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1. INTRODUCAO

A Lei 11.101/2005 (“Lei de Recuperacao de Empresas e Faléncias” ou
“LRE”) introduziu em nosso sistema legal dois institutos de recuperagao que
tém natureza essencialmente contratual. Por meio dos processos de recupe-
racdo extrajudicial e judicial, o devedor tem, de um lado, certaliberdade para
propor alteragdes das obrigagdes sujeitas aos procedimentos de recuperagio.
Ja os credores, de outro lado, tém a faculdade de aceitar as modifica¢cdes pro-
postas pelo devedor ou de votar contra o plano apresentado (ou recusar-se a
ele aderir) ou, mais recentemente, propor um plano alternativo.

E uma regra elementar de estado de direito que ninguém ¢é obrigado a
fazer nada sendo em virtude de lei. Em um estado de direito com liberdade
econdmica ninguém é obrigado a contratar contra a sua vontade. Assim, se as
partes possuem liberdade para contratar e negociar as disposi¢des contratuais
livremente, observadas limitagdes legais ou regulatdrias, como regra geral,
ninguém ¢é obrigado a aceitar as modificacdes das condigdes contratadas
contra sua vontade.

O legislador da LRE introduziu excecao a tal regra geral, de tal forma que
as condigdes bilaterais pactuadas entre devedor e credor podem ser alteradas
pela vontade da maioria dos credores de um devedor em recuperagao judicial
ou extrajudicial, observados certos parametros da paridade de tratamento
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entre credores. Assim, a novacdo recuperacional’ autoriza que as condi¢oes
de um contrato sejam alteradas a revelia de uma ou de algumas das partes?,

Se de um lado a redacdo original da LRE deu enorme poder aos deve-
dores para proporem e obterem alteragdes das condigdes contratuais a revelia
da minoria dos credores, de outro, os credores também ganharam muito
poder ao receberem o direito de votar no plano de recuperagdo proposto
pelo devedor, podendo leva-lo a faléncia na hipotese de rejei¢ao do plano.

O direito de voto conferido ao credor de um devedor em recuperagao
judicial constitui peca angular, essencial, do instituto da recuper'ag:?o judiciale
em regra ndo pode ser afastado, sob pena de desvirtuar o equilibrio de forcas
pretendido pelo legislador e contrariar a propria natureza contratual do ins-
tituto. O direito de voto de um credor estd para a recuperagdo judicial assim
como o direito de voto de um cidadio est4 para a democracia. Em ambos os
casos e a supressdo do direito fulmina de morte o sistema.

O fato de ser o voto um direito que ndo se pode afastar do credor néo
significa dizer que esse pode exercé-lo como bem entender, podendo o juiz
desconsiderar o voto de credores ou a manifestagdo de vontade do devedor
em razio de abuso de direito, conforme defini¢do contida no Enunciado
ne 45 das Jornadas de Direito Comercial do Conselho da Justica Federal.
O exercicio abusivo do direito do credor tornava invalida a manifestacéo
de vontade, devendo o voto deixar de ser computado e o respectivo crédito
excluido da base de calculo para fins de apuragéo do atingimento do quérum
para aprovagdo do plano’.

Ocorre que a LRE era silente quanto &s condutas que poderiam carac-
terizar abuso de voto e justificar a sua desconsideragdo®. A doutrina e a
jurisprudéncia desenvolveram teses e firmaram posi¢bes na tentativa de
definir os contornos do que deveria ser considerado uma conduta abusiva
do credor. Na construcio dos limites da licitude do voto do credor ante a
auséncia de previsio legal, a jurisprudéncia, em sua aparente maoria, assumiu

' CALGAS, p. 125.

Com a introducio da possibilidade de os credores apresentarem plano alter-

nativo nos termos do art. 56, § 4°, da LRE, introduzido pela Lei 14.112/2020,

as condicdes contratuais podem ser alteradas 4 revelia do proprio devedor em

recuperagio judicial.

#  SCALZILLI, p. 472.

+  Dada a auséncia de previsao da LRE acerca do tema, CEREZETTI pontuava a
necessidade de o intérprete aplicar o Cédigo Civil, da aplicagdo subsididria & lei
concursal, p. 301.

3
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uma posi¢do pré-devedor, rompendo com o equilibrio original de forcas
pretendido pelo legislador. Hd ao menos um caso em que foi considerado
abusivo o voto do credor tinico de uma classe pelo mero fato de que seu voto
implicaria na rejeicao do plano®.

A lacuna da lei e a adogdo de posi¢oes ndo uniformes e, em alguns
casos, a exacerbada protegdo ao devedor, passaram a gerar inseguranca
juridica aqueles que fornecem crédito. Isso porque os financiadores ja nao
mais sabiam, no momento de conceder o crédito, se teriam ou ndo seu voto
considerado por ocasido de eventual recuperacgio judicial do tomador ou
crédito. Esse impacto de imprevisibilidade no crédito foi detectado pelo Banco
Mundial nos levantamentos anuais que sdo feitos para comparar a efetividade
dos regimes de insolvéncia de centenas de economias ao redor do mundo.

O legislador de 2020 compreendeu a necessidade de dar seguranca juri-
dicaa quem concede crédito como forma de fomentar a atividade econémica e
optou por introduzir o art. 39, § 6°, na LRE. Esse novo dispositivo legal define
as hipoteses nas quais o voto de um credor pode ser considerado abusivo,
realinhando os incentivos pretendidos pelo legislador de 2005, reequilibrando
as forcas entre devedor e credores e trazendo maior previsibilidade e seguranca
juridica ao sistema de insolvéncia brasileira.

Importante mencionar que a Lei 14.112/2020 trouxe a possibilidade de
ser dispensada a realizagdo de assembleia de credores para deliberar sobre o
plano de recuperacio judicial quando o devedor apresentar manifestacdo por
escrito de credores suficientes para demonstrar o atingimento do quérum para
aprovacdo do plano. O mecanismo de manifestacio de vontade por escrito
no sentido de aderir ou aprovar o plano de recuperagio nio é novo, pois se
assemelha a comprovagédo da adesdo de credores ao plano de recuperacao
extrajudicial previsto nos arts. 162 e 163, caput, da LRE em vigor desde 2005.

O que ¢ relevante para a tema aqui examinado é que o art. 39, § 6°,
da LRE se aplica tanto 4 manifestacdo de vontade externada pelo credor ao
exercer seu voto em assembleia geral de credores que deliberar sobre o plano
de recuperacio judicial, quanto a manifestagdo por escrito de adesdo ou de
concordancia com o plano apresentado pelo devedor. Na mesma linha, ndo
parece existir empecilho para que esse dispositivo seja aplicado de forma
analégica a manifestacdo de vontade do credor em relacao ao plano de recu-
peracdo extrajudicial.

*  “A circunstincia de ser credor tinico nao representa abuso... o credor tinico de

uma classe ndo pode estar condenado a votar em favor do plano” (MOREIRA,
p. 187).
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2. DO POSICIONAMENTO DA JURISPRUDENCIA ATE A
ENTRADA EM VIGOR DA LEI 14.112/2020

A anlise da jurisprudéncia produzida nos iltimos anos permite iden-
tificar uma série de fundamentos utilizados para o afastamento do voto do
credor contrario A aprovagio do plano de recuperagao. Em julgado que parece
ser o condutor do posicionamento adotado pelo Superior Tribunal de Justica
na lacuna da LRE, fixou-se o entendimento segundo o qual o magistrado deve
agir com sensibilidade na verificagéo dos requisitos do cram down, adotando
como principal referéncia o principio da preservagao da empresa, sobretudo
quando um credor domina a deliberagio da AGC de forma absoluta e se
sobrepde aquilo que parece ser o interesse da coletividade de credores".

Do breve exame dos julgados da 1* Camara Reservada de Direito
Empresarial do TJSP, verifica-se a adogao dos seguintes fundamentos prin-
cipais na andlise da matéria: (i) o art. 187 do Cédigo Civil € pardmetro de
analise da abusividade do voto’; (ii) para exame da abusividade do voto, ndo
sdo aplicaveis as regras da Lei das S.A.%; (iii) para ndo ser abusivo, o voto
contra a homologagdo do PR] necessita ter légica econdmica, i.e., 0 cendrio
falimentar nio deve ser mais favordvel do que o cenério de aprovagio do
PRJ%; (iv) é indicativa de abusividade de voto a postura omissa e relutante as
negociacoes'’; e (v) sobretudo quando hé poucos credores que se opdem &
homologagio do PR], a recusa deve ser pormenorizadamente justificada, do
contrario, ter-se-a voto abusivo''.

Por suavez, a 22 Camara Reservada de Direito Empresarial do TJSP adota
os seguintes fundamentos (i) a abusividade se analisa por meio dos filtros da
boa-fé ou dos fins econémicos e sociais'?; (ii) hd indicio de abusividade de
voto quando um ou mais credores possuem valor expressivo de crédito e pre-
tendem se sobrepor aos interesses dos demais credores'; (iii) outro indicio da

&  REsp 1.337.989/SP.

7 TJSP, Agravo de Instrumento 2225124-06.2019.8.26.0000.

& TJSP, Agravo de Instrumento 2249013-86.2019.8.26.0000.

9 TJSP, Agravo de Instrumento 2073090-80.2018.8.26.0000.

10 TJSP, Embargos de Declaragio Civel 2256530-79.2018.8.26.0000 ¢ TJSP, Agravo
de Instrumento 2171797-49.2019.8.26.0000.

It TJSE, Agravo de Instrumento 2152902-74.2018.8.26.0000.

12 TJSP, Agravo de Instrumento 2233531-98.2019.8.26.0000.

1B TJSP, Agravo de Instrumento 2186907-88.2019.8.26.0000, acérdao que faz refe-
réncia expressa a precedentes do ST] nesse sentido.
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abusividade de voto éa criagio e o favorecimento de subclasses favorecidas em
detrimento dos demais credores, com o voto favordvel dos beneficiados'; (iv)
o voto que se opde 4 homologacio de PR] que contém opgdes de pagamento
incertas e imprecisas, pois isso retira a necessaria liquidez do PR], nao é abusivo
15, e (v) o voto fundamentado na demonstracio de prejuizo ao credor e ilegali-
dades no PRJ, ainda que isso implique rejeicio do PR] somente por um credor
(notadamente, o principal e com crédito de maior valor), ndo ¢ abusivo™.

3. DANOVA DISCIPLINA INTRODUZIDA PELA LEI
14.112/2020

O art. 39, § 6° da LRE, introduzido pela Lei 14.112/2020, é expresso
a0, de um lado, determinar que o voto deve ser exercido pelo credor no seu
interesse e de acordo com o seu juizo de conveniéncia e, de outro lado, prever
que somente poderd ser declarado nulo por abusividade quando manifesta-
mente exercido para obter vantagem ilicita para si ou para outrem. Houve,
portanto, inequivoca intengdo do legislador em reduzir a amplitude das
teses adotadas para impor restri¢es ao direito de voto do credor durante o
periodo de lacuna da lei.

(a) Interesse do proprio credor. O primeiro aspecto a ser observado
desse novo dispositivo é que o voto deve ser exercido no interesse do proprio
credor' e ndo no interesse de terceiro. A Lei 14.112/2020 introduziu também
0§ 7° no art. 39 da LRE, segundo o qual a celebracio de promessa de cessdo
ou a cessao de crédito habilitado deve ser imediatamente comunicada ao
juizo da recuperacdo judicial'®. Os §§ 6° e 7° do art. 39 da LRE ndo deixam
quaisquer duvidas acerca da obrigagao de o credor: (i) comunicar a cessao
do seu crédito; e (ii) se abster do direito de votar quando ja cedeu o crédito
e ndo tem mais interesse nas obrigagdes objeto do plano.

Nio hd nenhuma consequéncia prevista em lei para a hipétese de o
credor deixar de fazer a imediata comunicagido da cessao ou promessa de

" TJSP, Agravo de Instrumento 2155088-70.2018.8.26.0000.

" TJSP, Agravo de Instrumento 2046326-91.2017.8.26.0000.

'* TJSP, Agravo de Instrumento 2221901-50.2016.8.26.0000.

"7 COSTA, Daniel Carnio, p. 132.

A esse respeito, a Jornada Paulista de Direito Comercial do Instituto dos Advo-
gados de Sao Paulo jd recomendava, em seu Enunciado 8, que o administrador
judicial indagasse aos credores presentes se participavam da assembleia geral
de credores na qualidade de cessiondrios ou promitentes cedentes.
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cessdo do crédito”. E preciso enfatizar, conforme ja pudemos fazer em outro
trabalho®, que a cessdo de créditos nao sé é um negdcio juridico licito, assu-
mindo o novo titular do crédito todos os direitos do credor original na recu-
peragdo judicial, o que inclui o direito de voto, como a existéncia de mercado
secundério de créditos de devedores em recuperacdo judicial é extremamente
saudavel para o sistema e que, nos paises que possuem regimes de insolvéncia
mais bem desenvolvidos, o mercado de créditos estressados € bastante ativo.

(b) Juizo de Conveniéncia. O segundo aspecto que se extrai do § 6° do
art. 39 da LRE é que o voto deve ser proferido segundo o juizo de conveniéncia
do préprio credor. Acerca desse aspecto, dois elementos parecem relevantes.
O primeiro elemento, que é subjetivo e se confunde com o primeiro aspecto
acima mencionado, consiste na previsdo da tica da conveniéncia de quem a
decisdo de voto deve ser tomada. A decisdo sobre aprovar ou rejeitar o plano
deve ser tomada unicamente sob 6tica da conveniéncia do proprio credor,
a quem cabe, com exclusividade, fazer o juizo do valor acerca da proposta
apresentada. Nesse sentido, e para que se possa eventualmente averiguar se
a decisao foi tomada a partir dos interesses do credor ou terceiro, é que a lei
introduziu a obriga¢do de imediata comunicagao ao juizo da recuperagao
judicial na hipétese de transferéncia do crédito.

“E direito do credor votar contrariamente ao plano, sempre que entender
que lhe ¢ imputado sacrificio maior do que o necessario”** e “nao ha abuso
de voto quando o credor, devidamente informado da condi¢ao econémico
financeira do devedor e dos termos do plano, entende que 0 mesmo néo se

233

configura na forma mais eficiente de apuracio de seus direitos

A lei afastou, portanto, as teses que apontavam para a obrigagdo de o
credor ponderar ou levar em consideracio o interesse coletivo ao decidir pela
aceitacdo ou recusa da proposta do devedor®. Nao hd qualquer ilicitude se o

' COELHO, p. 149.

*  COLOMBO, p. 108.

* BARROS NETO, p. 49.

DE LUCCA, embora reconheca o direito do credor de votar contra o plano,

ressalta que néo basta o interesse em votar contra, pois o interesse ha de ser

legitimo, p. 226.

*#  PIMENTA, Eduardo Goulart. Direito, economia e recuperacdo de empresas. Porto
Alegre: Fi, 2019. p. 228, apud COELHO, p. 149.

*  Antes do advento da Lei 14.112/2020, Garbi defendia que, a par de ser o credor
o melhor juiz por conhecer as reais possibilidades de éxito do plano, cabia ao
magistrado a interferéncia nas negociagoes para garantir o resultado mais justo
a todos os envolvidos, p. 99.
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credor, seja ele o credor original, seja o cessionario do crédito, levar em consi-
deragdo na sua tomada de decisdo apenas o seu interesse individual e privado
de credor, pensando apenas em seu beneficio de forma egoista®, conduta
alids que ¢ a esperada no momento da celebracio do contrato bilateral com
sua contraparte. O fato de o devedor ajuizar pedido de recuperacio judicial
nao impde ao credor a obrigagdo de alterar a valoragdo dos critérios levados
em consideragdo para tomar a decisdo de celebracao do contrato original,
nem a obrigacdo em zelar pelo interesse dos demais credores individual ou
coletivamente considerados.

Ja o segundo elemento é objetivo e diz respeito 4 conveniéncia em si
da decisao a ser tomada. O art. 143, I, do Decreto-lei 7.661/1945, repetindo
disposicio de legislagdes anteriores, previa como fundamento para o credor
opor embargos a concordataa previsao de que a faléncia lhe seria mais benéfica
do que a proposta ofertada por ocasido da distribuicao do pedido de favor
legal. A redagdo original da LRE néo continha sequer esse pardmetro, tendo
sido muito discutida entre nds a aplicacio da teoria do best-interest-of-credi-
tors do direito norte-americano, segundo a qual o plano de recuperacio s6
pode ser confirmado pelo juiz se todos os credores receberem valor igual ou
maior do que receberiam no caso de faléncia?. Em sentido contrério, nao
havia discussdo quanto a inexisténcia de abuso se o credor votasse contra
um plano que propusesse um pagamento em condi¢bes piores do que esse
credor receberia em um exercicio ficticio de faléncia.

Embora possa parecer um conceito da facil compreensio, na pratica a
sua afericdo pode ndo ser tdo simples por diversos motivos. A comecar pelo
cdlculo do custo do dinheiro no tempo e a comparagéo entre a previsao de
tempo para recebimento na faléncia e na recuperacio judicial. Além disso,
ha o custo de oportunidade em um pagamento de valor menor, mas de forma
mais acelerada, sem contar a hipétese de dagao de um ativo em pagamento,
com a incerteza do valor que serd apurado com a respectiva venda. Final-
mente, hd planos que contém a previsao de cash sweep, ou seja, a destinacio
aos credores do caixa excedente decorrente de um resultado mais benéfico
do que aquele projetado pelo plano de recuperagéo cujo resultado é incerto.

A par da dificuldade, é de se esperar que cada credor faca uma compa-
ra¢do, ainda que ndo minuciosa, entre o cendrio de liquidacio na faléncia e
o do recebimento na forma do plano proposto. O ponto é que podem existir
tantas varidveis, conforme mencionado acima, que o peso de cada varidvel é

% NISHI, p. 250.

2,

% MUNHOZ, p. 195.
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subjetivo?’. Néo existe uniformidade de critérios objetivos de forma a se obter
um resultado tinico, uniforme, coletivo e independentemente de quem faz
a avaliacdo, sobre o valor de recebimento do valor presente que um credor
receberia na hipétese de uma faléncia vir a ser decretada.

A adocdo da comparagio entre o que o credor receberia na faléncia e
o que lhe ¢ proposto no plano de recuperagao como critério para definigio
da abusividade de um voto, na hipdtese de o credor votar contra o plano que
lhe propiciasse em tese um pagamento maior do que receberia na faléncia,
conteria um grau de subjetividade altissimo, com necessidade de complexa
produgéo de provas® e elevado grau de litigiosidade®. Além disso, seria licito
ao credor ponderar se o devedor estd indo no limite de suas forgas, ou se estd
carreando a maior parte do sacrificio aos seus credores.

Finalmente, como mais uma forma de reequilibrar as for¢as e realinhar
incentivos no processo de recuperagao judicial, foi introduzida na LRE a
possibilidade de os credores rejeitarem o plano proposto pelo devedor e, na
mesma assembleia de credores, deliberarem pela apresentacao de um plano
alternativo. Ora, parece intuitivo que os credores tomardo essa decisao se
vislumbrarem a possibilidade de apresentar um plano de recuperagio que,
no juizo de conveniéncia de cada credor, seja mais benéfico do que o plano
apresentado pelo devedor. Assim, se adogdo do critério para a abusividade do
voto fosse a oferta pelo devedor de um pagamento melhor do que o credor
receberia na faléncia, ndo haveria um tnico caso no qual os credores teriam a

¥ “Evidente que, nas hipdteses de abusividade por contrariar o fim econémico ou
social do instituto da recuperacéo judicial ou mesmo pela quebra de boa-fé, existe
a dificuldade de sua comprovagio vez que, ainda que houvesse a necessidade
da justificativa do voto, existe, ainda a subjetividade e complexidade da andlise
do plano, sendo estes alguns dos intimeros fatores a definir a decisdo, diante
de outros iniimeros motivos e razdes envolvidos na decisao, por cada um dos
credores” (NISHI, p. 261).

*  Dantas menciona, ao propor a distribui¢do dinamica do 6nus da prova e reco-
nhecer a complexidade da sua produgo, o risco de imputar ao credor a produgao
de prova diabdlica (p. 433).

* A preocupacio do legislador em evitar a fixacdo de critérios que levem a um
excesso de litigiosidade na apuracédo do abuso de direito nao é nova: “Importante
requisito legal inserido no art.187 do Cédigo Civil para a configuracao do abuso
de direito é a necessidade de que o agente aja de forma ‘manifestamente’ exces-
siva aos limites impostos pela func¢ao social, pelos bons costumes e pela boa-fé.
Como argumenta José de O. Ascensao, o objetivo dessa qualificacio é evitar que
qualquer exercicio juridico pudesse ser objeto de um controle judicial exaustivo,
que estimularia uma demasiada litigiosidade” (BUSCHINELLI, p. 67).
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possibilidade de exercer o direito de decidirem pela apresentacio de um plano
alternativo que lhes conferisse um pagamento ou condi¢ées ainda melhor
do que aquelas propostas pelo devedor, pois seus votos seriam considerados
nulos. Em outras palavras, o direito de propor um plano alternativo tem como
pressuposto o direito de os credores votarem contra um plano que lhe oferece
melhores condi¢bes de pagamento do que receberiam em uma faléncia.

Também por esses motivos, a nova redagio da LRE estabeleceu que o
critério para a tomada de decisio quanto 4 aprovacio ou a rejeicio do plano
de recuperagio judicial proposto pelo devedor ¢ de conveniéncia exclusiva
do credor, segundo os critérios por ele atribuidos, desde que justificaveis. “A
satisfacdo do proprio crédito, conforme entenda mais conveniente o proce-
dimento de recuperacéo judicial ou de faléncia, ndo é vantagem ilicita, mas
exercicio regular de um direito proprio. Por vantagem ilicita para si ou para
outrem deve ser interpretada a obtencdo de vantagens que extrapolam sua
condicédo de credor™’. A rigor, a investigagdo acerca da motivagio do credor
s0 se justifica se estiver presente o terceiro aspecto trazido pelo dispositivo
legal em analise.

(c) Vantagem ilicita. A resposta definitiva quanto 4 conceituacdo da
abusividade ¢ dada pelo terceiro requisito trazido pelo § 6° do art. 39 da
LRE e reside no exercicio do voto para obter vantagem ilicita para si ou para
outrem. A regra geral quanto ao abuso do exercicio de direito prevista no
art. 187 do Cédigo Civil*! recebeu, com a insercéo no nosso sistema legal do
§ 6° do art. 39 da LRE, a devida delimitacdo no que diz respeito ao abuso do
direito de voto em processo de recuperacao judicial.

Aintencao dolegislador foi clara no sentido de reequilibrar as for¢as em
um processo de recuperagio judicial, privilegiando o ato de vontade externado
pelo credor ao proferir seu voto e limitando as hipéteses nas quais o voto
pode ser considerado abusivo e, por consequéncia, desconsiderado. Segundo
a interpreta¢do combinada dos arts. 187 do Cédigo Civil (regra geral) € 39, §
6°, da LRE (regra especifica), s6 excede manifestamente a finalidade econd-
mica do direito de voto® aquele credor que o exerce voto com a finalidade

*  SACRAMONE, p. 220.

3 “Art. 187. Também comete ato ilicito o titular de um direito que, ao exercé-lo,
excede manifestamente os limites impostos pelo seu fim econémico ou social,
pela boa-fé ou pelos bons costumes.”

2 A andlise da finalidade econdmica da postura e voto do credor nao é nova em
nosso direito concursal. No inicio do século passado, em anilise a comportamento
de credor pignoraticio em processo de concordata regido pela Lei n® 2.024, de
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de obter vantagem ilicita para si ou para outrem. Portanto, somente quando
exercido com a manifesta® intencdo de obter vantagem ilicita é que o voto
pode ser considerado abusivo e afastado.

Assim, quando o voto é exercicio nao na qualidade de credor, mas obje-
tivando alijar o devedor do mercado por ser concorrente do votante ou na
hipétese do credor fabricante que pretende, com a faléncia, obter a interrupgio
das atividades do devedor distribuidor e a resolucdo do respectivo contrato
de distribuicdo para efetuar as vendas diretamente daquele mercado, o abuso
estara caracterizado™. Da mesma forma, o voto é abusivo se exercido no inte-
resse do cessiondrio concorrente do devedor (voto objetivando a quebra do
devedor) ou no interesse do cessiondrio sécio que estaria impedido de votar
pela previsdo do art. 43 da LRE e que, com um voto favoravel e a aprovagao
do plano, pode obter uma vantagem ilicita.

Nao constitui, por si s6, conforme apontado acima, intengéo de obter
vantagem ilicita o exercicio de voto contrdrio ao plano que poderia potencial-
mente oferecer ao credor um pagamento melhor do que aquele que receberia
em um cenario de faléncia, nem o voto objetivando a apresentagio do plano
alternativo para a conversio da divida em capital ou aporte de recursos por
um investidor, com a diluicdo dos acionistas.

Para concluir, o legislador da Lei 14.112/2020 optou por sanear a lacuna
da redacdo original da LRE quanto a4 matéria do abuso do direito de voto,
promovendo um reequilibrio de forgas, privilegiando a natureza contratual
do instituto da recuperacio judicial e a manifesta¢do de vontade do credor,
estabelecendo que o voto deve ser proferido no interesse do credor, segundo o
seu juizo exclusivo de conveniéncia e somente pode ser considerado abusivo
e anulado quando exercido com a manifesta inten¢ao de obter vantagem
ilicita para si ou para outrem.
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