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MENAGEM A RICARDO MARIZ DE OLIVEIRA

irei ' i a isponibtlidade d da e, muito
Permuta de bens e dll‘eltOS: renda nao = endida como expressao dfs dilspomb]hda e de ren
. signo de capacidade contributiva,

Marcos Vinicius Neder orque na troca de ativos iliquidos ndo ha perspectiva de rfzce-bimelf:—
Doutor em Direito pela PUC/SP, Advogado. Professor da FGY/ i turo de recursos, inexistindo fonte econdémica para incidéncia
Sy ctari e Receits Federe, : sobre a renda. De nada adianta impor uma tributa¢io da renda
Telfrio Pinto Saraiva : ?éragiio que serve de substrato nio gere riqueza disponivel para
Mestrando em Direito Tributdrio pela Fundagio Getulio Vargas. Adpo do imposto.

mbra muito bem o ilustre jurista Ricardo Mariz de Oliveira?, a
eterminar que “o fato de alguém andar a pé na Rua Direita seja
enda para efeito da incidéncia do imposto sobre a renda”. T14
e a transagdo de permuta de bens e direitos representar um

mo patrimonial para o contribuinte. ‘
tio assume particular complexidade pelo fato de nio haver dis-
cifica na legislagio pdtria para disciplinar a permuta de bens e
penas algumas regras esparsas enumeradas pelo Regulamento
Renda. Surge, entio, a necessidade de se elucidar se as rece'n-
Tribunal Administrativo estdo em consonincia com o conceito
e renda e com o pressuposto de disponibilizacio dessa renda

1. Introducio

Nos altimos anos, o legislador brasileiro promoveu ur
¢Oes para assegurar a convergéncia das normas contﬁbeisf.b: a5
cas internacionais, um estor¢o direcionado, sobretudo, para
formacio contébil. Com essas medidas, buscou-se assegura
trimonial e financeira mais realista das empresas e facilitar a
madas de decisdes dos investidores. Para isso, foi necess.
metodologia tradicional de avaliacio de ativos e passivos das

Essa necessidade de adequagiio da tributacio a uman
tiria se defronta com discussdes anteriores ainda nio clar
em nosso ordenamento Juridico, como é o caso do tratame

muta de ativos. Persistem controvérsias sobre o tratamento. d do

iciarmos nossa analise, recorreremos a um exemplo ficticio
ermuta com a finalidade de emprestar maior concretude €

0 posta em debate. .
o0s que a empresa ABC, revendedora de automdveis, seja de-
uadro de autoria do pintor espanhol Salvador Dali, adquirido
. que se encontra exposto na recepcao da sede da companhia.
iprada por R$ 1 milhao, valor pelo qual esta contabilizada{ no
ial da entidade®. Apds alteragiio na estratégia de marketing,
€1 uma outra pe¢a que melhor represente a sua marca, Eis que
tcial localiza um Fusca modelo KdF-Wagen Type 60, datado de

de propriedade da empresa XYZ.

rissimo, o automdvel encontra-se em péssimo estado de con-
mpresa ABC avalia que, apés processo de restauragio, o au-
Icancar valor de mercado equivalente ou superior ao quadro

sOT10S € muitas vezes ilusérios em decorréncia da difereng
contdbeis dos bens e direitos permutados, ainda mais quarn.

S

nao se verifica qualquer aumento imediato da Pposigao eco

Com efeito, nas transagdes entre partes independente
¢ meramente substituido por outro ainda persiste o dilema
de ganhos provisérios da permuta em renda. O Fisco ten a
¢ao de que a pessoa juridica que promove a permuta experi
cimo patrimonial na medida em que o valor contdbil das a
cede o valor registrado das agées permutadas. '

da participacio recebida em troca. :
Essa decisdo desafiou a tradicional concepgio de qui
operacbes de permuta seria restrita ao recebimento de com
: - . PN W@ EH) e : . . .
do preco em dlnhelro’ 1sto €, a presenca de “torna”. A troca, tdo Mariz de. Fundamentos do smposto de venda. Sio Paulo: Quartier Latin, 2008,

que normalmente aumentam de valor com o tempo, como obras cfle arte ou
' Acbrddo CSRF 9101-002.172, 19 de janeiro de 2016. odem ser fiscalmente depreciados (RIR/99, art, 307, pardgrafo tmico, L),
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A revendedora ABC, entdo, propde a administragio d
uma troca: entregaria a obra de Dali em permuta pelo Fus
estava registrado na contabilidade da XYZ por R§ 1.000, ley
fechar o negécio com facilidade. Concluida a permuta, os gesto
sas ABC e XYZ se colocaram a estimar o eventual ganho de ca
te da operagio. :

Surge a questdo: hd ganho na troca a ser apurado? Qual
realizou ganho?

Instintivamente, a resposta parece ébvia: a empresa XYZ
clara vantagem, trocando um automével quase obsoleto por
Essa conclusdo é guiada por duas premissas preconcebidas

1. Supde-se que, em termos de mercado, 0 quadro possu
superior, sobretudo considerando o atual estado do aut

2. Sabemos que o valor do quadro, pago e contabiliza
ABC, era de R$ 1 milhdo, montante também superio
bil do Fusca, registrado nos livros da empresa XYZ pe

Portanto, a partir desses juizos prévios, o suposto ganho
comparagio dos pregos de mercado dos ativos permutados
contibeis. Mas essa conclusao pode ser precipitada, porque
dos dois ativos pelas empresas no futuro o suposto ganho d
muito bem nio se verificar. :

Tradicionalmente, a compara¢ao dos pregos de mercad
valida para determinagdo de ganhos tributdveis, por espell
expectativa, nio renda (ou perda) realizada e que depende
posterior do bem pela pessoa que o recebeu em troca. Ni
a Lei n. 12.975/2014* expressamente neutralizou os efeitos,
cacio de ganho pela avaliagio contibil do valor justo de atvo

Por outro lado, tributar a renda com base apenas em ¢
positiva na mera comparagio interna entre o valor contab
tal como registrado pela outra parte, e o valor contébil dad
pessoa juridica deve obrigatoriamente respeitar a condigao
¢io da renda prevista no art. 43 do CTN.

Essa questio serd analisada com mais detalhes nos top

+ Art. 13. O ganho decorrente de avaliagio de ativo ou passivo com base o
computado na determinagéio do lucro real desde que o respectivo aumer
redugio no valor do passivo seja evidenciado contabilmente em subconita
passivo. {...) .

§ 6° No caso de operagées de permuta que envolvam troca de ativo oy pass
o ganho decorrente da avaliagio com base no valor justo poderd ser comip
do lucro real na medida da realizagio do ativo ou passivo recebido na pé
hipéteses previstas nos §§ 1° a 4°. :

OMENAGEM A RICARDO MARIZ DE OLIVEIRA

da legislaciio sobre tributacdo na permuta de bens
Jacao tributdria nao conferiu & permuta tratamento especifico. Ha
esparso de dispositivos elencados pelo Regulamento do Imposto
ecreto n. 3.000/99 — “RIR/99”), sendo a maior parte deles dedica-
40 das pessoas fisicas e, na maioria de caso, os dispositivos desse
tem correspondéncia em lef ordinaria. Apesar de escasso, esse
mativo fornece importantes evidéncias de como as operagées de
oordenam e subordinam no dmbito da tributagio sobre a renda.
mente, a Lei n. 7.713/88° (art. 117, § 4°° do RIR) estabelece que
vernis e direitos € espécie de alienacio, sendo, portanto, susceti-
de ganho ou perda de capital. Embora essa norma se encontre
RIR/99, direcionado ao tratamento de pessoas fisicas, entende-
aspecto, o seu teor € também aplicavel as pessoas juridicas. Isto
eitos de alienac¢io e permuta emanam do Direito Civil, o Direi-
leve respeitar os conceitos de direito privado quando se vale de
o desenho de normas tributdrias, sendo portanto aplicdveis as
essoa fisica ou juridica.
perda de capital é determinada pela diferenga positiva entre
nagio e o custo de aquisicio do bem ou direito realizado. No
tita de bens, o art. 123, § 3° do RIR/99 prescreve que, na permu-
mento de torna em dinheiro, serd considerado valor de aliena-
a recebida ou a receber”. Ou seja, esse dispositivo vincula a
nho ao recebimento de complemento em dinheiro (“torna”).
ssa ¢ replicada pelo art. 138 do Regulamento em relagio ao
to de aquisicio” na apuracio do ganho de capital das pessoas
nidade em que novamente a verifica¢io do ganho na permuta é
:ebimento de torna em dinheiro:

3° “Na apuragio do ganho de capital serdo consideradas as operagies que
» @ qualquer titulo, de bens ou direitos ou cessdo ou promessa de cessio de
Aqlisicdo, tais como as realizadas por compra e venda, permuta, adjudicagio, desa-
:em pagamento, doagiio, procuragiio em causa prépria, promessa de compra e
ireitos ou promessa de cessdo de direitos e contratos afins”,
Ijeita ao pagamento do imposto de que trata este Titule a pessoa fisica que auferir
d atienagio de bens ou direitos de qualquer natureza. (..)
o ganho de capital serio consideradas as operagdes que importem alienagio,
e bens ou direitos ou cessiio ou promessa de cessdo de direitos 2 sua aquisigio,
zadas por compra ¢ venda, permuta, adjudicacio, desapropriagio, dagio em
» Procuragiio em causa propria, promessa de compra e venda, cess&o de direi-
cessio de direitos e contratos afins.
e valor de alienagio: {...)
0m recebimento de torna em dinleiro, serd considerado valor de alienagio
recebida ou a receber.
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ATt 138. O ganho de capital serd determinado pela difere
entre o valor de alienagio e o custo de aquisigio, apurado nos
arts, 123 a 187, .
Pardgrafo inico, No caso de permuta com recebimento detor
nheiro, o ganho de capital sera obtido da seguinte forma:

1 -0 valor da torna ser4 adicionado ao custo do imével dadg em
LI~ ser4 efetuada a divisio do valor da torna pelo valor apur

do inciso anterior, € o resultado obtido serd multiplicado po

Il - 0 ganho de capital sera obtido aplicando-se o percentu
do, conforme inciso 11, sobre o valor da torna. :

Além dessas assertivas gerais definidas pelos arts. 123 {valo
¢d0j € 138 (custo de aquisiciio), o Regulamento do Imposto de Ren,
esse entendimento ao disciplinar outras situagdes especificas. O
exemplo, ao tratar da permuta de unidades imobili4rias, ratifi
que a troca de iméveis sem torna nio deve ser incluida na deter
ganho de capital, vejamos:

Art. 121. Na determinacio do ganho de capital, serio excluida
If - a permuta exclusivamente de unidades imobili4rias, obje
tura publica, sem recebimento de parcela complementar.
denominada torna, exceto no caso de imével rural com benfe
§ 2° No caso de permuta com recebimento de torna, deveri

0 ganho de capital apenas em relagio 2 torna.

Na mesma linha, estio as orientacdes normativas da Rece
(Instrugées Normativas SRF n. 107/38 ¢ 84/2001 — INs), que tamb'e_
O ganho de capital a presenca de torna. Merecern destaque alg
mentos contidos nesses atos normativos que, embora nio expre:
fletidos do texto legal, ajudam a delimitar o espectro de tributz'l_g
mutas defendido pela Fazenda. 5

AINSRF n. 107/88, que dispde sobre a apuracio do lucro rea
imobilidrio nas permutas de bens imdveis, estende as pessoas jur
nica de tributacio das permutas previstas pelo Regulamento do
Renda em relacio s pessoas [isicas, sendo oportuna a transcriga
da IN:

2. Permuta entre pessoas juridicas

2.1 Na permuta entre pessoas juridicas, tendo por objeto unid
lidrias prontas, serdo observadas as normas constantes da
presente subitem, |
2.1.1 No caso de permuta sem pagamento de torna, as perm
terdo resulftado a apurar, wma vez que cada pessoa juridica atrib
que receber 0 mesmo valor contabil do bem baixado em sua €
2.1.2 No caso de permuta com pagamento de torna, a per
receber a torna procederd pela forma indicada no subitent:
considerar como custo do bem recebido o valor contabil do be
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p__ermuta, deduzido do custo atribuido a torna recebida ou a receber. Para

a permutante que pagar ou prometer pagar a torna, o custo do bem ad-

quirido serd a soma do valor contabil do bem dado em permuta com o
lor da torna.

e, portanto, que a orientagio normativa sobre a tributacio de per-
ondiciona o ganho tributivel ao recebimento de torna. No mesmo
a IN SRF n. 84/2001, que dispde sobre os ganhos de capital nas alie-
or pessoas fisicas, relaciona o ganho a existéncia de torna na permu-
‘art. 12 estd assim redigido:
ri. 12. Considera-se custo de aquisigio de imdvel adquirido por permuta
om outro imdvel, o valor do imével dado em permuta:
1 acrescido da torna paga, se for o caso;
ssa visdo, a perniuta nio representaria em principio qualquer acrésci-
imonial, eis que o ganho de capital pressupde uma comparacio entre
r da alienacho (prego) e (ii) o custo de aquisicio do bem ou direito
.Se o valor da alienagio e custo se equivalem, ndo ha ganho.
: conceito fica claro em algumas passagens das mencionadas instru-
permutantes ndo terdo resultado a apurar, uma vez que cada pessoa
atribuird ao bem que receber o mesmo valor contdbil do bem baixado
scrituracdo”, ou ainda ao explicar que “considera-se o custo de aqui-
mével adquirido por permuta com outro imével, o valor do imével
m permuta”.
n'suma, o entendimento fazendario prevalecente nas referidas instru-
mativas pode ser assim resumido:

receita (valor de alienagio), na perspectiva de cada uma das partes,
equivalente ao custo de aquisi¢ao do bem dado em permuta ¢ incor-
0 por cada permutante;

a0 ha resultado (ganho) a ser tributado, por se tratar de situacio em

ue a receita de venda é equivalente ao preco de compra, salvo no caso
de pagamento de parte do valor de alienacio em dinheiro {torna); e
08 permutantes ndo precisam conhecer o valor pelo qual o bem rece-
bido era reconhecido pela outra parte, uma vez que o preco de aliena-

ao € balizado por uma informacio exclusivamente interna de cada
permutante.
0 valor do novo bem recebido em permuta sera registrado pelo valor
contibil do seu bem dado em permuta — no caso das pessoas juridicas

ou na sua declaragio de rendimentos — em relagio as pessoas fisicas.

m das permutas imobilidrias, também nos leildes realizados no con-
Programa Nacional de Desestatizacio (PND) foi permitido que pes-
as ou juridicas trocassem titulos da divida piiblica federal ou outros
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créditos contra a Unido, Fstados e Municipios por agdes on qu
sas publicas. :

O Decreto n. 3000/99 declarou que essas operacdes teriam
de permuta”™, para entéo repetir a premissa exibida acima, no sef
na permuta, o valor de alienagio (preco das aches ou quotas al et
bito do PND) e o custo de aquisi¢io (valor dos titulos ou créd
troca) sdo equivalentes. Eis o teor da norma:

Art. 137, (..)

§ 1° Serd considerado como custo de aquisicio das aches
empresa privatizivel o custo de aquisicio dos direitos ¢
atualizado monetariamente até 31 de dezembro de 1995, (-
Art, 431 (..) '

§ 1° O custo de aquisigao das acbes ou quotas leiloadas serd ig
contdbil dos tftulos ou créditos entregues pelo adquirente ni
ragao. (...) :

§ 4° Na hipétese de o adquirente ser pessoa juridica néo |
base no lucro real, o custo de aquisicio das acdes ou quolas
privatizavel corresponderd ao custo de aquisicio dos direite
Unido, observado o disposto nos arts. 522 ou 536, § 6% (.}
Art. 763. (...) >

§ I° Considera-se como custo de aquisi¢do das aghes ou quo
sa privatizivel o custo de aquisi¢io dos direitos contra a Us
pessoa fisica ou juridica nio tributada com base no hicro.re
isenta, atualizado até 81 de dezembro de 1995, quando for:

§ 2° No caso de pessoa juridica tributada com base no lucre
de aquisigio das agBes ou quotas leiloadas serd igual ao va
titulos ou créditos entregues pelo adquirente na data da op

Vé-se, portanto, que a legislagio tributaria nos leva a seguin
* A permta ¢ espécie de alienagio, suscetivel a apuragio
capital; :
Tal ganho € restrito ao recebimento em dinheiro (tormna)
prego; pois
Na troca de bens e direitos, o valor de alienacio & igua
aquisicao.

Em suma, nio haveria base positiva para incidéncia do Inip
Renda, pois o resultado da comparacio entre o preco de vend
sempre igual a zero, com excegiio de eventual torna envolvida

Sequer haveria necessidade de lei especifica para disciplin
- como, de fato, ndo ha —, eis que os dispositivos e INs elencados s
temente amparados pelas normas gerais de tributacgio da renda.

& RIR/99, caput arts. 137, 451 e 763.

‘HOMENAGEM A RICARDO MARIZ DE OLIVEIRA

ontabil da Operacio de Permuta
iversas situagdes, a caracterizagio da ocorréncia do fato gerador dos
ressupde o conhecimento dos enunciados contabeis, produzidos
idade de descrever, a seu modo, as ocorréncias do mundo social. O
butdrio &, na verdade, uma linguagem de sobrenivel em relacio a
1 contdbil, eis que as normas juridicas descrevem fatos que sdo obje-
ia contdbil.
ua propria natureza, o regime de competéncia est4 relacionado com
0 do reconhecimento da renda de acordo com as regras contabesis,
ondmicos muitas vezes sio registrados na contabilidade em bases
lizadas, como ocorre com a avaliagfio contabil a valor justo que busca
evidenciar o valor de mercado de ativos e passivos. Consequente-
nda pode ser reconhecida juridicamente num tempo distinto do mo-
o registro do ganho pelo regime de competéncia.
s diferengas no momento de ocorréncia do fato gerador do imposto
a ocorrem quando o ganho de capital ¢ registrado pelo regime de
cia, mas a realizagio da renda € reconhecida posteriormente.
erdade, o legislador brasileiro adotou como premissa geral a neutra-
ibutdria, optando pela tributacio a partir da efetiva realizagio do
0 passivo. Esse principio impede que a tributacio atinja eventos eco-
_ncompletos ou incertos, somente deve ocorrer no momento em que
uridica dispuser de recursos liquidos para satisfazer o imposto. Des-
realizagio da renda, para fins tributirios, ocorre quando os ga-
materializam, nfo sendo possivel tributar ganhos meramente poten-
nites, virtuais como ocorre na avaliacio de direitos e obrigacdes a
rrentes de mercado.
5€ contexto, a Lei n. 12.973/2014, ao disciplinar o valor justo de ati-
Ve que, no caso de operacées de permuta, o ganho decorrente da
com base no valor justo podera ser computado na determinacio do
na medida da realizagio do ativo ou passivo recebido na permuta.
ortanto, diferir o ganho gerado pela avaliaciio dos ativos na permu-
momento da efetiva realizagao do ativo permutado.
to, os aumentos e diminui¢des provenientes da avaliagiio a valor
0 Indefinidos e incertos ao longo do tempo e, portanto, nio refletem a
bilizacao da renda, mesmo se, nesses casos, computados no resultado
icio pelo principio cont4bil da competéncia.
584 linha de raciocinio, a legisiacao contsbil, ao tratar da permuta de
Mobilizados, editou o Pronunciamento Técnico CPC 27 — Ativo Imobi-
PC 27") que prevé a seguinte orientacio cont4bil®:

ftem 24. Um ativo imobilizado pode ser adquirido por meio de permuta por ativo nio
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* Via de regra, para fins contdbeis as permutas deven; .
pelo valor justo dos ativos envolvidos; e :

* Nos casos em que o valor justo ndo puder ser aferido ¢
ou nas situacdes em que a4 permuta ndo tenha nature
custo do ativo adquirido em permuta serd igual ao val
ativo cedido.

Além disso, a norma demonstra que, €aso a permuta nio's
valor justo - situagdo em que, como estudado, seria de quafquér
para fins fiscais — o valor do bem recebido ser igual ao do bem da
ca. O Pronunciamento Técnico CPC 04 — Ativo Intangivel (CP
esse mesmo critério em relagio 4 permuta de intangiveis.

Vé-se, portanto, que o racional da norma contdbil é semelh
tradicionalmente adotado pelo sistema tributirio, no sentido dé"q
ragoes de permuta os bens trocados presumem-se equivalentes,
ganho ou perda para nenhum dos envolvidos.

5. Momento da incidéncia do Imposto de Renda na permuta

Na perspectiva da tributagio de imposto sobre a renda, eve:
ndo realizado decorrente de uma permuta de bens e direitos P
pressar capacidade contributiva dos envolvidos na operacdo. Afi
permutantes recebe bem registrado pela outra parte em valor
registrado em sua contabilidade e, nesse sentido, cabe perquirir
renca de registro entre os permutantes representa renda disporifvi

Para Bulhdes Pedreira, “adquirir a disponibilidade de renda:
cangar ou passar a ter o poder de dispor da moeda (ou do valor en
objeto de direitos patrimoniais)”. Prossegue o mestre explicand
de dispor € poder de usar livremente, dar aplicagio ou despend
renda € ter o poder de usar a moeda (ou o valor em moeda de dir
moniais)” ", Por essa perspectiva, hd uma forte vinculagio entr
ponibilidade de moeda (lquidez).

monetdrio, ou conjunto de ativos monetirios e nio monetdrios, Os ativos ob
podent ser de mesma natureza ou de naturezas diferentes, O texto a seguir
permitta de ativo nfio monetdrio por sutre; todavia, ¢ mesmo conceito pode ser;
as permutas descritas anteriormente, O custo de tal item do ativo imohilizado & !
valor justo a n&o ser que (a) a operagio de permuta ndo tenha natureza com
Justo do ativo recebide e do ativo cedido nio possam ser mensurados com SEg]
adquirido é irensurado dessa forma mesmo que a entidade nédo consiga dar bai
ativo cedido. Se o ativo adquirido nio for mensurivel o valor justo, seu custo é de
valor contdbil do ativo cedido. :
Item 45, :
PEDREIRA, José¢ Luiz Bulhoes, Iposta solve a Renda: Pessoas Juridicas, Volume
ADEGOAS Justec, 1979, p. 196.
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rvagdes sobre o conceitos de disponibilidade econémica e juridica
riesma Hnha':

fato que caracteriza a aquisi¢io da disponibilidade econdmica da
nda € a aquisi¢io da posse da moeda. (...)
onibilidade juridica € a presumida por forga de lei, que define
.O fato gerador do imposto a aquisi¢do virtual, € nio efetiva, do
er de dispor de renda. A disponibilidade é virtual quando ja ocor-
am todas as condigbes necessarias para que se torne efetiva. (...)
pressao ‘disponibilidade juridica’ surgiu (...) na nossa legislagﬁo do
yosto, para designar essa modalidade de ‘percepcio’ do rendlmeg—
onstruida pela jurisprudéncia administrativa, que nio se caracteri-
va pela posse efetiva ¢ atual do rendimento que o colocava a dispo-
o do beneficidrio: se este tinha o poder de adquirir a posse do
ndimento, havia a disponibilidade juridica. (...}
se direito de receber a renda € direito de crédito, que assegura po-
1 juridico de exigir do devedor o pagamento. {...)
disponibilidade juridica, embora preceda o efetivo recebimento do
dimento, tem a mesma significagio deste como sinal de capacidade

premissa justifica até mesmo a tributagio de situagdes em que nio
er circulagao de recursos (atual ou futara), a exemplo do perdio de

ina didaticamente Ricardo Mariz de Oliveira que “o essencial para se
rocorrido a realizagio da renda, € atreld-la & ocorréncia de um even-

9 6u adotado pelo Direito) do qual decorre um definitivo e incondicio-
0 no patriménio. Em outras palavras, a realizacio da renda concre-

1ando o direito do qual cla decorre esteja ganho, isto ¢, definitivamen-
do e a disposigio do titular do patriménio aumentado por ela”".

_.R'-A,josé Luiz Bulhdes, fmposta sobre @ Renda: Pessoas Juridicas, Volume 1. Rio de Janeire:
AS Justec , 1979, p. 199-200,
EIRA, Ricardo Mariz de. Reconhecimento de Receitas Questdes Tributarias Tmportantes
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Na permuta de bens e direitos, nio ha perspectiva de recel
ou futuro de recursos. H4 a mera troca de ativos iliquidos. A prg
¢ao reconhece a baixa capacidade de conversio de intangivei i
Investimentos em participaches societirias em renda, na medi
legislagio comercial determina que esses bens e direitos sejam ¢
como ativos no circulantes™. _

Dessa forma, cumpre recorrer a Silvio de Salvo Venosu;
permuia pressupbe a existéncia de prestagdes Juridicamente:

Isto &, independentemente dos valores contzhil ou de mercado de

volvidos, no contexto de uma permuta esses bens e direitos torn:
camente equivalentes. E sio equivalentes por livre escolha do
que, imbuidos ou ndo das referéncias de mercado ou contbil dos
lhem permutar uma coisa pela outra, '

Assim, o acréscimo meramente potencial passa a poder se

apenas no momento em que ha a realizacio efetiva do ativo pot

tos que permitem determinar a segregagio do patriménio de terc
ingresso na esfera patrimonial do contribuinte. A incidéncia tributa

pde, portanto, o ganho real e realizado segundo o mencionado.
mo que nio haja o recebimento financeiro. )
Corrobora esse entendimento o bem langado Parecer P

454/92, opinido elaborada sob a supervisio do entio Procurador

Fazenda Nacional, Professor Tércio Sampaio Ferraz Janior.®

(uma nova nogio de disponibilidade econdmica). In: Controvérsias Juridico-Conitdhe
¢ Distanciamentos). Sao Paulo: Dialética, 9012, pp. 306 ¢ 307, :
Lei n. 6.404/76, § 1°, 11 +

5 VENOSA, Silvio de Salvo. Direito civil — Contratos em espécie. Sao Paulo: Atlas, 20
O Parecer PGFN/CAT n. 1.722/201% alterou o entendimento do referido Par
454/92),sustentando que a torna é condigio para tributagio apenas em s1EUACH
como a troca de unidades imobiligrias ou os casos abrangidos pelo PDN. Vide

recer:
39.1. o entendimento consubstanciado no Parecer PGFN/PCA/. 970/91 rest
do PND, ndo podendo ser estendido a sifuagbes outras que nio aquelas espect
no referideo opinative:

89.1.1 € possivel tributar pelo imposto sobre a renda a diferenca positiva, via'g
existente entre o custo de aquisigiio e o valor dos bens mobilidrios permutad(
que € feita tal operagio, independentemente da existéncia de torna; :
39.1.2. € correto o entendimento de que a permitta, por enconirar-$€ No Comnce

previsto no art, 3° da Lei n. 7713, de 1988, via de regra € tributada, nio tendo as

previstas na legislagio, como a tratada no art. 121, 11 do RIR/99 (permuta de il
de serem aplicadas para situagdes diversas daquelas especificamente ali discipl

39.1.3 a determinaciio de que a apuracio do ganho de capital recaird apenas sobr

termos do § 2° do art. 121, do § 8° do art. 123 e do inciso 11 do pardgralo tnicod
os RIR/99, aplica-se exclusivamente is permutas de ativos imobiliarios.

40. Tendo em vista que o Parecer PGFN/PGA/970/9] foi objeto de apreciagio m
se adogho de iguat providénciz no que tange a aprovagio da presente manifestag
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os efeitos da aliena¢do de acdes no ambito do Programa Nacional
atizagdo, sobretudo em relagio 4 nio incidéncia do Imposto sobre a
ociado & eventual mais valia capturada em operacio de permuta.
bora o Parecer tenha sido provocado pela especifica anélise das per-
contexto do PND, a linha argumentativa tracada pelo documento
operagbes de permutas em “sentido amplo”. O texto apoia-se nos
nitos de Pontes de Miranda sobre “contratos de troca”, a saber-

Hé troca sempre que se presta direito de propriedade, ou posse, ¢ se
itrapresta outro direito de propriedade, ou posse, ou qualquer outro
to, inclusive o direito a alguma quantia certa.
Na troca, ha dois figurantes, que sio em situacdo tal de semelhanca
e falta terminologia adequada para os distinguir, porque outorgantes,
dois 0 sdo. {...) O fato de nao haver diferenca fundamental quanto as
restagdes de dar, ambos de res, dificulta a distincio. (-
Nio ha prego, no sentido préprio, porque um dos figurantes promete
bem, que ndo ¢ dinheiro, e o outro figurante promete outro bem, que
0 é dinheiro.”""
poiado nas premissas delineadas por Pontes de Miranda, defensor da
ncia de “preco” nas permutas, o Parecer reflete que “a desoneracio
ha permuta nao ¢ um privilégio, e sim o reconhecimento de nio
da regra de tributagio.” O documento leciona ainda que, na per-
desoneragio tributiria pela simples inexisténcia do fato gerador”.
estaque também licido trecho da conclusio do Parecer:

essalta notar que na permuta pura e simples os contratantes nio sio
dos pelo valor monetirio ou, em outras palavras, pre¢o dos bens
volvidos, mas sim pelo cardter hedonfstico, ou seja, o valor intrinseco
utilidade que os bens permutados terio para cada uma das partes in-
dualmente. E por isso que a doutrina afirma que em cada um dos
iménios o que ocorre ¢ mera substituicio de um bem de uma nature-
or outro de natureza diferente, independente de qualquer referéncia
eco de mercado, seja este amplo e aberto ou restrito e dirigido como
corre no leilio.
mplica em dizer que, o valor de alienacio, na perspectiva de cada
t¢, serd igual ao valor do bem dado em troca, tal como registrado na
ilidade. Gomo visto no tépico anterior, esse exato entendimento
€ nNas interpretacoes plasmadas nos regramentos do RTR/99 e INs da
‘ederal,
uta nao &, portanto, expressio de capacidade contributiva, confi-
lipotese de nao incidéncia do Imposto sobre a Renda, tal como re-

DE MIRANDA, Tratade de Direito Privade, vol. 39, p. 378-379, 3. Sio Paulo: Borsot, 1972,
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gistrado pelo Parecer PGFN/PGA n. 454/92, Afinal, se a empresa X
se ganho de capital relativa a diferenca entre o valor do Fusca (R$ 1
o valor contabil do quadro (R$ 1 milhio), tal como contabilizadg
parte, deveria sacrificar o préprio patriménio para angariar fundgp:
0 imposto sobre a renda nio realizada. E

A disponibilidade de renda nesses tipos de alienacio & limita
bimento de parte do preco em dinheiro (torna), premissa apliciv
pessoas juridicas como as fisicas. Apenas a torna, na melhor acep
lhdes Pedreira, espelha o recebimento (disponibilidade econdmica)
to de receber moeda (disponibilidade juridica - direito de crédito)

Conforme fixado ha muito pelo Supremo Tribunal Federal; &
de renda e proventos de qualquer natureza “implica reconhecer 2
de receita, lucro, proveito, ganho, acréscimo patrimonial que o
diante o ingresso ou auferimento de algo, a titulo oneroso™®. Apen
atribui onerosidade A permuta. -

No caso hipotético “Dalf vs Fusca”, como nio houve torna, ne
lados auferiu ganho ou perda relevantes para a tributagiio da renda,
ber o Fusca, a revendedora atribuiu ao automével o valor pelo qu"a'
de Dali estava escriturado em sua contabilidade, qual seja, R$ 1 milh
pendentemente de o bem recebido ter sido adquirido e contab
empresa XYZ por apenas R$ 1.600,00. De outro lado, a entidade XY
se a feliz proprietaria de um “Dali” no valor de R$ 1.000,00.

6. Comportamento da jurisprudéncia administrativa

Até pouco tempo, a jurisprudéncia do Conselho Administra
cursos Fiscais (CARF) poderia ser resumida pelo Acérdio abai
pela Camara Superior de Recursos Fiscais (CSRF ) € favoravel a n
de ganhos em operagdes de permuta, salvo em relagio a eventual
vida®: '

¥ STF, RE [17.887-6/SF, Relator Min. Carlos Velloso, 11-2-1993,

¥ No mesmo sentido, merecem destaque algumas outras decisdes das cimaras baixzs
a saber:
Acérdéo 2102-001.909, 16-4-2012
Permuta de bens e direitos. Nio incidéncia do Imposto de Renda. Permuta de cot
empresas. Empresa limitada adrede preparada, com integralizagio em espécie d
nagao. Impossibilidade do tratamento como uma permuta ordinaria que ndo ger
pital. Incidéncia do Imposto de Renda.
A permuta ou troca € o contrato pelo qual as partes se Obrigam a dar uma coisa po
seja dinheiro, Tudo que pode ser objeto de uma compra e venda pode ser trocad
necessario que os bens permutados sejam de igual espécie ou valor, sendo licito;
mutar um imével por uma coisa mével, ou ainda um bem imével ou mével por
terpretaciio tributdria que restringe a permuta a troca de bens imdveis nie tem ba
ou na prépria legislagio regente do ganho de capital, Dessa forma, ao contrato :
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Ganho de capital. Alienagio de participacio societaria. Permuta por
movel com torna.

Nio incide o imposto de renda na permuta de bens, exceto sobre o

valor da torna em moeda corrente, se apurado ganho de capital na

operacdo. Irrelevante, nesse caso, a retificagio pelas partes do valor do
em recebido em permuta, efetuada antes do inicio da acéo fiscal.
CSRF, Acérdio 9202-01.819, 25 de outubro de 2011)

Corte administrativa encontrava também amparo na jurisprudéncia

erior Tribunal de Justica (“STJ"), inspirada no racional contabil e eco-
de que, na troca, o valor do bem recebido é igual ao do ativo cedido
nuLa:
rocessual Civil e Tributdrio. Ofensa ao artigo 535, do CPC. Inocorrén-
la. Imposto de Renda. Extingio de holding. Debate acerca da ocorréncia

ou ndo de distribuicio efetiva de lucros. Simula 07/ST]. (...)
. Assentando o Tribunal a quo, com fulcro no parecer do Ministério Pi-
lico, que o Fisco nio demonstrara “aquilo que os autos desmentem, a
aber, a suposta distribuigao de lucros, a redundar em ganho para os so-
108 € justificar a incidéncia do IR, no caso concreto”, bem como langando
assertiva de que: “..quando a ‘holding’ foi extinta, nio havia lucro efeti-
0 a ser distribuido aos sécios, sendo substituido o valor de participacio

de cada um dos quotistas por acdes e quotas de outras empresas (as con-
oladas), ndo bavendo geragio de riqueza nova, uma vez que ocorreu
apenas uma permuta de bens. Tratou-se de simples fato permutativo, do

geral, deve ser dado o mesmo tratamento atribuido ao de permuta de unidades imobilis-
lando sumente se pode falar em ganho de capital se houver torna em dinheiro. Inexistindo
tio haverd ganho de capital, exceto se o permutante ativar em sua declaracio de bens ¢
0 bem recebido por um valor maior do que o dado na permuta. Indo mats além, sempre
ver envolvimento de dinheiro em espécie na operagio, forgoso reconhecer a eventual
a do ganho de capital. E o que ocorre com a alienagfo de agbes de determinada compa-
detida por pessoa fisica, com utilizacio de veiculo societirio {empresa limitada) adrede
ado, no qual se integralizou comeo capital da limitada o prego da alienagio, daf ocorrendo
ta das agdes por quotas. Claramente, nio se pode permitir que uma empresa limitada
Pouco antes da operacio de permuta, que funcionou apenas como repositério do prego,
rmitir a postergacio do pagamento do impesto sobre o ganho de capital, porque aqui
elmente houve a disponibilidade financeira do recurso em prol do alienante pessoa fisica,
€ste pagar o imposto devido.
2101-001.366, 1°-12-2011
€ <apital. Alienagio de participacio societaria por mcio de permuta, sem forna. Aplica-
0 mesmo tratamento legal destinado 4 permuta de bens iméveis.
plicar 4 alienagio de participagio societdria por meio de permuta, sem torna, o mesmo
€nto legal destinado  permuta de bens iméveis. Nao tendo havido torna no presente caso,
que se falar em tribuiagio. Sendo assim, na futura alienacdo do bem, deverd ser conside-
#ra apuracio do ganho de capital, o custo da aquisigdo originaria <o bem que fora objeto
uta,
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elementos patrimoniais da pessoa, ca

fato imponivel do IR”, ressoa cristal

tontexto fitico probatério,

(STJ, REsp 668.378/ES, Rel. Ministro Luiz Fux, Primeira 1
2005, g.n.) '

€45, em que ocorre recebimento de valor superior ao eniregi
apuragio de ganho de capital tributavel, salvo nas hipétes
mente previstas em lei. '
{CSRF, Ac6reso 9101-002.172, 19 de Janeiro de 2016)

d outra empresa a totalidade das quotas de sua controlada (aq
‘L), € a outra permutante, em troca, entregar a totalidade das qu
subsididria {aqui denominada “C"), A operacao nio envolveris
de torna.

Em linha com 08 entendimentos fixados neste estudo, a Fibri:

ao Investimenty recebido em permuta o valor de custo do investi
SU€ 0 mesmo ato, pois, vale lembrar, na permuta as contrap
Jjuridicamente equivalentes, Nao h4 Prego propriamente envoly
que o valor de alienacio e custo de aquisicdo sio iguais, inexisti
perda para as partes, '
Ocorre que, em fungao de o ativo recebido ser uma partici
ria sujeita 3 avaliacio contgbil pelo Método de
("MEP), logo apés a bermuta, a Fibria proceden a

bida). Esse aspecto
autoridades julgadoras, :

No caso Fibria, o voto vencedor ressalta que, a inexisténcia
permuta € restrita aos casos em que hid 2 mera troca de bens d
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gue a decisio exige, portanto, é que cada parte permutante:

conhega o valor do ativo que sera recebido assitm como registrado na
ontabilidade da outra parte;

ompare esse valor com o custo do hem que se esta dando em troca, tal
omo escriturado nos seus livros comerciais,

)

ontraprestacoes sao juridicamente equivalentes, (ii) estabelecendo que
de alienacio € igual ao valor do bem recebido segundo a contabilidade
a participa¢ao cedida é legi-

» ©88€ aresto da CAmara Su-

pds que a permutante conheca uma informagio contsbil da outra
"_transagﬁo, como condigio para verificacio do ganho de capital na

pelo Fusca, impende questio-
cHa a empresa XYZ, exigir que a revendedora ABC revelasse o valor
0 quadro estava registrado em sua contabilidade? Mais ainda, a re-

U estaria obrigada a fornecer essa informagﬁo? Obviamente, nio,

eu balanco patrimonial, o permutante teria condigoes de estimar o

Vo tal como registrado na contabilidade da outra parte.

e que, até que sobrevenha norma prevendo disciplina diferenciada
Emuty de participacbes societdrias, a situagio em exame nio deve ter
to distinto da permuta de um Dali por um Fusca, ou de qualquer

4¢do de troca de bens oy direitos.
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Ademais, o art. 20 do Decreto-le] n. 1.598/77 prescreve téchie
para registro do custo de aquisicio de investimentos sujeitog 4
essa metodologia, o custo de aquisiciio ¢ desdobrado entre maijs
de ativos, 4gio por rentabilidade futura ou ganho por compra v,
mo quando hd verificagfio de ganho POt compra vantajosa, a tribyg.
receita nunca ocorre no ato da compra, mas a
baixa® ou incorporagio do investimento®.

a definicdo do valor de alienacio e incidéncia do Imposto sobre a

v fim, esse ganho potencial - e o recolhimento do respectivo imposto

penas com a poster eria do sacrificio (alienagho) posterior desses ativos pelas partes.

Esse mesmo tratam, bordar esse quesito, o voto condutor justifica estar diante da dispo-

pensado ao antigo desdgio (elemento correlato ao ganho por con de juridica de renda, comparando o ganho na permuta A tributacio

sa) - egistrado pela Fibria®. : acoes A prazo, situagdo em que, embora ainda nio exista a disponibi-
E preciso ainda questionar: o Colendo Tribunal Administra onémica (dominio atual da moeda), Ja ha disponibilidade juridica

1, ao reconhecer a ocorréncia desse ganho de um lado da trap 0 40 recebimento futuro de recursos). Cumpre transcrever excerto do
outro sujeito permutante apurasse ¢ deduzisse uma perda, no ato esse sentido:

Pensamos que, com a devida vénia, a resposta seria negativa
deria ser diferente. Da mesma forma, o tratamento correto seria
custo do imvestimento recebido nos termos do art. 20 do Iy
L.598/77, 0 que, provavelmente, ensejaria o reconhecimento de uig

recorrente invoca o argumento da realizago da renda, e da capacida-

de contributiva, sustentando que a renda “antes de esta estar disponivel,
do ocorre o fato gerador porque o possivel contribuinte ainda nio tem
apacidade contributiva.” E conclui: “Em outras palavras, o fisco nio pode

tado ao valor da participacio entregue, cuja dedugio também dep eceber sua parte da renda, representada pelo tributo sobre esta, antes de
posterior alienagio, baixa? ou Incorporagio do ativo, : ver a renda ¢ esta estar na disponibilidade do contribuinte.” Ora, tam-

Outro curioso aspecto da decisiio no Caso Fibria est4 relacio I ndo se pode aceitar csse argumento, iStO,P orque cap acidade contyibu-
deracio da aplicacdo do principio da capacidade contributivg a G C ua néo se confunde com disponibilidade financeira. Assim ocorrends o fato ge-

to. Conforme estudado, a permuta nao configura realizaciio de ren i .d-ﬂr (0 ganho d('f cap i.mb © bribuio passa ser devic}o peto {cmg amento, nao fosse
G assim, em oulra situagdo, e.g., vendas a prazo se ndo recebidas o época do fecha-

mento do periodo de apuragdo, ndo poderiam ser computadas na base de céleulo

_— a questdo ¢ de regime de competéncia de néo de capacidade contributiva — pois

“Art. 20. O contribuinte que avaliar investimento pelo valor de patriménio liqu ta surge em decorréncia do ganho de capital apurado.
ocastio da aquisicio da participagio, desdobrar o custo de aquisicio em: (Redaca

n, 12,973, de 2014) :'e:ntanto, nao se trata de uma discussio entre disponibilidade econd-

I~ valor de patriménio Hquido na época da aquisigio, determinado de acordo ¢o anceira ou juridica, ou ainda do debate se estariamos diante da inci-

;]Ir“g‘) 2l; y J : 0 imposto conforme o regime de caixa ou competéncia. O que se ar-
- INals ou menos-valia, que corresponde 4 diferenca entre o valor justo dos 4 Lot A 5 5

: : « L. .. - € . -~ e

Investida, na preporcio da porcentagem da participacao adquirida, e o valor dé:que 2 existencia ou’nao de renda. Na venda 4 prazo - para se valer do

50 1 do capui; e (Redacio dada pela Lein. 12.973, de 2014)

IIT - dgio por rentabilidade futura (goodwill), que corresponde 3 diferenga entre
sigio do investimento e o somatério dos valores de que tratam os incisos I e I d
Decreto-lei n. 1.598/77, art. 20, § 6° O ganhao proveniente de compra vantajosa’d
5% que corresponde ao excesso do valor Jjusto dos ativos liquidos da investida, na

participagio adquirida, em relagio ao custo de aquisicio do investimento, serd ¢ orddo “Fibria” é tarmnbém pautado pelo racional adotado em outro
determinagio do Tnero real no perfodo de apuracio da alienacio ou baixa do investin

X , do CARF relativo ao caso Cia. Colorado, citado na decisio em favor
Lei n. 12.978/2014, art. 93, A pessoa juridica que absorver patriménio de outi 5 £ LI : .

meoerporagio, fusio ou cisdo, na qual detinha participagio societdria adquirida com ¢ ?-10 azendaria, vejamos:

veniente de compra vantajosa, conforme definido no §6°do art. 20 do Decreto anho de capital, Alienagdo de investimento. Permuta de agoes. (...)
de dezembro de 1977, devera computar o referido ganho na determinagio do lucg

riodos de apuracio subsequentes 4 data do evento, araziio de 1/60 (um sessenta avo d 4 permuta ﬂde acoes, a Fhferenga _enFre o valor Co.ntéb,ll das agbes recebi-
para cada més do perfodo de apuracio, das e das agbes transferidas constitui-se ganho tributivel pelo IRP], por
Lein. 9.582/97, art. 7° Tv. aplicacio do disposto no art. 31 do Decreto-Lei n. 1.598/77.

Decreto-lei n. 1.598/77, av, 85. Nao se pode conceber gue uma empresa constituida unicamente por uma
Lei 11.12.973/2014, art. 20 e 5. nta bancédria com saldo de R$ 232.540.000,00 seja alienada com des4-

pelo ativo, seja a vista ou i
0 hd disponibilidade econémica nem Juridica.
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gio de R$ 159.142.989.77, ainda que houvesse laudo de avaj
tos.

(CARF, Acérdio 1302-001.080, 7 de maio de 2013)

Essa jurisprudéncia, no entanto, tem como pano de funds
da substincia do negocio. Nesie caso, ao constatar que a participy
ria entregue em permuta era, na realidade, composta a
bancdria, o CARF entendeu se tratar de uma tradi
e venda, travestida de permuta com a tnica finali _
de capital. Fsse precedente, porém, nio deveria prestar-se Just
dio no caso Fibria, poishia descaracterizacio da operacio de p
a exigéncia de tributacio de uma legitima transacio de troca.

Na mesma direcao Jjulgou-se em outubro de

Arecente jurisprudéncia das Cimaras do CARF vem replica
ento consolidado pela GSRF. O interessante ¢ que a tributagc
vem acompanhada da descaracterigagéo da operagdo como uma pe
cada em uma anélise de substancia, Exemplo recente é a decisio do
Plate, vide transcrigio da sua ementa:

Permuta. Descaracterizacio parcial da operacio. :
Nos contratos firmados pelos particulares onde coexistam
de pagamento, caracterizasse a permuta apenas em relacio
onde, inexiste a transferéncia financeira. A existéncia de con
muta em que ndo h4 avaliacio dos bens patrimoniais recebidos
antes da realiza¢io da operagio os bens componentes do pat
mutado eram exclusivamente recursos financeiros, indica

pra e venda em operacio de permuta p:
sivo fim de economia tribut4ria.

% Permuta de participacées societirias. Recebimento de valor superior ac entregue
ganho de capital tributavel. Cabimento, S
Na hipétese de permuta de participagbes societdrias, entre pessoas juridicas, em que
mente de valor superior ao entregue, € cabivel a apuracio de ganho de capital trib
hipéteses expressamente Previstas em lei. Precedente Acordios o, H01-002.172 e 91
(CSRF, Acérdio 9101-008.137, 4 de outubro de 2017) '
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ARF, Acordio 1401-002.343, 9 de abril de 2018)

im, a jurisprudéncia mais recente do CARF tem sustenltaido queﬁa
em torna € evento passivel de tributacio. Fssa nova posigio, se nao
lo proprio Tribunal ou pelo Poder Judicirio, ~1mphc:c1r:':’x no bani-

a permuta de participagoes societdrias como opgio pegoaal no ‘Bra?-
nao haverd sentido em realizar a troca de bens e direitos sem liqui-
ato continuo, ser questionado o recothimento do tributo pelo Fisco

renda ainda nio realizada.

io
' ha, a nosso ver, base positiva para incidéncia do Imposto sobre a
ois o resultado da comparacio entre o preco de venda e de compra é
gual a zero, com excegdo de eventual torna envolvi_da. ﬂé a mera
ativos iliquidos entre partes independentes. A prépr%a. leglslaggo re-
a baixa capacidade de conversio de intangiveis, imobilizados e inves-
em participagbes societirias em renda, na medida em que a legisla-
rcial determina que esses bens e direitos sefam contabilizados como
circulantes, .
lor de alienagio, na perspectiva de cada permutante, serd igual ao
bem dado em troca, tal como registrado na sua contabilidade, Isto
conclusio de que, na permuta, a tributacio deve ser restrita a e%(is—
orna, pois apenas a torna, na melhor acepgio de Bul%lﬁes Pedreira,
‘recebimento (disponibilidade econdmica) ou o direito de receber
disponibilidade juridica - direito de crédito). .
ormas contébeis se valem desse mesmo racional, ao disporem que,
rmuta nao seja realizada a valor justo — situagio em que ser%a de
modo neutra para fins fiscais — o valor do bem recebido sers igual
dado em troca. Desse modo, a contabilidade também assume que,
¢oes de permuta, os bens trocados presumem-se equivalentes, nao
anho ou perda para nenhum dos envolvidos. o .
im, cabe ressaltar que o cerne do fundamento para a ndo incidéncia
o de renda € a inexisténcia de renda da operagio de permuta sem
lo simples fato de nio haver disponibilidade econdmica nem jurpidica,i
al diferenga positiva entre ativos que surge na operacio, pois ndo ha
a segura de se receber esse ganho potencial no presente ou no fu-




