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Registro: 2017.0000164972
ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos de Agravo de Instrumento n°
2082159-10.2016.8.26.0000, da Comarca de S&o Paulo, em que sdo agravantes ITAU
UNIBANCO S.A., NASSAU BRANCH, BANCO VOTORANTIM S/A, NASSAU
BRANCH, HSBC BANK BRASIL S.A. - BANCO MULTIPLO, GRAND CAYMAN
BRANCH, BANCO ABC BRASIL S.A., CAYMAN ISLANDS BRANCH, BANCO
INDUSTRIAL E COMERCIAL S/A, BANCO BRADESCO S.A., GRAND CAYMAN
BRANCH, BANCO FIBRA S/A, CAYMAN BRANCH, BANCO PINE S.A., BANCO
SANTANDER (BRASIL) S/A, GRAND CAYMAN BRANCH, BANCO TRICURY
S/A, BANCOLOMBIA S.A. e BANCO BONSUCESSO, sdo agravados SCHAHIN
ENGENHARIA S/A, SCHAHIN HOLDING S.A - EM RECUPERACAO JUDICIAL,
SCHAHIN  EMPREENDIMENTOS  IMOBILIARIOS LTDA.,  SCHAHIN
DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A., COMPANHIA SCHAHIN DE
ATIVOS, MTS PARTICIPACOES LTDA, S.M. PARTICIPACOES S.A., SATASCH
PARTICIPAC}@ES LTDA., SCHAHIN SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS S.A., HHS PARTICIPACOES S.A., DEEP BLACK DRILLING LLP,
CASABLANCA INTERNATIONAL HOLDINGS LTD., RISKLE HOLDING GMBH
e KPMG CORPORATE FINANCE LTDA - ADMINISTRADORA JUDICIAL.

ACORDAM, em 22 Camara Reservada de Direito Empresarial do Tribunal de
Justica de Sdo Paulo, proferir a seguinte decisdo: "Nos termos do artigo 942 do CPC,
negaram provimento ao recurso, vencidos o relator, que declara voto, e 0o 2°
desembargador. Acorddo com o 3° desembargador. Indeferiram o pedido de sustentacdo
oral formulado pelos dr. Ivo Waisberg e Gustavo Tepedino.”, de conformidade com o
voto do Relator, que integra este acordao.

O julgamento teve a participacdo dos Exmos. Desembargadores CLAUDIO
GODOY, vencedor, CAIO MARCELO MENDES DE OLIVEIRA, vencido, FABIO
TABOSA (Presidente), ALEXANDRE MARCONDES E ARALDO TELLES.

S&o Paulo, 13 de marco de 2017.
Claudio Godoy

RELATOR DESIGNADO
Assinatura Eletronica
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TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

AGRAVO DE INSTRUMENTO
Processo n. 2082159-10.2016.8.26.0000

Comarca; Sao Paulo

Agravante: ITAU UNIBANCO S/A E OUS.
Agravado: SHAIM ENGENHARIA S/A E OUS.

Juiz: Dr. Marcelo Sacramone

Voto n. 15.292

Recuperacdo judicial. Homologacdo do plano.
Cram down. Voto de oposicdo reputado abusivo,
manifestado por credores unidos a partir de titulo
origindrio comum e que, na assembleia, representavam
quase a metade do total dos créditos presentes. Viabilidade
econdmica do plano aquilatada como pressuposto ao exame
do abuso do voto, justificado bem pela alegacdo de que
irracional e invidvel a proposta de soerguimento. Existéncia
de um Unico e duvidoso ativo, pela sua origem, mas que
vem propiciando expressivos aportes mensais a
recuperacdo, mantendo empregos e salarios e pagando ja a
classe privilegiada dos trabalhistas. Situagdo que ndo se
demonstrou seria melhor ao credor com a quebra, mesmo
considerando o passivo fiscal, ainda ndo completamente
definido. Gestao das empresas e alegado desvio de recursos
que se vém sendo apurados na origem e podem determinar
o afastamento dos administradores (art. 64 da LREF), por
isso que sem se ligar a providéncia necessariamente a
decretacdo da faléncia. Decisdo agravada mantida. Agravo
de instrumento desprovido.

Adotado o relatorio do |. Relator sorteado,

“trata-se de agravo de instrumento interposto contra a r. decisdo copiada

a fls. 150/168, que homologou plano de recuperacdo judicial e a

concedeu as sociedades empresarias Schahin Engenharia S.A., Schahin

Holding S.A., Schahin Empreendimentos Imobiliarios Ltda., Schahin

Securitizadora de Créditos Financeiros S.A., Schahin Desenvolvimento

Imobiliario S.A., Companhia Schahin de Ativos, HHS Participacdes Ltda.,

S.M. Participagbes S.A., Satasch Participagfes Ltda. Casablanca
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International Holdings Ltd., Deel Black Drilling LLP, e Riskle Holding
GMBH, bem como contra a r. decisdo copiada a fls. 169/171, a qual,
acolhendo embargos de declaracdo, apreciou requerimentos diversos e
determinou a expedicgdo de guia para o levantamento, em favor de uma das
agravadas, do montante depositado em conta judicial, correspondente a

R$ 20.454.286,72, descontado valor devido pela administradora judicial.

Sustentam o0s agravantes que a r. decisao
agravada violou ndo s6 a lei, mas também a jurisprudéncia do Superior
Tribunal de Justica, tendo desvirtuado a esséncia do instituto da
recuperacao judicial e a teoria do abuso de direito. Aduzem que,
agarrando-se a fantasiosa narrativa das agravadas, o Juizo “a quo”
desconsiderou o legitimo exercicio do direito de voto de 13 instituicdes
financeiras autdbnomas, na assembleia geral de credores realizada em
17.2.2016, homologando plano de recuperacdo judicial rejeitado por
quase 75% do crédito votante, percentual que ndo engloba somente o0s
créditos de titularidade das instituices financeiras que compdem o
sindicato dos bancos, mas, também, de outros credores, das classes I, Il,
Il e IV, sob os falaciosos argumentos de ”“falta de negociacdo™ e
“irracionalidade econdmica™. Alegam que foram ignoradas pelo Juizo “a
quo’ as razdes que indicaram, tempestiva e oportunamente, na assembleia
geral de credores, para a rejei¢cao do plano de recuperacao judicial, assim
como que o Ministério Publico se revelou contrario a homologacédo do
plano, pelas mesmas pertinentes raz0es. Aventam, outrossim, que a r.
decisdo recorrida se imiscuiu em andlise que ndo competia ao juizo, de
acordo com iterativa jurisprudéncia do STJ e considerou equivocado o

juizo de todos os credores gque votaram contra o plano apresentado, sob a
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alegacao de que a rejeicdo nao se revestia de ““racionalidade econémica”,
ignorando, mais uma vez, ponderacdes que fizeram de que ele apresenta
solugdes economicamente inviaveis para o efetivo soerguimento do Grupo
Schahin, esquecendo de tecer consideragcbes sobre a vultosa divida
tributaria que ostenta, correspondente a quatro bilhdes de reais, a qual,
por certo, ndo poderia ser ignorada em nenhuma deliberacdo de ordem
econbmica. Aventam, também, a total impertinéncia da invocacdo da
teoria do abuso de direito, com bases ficticias, para o fim de desconsiderar
0s votos que proferiram, uma vez que ndo houve abuso do direito de voto,
requisito necessario para a aplicacdo de referida teoria no ambito da
recuperacao judicial, esclarecendo que, uma vez demonstrada a absoluta
inviabilidade econémica da proposta apresentada pelas agravadas,
andlise que ndo cabia ao magistrado, e, sim, apenas aos credores, nao
havia como se falar em suposto direito a recuperacdo judicial que
justificasse a desconsideracdo do exercicio do direito de voto por parte do
grupamento dos Bancos, sob pena de preservar-se, justamente, o que a Lei
de Faléncias e Recuperacdes Judiciais busca repelir, a saber, a
permanéncia de sociedades economicamente invidveis no mercado.
Ponderam que embora a incidéncia do principio da boa-fé objetiva, que
inspira a teoria do abuso de direito, ndo exija, em hipétese alguma, que o
credor abdique de seus interesses econémicos, bem assim o fato de terem
demonstrado a impertinéncia da aprovacdo do plano em relacdo a seus
Interesses, as justificativas que apresentaram foram desconsideradas, sob
o entendimento de que seus votos ndo foram proferidos para “tutelar sua
posicdo de credor, enquanto credor”. Ressaltam que a excepcionalissima
hipdtese de desconsideracdo de voto por abuso demanda elementos

robustos e apenas se justifica em circunstancias peculiares, quando se
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demonstra que o votante possui algum interesse na reprovacado do plano,
bem como a impossibilidade de superar-se o juizo de valor dos credores a
respeito da viabilidade da proposta das recuperandas. Em seguida, fazem
ponderacdes acerca da intolerdvel usurpacdo da competéncia dos
credores quanto a analise econémica do plano de recuperacéo judicial
apresentado pelas agravadas, assim como quanto ao fato de a r. decisao
agravada ter-se embasado em premissas equivocadas, dada a inexisténcia
de voto “Udnico”, porquanto o sindicato dos bancos é composto por 13
instituicbes financeiras distintas e quanto a “falta de negociacdo”

inventada.

Pleiteiam, ao cabo, o conhecimento do
agravo de instrumento, bem como que lhe seja atribuido efeito suspensivo,
“inaudita altera pars”, para suspender, até seu julgamento final, os efeitos
da r. decisdo agravada e da r. decisdo que, por consequéncia da
homologacao, autorizou o levantamento, por parte das recuperandas, de
valores depositados judicialmente ** e, ao final, o provimento do recurso,
para o fim de reformar a r. deciséo agravada, de forma a reconhecer-se a
legitimidade, no exercicio do direito de voto, com relacdo a eles, e a
rejeicdo do plano de recuperacédo judicial apresentado no ambito da
assembleia geral de credores realizada em 17 de fevereiro de 2.016, com a

decretacdo da faléncia das agravadas, nos termos da lei vigente.

Recurso  tempestivo, preparado e

regularmente instruido.

Atribuiu-se efeito suspensivo ao agravo de
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instrumento, inclusive para obstar o levantamento de qualquer
importancia depositada judicialmente pelas agravadas, bem como a
alienacdo de ativos acerca da qual o juizo ““a quo™ determinou que o
Ministério Publico se manifestasse, suspendendo os efeitos da r. deciséo

agravada até o julgamento do recurso (fls. 1273/1276).

Houve pedidos de reconsideracdo da
decisdo que atribuiu efeito suspensivo ao recurso, por parte das agravadas
e, também, do Sindicato dos Trabalhadores nas Industrias da Construcéo,
do Mobiliario e Montagem Industrial de Sdo José dos Campos e Litoral
Norte, contrariados pelos agravantes, os quais restaram parcialmente
deferidos, tdo somente, para o fim de autorizar o levantamento dos valores
depositados nos autos de origem, decorrentes dos pagamentos realizados
por forca do contrato de afretamento e operacdo do Vitoria 10.000,
ficando mantida, no mais, a suspenséo dos efeitos da r. decisdo agravada,
tendo sido prestadas as informacdes requisitadas ao juizo ““a quo™ (fls.
1280/1360, 1363/1370, 1407/1441, 1442/1443 e 1444/1445).

Apos, verifica-se  manifestacdo  da
administradora judicial, nova peticéo dos agravantes e a contraminuta das
agravadas (fls. 1448/2767, 2768/2769 e 2773/3507).

O parecer da Procuradoria Geral de

Justica propugna pelo acolhimento do recurso (fls. 3508/3529).”

E o relatorio.
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Respeitada a conviccdo, sempre fundada, do I. relator, tenho de,
desta feita, divergir. N&do se considera, com efeito, seja o caso de, agora, decretar a

faléncia das agravadas.

E a tal conclusé@o concorre, em primeiro lugar, o principio basico
levado ao texto do artigo 47 da Lei 11.101/05. Conforme a proposito salientam Paulo
Fernando de Campos Toledo e Adriana V. Pugliese, o dispositivo estabelece uma
diretriz ideoldgica para interpretagdo de todo o regramento sobre a matéria e impde uma
ordem de prioridades a perseguir, assim a comecar pela preservacdo da empresa, a que
se seguem, garantida a sua atividade, a manutengéo dos postos de trabalho e, ao cabo, o
pagamento dos credores (Tratado de direito empresarial. Recuperacdo empresarial e
faléncia. Coord.: Modesto Carvalhosa. RT. 2016. v. V. p. 176).

Claro que isto ndo significa assegurar a via recuperacional a
empresas inviaveis. Advertem 0s mesmos autores que “a preservacao da empresa e 0
respeito a sua funcéo social devem ser interpretadas em conformidade com os demais
institutos previstos na Lei, de modo que, para as empresas inviaveis, a solucéo
preconizada é a faléncia.” (idem, ibidem). E foi com este argumento que, em Ultima
analise, os agravantes, na assembleia de credores, manifestaram justificativa do voto de
oposicdo sobre cuja abusividade se discute (“a solugdo apresentada para que 0s
credores resolvam um problema criado pelas recuperandas é insustentavel do ponto de

vista econdmico... as empresas sao inviaveis economicamente”, cf. fls. 789 do agravo).

A questdo toda, porém, é definir exatamente 0 que seja esta
inviabilidade e, também, a precisa medida da incumbéncia desta avalia¢do. E no que, ja
se adianta, a afericdo do Juizo, no caso, se deu ndo de modo a subtrair atribuicao propria
da assembleia, mas, antes, aquilatar o abuso do voto dos agravantes, mormente
considerada a aprovagao das outras classes e o fato de terem votado sozinhos na classe
Il (obviado o voto de outro credor, 0 Misuho Bank), inclusive com mesma representacdo

(salvo um anico banco em liquidacdo — o Rural Int. Bank) e com créditos oriundos de
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um mesmo unico contrato que, juntos, executam contra os avalistas. Veja-se que,
somente pelos créditos com garantia real (alguns dos bancos titulam créditos também na
classe 1), os agravantes representavam 45% do valor total presente na assembleia. Seu
crédito era de R$ 1.513.143.806 para um total presente na assembleia de R$
3.336.037.050. Sem seu voto (e no cenario I, assim sem o voto impedido do outro
credor real, de valor ainda maior, tomado em separado), a rejeicdo ao plano seria apenas
de 35% do total dos créditos, ainda contados os créditos que alguns dos bancos titulam
na classe Ill. Sem esses créditos, seria de 69% dos créditos e 75% dos credores a
aprovacdo na classe Il (no anexo Il ao plano, cf. fls. 19.983 da origem e fls. 2.838 do
Al, consta aprovacdo, sem o Sindicato, de 75% dos credores e 81% dos créditos na
classe 11l e 90% dos credores e 69% dos créditos na classe 1V). Enfim, tudo a denotar
devida ponderagdo do voto e de seu abuso em especial diante de sua forca na

assembleia, da forca de determinacédo do destino do plano.

De qualquer maneira, é certo que em doutrina ja se apontou a
dificuldade de estabelecer como se configura a viabilidade da empresa que recorre a
recuperacao, inclusive laborando-se longo escorco das diversas posicdes a respeito
defendidas (v. Leonardo Adriano Ribeiro Dias, Financiamento na Recuperacgdo
Judicial e na Faléncia, Quartier Latin, 2014, p. 55-61). Mas — e posto que como
elemento indicativo de um critério apenas de avaliagdo do abuso, assim que,
evidentemente, sem desconsiderar a sistematica propria da legislacdo precedente, em
que ndo havia previsdo deliberativa de assembleia de credores — releva a alusdo (Op.
cit., p. 59) ao artigo 143 da lei anterior, 0 Dec.lei 7.661/45, que autorizava viessem
fundados os embargos & concordata na assercdo de “sacrificio dos credores maior do
que a liquidacao da faléncia ou impossibilidade evidente de ser cumprida a concordata,
atendendo-se, em qualquer dos casos, entre outros elementos, a proporgdo entre o
valor do ativo e a percentagem oferecida.” E tal o que ganha ainda maior importancia
no caso porquanto os agravantes justamente argumentam, para fundar sua oposi¢éo e
demonstra-la regular, com a reducdo excessiva de seus créditos no plano de
recuperagdo. Afirmam a garantia de recebimento de patamar minimo com as parcelas

fixas venciveis até 2020, data de expiracdo do prazo de exploracdo do navio sonda
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Vitoria 10.000, e mesmo com as parcelas fixas venciveis até a extensdo eventual do
contrato de afretamento, em 2.030, quando também termina o leasing da embarcac&o.
De fato, previu-se no plano o pagamento de duas parcelas fixas iniciais de cinco
milhdes de ddlares até 2.020 (e as demais até 2025) e parcelas finais de vinte milhdes de
dolares, considerado o periodo de extensdo eventual do contrato de exploracdo do navio
sonda e até 2031. Isto para um crédito total dos agravantes de aproximadamente um e
meio bilhdo de reais. Na estimativa dos recorrentes, teriam a garantia, mesmo diante do
evento incerto de manutencdo do contrato de afretamento do navio sonda, de

recebimento de valor pouco superior a cem milhdes de reais, ainda até 2.031.

Mas nao se pode olvidar que a clausula 6.10 do plano estabeleceu
que os credores reais recebem ndo sé de modo proporcional, confrontados com 0s
quirografarios, as parcelas fixas como, ainda, recebem parcelas variaveis (clausula
6.12.1), juntamente com os quirografarios, e a razdo de 90 a 100% a partir de 2018, no
minimo (e tais os percentuais que se pretenderam referir em sessdo, a se iniciar pelo
guanto originariamente eram 80%, para recebimento, de todo modo na ocasido dito que
junto dos quirografarios). Certo que essas Ultimas dependem do fluxo de caixa das
recuperandas, de resto 0 mesmo que se referiu destinado ao pagamento do passivo fiscal
(clausula 1.2.26 do plano) — e acerca do qual se noticia ainda apenas demanda cautelar,
ndo de execugdo fiscal, ademais das vicissitudes que lhe sdo proprias, incluindo
potenciais linhas de refinanciamento ou parcelamento. Porém, seja como for, é
precisamente neste ponto que impende fazer consideracdo que se reputa relevante ao

deslinde.

A estimativa (fls. 1.295 do Al) de pagamentos em razdo do
contrato de exploragdo do navio com a Petrobras é de 1,6 bilhdo até 2.020, periodo
ainda de vigéncia ajustada do contrato, o que significa algo em torno de trezentos
milhdes ao ano e de vinte e cinco milhGes por més. Porém, mais que apenas uma
estimativa, tomados 0s pagamentos mensais que até agora vém sendo efetivados (e a

recuperacgdo é de 2015), ela se converte em fato. Veja-se que, s6 tomado o periodo de
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fevereiro a abril de 2016, cerca de oitenta milhdes de reais foram depositados nos autos
pela Petrobras. Mais, neste agravo, quando se postulou reconsideracao da deciséo inicial
do I. relator, cerca de outros dezoito milhdes de reais foram levantados. Portanto, s ai,

um total que atinge algo em torno de cem milhdes de reais.

Dir-se-a que o destino destes valores — muito embora ndo conste
reclamo sobre a auséncia de pagamento aos credores trabalhistas, nas parcelas mensais
devidas e ja no primeiro ano de vigéncia do plano — vém sendo desviados para outras
empresas do grupo, que ndo estdo em recuperacdo, ou vém sendo apropriadas pelos
administradores, ao menos faltando a devida prestacéo de contas de sua utilizacdo. E, de
fato, o proprio administrador judicial, na origem, ja havia alertado o Juizo para estas
questdes (v.g. fls. 11.113/11.122, 12.203 e 12.206, especialmente), o que motivou
determinacdo de esclarecimentos pelos gestores das empresas (fls. 12.939/12.940) e
manifestacdo do Ministério Pablico (fls. 25.776). E tem-se ai quadro que ampara o
pedido de decretacdo de quebra das recuperandas, tanto quanto, antes, ja havia sido
mesmo levado a justificativa de voto das agravantes contra o plano, desde que entdo ja
se dizia havida apropriacdo de valores pelos administradores, desvio de recursos para
outras empresas e, portanto, incapacidade de gestdo produtiva do grupo em recuperagao,
de modo a fazé-la viavel. Ou seja — ainda aqui — matéria afeta a préopria avaliacdo do

voto de recusa.

Sucede que estas ocorréncias todas estdo ainda sendo apuradas na
origem. Alias, bem para isso 0 MM. Juizo de origem instaurou expediente préprio (n.
0016844-92.2015.8.26.0100). Porém, particularmente importa a consideragdo de que o
destino da recuperacdo nao se associa necessariamente a gestdo pelos originais
administradores. Demonstra-o a previsdao do artigo 64, e paragrafo Unico, da Lei
11.1011/05, que, malgrado assegurando em principio a conducdo da atividade
empresarial pelos administradores originarios da recuperanda, ao mesmo tempo permite
sua substituicdo em caso de ma-gestdo (para a hipdtese concreta valendo especial

referéncia aos incisos Ill, IV e V do mesmo preceito). Alias, tem-se a possibilidade de
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afastamento do administrador e mesmo do proprio socio, num caso mediante sua
substituicdo, no outro pela suspenséo do direito de voto em assembleia (v. Fabio Ulhoa
Coelho, Comentérios, Saraiva, 2005, p. 177). Bem se V&, neste cenario, ausente causa
bastante, que a respeito se ponha, para recusa a recuperacao e decretacdo da faléncia das

recuperandas.

Outro ponto levantado no recurso e, antes, na propria assembleia
dos credores, também justificando o voto contrario ao plano, é a possibilidade de que o
contrato de exploracdo do navio sonda — inegavelmente sobre o qual se assenta o plano
de recuperacdo (o proprio laudo juntado a recuperacdo pelas agravadas o assenta (fls.
1.891)) — sequer chegue a seu termo final, assim a 2.020, menos certa ainda sua
renovacdo, depois, até 2.030. Alias, ja na mesma assembleia a representante da
Petrobras fazia expressa ressalva a questdo da continuidade do contrato. N&o é so, a
rescisdo e devolucdo da embarcacgdo inclusive ja se requereram, nada obstante 0 MM.
Juizo tenha assegurado a sua posse com as recuperandas (fls. 29.354/29.357 da origem),
0 que foi objeto de agravo (fls. 3.657). Pode-se ainda acrescer a apuragdo em outras
esferas, penal e administrativa, da irregularidade do contrato, como € notorio e se retrata
neste agravo, quer pelos documentos que o instruiram, logo quando da interposicgéo,
tanto quanto pelos proprios termos da copia de agravo, acima referido, interposto pela

Petrobrés postulando a devolugéo do navio (fls. 3.569).

Mas, a propdsito, é preciso ponderar, primeiro, que se cuida aqui
ndo de consequéncias pessoais e penais, conforme o resultado da apuracdo, que
envolvem a entabulacdo do contrato, sendo antes da preservacdo da empresa e da
finalidade social com que este principio se positiva na LREF. Segundo, mesmo na
esfera administrativa ndo se afasta a contingéncia de acordos que se noticiam em
negociacdo (fls. 2.831) e que poderiam dar novos destinos a contratagdes com o Poder
Publico. Todavia, ainda mais importante, ndo se pode desconsiderar a situacdo atual em
que, correndo eficaz, por enquanto, o contrato, sdo expressivos os afluxos mensais que

continuam a irrigar 0 caixa das empresas e a possibilitar, insista-se, por ora, 0
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cumprimento das obrigacGes assumidas no plano e, em primeiro lugar, com os credores
trabalhistas, além da preservacdo dos empregos e pagamentos dos salarios dos

empregados.

Pois este quadro, ademais, deve ser ponderado com a solucédo
alternativa de decretacdo da quebra. Inicie-se pela constatacdo de que, ausentes outros
ativos a arrecadar, tambem seu resultado positivo dependeria do prosseguimento da
exploracdo do navio, na forma do artigo 117 da LREF. Mas o que dependeria, antes, da
manutencdo do contrato e, mais, em tese da verificagdo de clausula de resolugdo em
caso de quebra (v. Fabio Ulhoa Coelho, op. cit.. p. 317). Depois, se a questdo é o
seguimento do contrato ja sem a conducdo da atividade pelos atuais administradores,
Vviu-se que na recuperacgdo eles podem ser destituidos, como visto ainda haver inclusive
expediente ja instaurado a respeito. Por outro lado, mesmo a condicdo de precedéncia
dos credores reais em relagdo aos tributérios, na faléncia, a falta de outros ativos, melhor
situacdo nao lhes propiciaria. Ainda haveria a receber, e se 0 contrato persistisse, as
mesmas prestacdes que j& se vém recebendo, desde que o0 navio ndo pertence as
recuperandas (0 que depende do término de contrato de leasing, previsto para 2030).
Seu ativo é a sua exploracdo. Tampouco cabe argumentar com o possivel acesso a
outros bens, ainda que por extensdo da quebra, se se examina a situacdo do voto em
assembleia de quem titula outras garantias e as executa autonomamente, em acao ja
ajuizada. E tudo sem considerar a maior dificuldade de novos negdcios, uma vez

decretada a faléncia, e posto se autorizasse a continuacgao das atividades.

Quer dizer, ndo parece resultar dai nenhum substancial proveito

com a decretacdo da quebra. Pelo menos nao agora.

E ai outro dado a realcar. Claro que conforme a evolucdo de todos
os fatos mencionados a faléncia podera até vir a ser solucdo inarredavel. Mas, de novo,
ndo no atual estado das coisas, ao que se vem de descrever e, insista-se, que envolve

aportes substanciais 0s quais ndo se sabe se se manterdo e do mesmo modo com a
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imediata faléncia. Ademais, se ela na sequéncia vier, cabe a ponderagdo do MM. Juizo
de origem: terdo valido até entdo os recursos recebidos durante a recuperacdo e ja
destinados ao pagamento iniciado de uma classe — privilegiada — de credores, assim 0s
credores trabalhistas. Por mais tempo se terdo assegurado os empregos. E, evidente, sem
que se impeca o0 controle e apuracdo da exata destinacdo dos recursos, como corre na

origem.

Do mesmo modo, possivel realmente que o contrato de
exploracdo do navio ndo se mantenha pelo tempo esperado. Porém, nada diferente — e
bem ao contrario — se garante com a quebra e, como se viu, reconhecidamente sem
outros ativos a arrecadar. E ainda cabendo persistir na consideragdo de que o
afastamento dos administradores da conducdo do negocio ndo é contingéncia de que

apenas com a faléncia se cogite.

Assim delineado o cenario, é diante dele que se ha de examinar a
situacdo e voto dos agravantes na assembleia, tanto quanto, agora, sua propria
irresignacdo contra a homologacdo do plano. E, nessa esteira, ndo se extrai da
manifestacdo de oposicdo dos recorrentes e em sua justificativa de voto qualquer
evidenciacdo de que, com a faléncia, sua situacao seria melhor (era o sentido, tal qual ao
inicio se adiantou, do art. 143 da lei anterior). E o que se reforca pela resisténcia,
durante a assembleia, mesmo e certo que em meio a discussdo de questdes de
legalidade, da representante do assim chamado Sindicato dos Bancos que, quando
especificamente indagada a respeito, se omitiu na apresentacdo de qualquer proposta
alternativa, e que afinal ndo fosse a quebra, consoante a justificativa que acabou vindo a

apresentar.

N&o se parece revelar, neste contexto, que o voto do Sindicato
pela rejeicdo do plano e decretacdo da faléncia se ligue, objetivamente, ao propdsito de
melhor atendimento a seu interesse crediticio. E o resultado, ainda mais, € mesmo de

consequéncia que, nas circunstancias ja vistas do caso, acaba malferindo o principio
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béasico do artigo 47 da LREF. Ou seja, bem o quadro indicativo do abuso considerado

pelo MM. Juizo de origem.

A respeito, ndo se olvide considerar-se configurado o abuso em
situacbes como a presente, de voto em assembleia para apresentacdo de plano
recuperacional, justamente quando o credor, ao votar, ndo revele “preocupacédo honesta
e leal com a satisfacdo de seu crédito.” (Gabriel Saad Kik Buschinelli, Abuso do
direito de voto na assembleia geral de credores. Quartier Latin, 2014, p. 74).
Ademais, o voto, marcado por essa sua funcdo econémico-individual especifica, ndo
deixa também de representar, precisamente o que se subverte pelo abuso, por isso a
evitar, “instrumento essencial para a concretizacdo do principio da preservacao da
empresa, diretriz valorativa basilar do direito concursal brasileiro.” (Jodo Pedro
Scalzilli, Luis Felipe Spinelli e Rordrigo Tellechea, Recuperacdo de empresas e
faléncia, Almedina, 2016, p. 207).

Alids, o0 que se pde bem na senda da concepg¢do geral de que o
abuso, de um lado, ndo se contenha em categorias limitadas de prerrogativas
individuais, espraiando-se do direito subjetivo as faculdades formativas ou potestativas,
assim como as proprias liberdades de maneira mais direta (v. Fernando Augusto
Cunha de S&, Abuso do direito, Almedina, 1997, p. 611-622); de outro, ndo se ligue
necessariamente a elemento intencional, mas antes a uma objetiva desconformidade ou
desvio do exercicio da prerrogativa ou direito atribuido ao sujeito, porquanto
desprendido de sua propria finalidade econdmico-social, ou seja, a finalidade para a
qual foi formalmente incorporado ao ordenamento positivo (Carlos Fernandez
Sessarego, Abuso del derecho, Astrea, 1992, p. 180 e 184).

Em suma, o voto dos agravantes, ao que se entende, foi
corretamente reputado abusivo e por isso desconsiderado, para os fins de cram down,
porque ndo se sustenta ou ampara pelas razdes da justificativa para ele apresentada. Nao

se revela inviabilidade econdmica da empresa a partir da constatacdo, inclusive aos
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agravantes, de que a situacdo seria melhor ou menos onerosa com a faléncia imediata,
assim quando confrontada com os termos do plano da recuperagéo e, acrescente-se,
mesmo conforme ela se vem desenvolvendo. E isto a significar entdo a entrevisdo de
gue, nestes termos, 0 voto dos recorrentes acaba nao se associando, objetivamente, ao
proposito leal de melhor satisfacdo do crédito, de novo, cotejada a recuperagdo proposta

com a imediata faléncia.

Ante 0 exposto, pelo meu voto, NEGA-SE PROVIMENTO ao
agravo.

CLAUDIO GODOY

Relator Designado
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Voto n° 06.537

Agravo de Instrumento n° 2082159-10.2016.8.26.0000

Comarca: Séo Paulo

Agravantes: ITAU UNIBANCO S.A., NASSAU BRANCH, Banco
Votorantim S/A, Nassau Branch, HSBC BANK BRASIL S.A. - BANCO
MULTIPLO, GRAND CAYMAN BRANCH, BANCO ABC BRASIL
S.A., CAYMAN ISLANDS BRANCH, Banco Industrial e Comercial S/A,
BANCO BRADESCO S.A., GRAND CAYMAN BRANCH, Banco Fibra
S/A, Cayman Branch, BANCO PINE S.A., BANCO SANTANDER
(BRASIL) S/A, GRAND CAYMAN BRANCH, BANCO TRICURY S/A,
BANCOLOMBIA S.A. e Banco Bonsucesso

Agravados: Schahin Engenharia S/A, Schahin Holding S.a - Em
Recuperacdo Judicial, Schahin Empreendimentos Imobiliarios Ltda.,
SCHAHIN DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A., COMPANHIA
SCHAHIN DE ATIVOS, MTS PARTICIPACOES LTDA, S.M.
PARTICIPACOES S.A., SATASCH PARTICIPACOES LTDA,
SCHAHIN SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S.A.,
HHS PARTICIPACOES S.A., DEEP BLACK DRILLING LLP,
CASABLANCA INTERNATIONAL HOLDINGS LTD., RISKLE
HOLDING GmbH e Kpmg Corporate Finance Ltda - Administradora
Judicial

Interessado: SINDICATO DOS TRABALHADORES NAS INDUSTRIAS
DA CONSTRUCAO DO MOBILIARIO E MONTAGEM INDUSTRIAL
DE SAO JOSE DOS CAMPOS

DECLARACAOQO DE VOTO DIVERGENTE

Na qualidade de relator sorteado, respeitada a
decisédo da douta maioria, meu voto dava provimento ao recurso, para decretar

a faléncia das sociedades em recuperacao, nos termos a seguir vazados:

"RECUPERACAO JUDICIAL - Plano homologado
ante a desconsideragdo de voto de 100% dos
credores por direito real e de parte dos relativos a
credores quirografarios, com base em abuso de

direito e na racionalidade da proposta apresentada —
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Agravo de instrumento interposto por 12 instituicdes
financeiras nacionais e estrangeiras, sustentando
direito a consideracdo do voto contrario; a
inviabilidade econbmica do plano e a
impossibilidade de superacdo de crise financeira
pelo grupo empresarial - Requisitos necessarios a
aplicagdo do art. 58, § 1° da Lei 11.101/2005, que
ndo se fazem presentes — Empresas com divida
concursal e extraconcursal de enormes proporcoes,
ante diminuto e duvidoso ativo, este traduzido por
contrato cuja rescisao ja foi pleiteada judicialmente
pela Petrobrds — Divida tributria de enormes
proporcles cuja liquidacdo ndo encontra suporte
laudo econdmico-financeiro — Envolvimento das
recuperandas na “Opera¢do Lavajato” — Necessidade
de apuracdo minuciosa, em procedimento falimentar,
dos fatos que ensejaram O enorme passivo das
empresas - Credores com direito real que perdem
esta garantia no plano aprovado, sem expectativa
valida de cumprimento e que encobre substancial
desagio, reducéo de encargos e dilatacdo de prazo —
Abuso de direito que ndo se evidencia nestas
circunstancias — Votos de sociedades que, ainda que
representadas unitariamente, tém créditos préprios
submetidos a recuperacdo judicial - Aprovacdo
afastada, com reforma da decisdo e decretacdo de

quebra - Recurso provido.

Trata-se de agravo de instrumento interposto contra a r.

decisdo copiada a fls. 150/168, que homologou plano de



— — PODERJUDICIARIO
— TRIBUNAL DE JUSTIGA DO ESTADO DE SAO PAULO

recuperacdo judicial e a concedeu as sociedades empresarias
Schahin Engenharia S.A., Schahin Holding S.A., Schahin
Empreendimentos Imobiliarios Ltda., Schahin Securitizadora de
Créditos Financeiros S.A., Schahin Desenvolvimento Imobiliario
S.A., Companhia Schahin de Ativos, HHS Participacdes Ltda., S.M.
Participagbes S.A., Satasch Participacbes Ltda. Casablanca
International Holdings Ltd., Deel Black Drilling LLP, e Riskle Holding
GMBH, bem como contra a r. decisdo copiada a fls. 169/171, a
qual, acolhendo embargos de declaracdo, apreciou requerimentos
diversos e determinou a expedicéo de guia para o levantamento, em
favor de uma das agravadas, do montante depositado em conta
judicial, correspondente a R$ 20.454.286,72, descontado valor

devido pela administradora judicial.

Sustentam o0s agravantes que a r. decisdo agravada
violou ndo sé a lei, mas também a jurisprudéncia do Superior
Tribunal de Justica, tendo desvirtuado a esséncia do instituto da
recuperacdo judicial e a teoria do abuso de direito. Aduzem que,
agarrando-se a fantasiosa narrativa das agravadas, o Juizo “a quo”
desconsiderou o legitimo exercicio do direito de voto de 13
instituicdes financeiras autbnomas, na assembleia geral de credores
realizada em 17.2.2016, homologando plano de recuperacéo judicial
rejeitado por quase 75% do crédito votante, percentual que nao
engloba somente os créditos de titularidade das instituicdes
financeiras que compdem o sindicato dos bancos, mas, também, de
outros credores, das classes I, I, Ill e IV, sob os falaciosos
argumentos de "falta de negociacéo” e “irracionalidade econémica”.
Alegam que foram ignoradas pelo Juizo “a quo” as razdes que
indicaram, tempestiva e oportunamente, na assembleia geral de
credores, para a rejeicdo do plano de recuperacéo judicial, assim

como que o Ministério Publico se revelou contrario a homologacéao
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do plano, pelas mesmas pertinentes razdes. Aventam, outrossim,
que a r. decisdo recorrida se imiscuiu em analise que ndo competia
ao juizo, de acordo com iterativa jurisprudéncia do STJ e considerou
equivocado o juizo de todos os credores que votaram contra o plano
apresentado, sob a alegacdo de que a rejeicdo ndo se revestia de
“racionalidade econémica”, ignorando, mais uma vez, ponderacdes
que fizeram de que ele apresenta solugdes economicamente
inviaveis para o efetivo soerguimento do Grupo Schahin,
esquecendo de tecer consideracfes sobre a vultosa divida tributaria
gue ostenta, correspondente a quatro bilhdes de reais, a qual, por
certo, ndo poderia ser ignorada em nenhuma deliberacdo de ordem
econbmica. Aventam, também, a total impertinéncia da invocacgéo
da teoria do abuso de direito, com bases ficticias, para o fim de
desconsiderar os votos que proferiram, uma vez que nao houve
abuso do direito de voto, requisito necessario para a aplicacdo de
referida teoria no ambito da recuperacéo judicial, esclarecendo que,
uma vez demonstrada a absoluta inviabilidade econbmica da
proposta apresentada pelas agravadas, andlise que ndo cabia ao
magistrado, e, sim, apenas aos credores, ndo havia como se falar
em suposto direito a recuperagdo judicial que justificasse a
desconsideracdo do exercicio do direito de voto por parte do
grupamento dos Bancos, sob pena de preservar-se, justamente, 0
que a Lei de Faléncias e Recuperacfes Judiciais busca repelir, a
saber, a permanéncia de sociedades economicamente inviaveis no
mercado. Ponderam que embora a incidéncia do principio da boa-fé
objetiva, que inspira a teoria do abuso de direito, ndo exija, em
hipétese alguma, que o credor abdique de seus interesses
econdmicos, bem assim o fato de terem demonstrado a
impertinéncia da aprovacédo do plano em relacéo a seus interesses,
as justificativas que apresentaram foram desconsideradas, sob o

entendimento de que seus votos ndo foram proferidos para “tutelar
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sua posicdo de credor, enquanto credor’. Ressaltam que a
excepcionalissima hipotese de desconsideragdo de voto por abuso
demanda elementos robustos e apenas se justifica em
circunstancias peculiares, quando se demonstra que 0 votante
possui algum interesse na reprovacao do plano, bem como a
impossibilidade de superar-se 0 juizo de valor dos credores a
respeito da viabilidade da proposta das recuperandas. Em seguida,
fazem ponderacbes acerca da intolerdvel usurpacdo da
competéncia dos credores quanto a analise econémica do plano de
recuperacdo judicial apresentado pelas agravadas, assim como
quanto ao fato de a r. decisdo agravada ter-se embasado em
premissas equivocadas, dada a inexisténcia de voto “Unico”,
porquanto o sindicato dos bancos é composto por 13 instituicbes

hY

financeiras distintas e quanto a “falta de negociacao” inventada.

Pleiteiam, ao cabo, o conhecimento do agravo de
instrumento, bem como que lhe seja atribuido efeito suspensivo,
“inaudita altera pars”, para suspender, até seu julgamento final, os
efeitos da r. decisdo agravada e da r. decisdo que, por
consequéncia da homologagao, autorizou o levantamento, por parte
das recuperandas, de valores depositados judicialmente ” e, ao final,
0 provimento do recurso, para o fim de reformar a r. decisdo
agravada, de forma a reconhecer-se a legitimidade, no exercicio do
direito de voto, com relacdo a eles, e a rejeicdo do plano de
recuperacao judicial apresentado no ambito da assembleia geral de
credores realizada em 17 de fevereiro de 2.016, com a decretacao

da faléncia das agravadas, nos termos da lei vigente.

Recurso tempestivo, preparado e regularmente instruido.

Atribuiu-se efeito suspensivo ao agravo de instrumento,
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inclusive para obstar o levantamento de qualquer importancia
depositada judicialmente pelas agravadas, bem como a alienacdo
de ativos acerca da qual o juizo “a quo” determinou que o Ministério
Publico se manifestasse, suspendendo os efeitos da r. decisao

agravada até o julgamento do recurso (fls. 1273/1276).

Houve pedidos de reconsideracao da decisao que atribuiu
efeito suspensivo ao recurso, por parte das agravadas e, também,
do Sindicato dos Trabalhadores nas Industrias da Construcao, do
Mobilidario e Montagem Industrial de Sado José dos Campos e Litoral
Norte, contrariados pelos agravantes, 0s quais restaram
parcialmente deferidos, tdo somente, para o fim de autorizar o
levantamento dos valores depositados nos autos de origem,
decorrentes dos pagamentos realizados por forca do contrato de
afretamento e operacao do Vitoria 10.000, ficando mantida, no mais,
a suspensdo dos efeitos da r. decisdo agravada, tendo sido
prestadas as informacdes requisitadas ao juizo “a quo” (fls.
1280/1360, 1363/1370, 1407/1441, 1442/1443 e 1444/1445).

Apés, verifica-se manifestacdo da administradora judicial,
nova peticdo dos agravantes e a contraminuta das agravadas (fls.

1448/2767, 2768/2769 e 2773/3507).

O parecer da Procuradoria Geral de Justica propugna
pelo acolhimento do recurso (fls. 3508/3529).

Este o relatorio.

A decisdo recorrida vem a seguir transcrita,
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integralmente, salientando-se que a precedeu a solucdo de
incidente envolvendo insurgéncia das recuperandas sobre a
possibilidade de participar da votacdo do plano que propuseram a
sociedade Mizuho Bank Ltda. e cessionarios, o que aqui ndo guarda

maior interesse:

Vistos. Decido em complementacdo a decisdo anterior,
em razdo de limitacdo no sistema. Votacdo do Plano de
recuperacdo judicial Fls. 19935/19938, 20303/20346 e
25776/25783: SCHAHIN ENGENHARIA S.A. e outras ingressaram
com pedido recuperagéo judicial nos termos do artigo 47 e ss. da Lei
11.101/2005, expondo as razdes de sua crise econdmico-financeira.
Deferido o processamento, fora apresentando o plano de
recuperacdo judicial e vieram as objecOes, sendo convocada
assembleia de credores. Em 17/02/2016 foi realizada a Assembleia
em sua 22 Convocacao, e tendo o plano de recuperacdo judicial sido
amplamente discutido e readequado, restou aprovado por
unanimidade entre os credores da classe I, rejeitado pelos credores
da classe Il e aprovado por maioria de votos dos credores das
classes Ill e 1V, razédo pela qual ficou a cargo deste juizo, nos termos
do artigo 58 da LRF, a aprovacao ou rejeicdo do plano, visto que
nao foi instalado o comité de credores. A ata da AGC foi
apresentada pelo administrador judicial a fls. 19939/19956.
Sobreveio manifestacdo das recuperandas a fls. 20303/20346 na
gual alegam abuso do direito de voto por parte dos credores da
classe Il, que, representados pelo Sindicato dos Bancos Tranche A,
foram unanimes ao se posicionarem pela reprovacdo do plano
apresentado. As recuperandas sustentam que o voto foi abusivo,
pois ndo possuem ativos suficientes para atender a integralidade

das mudancas que foram exigidas pelo Tranche em relacdo ao
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plano; o voto é revestido de ma-fé visto que, anteriormente a
realizacdo da assembleia, a recuperanda negociou e atendeu a boa
parte das alteracdes que |he foram propostas, e por fim, € ilegal e
economicamente inviavel o pagamento prioritario ao Tranche com o
uso de 80% do fluxo gerado pelo navio-sonda Vitoria sem que fique
obstado o cumprimento do plano e a satisfacdo dos demais
credores. O Ministério Publico lancou parecer a fls. 25776/25783.
Em sintese, o parquet se posicionou pela ndo homologacdo do
plano. Fundamenta que o plano esta fundado em contrato celebrado
com a Petrobras, e, dada a atual crise politica e econdmica que o
pais atravessa, ndo héa certeza de que sera cumprido. E o breve
relato. Decido. O instituto da recuperacdo judicial foi concebido
pela Lei 11.101/05 para promover a preservacdo da empresa, sua
funcdo social e o estimulo a atividade econdémica (art. 47, da LRF).
O beneficio concedido pela Lei aos empresarios em crise objetiva
permitir a manutencdo da fonte produtora, do emprego dos
trabalhadores e dos interesses dos credores. Os credores tém papel
de extrema relevancia no processo de recuperacdo da empresa, o
qual é exercido por meio do direito de voto. A verificacdo da
viabilidade econGmica da empresa e de seu plano de recuperagao
judicial é realizada pelos credores em assembleia geral. Como todo
direito, porém, o direito de voto em assembleia ndo € absoluto. Ndo
se deve admitir, em qualquer esfera, que o exercicio de um direito
se dé de forma abusiva, frustrando o préprio objetivo da norma que
o0 estabeleceu. Sob esse fundamento, o Codigo Civil de 2002
consagrou o instituto do abuso do direito ao dispor, no art. 187, que
comete ato ilicito o titular de um direito que, ao exercé-lo, excede
manifestamente os limites impostos pelo seu fim econdémico ou
social, pela boa-fé ou pelos bons costumes. O direito de voto néo
significa que os credores devem votar sempre conforme a

aprovacao do plano de recuperacéo judicial, sob pena de abusarem
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de seu direito. Os credores, como fundamentado por Newton de
Lucca, tem todo o direito de votar e de fazé-lo, evidentemente,
contra o plano, se este for contrario a seus legitimos interesses. O
gue caracteriza o abuso € seu anormal exercicio, nas ocasiées em
que o voto proferido pelo credor é feito ndo em consideracdo ao seu
interesse como credor, mas a protecdo de seus interesses
exclusivamente particulares. As hipoteses de abuso devem ser
aferidas no caso concreto, a vista dos diversos elementos
constantes da deliberacdo assemblear. Dentre as situacdes que
podem configurar o abuso pela jurisprudéncia e doutrina patrias,
duas podem ser indicadas no presente caso: a indisponibilidade em
negociar as condigdes e a irracionalidade econdmica. |. Falta de
negociacao A negociacao € pressuposto do voto a ser proferido em
AGC. E em razéo da discussao das diversas clausulas previstas no
plano e condicdbes de cumprimento que a Lei cria diversos
instrumentos, como o prazo de 180 dias de suspenséo das acoes,
para que os credores possam nhegociar com o devedor a melhor
situacao para a recuperacao e a satisfacdo de seus interesses como
credores. Nesse sentido, ndo se pode admitir a recusa injustificada
dos credores ou sua conduta nao colaborativa para a aprovagéao ou
nao do plano. Todos devem contribuir para a negociacéo, ainda que
o plano nédo necessariamente precise ser aprovado. No caso dos
autos, a negociacao efetiva ndo ocorreu. As instituicdes financeiras
Banco Itat Unibanco S.A., Nassau Branch, Banco Votorantim S.A.,
Nassau Branch, HSBC Bank Brasil S.A., Cayman Islands Branch,
Banco Industrial e Comercial S.A., Banco Bonsucesso S.A., Banco
Bradesco S.A., Grand Cayman Branch, Banco Fibra S.A., Cayman
Branch, Banco Pine S.A., Banco Santander S.A., Grand Cayman
Branch, Banco Tricury S.A. e Bancolombia sempre atuaram em
conjunto e inclusive se auto intitulavam “sindicato” (fls. 20206). O

voto dos referidos bancos representava 100% dos créditos
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existentes na classe Il, credores com garantia real, e 45% do valor
total presente na AGC. As demandas dos referidos credores foi
majoritariamente atendida pelos devedores, com excecdo de
montante de 80% do fluxo resultante do navio-sonda Vitoria 10.000,
0 que era irrazoavel, por ser clausula em detrimento dos demais
credores. Nesse ponto, inclusive, foram os bancos perguntados,
durante a AGC, como constou em ata, 0 que mais desejariam para
votar favoravelmente ao plano e nada foi exposto, assim como foi
perguntado qual o beneficio que obteriam com a decretacdo da
faléncia da recuperanda, também sem resposta (fls. 19.945).
Novamente questionado o Sindicado dos bancos sobre quais
alteracbes seria necesséarias para um voto favoravel, nada Ihes foi
requerido (fls. 19.946). Vé-se que muitos foram os esfor¢cos das
Recuperandas para que, no limite do possivel e do permitido em lei,
o PRJ fosse adequado as exigéncias do Sindicato dos Bancos.
Muito embora as alteragcbes tenham sido atendidas em sua grande
maioria, oS Bancos mantiveram-se intransigentes e inflexiveis para
gue o plano fosse aprovado, e nao justificaram os motivos de sua
rejeicdo em qualquer momento. Il. Racionalidade econémica A
viabilidade economica da empresa e do plano de recuperagao
judicial é questdo submetida a apreciacdo dos credores. Cumpre
aos credores verificarem se o plano econdmico proposto pelo
empresario devedor permitira a plena recuperacédo da empresa, com
a preservacgao dos postos de trabalho e das contragfes celebradas.
Um plano de recuperacdo judicial sem viabilidade econdémica
apenas imporia maior desgaste aos credores, jA suprimidos da
satisfacdo tempestiva de seus creditos. Entretanto, as condutas
irracionais economicamente por parte dos credores, 0s quais, diante
de uma crise reversivel pela qual passa o empresario relutam em
ficar restritos a finalidade do voto que |he foram concedidos, apenas

privariam o empresario em crise e 0os demais envolvidos com a
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empresa dos beneficios legais a que a lei poderia proporcionar
através da recuperacdo judicial. No caso dos autos, essa
irracionalidade econdémica no sentido do voto esta presente. Pelo
balanco apresentado na recuperagdo judicial, os bens da
recuperanda s&do diminutos frente ao passivo submetido a
recuperacdo judicial. Todo plano, nesse sentido, é baseado nos
contratos celebrados com a Petrobras. Se é certo que nédo ha
certeza de que os contratos serdo renovados, ponto sobre o qual se
debate o Ministério Publico, também ndo ha certeza de que a
posicdo contratual poderia ser cedida onerosamente a terceiros, a
ponto de reverter ativos para os credores de uma eventual Massa
Falida. Tal duvida é ainda maior diante da um eventual
inadimplemento do contrato caso a atividade seja interrompida pela
recuperanda e guarda ainda maior controvérsia diante do ramo
especifico e, portanto, da diminuta quantidade de agentes que
poderiam continuar a desenvolver o contrato. Nao fosse isso o
suficiente, em eventual faléncia, os credores reais apenas seriam
satisfeitos na medida de sua garantia. As garantias dos referidos
credores € baseada nas acOes das companhias. Se, durante a
recuperacéo judicial, referido valor das participagcbes dadas em
garantia deve ser apreciada em razdo da manutencao da atividade
empresarial, em eventual faléncia, o valor da acdo acaba por
repercutir o montante que receberiam eventuais acionistas ou
quotistas apdés a liquidacdo dos bens. Como, pela ordem de
preferéncia, os socios/acionistas recebem seus eventuais direitos de
participacdo apdés o pagamento de todos os demais credores, e
como os bens possuem valores infinitamente inferiores ao montante
de passivo, torna-se discutivel a expectativa de recebimento de
algum valor como credor com garantia real. Em suma, ainda que o
plano preveja desédgio no pagamento do montante de crédito devido

e que seja temerario um plano de recuperacdo baseado num
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contrato cuja renovacao pode nao ocorrer, a alternativa falimentar &
economicamente ainda mais desfavoravel, o que torna o voto do
credor empresario abusivo, eis que néo fora proferido para tutelar a
sua posicao de credor, enquanto credor. Isto posto, reconhe¢o como
abusivo o voto do chamado Sindicato dos Bancos, para considera-lo
como invalido e para determinar sua desconsidera¢do no quérum de
deliberacdo do plano de recuperacdo. Qudérum de aprovacao
Diante do acima decidido, cumpre verificar se a deliberac&o resultou
em quorum de aprovacédo ou ndo do plano de recuperacdo. Nesses
termos, o art. 45, da Lei 11.101/05 exige a aprovacao pela maioria
qualificada dos credores, em cada uma das classes, com votacéo
diferenciada. Conforme quérum de votacéo a fls. 19.983, nos termos
dessa deciséo, o plano de recuperacao judicial fora aprovado pelos
credores da Classe | como 100% de aprovacgao. Na classe Il, ndo
houve credores. Na Classe lll, 75,68% dos credores aprovou 0
plano por cabeca e 81,04% por valor de crédito. Por fim, a classe IV
aprovou em 94% dos credores, por cabeca. O total de aprovacéao,
desconsiderando o voto considerado abusivo da Classe Il, permite a
conclusdo de que a maioria dos credores aprovou o plano de
recuperacéo judicial. Ainda que se considere o voto do Banco
Santander S.A. como nao integrante do Sindicado, como sustenta a
peticdo a fls. 20.641, o quérum alternativo de aprovagdo também
seria aprovado pois, ainda que o art. 58, da lei 11.101/05 preveja
aprovacao da classe que rejeitou o plano de ao menos 1/3 dos
votos, como o credor seria Unico na classe dos credores com
garantia real, ele ndo poderia obstar a aprovacdo. A flexibilizacao
dos critérios do preenchimento do quérum alternativo de aprovacao
é realizado pela doutrina e pela jurisprudéncia para que o plano nao
seja necessariamente rejeitado pela vontade de apenas um dos
credores de uma classe, como poderia ocorrer no caso dos autos na

hipétese de o Banco Santander S.A. ndo ser considerado integrante
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do conjunto de bancos. Nessa hipotese, preenchidos os demais
critérios, como a aprovacgao das demais classes e do montante total
dos credores, o quorum alternativo estaria preenchido. Diante da
aprovacdo do plano pela maioria dos credores, é caso de
homologacdo. Exigéncia de certiddo fiscal ou parcelamento.
Para que ocorra a homologa¢do, cumpria a recuperanda juntar as
certidbes negativas de débitos tributarios, conforme exige o art. 57
da LRF. Contudo, essa exigéncia ndo pode levar, automaticamente,
a decretacdo da faléncia. Isso porque, segundo o sistema vigente, o
devedor em recuperacdo judicial deveria apresentar certidoes
negativas de débitos fiscais ou comprovar o parcelamento dos
débitos tributarios, nos termos de lei especifica a ser editada
conforme art. 68 da LRF, como condicdo para a concessao da
recuperacao judicial. A falta de lei sobre o parcelamento especial, o
Caodigo Tributario Nacional fora alterado para, em seu art. 155-A,
prever que, a inexisténcia da lei especifica sobre o parcelamento
dos créditos tributarios do devedor em recuperacdo judicial
importaria a aplicagdo das leis gerais de parcelamento do ente da
Federacdo ao devedor em recuperacdo judicial. Todavia, a
jurisprudéncia fora, durante todo o periodo, majoritaria quanto a nao
aplicacdo da exigéncia de parcelamento dos créditos fiscais aos
pedidos distribuidos antes da lei que dispunha sobre o parcelamento
dos deébitos tributarios durante a recuperacdo de empresas. A
justificativa a tanto sedimentava-se muito mais na exigéncia de
preservacao da empresa em crise do que na mingua de legislacao
especial a qual, como alterado pelo CTN, era dispensavel. A Lei n°
13.043/14 entrou em vigor em novembro de 2014, anteriormente,
portanto, ao ajuizamento da presente recuperagdo judicial. Como ja
ocorria antes da Lei e conforme posicionou-se a jurisprudéncia,
diante da relevante finalidade social da lei de preservacao da

empresa, dos empregos e da atividade econdmica, deve-se
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dispensar a apresentacdo de certiddes negativas de débitos fiscais
ou de parcelamento especial para a concessao da recuperacao
judicial. Nesses termos: "Agravo de instrumento Recuperacao
Judicial concedida independentemente da apresentacdo de
certiddes negativas de débitos fiscais Minuta recursal da Fazenda
Nacional voltada a exigéncia da apresentacdo de CNDs Preliminar
de ilegitimidade recursal, uma vez que o crédito fiscal ndo sujeita-se
a recuperacdo Descabimento A apresentacdo das certiddes de
regularidade fiscal decorre de previsdo legal, portanto, presente o
interessa da Fazenda Nacional ao postular ao Juizo Recuperacional
a observancia do art. 57 da Lei n. 11.101/2005 e art. 191-A do
Cédigo Tributario Nacional Preliminar rejeitada. Agravo de
Instrumento Recuperacéo Judicial concedida independentemente da
apresentacdo de certiddes negativas de débitos fiscais Minuta
recursal da Fazenda Nacional que defende necessaria a
apresentacdo das CNDs e protesta pela determinacdo nesse
sentido Descabimento Exercicio licito, porém, ndo razoavel e
desproporcional de poder de oposicao Precedentes desta Corte
Dispensa da apresentacdo de certiddes negativas mantida Agravo
imprévido. Dispositivo: Rejeitam a preliminar e negam provimento ao
recurso” (Al 2109677-09.2015, Rel. Des. Ricardo Negréao, DJ 09 de
setembro de 2015). Destaque-se que tal dispensa nao causa
prejuizo ao fisco, tendo em vista que o crédito tributario ndo se
sujeita ao plano de recuperacdo e as execucoes fiscais ndo estéao
sobrestadas pelo processamento da recuperacao judicial, de modo
gue os bens indispensaveis ao plano poderdo ser penhorados, a
menos que existam outros bens, conforme o principio da menor
onerosidade ao devedor. Nesses termos, jurisprudéncia
sedimentada no STJ: PROCESSUAL CIVIL. EXECUCAO FISCAL.
BLOQUEIO UNIVERSAL DE BENS. ART. 185-A DO CTN.
INAPLICABILIDADE EM RELACAO AS EMPRESAS EM
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RECUPERACAO JUDICIAL. EXEGESE HARMONICA DOS ARTS.
5 E 29 DA LEI 6.830/1980 E DO ART. 6° 8§ 7° DA LEI
11.101/2005. 1. Segundo preveem o art. 6, § 7°, da Lei 11.101/2005
e os arts. 5° e 29 da Lei 6.830/1980, o deferimento da Recuperacao
Judicial ndo suspende o processamento autbnomo do executivo
fiscal. 2. Importa acrescentar que a medida que veio a substituir a
antiga concordata constitui modalidade de renegociacdo
exclusivamente dos débitos perante credores privados. 3. Nesse
sentido, o art. 57 da Lei 11.101/2005 expressamente prevé que a
apresentacdo da Certiddo Negativa de Débitos € pressuposto para o
deferimento da Recuperacdo Judicial ou seja, os créditos da
Fazenda Publica devem estar previamente regularizados (extintos
ou com exigibilidade suspensa), justamente porque nao se incluem
no Plano (art. 53 da Lei 11.101/2005) a ser aprovado pela
assembleia geral de credores (da qual, registre-se, a Fazenda
Publica ndo faz parte art. 41 da Lei 11.101/2005). 4. Consequéncia
do exposto é que o eventual deferimento da nova modalidade de
concurso universal de credores mediante dispensa de apresentacao
de CND né&o impede o regular processamento da Execucéo Fiscal,
com as implicacbes dai decorrentes (penhora de bens, etc.). 5. Nao
se desconhece a orientacdo jurisprudencial da Segunda Secéo do
STJ, que flexibilizou a norma dos arts. 57 e 58 da Lei 11.101/2005
para autorizar a concessdo da Recuperacdo Judicial
independentemente da apresentacdo da prova de regularidade
fiscal. 6. Tal entendimento encontrou justificativa na demora do
legislador em cumprir o disposto no art. 155-A, 8§ 3° do CTN - ou
seja, instituir modalidade de parcelamento dos créditos fiscais
especifico para as empresas em Recuperacdo Judicial. 7. A
interpretacdo da legislacdo federal ndo pode conduzir a resultados
praticos que impliqguem a supressdo de norma vigente. Assim, a

melhor técnica de exegese impbe a releitura da orientacdo
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jurisprudencial adotada pela Segunda Secdo, que, salvo melhor
juizo, analisou o tema apenas sob o enfoque das empresas em
Recuperacdo Judicial. 8. Dessa forma, deve-se adotar a seguinte
linha de compreenséo do tema: a) constatado que a concessao do
Plano de Recuperacao Judicial foi feita com estrita observancia dos
arts. 57 e 58 da Lei 11.101/2005 (ou seja, com prova de
regularidade fiscal), a Execucéo Fiscal sera suspensa em razao da
presuncdo de que os créditos fiscais encontram-se suspensos nos
termos do art. 151 do CTN; b) caso contrario, isto €, se foi deferido,
no juizo competente, o Plano de Recuperacdo Judicial sem a
apresentacdo da CND ou CPEN, incide a regra do art. 6°, § 7°, da
Lei 11.101/2005, de modo que a Execucdo Fiscal ter4 regular
prosseguimento, pois ndo é legitimo concluir que regularizacdo do
estabelecimento empresarial possa ser feita exclusivamente em
relacdo aos seus credores privados, e, ainda assim, as custas dos
créditos de natureza fiscal. 9. Nesta ultima hipétese, seja qual for a
medida de constricdo adotada na Execucdo Fiscal, sera possivel
flexibiliza-la se, com base nas circunstancias concretas,
devidamente provadas nos autos e valoradas pelo juizo do
executivo processado no rito da Lei 6.830/1980, for apurada a
necessidade de aplicacdo do principio da menor onerosidade (art.
620 do CPC). Precedente do STJ: REsp 1.512.118/SP, Rel. Min.
Herman Benjamin, DJe 31.3.2015. 10. Agravo Regimental néo
provido. (STJ, AgReg em Recurso Especial n. 543.830 PE, Rel. Min.
Herman Benjamin, DJ 23/08/2015. Em face do exposto, homologo o
plano de recuperagéo e concedo a recuperacéo judicial de Schahin
Engenharia S.A, Shahin Holding S.A, Shahin
Empreendimentos Imobiliarios Ltda., Schahin Securitizadora de
Créditos Financeiros S.A., Shahin Desenvolvimento Imobiliario
S.A., Companhia Shahin de Ativos, HHS ParticipacOes Ltda.,
S.M. Participagbes S.A., Satasch Participagcbes Ltda.
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Casablanca International Holdings Ltd., Deel Black Drilling LLP,
e Riskle Holding GMBH. Os pagamentos deverdo ser efetuados
diretamente aos credores, que deverdo informar seus dados
bancarios diretamente as recuperandas, ficando vedado, desde ja,

quaisquer depdositos nos autos. Int. (fls. 159/168).

Foram requisitadas informacdes ao juizo “a quo”, tendo

sido prestadas as seguintes:

(...) As informacdes foram requisitadas em razao de
alegacdes, do agravante, de que nao houve a apreciacdo de
inlmeras questbes levantadas por ocasido da decisdo judicial
agravada. A decisado agravada foi proferida a fls. 25938/25956. Por
ocasido da decisao, fora apreciada a proibicdo de voto do Mizuho e
a qualidade do voto do Sindicato dos Bancos. Quanto ao suposto
abuso, a decisao fora baseada na falta de negociacdo dos credores
agravantes e na irracionalidade econémica do voto. Os argumentos
todos tecidos pelos agravantes sdo subsumidos a justificativa do
suposto voto. Quanto ao primeiro ponto, e no qual os agravantes
pleiteiam a omisséo do julgado em apreciar parte dos argumentos,
sustentam os agravantes que o voto fora proferido pela negativa da
recuperacdo em razao da inviabilidade econémica. A manifestacao
do voto, entretanto, fora apreciada por ocasido da assembleia geral,
em que fora apurado que sequer negocia¢cdo houve quanto ao plano
de recuperacdo. Na assembleia, como constou expressamente. da
decisdo a fls. 25950, "foram o0s bancos perguntados, durante a
AGC, como constou em ata, o que mais desejariam para votar
favoravelmente ao plano e dana foi exposto, assim como foi
perguntado qual o beneficio que obteriam com a decretacdo da
faléncia da recuperanda, também sem resposta". Por outro lado, no

tocante a irracionalidade econdmica, a agravante sustenta que
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também houve omissdo, pois ndo houve apreciacdo na decisao
guanto aos diversos débitos existentes da Schahin e a possibilidade
de ndo renovacao do contrato, o que tornaria o plano impossivel de
ser cumprido. Os argumentos da agravante foram todos apreciados
ao se considerar qual a racionalidade econdmica buscada pelo
agente ao votar, ou seja, qual o beneficio econbmico que ele
poderia obter caso a recuperacdo ndo ocorresse e fosse decretada
a faléncia. Nesse ponto, considerou-se 0 quanto receberiam na
faléncia os referidos credores. Para tanto, considerou-se, por 6bvio,
todos os débitos da sociedade, inclusive os tributarios, como o0s
proprios agravantes sustentam. Isso porque na decisado constou que
os credores com garantia real apenas receberiam na medida da sua
garantia. Como a garantia € a propria acdo da companhia, quanto
mais dividas a falida tiver, menos valera a acao e, por conta disso,
menos o credor recebera na classe dos credores com garantia real.
Logo, o argumento dos agravantes de que h& grande passivo fiscal
€ contrario a prépria tese por eles sustentada, haja vista que quanto
mais passivo, menos na faléncia a garantia dele valera e, por

conseguinte, menos ele receberia (fls. 1442/1443).

Em seguida, houve pedidos de reconsideracdo da
decisdo que atribuiu efeito suspensivo ao presente recurso, por
parte das agravadas e, também, do Sindicato dos Trabalhadores
nas Industrias da Constru¢do, do Mobiliario e Montagem Industrial
de S&o José dos Campos e Litoral Norte, contrariados pelos
agravantes, 0s quais restaram parcialmente deferidos, nos

seguintes termos:

Vistos. Fls. 1.280/1.293, 1.363/1.370 e 1.407/1.413:
Inicialmente, consigne-se que o pedido de atribuicdo de efeito

suspensivo ao agravo de instrumento foi acolhido em virtude da



— — PODERJUDICIARIO
— TRIBUNAL DE JUSTIGA DO ESTADO DE SAO PAULO

nitida existéncia de risco de dano grave, de dificil ou impossivel
reparacdo e a demonstracdo da probabilidade de provimento do
recurso, haja vista as irregularidades do plano de recuperacao
judicial apontadas pelos agravantes, detidamente relacionadas, diga-
se, na decisdo anterior deste Relator, as quais constituiram,
evidentemente, os fundamentos faticos e juridicos que embasaram
referida providéncia, a impedir que se cogite da nulidade, por
auséncia de motivagéo, de referida “decisum”. Consigne-se, ainda,
que, ao reverso do que sustentam as agravadas, a atribuicdo de
efeito suspensivo ao agravo de instrumento ndo implicou, de forma
alguma, a imediata faléncia do Grupo Schahin, em violagcdo aos
principios do devido processo legal e do contraditério, e, sim,
apenas a suspenséo da eficacia da r. decisdo recorrida, nos termos
do artigo 995, paragrafo unico, do Codigo de Processo Civil de
2.015. No entanto, diante dos contundentes argumentos
relacionados pelas agravadas e pelo Sindicato dos Trabalhadores
nas Industrias da Construcdo, do Mobiliario e Montagem Industrial
de Séo José dos Campos e Litoral Norte, este ultimo na qualidade
de terceiro interessado, com relacdo a necessidade de
levantamento das importancias depositadas em juizo, dada sua
imprescindibilidade para a continuidade das atividades das primeiras
e, notadamente, para o pagamento dos salarios de seus
empregados, bem como em razdo do que € possivel concluir a partir
do cotejamento, a luz do principio da proporcionalidade, dos
prejuizos que, eventualmente, poderdo ser experimentados por
cada uma das partes, em decorréncia do anteriormente decidido,
acolho os pedidos de reconsideracao, tdo somente, para o fim de
autorizar o levantamento dos valores depositados nos autos de
origem, decorrentes dos pagamentos realizados por forca do
contrato de afretamento e operacdo do Vitoria 10.000, ficando

mantida, no mais, a suspensao dos efeitos da r. decisdo agravada.
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Comunique-se ao juizo “a quo”. Ante o ora decidido, fica prejudicado
o0 pedido de recebimento da manifestacdo das agravadas como
agravo interno. Cumpra-se, com urgéncia, o que foi determinado no
trecho final de fls. 1.276, a fim de que o recurso seja julgado com a

maior brevidade possivel. Intimem-se. (fls. 1444/1445).

Intimada a manifestar-se, a administradora judicial se
pronunciou quanto ao mérito do presente recurso nos seguintes

termos:

(...) 11. Encerrada a questdo acerca dos valores
depositados em juizo, passa esta Administradora Judicial a analisar
as questbes apontadas pela Agravante em face da decisdo que
homologou o Plano de Recuperacdo Judicial das Agravadas. 12. O
primeiro aspecto abordado pela Agravante se traduz no argumento
de que o0 juizo a quo teria analisado a viabilidade econémica do
Plano de Recuperacdo Judicial, quando tal providéncia seria de
competéncia dos credores. 13. Ao analisar a decisdo Agravada, esta
Administradora Judicial observa que o Juizo a quo esclareceu
quanto a competéncia dos credores da andlise da viabilidade
econdbmica do Plano de Recuperacao Judicial. 14. Todavia,
esclareceu que a irracionalidade econdmica pode demonstrar o
abuso do direito de votos dos credores, entendo o Juizo ser essa a
hipétese. 15. O Juizo a quo procurou demonstrar que nao houve
racionalidade no voto da Agravante que detentora de 100% dos
créditos votantes da classe Il, haja vista que o cenario falimentar
seria mais desfavoravel que a aprovacédo do Plano de Recuperacéo
Judicial. 16. Dessa maneira, esta Administradora Judicial nao
vislumbra a ocorréncia de infracdo quanto ao direito de analise da
viabilidade econdmica pelos Credores, visto que foi analisada a

racionalidade do voto aplicado pelo Agravante. 17. Ademais, cumpre
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destacar que a analise de viabilidade econbmica do Plano de
Recuperacdo Judicial ndo foi levada apenas a apreciagcdao do
Agravante, mas sim a uma universalidade de credores, que por
vezes solicitaram ajustes e discutiram as propostas do Plano
apresentado pela Recuperanda, e cuja maioria, excetuando o
Agravante, entendeu pela sua viabilidade na medida em que votou
pela sua aprovacdo. 18. Portanto, nitido que o juizo a quo
considerou a andlise de viabilidade de credores dos demais
credores, haja vista que nos processos de recuperacao judicial as
decisdes devem se pautar em favorecer a maioria dos credores e
nao apenas o credor cujo crédito representa 0 maior percentual da
divida. 19. No que tange ao segundo argumento apresentado pelo
Agravante, qual seja, inexisténcia de voto “dnico” entre as 13
instituicées financeiras que compde o Sindicato dos Bancos, este
argumento ndo merece prosperar, como melhor detalhamos a
seguir: 20. Sobre o assunto é oportuno esclarecer que a autonomia
das instituicbes nao representa a auséncia do voto unico, isto
porque, o crédito de tais instituicbes advém do mesmo negocio
juridico. 21. A prépria sindicalizacdo das instituicdes financeiras
indica uma unidade entre as mesmas, conforme expde a doutrina de
Herbert Kimura sobre o assunto: “Um crédito sindicalizado é
arranjado por um Banco Lider em nome de seu cliente. Antes de
finalizar o acordo de empréstimo, o banco busca a participacédo de
um grupo de bancos, cada participante fornecendo uma fracdo do
total de fundos necesséarios.” 22. Cumpre observar que na hipotese
em questdo o contrato originario do crédito das instituicdes
financeiras elege o Banco Itat Unibanco S/A Agente Domeéstico de
Garantia, e em razdo deste “titulo”, as demais instituicdes
financeiras concederam os poderes de representacdo, conforme se
denota do documento anexo (Doc. n® 01), in verbis: “14.1 Nomeacao

e Autorizacao. [...] (b) Agente de Garantia. Cada Mutuante e Agente
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Administrativo, irrevogavelmente nomeia e autoriza e designa como
seu bastante procurador cada um dos Agentes de Garantia dos EUA
e dos Agentes Domésticos de Garantia (inclusive para os fins do
artigo 653 et. Seq. do Cdédigo Civil brasileiro incluindo o Artigo 684
do mesmo) para executar agir como Seu agente e bastante
procurador em conexdo aos Documentos de Garantia e outros
Documentos Financeiros para que o Agente de Garantia dos EUA
ou o Agente Doméstico de Garantia, conforme venha a ser o caso,
faca parte e tome as medidas como agente em seu e seu nome, e
para exercer todos os poderes no ambito de tais Documentos
Financeiros conforme forem delegados ao Agente de Garantia dos
EUA e aos Agentes Domésticos de Garantia nos termos deste
instrumento ou do mesmo, juntamente com todos os poderes que
sdo razoavelmente incidentais ao mesmo. Sem limitar a
generalidade do exposto, cada Mutuante e o Agente Administrativo
concedem o Agente de Garantia dos EUA e aos Agentes
Domésticos de Garantia poderes especiais para fazer e receber
quaisquer promessas ou hipotecas, dar recibos e langamentos,
resolver, renunciar a direitos, transigir, concordar com 0s termos e
receber o servico de processo em conexdo com os documentos de
Garantia (dos quais o Agente de Garantia dos EUA ou como Agente
Doméstico de garantia, conforme for o caso , fizerem parte). Cada
medida tomada pelo Agente de Garantia dos EUA ou qualquer
Agente Doméstico de Garantia, conforme for o caso, em conexao
com as transacdes contempladas neste instrumento realizadas em
nome das Partes Garantidas (exceto para o Agente de Garantia dos
EUA ou mesmo Agente Doméstico de Garantia, conforme for o
caso).” 23. Ora, se h4 a nomeacdo de representante por meio da
constituicdo de mandato, nitida a existéncia de unicidade entre as
instituicbes  financeiras que compde o0 sindicato, e,

consequentemente o voto Unico. 24. Nota-se da apresentacao
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realizada pelo Agravante (Doc. n° 02) que trata-se de um crédito
anico: (...) 25. Vale destacar que os atos tomados pelos bancos
integrantes de tal sindicado sempre foram unos, conforme se denota
da propria justificativa de voto apresentado pelo Agravante durante
a Assembleia de Credores acostado as fls. 789/790. 26. Durante a
Assembleia de Credores a representante do Agravante sempre se
pronunciou em nome do Sindicato dos Bancos, conforme se denota
das atas acostadas ao presente recurso: “A Dra. Vivianne da
Silveira Abilio, do Sindicato dos Bancos (Tranche A), apresentou
contraproposta para que os documentos do PRJ sejam oferecidos
na data de hoje e que seja suspensa AGC pelo periodo de 2 horas e
posteriormente seja levada a votacdo do PRJ na data de hoje,
considerando que a Recuperacédo Judicial perdura por mais de nove
meses e o interesse da propria Recuperanda e dos Credores de ter
uma definicdo sobre o assunto. (fls. 764)”. “Ato continuo a Dra.
Vivianne da Silveira Abilio, representante do Sindicato dos Bancos
(Tranche A), solicitou que constasse em ata que tal credor se opde
a suspensao da AGC para o dia 17/02/2016 e discorda da néo
disponibilizacdo pelas Recuperandas do PRJ para os credores, e
gue as premissas do PRJ na visdo do Sindicato permanecem as
mesmas, sendo que as datas foram por ela escolhidas, e que o
Edital da AJ ja havia sido apresentado nos autos ha mais de um
més, e que na pratica as Recuperandas estao suprimindo o direito
dos credores de se oporem a suspensédo. (fls. 765)". “A Dra.
Vivianne, representante dos credores da “Tranche A”, a saber:
(Banco Abc Brasil S.A. - Cayman Islands Branch, Banco
Bonsucesso S.A., Banco Bradesco S.A., Grand Cayman Branch,
Banco Fibra S.A. — Grand Cayman Branch, Banco Industrial e
Comercial S.A. (Bicbanco), Banco Itau Bba S.A., Banco Pine S.A,
Banco Santander (Brasil) S.A., Grand Cayman Branch, Banco

Tricury S.A., Banco Votorantim S.A. - Nassau Branch, Bancolombia
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S.A., Hsbc Bank Brasil S.A. - Banco Multiplo - Grand Cayman
Branch), levantou os seguintes pontos que entendem ser ilegais: a
respeito da “clausula 10.1”, discorda da alienacéao do Vitoria 10.000,
sem que haja prévia deliberacdo dos credores. Nesse sentido a
“Tranche A” sugere que a venda da operacédo do Vitéria 10.000, seja
colocada para deliberacédo dos credores; clausula de reestruturacéo
societéaria, foi mantida a disposicédo da “clausula 4.1., caput. Nesse
sentido, a “Tranche A” esclarece que as Recuperandas poderao
fazer a alteracdo sem qualquer deliberacdo dos credores. Portanto,
foi solicitada a inclusé@o de algum tipo de controle a ser realizado por
parte dos credores para autorizar a forma da reestruturacao
societéria; a “Tranche A” indaga também como ficara a quitacdo em
caso se insucesso da renovacdo de operacdo do navio Vitoria
10.000 com a Petrobras; no que tange a “clausula 7.2” a “Tranche
A” a considera ilegal, pois tangencia as delibera¢des fidejussorias, o
que seria uma forma de abrir mdo do direito dos credores (fls.
776/777)". 27. Nota-se que a todo momento a propria representante
do Sindicato imputava o grupo de instituices financeiras como a
“tranche A” indicando unidade entre as mesmas, fato que foi
evidenciado pelo juizo a quo em sua decisdo, in verbis: “As
instituicées financeiras Banco Itad Unibanco S.A., Nassau Branch,
Banco Votorantim S.A., Nassau Branch, HSBC Bank Brasil S.A.,
Cayman lIslands Branch, Banco Industrial e Comercial S.A., Banco
Bonsucesso S.A., Banco Bradesco S.A., Grand Cayman Branch,
Banco Fibra S.A., Cayman Branch, Banco Pine S.A., Banco
Santander S.A., Grand Cayman Branch, Banco Tricury S.A. e
Bancolombia sempre atuaram em conjunto e inclusive se auto
intitulavam “sindicato” (fls. 20206)". 28. Todas as manifestacbes
apresentadas pelo referido grupo nos autos principais apontam pela
unicidade do Sindicato dos Bancos, isto porque, trata-se de um

unico crédito advindo do mesmo contrato. 29. Sendo assim, ndo ha



— — PODERJUDICIARIO
— TRIBUNAL DE JUSTIGA DO ESTADO DE SAO PAULO

davidas que existiu sim um voto Unico entre os integrantes de tal
Sindicato. 30. O terceiro argumento trazido diz respeito a existéncia
de boa-fé e tentativa de negociacdo por parte do Agravante com a
inercia da Agravada. 31. O Agravante apresenta uma séria de
propostas que nao teriam sido aceitas pelas Agravadas, quais seja,
(i) exclusdo de liberacdo das garantias fidejussorias; (i) o
pagamento do financiamento do DIP fosse realizado com o fluxo de
caixa do Vitéria 10.000; (iii) 100% do fluxo de caixa livre fosse
destinado ao pagamento dos credores; (iv) controle dos credores
em relacdo a possibilidade de reestruturacédo societaria do Grupo.
32. Todavia, as propostas apresentadas ndo visam sanar as
inviabilidades econdémicas do Plano de Recuperacdo Judicial
alegadas pelo Agravante sao elas (i) denuncias da lava jato; (ii)
auséncia de indicacéo do passivo fiscal no plano de Recuperacao
Judicial; (iii) incerteza quanto a manutencdo do contrato firmado
com a Petrobras. 33. Fato esse que demonstra mais uma vez, a
auséncia de boa-fé do Agravante e mesmo da intencdo de negociar
a aprovacdo do Plano de Recuperacdo Judicial, sendo essa uma
condicdo para demonstrar que a auséncia de abusividade do voto
do Agravante, conforme esclarecido pelo Juizo a quo. 34. Afirma o
Agravante que as proprias Agravadas ofertaram 80% dos recebiveis
do Contrato do Vitéria 10.000 para pagamento da classe Il no Plano
apresentado na Assembleia de Credores realizada no dia
27/01/2016, e, portanto, ndo caberia a alegagao das Agravadas que
o Agravante teria rejeitado o Plano de Recuperacdo Judicial pela
ndo destinacdo de tal percentual ao pagamento de seu crédito. 35.
Sobre o assunto, € importante observar que constou no Plano de
Recuperacdo Judicial apresentado em 27/01/2016 dispde que
seriam destinados 80% do valor de US$ 5.000.000,00. 36. O
Agravante em sua narrativa no presente recurso ndo apresenta

interesse quanto ao soerguimento das Agravadas, pelo contrario,
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salienta em seus paragrafos que sua intencdo é a faléncia das
Agravadas, sob a justificativa que essa seria a melhor hipotese para
os demais credores. 37. Durante a Assembleia de Credores o
Agravante foi indagado sobre quais seriam as condicdes
necessarias para a aprovacao do Plano de Recuperacao Judicial, e
nada foi exposto, assim como foi perguntado qual o beneficio que
obteriam com a decretacdo da faléncia da Recuperanda, também
sem resposta. 38. Ora, se havia real interesse na negociagao
bastaria 0 Agravante esclarecer que seria necessario sanar a
ilegalidades apontadas e apresentar sua proposta para aprovacao
do plano, todavia, a representante do Agravante quedou-se inerte
demonstrando o nitido desinteresse na negociagdo, conforme
exposto pelo juizo a quo em sua decisdo. 39. Ademais, cumpre
observar que o entendimento dos demais credores foi diverso do
entendimento do Agravante, que optaram pela aprovacao do Plano
de Recuperacao Judicial, conforme disposto pelo préprio juizo a quo
a “ainda que o plano preveja desagio no pagamento do montante de
crédito devido e que seja temerario um plano de recuperacdo
judicial baseado num contrato cuja renovagcao pode néo ocorrer, a
alternativa é economicamente ainda mais desfavoravel, o que torna
0 voto do credor empresario abusivo, eis que nao fora proferido para
tutelar a sua posicdo de credor, enquanto credor. 40. No que diz
respeito a viabilidade econémica do Plano de Recuperacao Judicial,
afirma o Agravante que o mesmo seria inviavel apresentando para
comprovar 0 alegado Laudo Técnico. 41. Sobre o assunto €
oportuno esclarecer que tal documento ndo foi apresentado nos
autos principais, seja antes do proferimento da decisdo Agravada ou
apos, e, portanto, tais indicios ndo foram analisados pelo juizo a quo
e nao foi levado a contraditério da parte Agravada, o que traduz em
prova nova, a qual ndo cabe ser apreciada neste momento

processual, conforme jurisprudéncia deste E. Tribunal: “Embargos



— — PODERJUDICIARIO
— TRIBUNAL DE JUSTIGA DO ESTADO DE SAO PAULO

declaratorios. Nulidade passivel de correcdo em embargos de
declaragdo. O v. acorddo embargado n&do poderia, em sua
fundamentacdo, valer-se de prova nova apresentada em
contrarrazbes e que néo havia sido objeto da decisdo agravada,
nem passado pelo contraditério em segundo grau. Embargos
declaratorios acolhidos em parte para reapreciar o agravo de
instrumento e anular a r. decisdo agravada por falta de
fundamentagéo para a conclusao de descumprimento da ordem de
abstencédo e aplicacdo da multa. Deve a impugnacdo prosseguir
para as provas que forem indicadas e prolacdo de nova sentenca
com os fundamentos para a conclusdo sobre o descumprimento e
aplicacdo da multa. Embargos acolhidos parcialmente, com
alteracdo do resultado do agravo de instrumento” (Embargos de
Declaragdo n°® 2159160-42.2014.8.26.0000, 12 Camara Reservada
de Direito Empresarial, Desembargador Relator: Maia da Cunha,
Data do Julgamento 03/02/2015). 42. Oportuno destacar que caso
tal documento tivesse sido apresentado nos autos principais antes
da realizacdo da Assembleia Geral de Credores, as consideracdes
do estudo poderiam ser avaliadas pelas Agravadas e ser objeto de
negociagao antes ou mesmo durante a Assembleia Geral de
Credores, demonstrando a boa-fé do Agravante nas negociacdes do
Plano de Recuperacéo Judicial. 43. Entretanto, iSso ndo ocorreu, 0
momento oportuno para apresentacdo de tal documentacao seria
em sede de Objecdo ao Plano de Recuperagéo Judicial, nos termos
do artigo 55 da Lei 11.101/2005, haja vista que possibilitaria as
Agravadas adentrar nos fundamentos da negativa do plano por
parte do Agravante e buscar uma negociacado apropriada para um
possivel voto favoravel do Agravante. 44. O Agravante sequer
esclareceu as razdes pelas quais apresentou tal documentacao
apenas neste momento, conforme determina o paragrafo Unico do

artigo 435 do Cédigo de Processo Civil/l2015. 45. Alias as premissas
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trazidas para demonstrar a inviabilidade do Plano de Recuperacao
Judicial apresentadas em sede de objecdo ao plano n&o séo as
mesmas apresentadas neste Agravo, apenas no que diz respeito a
incerteza de renovacgdo do contrato com a Petrobras é identificada
nas duas manifestacdes do Agravante. 46. A esse respeito apesar
de uma das Agravadas, qual seja, Schahin Engenharia, constar em
lista da Petrobras de sociedades impedidas de contratar, oportuno
destacar que a propria Petrobrds ao se manifestar durante a
Assembleia Geral de Credores ndo fez alusdo a tal listagem,
conforme se demonstra da referida ressalva da Petrobras: “O Plano
de Recuperacdo, em seu item 3.2, considera como premissa a
vigéncia dos contratos da unidade NS-30 (VITORIA 10.000) até
2030. No entanto, o Agreement for provision of Drilling” DSC
(atualmente suspenso e desdobrado nos contratos de servicos e
afretamento para operacdes no Brasil) tem vigéncia até 2020.
Conforme previsto no DSC, a PVISBV tem opcao de solicitar a
prorrogacao do referido contrato até 2030 (clausula 4.1.1 e 4.2.1 do
CLC). Se a PVISBV nao exercer esta opc¢ao, o contrato termina em
2020. Deste modo, a Recuperanda/GRUPO SCHAHIN nao pode
afirmar que a sonda estara sob contrato no periodo de 2020 a 2030.
Ademais, o Plano de Recuperacao Judicial, em seu item 5.12.2,
menciona que a qualquer momento, a unidade NS-30 (Vitoria
10.000) pode ser vendida pelo Grupo Schahin. Entretanto, a Deep
Black somente adquire o direito de comprar a Sonda ao final do
Capital Lease Contract — CLC (2030) ou no caso de término
antecipado do CLC. Antes da ocorréncia de um desses eventos, a
Deep Black ainda ndo € dona da unidade NS-30 (Vitoria 10.000),
portanto, ndo pode vende-la. Assim, conclui-se que o Plano de
Recuperacdo apresentado traz premissas inveridicas”. 47. Portanto,
existe a possibilidade de renovagéo do contrato em 2020, e, mesmo

que tal contrato ndo venha a ser renovado 0 mesmo gerou renda
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para a continuidade da atividade das Agravantes e o cumprimento
do plano ao menos pelo periodo de 4 anos. 48. A segunda premissa
apresentada pelo Agravante em face da viabilidade econémica do
Plano de Recuperacéo Judicial, a qual ndo foi apresentada em sede
de sua Objecéo, trata-se da auséncia de informacdes a respeito do
pagamento do passivo fiscal. 49. Sobre o assunto, vale destacar
que tais verbas néo estéao sujeitas a Recuperacao Judicial e, mesmo
porque na hipotese dos autos em que parte do passivo fiscal do
Grupo Schahin advém de empresas do grupo que ndo compbe a
relacdo de sociedades em Recuperacdo Judicial. 50. Oportuno
esclarecer que o laudo de viabilidade econémica apresentado aos
autos em conjunto com o Plano de Recuperacao Judicial (Doc. n°
03) destaca que: “O plano também assume a existéncia de US$
53,2 milhdes em créditos tributarios a entidades domésticas.
Impostos ndo estdo sujeitos ao RJ - mas as previsbes de caixa
nesta apresentagdo assumem o tratamento destes processos
tributarios.” 51. Ademais, a propria decisao recorrida esclarece que
a jurisprudéncia majoritaria detém o entendimento pela nao
aplicacdo da exigéncia de parcelamento dos créditos fiscais. 52. O
altimo argumento trazido pelo Agravante se refere as denuncias da
Lava Jato se referiram as Agravadas. Sobre o assunto, cumpre
observar que as Agravadas ndo sao objeto das denuncias, mas sim
o Banco Schahin, o qual foi adquirido pelo Banco BMG, portanto
nao pertencendo ao grupo das Recuperandas. Salientamos que a
Lei 11.101/05 cuida da empresa e seus credores, e nao do
empresério. 53. De qualquer forma o envolvimento nas denuncias
da Lava Jato ndo demonstra razao razoavel para ndo aprovacao do
Plano de Recuperacédo Judicial, caso contrario as demais empresas
envolvidas na Lava Jato ndo poderiam ter seus planos aprovados,
como, por exemplo, a OAS Engenharia S/A ou a Galvdo Engenharia

S/A. 54. Por fim, o Agravante aduz que o cenario de faléncia seria
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mais benéfico aos credores do que a prépria Recuperacao Judicial,
haja vista que os credores com garantia real se beneficiariam de
suas garantias e que haveria a possibilidade de continuidade do
contrato do Vitéria 10.000 mediante a administracdo do
Administrador Judicial, conforme autorizado pela legislacdo. 55.
Sobre a execugao das garantias dos credores com garantia real,
oportuno esclarecer que o Agravante detém garantia baseada nas
acOes das companhias, e, portanto, na hipétese de faléncia o valor
das acdes repercuti 0 montante que receberiam eventuais acionistas
apos a liquidacdo de bens, e pela ordem falimentar, esses
receberiam apds o pagamento dos demais credores, e, sendo
assim, é discutivel a expectativa do recebimento de algum valor
como credor com garantia real na hipétese falimentar. 56. Oportuno
informar que a prépria existéncia da garantia esta sendo discutida
por meio de Impugnacdo de Crédito apresentada pelas
Recuperandas, haja vista que o valor das referidas acbes dadas em
garantia, em razdo da Recuperacado Judicial, ndo corresponde ao
valor da divida. 57. Assim, ndo se vislumbra a vantagem dos
credores com garantia real na hipétese falimentar, sobretudo
porque, ao contrario do que aduz o Agravante ndo ha certezas
quanto a Contrato do Vitoria 10.000 na hipotese de decretacédo da
faléncia, haja vista que o contrato prevé a possibilidade de rescisao
contratual na hipotese de decretacdo de faléncia, in verbis: “11.1 A
Petrobras podera rescindir o presente Contrato, sem que assista a
Contratada qualquer direito de indenizacdo ou de retencdo, nos
seguintes casos: [...] 11.1.6 A decretacéo da faléncia da empresa, a
dissolucdo da empresa, a alteracdo social ou modificacdo da
finalidade ou estrutura da empresa, que a juizo da Petrobras,
prejudique a execucdo do afretamento”. 58. Vale destacar que
mesmo na remota hipétese da Petrobras ndo rescindir o contrato

com a decretacdo da faléncia, para continuidade do mesmo, seria
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necessario a contratacdo de um Gestor com especializacdo em
industria do ramos de extracdo de petréleo, com as competéncias
técnicas e Atestados de Capacidades Técnicas exigidos pela
Petrobras, portanto dependeria de expressa anuéncia da Petrobras,
sendo uma hipétese de rescisdo contratual: “11.1 A Petrobras
podera rescindir o presente Contrato, sem que assista a Contratada
qualquer direito de indenizacdo ou de retencdo, nos seguintes
casos: [...] 11.1.4 Cessao ou subcontratagao total ou parcial do seu
objeto sem prévia e expressa anuéncia da Petrobras, bem como a
associacao, fusdo, cisdo ou incorporacdo da Contratada sem a
prévia comunicacdo a Petrobras. 59. Como se vé acertada a
deciséo recorrida quando esclareceu que “ndo ha certeza de que a
posicdo contratual poderia ser cedida onerosamente a terceiros, a
ponto de reverter ativos para os credores de uma eventual Massa
Falida. Tal davida é ainda maior diante de um eventual
inadimplemento do contrato caso a atividade da empresa seja
interrompida pela recuperanda e guarda ainda maior controvérsia
diante do ramo especifico e, portanto, da diminuta quantidade de
agentes que poderiam continuar a desenvolver contrato.” 60. Ora,
em razao da especificidade da atividade seria totalmente inviavel a
referida cess@o sem implicar na paralizacéo, ainda que temporaria,
das atividades, o0 que novamente determinaria a rescisao contratual.
61. Pelo exposto, verifica-se que o cenario falimentar seria
demasiadamente mais prejudicial aos credores, que deixariam de
deter o principal ativo das Agravadas, qual seja, o Contrato do
Vitéria 10.000 (fls. 1448/1467).

Ao cabo, foi ouvida a D. Procuradoria Geral de Justica,
que opina no sentido de que se dé provimento ao recurso, sob os

seguintes argumentos:
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(...) Ao sentir desta Procuradoria de Justica, procede
o inconformismo. De partida, necessario consignar que ndo ha
possibilidade de controle judicial sobre a viabilidade econémica do
plano de recuperacédo judicial apresentado posto que tal andlise é
privativa do AGC. Nesse sentido posicionamento do Superior
Tribunal de Justica: DIREITO EMPRESARIAL. PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL. APROVACAO EM ASSEMBLEIA.
CONTROLE DE LEGALIDADE. VIABILIDADE ECONOMICO-
FINANCEIRA. CONTROLE JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE. 1.
Cumpridas as exigéncias legais, o0 juiz deve conceder a recuperacao
judicial do devedor cujo plano tenha sido aprovado em assembleia
(art. 58, caput, da Lei n. 11.101/2005), ndo lhe sendo dado se
imiscuir no aspecto da viabilidade econémica da empresa, uma vez
que tal questdo € de exclusiva apreciacdo assemblear. 2. O
magistrado deve exercer o controle de legalidade do plano de
recuperagdo - no que se insere o repudio a fraude e ao abuso de
direito -, mas n&o o controle de sua viabilidade econdmica. Nesse
sentido, Enunciados n. 44 e 46 da | Jornada de Direito Comercial
CJF/STJ. 3. Recurso especial ndo provido. (REsp n. 1.359.311 —
SP, rel. Min. Luis Felipe Saloméo, j. 09.09/14). Nesta Corte:
AGRAVO DE INSTRUMENTO — Recuperacdo Judicial Aprovacao
do plano de recuperagao Impugnacao por apenas um dos credores
Alegacdes infundadas e desprovidas de provas Solucdo levada a
efeito no ambito recuperacional que deve prevalecer Inocorréncia de
vicios ou nulidades no plano aprovado judicialmente Viabilidade
econdmica das empresas em recuperagdo que nao pode ser
afastada, ao menos por ora. Desagio adequado para a hipdtese
Agravo desprovido. (Agravo de Instrumento n°
2145545-82.2014.8.26.0000, rel. Des. Ramon Mateo Junior, |.
02.12.15). Recuperagcdo judicial. Plano de recuperacéo.

Homologacao pela Assembleia Geral de Credores. Condicbes que



— — PODERJUDICIARIO
— TRIBUNAL DE JUSTIGA DO ESTADO DE SAO PAULO

nao se mostram abusivas e ndo ultrapassam o limite do suportavel,
ainda considerando que a maioria dos credores reputa condizentes
com seus interesses. Viabilidade econdmica a ser apreciada,
exclusivamente, pelos credores, reservado ao Poder Judicidrio o
controle legal do plano. Recurso desprovido, na parte conhecida.
(Agravo de Instrumento n° 2099036-93.2014.8.26.0000, rel. Des.
Araldo Telles, j. 10.12.14). RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO.
CONTROLE DE LEGALIDADE. VIABILIDADE ECONOMICA DO
PLANO. Matéria que ndo se submete a apreciacdo do Poder
Judiciario. Orientacdo do Enunciado CJF n° 46. Recurso nao
provido, neste ponto. (Agravo de Instrumento n°
2099024-79.2014.8.26.0000, rel. Des. Tasso Duarte de Melo, |.
06.02.15). RECUPERACAO JUDICIAL. Plano aprovado em
assembleia de credores e homologado judicialmente. Lei que atribui
a assembleia de credores a aprovacao, modificacdo ou rejeicdo do
plano. Art. 35 | “a” LRF. Auséncia de afronta a Constituicdo Federal,
legislacdo infraconstitucional, boa-fé ou principios gerais de direito.
Viabilidade econémica do plano que foge do alcance de exame do
Poder Judiciario. Enun. CJF 46. Homologacdo que se impde.
Recurso desprovido. (Agravo de Instrumento ne.
2023912-41.2013.8.26.0000, Rel. Des. Teixeira Leite, j. 06.02.2014).
Dito isso, é certo que 0 juizo de piso concedeu a recuperacao
judicial com fundamento no artigo 58, da Lei 11.101/05, ou seja,
utilizou o sistema de aprovacdo extraordinario, o chamado cram
down. Considerou abusivo o voto dos agravantes em razdo da
indisponibilidade em negociar as condicbes do PRJ e a
irracionalidade econémica. Convém realcar que o0 voto dos
agravantes representa 100% dos créditos da classe Il, quantificado
em R$ 1.513.143.806,37, o que significa 45% do valor total presente
na Assembleia Geral de Credores, sem contar o crédito de cerca de

R$ 300.000.000,00, que detém na classe lll, o que lhes adicionou,
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aproximadamente, 10% do total dos créditos presentes e votantes
na AGC. Segundo reconheceram as agravadas, esses numeros
tornam-se ainda mais expressivos se se considerar o quérum de
votagdo, dado o fato de que abstencdes foram apresentadas,
portanto aparecendo como contas redutoras da base de calculo, o
Sindicato dos Bancos — Tranche A mantém-se na totalidade dos
créditos da classe Il e eleva seu peso na classe Il para 28%, e 69%
do crédito total votante na AGC. Negocia¢do no caso dos autos, ao
ver desta Procuradoria de Justica, é tarefa herculea, dadas as
particularidades na espécie. Como ressaltado no parecer encartado
nos autos do Agravo de Instrumento n° 2096693-90.2015.8.26.0000,
aqui reproduzido a fls. 1061-1104, os antigos controladores das
recuperandas sao alvo de dendncia na operacao LAVAJATO. Alias,
denuncia que se funda, principalmente, em prova documental, a
exemplo do relatorio de auditoria interna da Petrobras a respeito da
contratacdo da Schahin para operar o Navio-Sonda Vitoria 10.000,
dos extratos apresentados por um dos denunciados - Eduardo Musa
— de contas no exterior que teriam recebido os depdsitos de propina
da Schahin Engenharia, da documentacao relativa a concessao do
empréstimo pelo Banco Schain, dos documentos fiscais elaborados
pela Receita Federal, do resultado de quebra fiscal deferida em
outros autos. E certo que referida dendncia foi recebida e o feito
tramita na 132 Vara Federal da Comarca de Curitiba, encontrando-
se na fase de alegacdes finais. (...) Do despacho de recebimento
da denudncia, datado de 15 de dezembro de 2015, extraio o
seguinte trecho: (...) Em grande sintese, na evolucdo das
apuracOes, foram colhidas provas, em cognicdo sumaria, de um
grande esquema criminoso de corrupcao e lavagem de dinheiro no
ambito da empresa Petroleo Brasileiro S/A - Petrobras cujo acionista
majoritario e controlador é a Unido Federal. Em quase todo grande

contrato da Petrobras com seus fornecedores, haveria pagamento
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de vantagem indevida aos dirigentes da Petrobras responsaveis e
que era calculada em bases percentuais. Parte da propina era ainda
direcionada para agentes politicos e partidos politicos que davam
sustentacdo a nomeacdo e manutencao no cargo dos dirigentes da
Petrobras. Entre os fornecedores da Petrobras e 0s agentes
publicos e os politicos, atuariam intermediadores. Diversas acfes
penais ja foram propostas por crimes de corrupcao, lavagem de
dinheiro e associacdo criminosa, algumas até julgadas, com

condenac0Oes de dirigentes da Petrobras, empresarios corruptores e

intermediadores de propinas (v.0. acoes penais
5083258-29.2014.4.04.7000, 5083376-05.2014.4.04.7000,
5083838-59.2014.4.04.7000, 5012331-04.2015.4.04.7000,

5083401-18.2014.4.04.7000, 5083360-51.2014.4.04.7000 e
5083351-89.2014.4.04.7000). Também julgadas duas acbes penais
com condenacdo de ex-parlamentares federais que receberam
propina no esquema criminoso (acoes penais
5014455-57.2015.4.04.7000 e 5014474-63.2015.4.04.7000). No
contexto geral, h& provas, em cognicdo sumaria, de que contratos
da Petrobras foram utlizados, de forma sistematica, para
enriquecimento ilicito de agentes publicos, incluindo politicos, e para
financiamento criminoso de partidos politicos. O presente caso
insere-se nesse contexto. Segundo a dendncia, o Banco Schahin
concedeu, em 14/10/2004, empréstimo de R$ 12.176.850,80 ao
acusado José Carlos Costa Bumlai. O empréstimo teria como
destinatario real o Partido dos Trabalhadores, tendo José Carlos
Bumlai sido utilizado somente como pessoa interposta. O
empréstimo, com vencimento previsto para 03/11/2005, nao foi pago
e nem possuia garantia. Foi ele sucessivamente aditado, apenas
para incorporacdo dos encargos nao pagos. Ao final de 2015, foram
concedidos pelo Banco Schahin empréstimos de R$ 18.204.036,81

a AgroCaieras, empresa constituida por José Carlos Bumlai, apenas
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para quitar o empréstimo a titulo pessoal. Em 28/03/2007, o Banco
Schahin cedeu o crédito, no montante de R$ 21.267.675,99 a
Schahin Securitizadora de Crédito. A divida, sem que tivesse havido
qualquer pagamento até entéo, foi quitada em 27/01/2009, mediante
contrato de transacdo, liquidacdo e dacdo em pagamento de
embrides de gado bovino por José Carlos Bumlai a empresas do
Grupo Schahin. Segundo o MPF, a verdadeira causa para a
quitacdo da divida seria a contratacdo da Schahin pela Petrobras
para operacdo do Navio-Sonda Vitoria 10.000, o que ocorreu em
28/01/2009, com memorando de entendimento entre a Petrobrés e a
Schahin tendo se iniciado em 2007. O contrato foi celebrado pelo
prazo de dez anos, prorrogaveis por mais dez anos, com valor
mensal de pagamento de USD 6.333.365,91 e valor global de
pagamento de USD 1,562 bilhdo. Afirma o MPF que houve
direcionamento da contratacdo da Schahin baseado em razdes
técnicas fraudulentas. Agentes da Petrobrds, o Diretor da Area
Internacional Nestor Cufiat Cervero, o sucessor dele Jorge Luiz
Zelada e o gerente Eduardo Costa Vaz Musa, gerente da Area
Internacional da Petrobras, teriam sofrido influéncias politicas, por
agentes nao totalmente identificados, para direcionatr,
fraudulentamente, o contrato para a Schahin e assim garantir a
concessao de vantagem indevida ao Partido dos Trabalhadores
(mediante a quitacdo do empréstimo concedido a referida
agremiacao politica). Além disso, a denuncia também abrange crime
de corrupcao consistente no pagamento de vantagem indevida, em
decorréncia do mesmo contrato, pelo Grupo Schahin diretamente a
Eduardo Costa Vaz Musa, o que teria sido feito mediante quinze
depdsitos, entre 13/01/2011 a 11/06/2013, no total de USD
720.000,00 em conta da off-shore Debase Assets S/A no Banco
Julius Bar, em Genebra, na Suica, e que seria controlada pelo

préprio Eduardo Musa. (...) No que se refere a justa causa para a
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denuncia, remeto a decisdo de 19/11/2015 (evento 3) no processo
5056156-95.2015.4.04.7000, na qual, a pedido do MPF, decretei a
prisdo preventiva de José Carlos Costa Marques Bumlai. Na
ocasido, examinei as provas existentes, documentos inclusive, e
ainda depoimentos dos ora acusados colaboradores Fernando
Antbnio Falcdo Soares, Eduardo Costa Vaz Musa e Salim Taufic
Schahin. Agrego aquelas consideracdes, a aparente confissdo
parcial de José Carlos Bumlai no inquérito 5053233-
96.2015.4.04.7000 (evento 52). Em principio, teria ele admitido que
0 empréstimo de 2004 tinha por real destinatario o Partido dos
Trabalhadores, que a quitacao foi fraudulenta, por ndo ter havido de
fato entrega de embrides, e que a contratacdo da Schahin pela
Petrobras teria sido a verdadeira causa da quitacdo do empréstimo.
Transcrevo trechos: Sobre o empréstimo: "que, contudo,
posteriormente, ainda na reunido, DelUbio Soares informou que
também desejava ter parte dos recursos que seriam disponibilizadas
com o empréstimo que seria efetuado em nome do interrogando;
que Delubio também esclareceu que se tratava de uma questao
emergencial e que o dinheiro seria devolvido rapidamente, sem,
contudo, dizer qual seria o destino dos recursos; que nada obstante
Dellbio n&o informar para que se destinava o dinheiro, o
interrogando entendeu que ele representava ali o interesse do
Partido dos Trabalhadores; (...) que indagado do porqué ter aceitado
a realizacdo do empréstimo naqueles termos, disse que se sentia
constrangido em negar, ainda mais porque os destinatarios reais da
operacdo garantiram-lhe que o empréstimo seria quitado
rapidamente; que o constrangimento se devia ao fato de que o
Partido dos Trabalhadores possuia muita forga no cenario nacional
e o interrogando n&o queria se indispor com seus representantes;”
Sobre o contrato do navio-sonda: "que, diante do quadro fatico

delineado, o interrogando procurou Jodo Vaccari Neto, em Sao
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Paulo/SP, pois era tesoureiro do Partido dos Trabalhadores e sabia
que o Banco Schahin tinha relacdo com tal agremiacéo politica; (...)
que o interrogando sabia que a estrutura da Petrobras era do
Partido dos Trabalhadores; (...) que explicou a Jodo Vaccari Neto a
situacdo em que se encontrava; (...) que procurou Jodo Vaccari a
fim de que ele ajudasse na quitacdo da divida; que Vaccari pediu
tempo ao interrogando para ver o que poderia fazer; que, algum
tempo depois, o0 interrogando procurou novamente Vaccari, tendo
ele lhe informado que estavam em curso negociacdes da Schahin
para operagcdo da sonda Vitoria 10.000; (...) que Vaccari lhe disse
que iria ajuda-lo, momento em que o interrogando entendeu que
haveria uma troca de favores, a qual resultaria na concessédo do
contrato de operacdo de sondas para a empresa e,
concomitantemente, na quitacdo de sua divida;"Sobre a quitacdo do
empréstimo: "que, ainda com Jodo Vaccari Neto, em futura
oportunidade, perguntou se a Schahin Engenharia ja havia assinado
0 contrato para operagdo de uma grande sonda; que a pergunta era
motivada pelo fato de que o interrogando acreditava que com a
assinatura do contrato a Schahin quitaria sua divida; que passado
mais um tempo o interrogando foi procurado por um advogado da
Schahin, cujo nome nao se lembra, para articular uma forma de
quitar a divida; que o advogado esclareceu que havia necessidade
em se simular uma operacdo que envolvesse bens moveis; que os
anicos bens méveis que o interrogando poderia fornecer seriam
embrides bovinos; que confessa que nunca houve a entrega de
guaisquer embrides para as fazendas do Grupo Schahin; "Presente,
portanto, justa causa para as imputacdes. E de se questionar a
presenca do elemento subjetivo em parte dos denunciados,
especialmente nos de papel secundario, mas nessa fase a
participacdo objetiva nos fatos, que € normalmente acompanhada

do dolo, maxime em fatos extravagantes, é suficiente. Exame mais
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profundo das provas seria inadequado neste momento processual.
Relativamente ao enquadramento juridico, oportuno destacar que o
crime de corrupcdo configura-se quer a vantagem indevida seja
direcionada diretamente ao agente publico, quer seja direcionada a
outrem a seu pedido. No caso do crime de gestdo fraudulenta, a
concessdo de empréstimo a agremiacao politica, com a utilizacédo
de pessoa interposta, a falta de cobranca dos encargos e do
principal do empréstimo, as renovacdes e cessdes fraudulentas e a
préopria quitacdo fraudulenta, ou seja, a pratica sucessiva de fraudes
na atividade financeira, com o propésito ainda de financiar
ilicitamente partido politico, sdo condutas de, em tese, passiveis
enquadramento no crime de gestao fraudulenta do art. 4°, caput, da
Lei n.° 7.492/1986. Respondem pelo crime de gestao fraudulenta os
gestores da instituicao financeira, especificamente os controladores
Salim Taufic Schahin e Milton Taufic Schahin, e os demais
imputados a titulo de participacdo. Apesar de eventuais precedentes
contrarios, o art. 30 do Codigo Penal € expresso ao determinar a
comunicacdo das circunstancias e condicbes de carater pessoal
quando elementares do crime. Assim, se terceiro auxiliar o gestor de
instituicdo financeira na prética de atos financeiros criminosos, € ele,
em tese, passivel de responsabilizacdo pelos crimes da Lei n°
7.492/1986. (...) (negritei) Ora, o Plano de Recuperacédo Judicial
apresentado pelas recuperandas tem como pedra de toque
exatamente o contrato com a Petrobras envolvendo o navio sonda
Vitoria 10.000 e seus recebiveis. O navio sonda Vitoria 10.000 é a
Unica operacdo do grupo Schahin e o plano de recuperacdo esta
lastreado no fluxo de caixa dele advindo como reconhece a propria
decisdo agravada. Isso nao bastasse, cumpre destacar que a
PETROBRAS — PETROLEO BRASILEIRO S.A, ingressou nos autos
da Acdo Penal supra referida, como ASSISTENTE DE ACUSACAO.

Diante desse cenario dantesco, parece desmedido exigir de grandes
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instituicdes financeiras, como as agravantes, que se submetessem a
rodadas e mais rodadas de negociacbes. E o que dizer da
irracionalidade econdémica que, diga-se mais uma vez, nesse
contexto, parece dificil estabelecer. A PETROBRAS postulando a
posicdo de ASSISTENTE DE ACUSACAO, nas ac¢des penais que
tramitam em Curitiba, na festejada OPERACAO LAVAJATO, sinaliza
no sentido de que poderdo ser revistos, quicd denunciados, 0s
contratos firmados com o Grupo Schahin. De outra banda, o
computo do voto dos agravantes, como se unico fosse, ndo parece
legitimo tendo em vista que se tratam de instituicdes financeiras,
absolutamente independentes. O fato de estarem representadas por
patrono Unico e perseguindo 0 mesmo objetivo, ndo pode levar a
essa conclusdo. Alias, o objetivo principal de todos, absolutamente
todos os credores submetidos ao regime moratério, é receber, 0
quanto antes, aquilo que lhes é devido. Igualmente, o fato de se
posicionarem contra a aprovac¢do do plano, diante do enredo ja
referido, também nao impressiona. Alias, impacta posicdo em
sentido contrario, ou seja, a aprovacdo do plano. Sobre o
tormentoso tema — abusividade do voto —, observa Sheila
Cerezetti: “Nos termos do art. 187 do referido diploma, considera-se
um direito abusivamente exercido sempre que o fim econémico ou
social, a boa-fé e/ou os bons costumes forem manifestamente
desrespeitados. A avaliacdo da abusividade do exercicio do direito
de voto proferido por um credor deve, portanto, pautar-se pela
proibicdo, expressa em lei, da violacdo dos trés valores indicados.
No que tange aos fins do direito de voto, importa ressaltar que
suas finalidades econdmica e social precisam ser observadas.
Destarte, ndo obstante o direito de voto tenha sido atribuido ao seu
titular como importante mecanismo de defesa de seu interesse

creditério (finalidade econdbmica), trata-se também de instrumento

essencial a implementacao do principio da preservacdo da empresa
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(finalidade social) — maxima, como visto, do direito concursal

brasileiro e intimamente relacionado ao respeito aos interesses
abrangidos pela empresa. Assim, o exercicio do direito de voto que
manifestamente ultrapasse os limites dos fins econdmicos ou sociais
desse mesmo direito pode ser considerado abusivo. Note-se que a
consequéncia de um abuso do direito ndo se resume a indenizacéo
dos danos causados. De acordo com Eduardo Ferreira Jordao, o
abuso de direito pode ser classificado como indenizante,
autorizante, nulificante ou caduficante, conforme os efeitos juridicos
por ele produzidos. No caso do abuso de direito no exercicio do
voto, a invalidade do voto abusivo parece ser a solucéo cabivel,
sendo que, caso o0 voto abusivo se apresente determinante a
formacdo da maioria, 0 correto seria dizer que a deliberagcao
assemblear sera anulavel” (A recuperacao judicial de sociedade por
acOes, Sao Paulo, Malheiros, 2012, p. 299-301). Com o exposto, &
de se admitir, no processo de recuperacédo judicial, a despeito da
omissao da Lei 11.101/05, o reconhecimento do abuso de direito por
forca de aplicagéo direta do artigo 187 do Cadigo Civil brasileiro. Na
espécie, porém, o abuso nao se faz presente pois a realidade fatica,
como j4 relatado, aponta para outro panorama. Acrescente-se que 0
artigo 47 do diploma falimentar estabelece, de forma cristalina, que
a recuperacdo judicial tem por objetivo viabilizar a superagcédo da
situacao de crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir
a manutencdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e
dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacao da
empresa, sua fungcdo social e o estimulo a atividade econémica.
Inobstante, isto ndo significa, a preservacao da empresa a qualquer
custo. Sobre o tema, confira-se voto da Ministra Maria Isabel
Gallotti: “A tentativa de preservacdo da empresa a qualquer custo
ndo é valor absoluto em uma economia de mercado e nem como tal

foi erigida pela Lei 11.101/2005. Ela somente se justifica se viavel a
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superacao da crise, a fim de preservar a funcédo social da empresa,
seus empregos, e estimular a atividade econdémica. Em
determinadas situacdes, a serem avaliadas pela assembleia de
credores, a faléncia prontamente decretada melhor assegura o
restabelecimento do sistema econdémico e social, com o0 pagamento
dos credores, observada a ordem legal, evitando-se a dilapidacao
do que resta do patrimbnio de empresa inviavel.” (REsp n°
1.399.853 - SC (2013/0279456-5). Igualmente valioso, quanto ao
ponto, o ensinamento de Fabio Ulhoa Coelho: “A recuperacdo da
empresa ndo deve ser vista como um valor juridico a ser buscado a
qualquer custo. Pelo contrario, as mas empresas devem falir para
que as boas nao se prejudiguem. Quando o aparato estatal é
utilizado para garantir a permanéncia de empresas insolventes
invidveis, opera-se uma inversao inaceitavel: o risco da atividade
empresarial transfere-se do empresario para os seus credores (Lynn
Lo Pucki, apud Jordan-Warren, 1985:657)". (Curso de Direito
Comercial - Direito de Empresa - Contratos, Faléncia e Recuperacao
de Empresas, 142 edigcéo, Editora Saraiva, 2013, p. 246). Newton de
Lucca observa que: “(...) o Magistrado ndo esta obrigado a
homologar planos visivelmente inconsistentes, s6 para evitar a
faléncia, nem tampouco a decreta-la, ainda que a maioria dos
credores ndo tenha deliberado aprovar o plano de recuperacdo
apresentado pela empresa.” (Direito Recuperacional — Aspectos
Tedricos e Préticos, Quartier Latin, 2009, p4g. 57). Dessa forma,
afastada a abusividade do voto dos agravantes, € certo que 0s
requisitos para a concesséo da recuperacao judicial pelo juizo, ndo
se mostram presentes. Confira-se o disposto no artigo 58, §1°, onde
se estabelece que: Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, 0
juiz concedera a recuperacao judicial do devedor cujo plano nao
tenha sofrido objec&o de credor nos termos do art. 55 desta Lei ou

tenha sido aprovado pela assembleia-geral de credores na forma do
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art. 45 desta Lei. 8 10 O juiz podera conceder a recuperagao judicial
com base em plano que n&o obteve aprovacédo na forma do art. 45
desta Lei, desde que, na mesma assembleia, tenha obtido, de forma
cumulativa: | - o voto favoravel de credores que representem mais
da metade do valor de todos os créditos presentes a assembleia,
independentemente de classes; Il - a aprovacéo de 2 (duas) das
classes de credores nos termos do art. 45 desta Lei ou, caso haja
somente 2 (duas) classes com credores votantes, a aprovagao de
pelo menos 1 (uma) delas; Ill - na classe que o houver rejeitado, o
voto favoravel de mais de 1/3 (um terco) dos credores, computados
na forma dos 88 1o e 20 do art. 45 desta Lei. § 20 A recuperacgéo
judicial somente podera ser concedida com base no § 1o deste
artigo se o plano nao implicar tratamento diferenciado entre os
credores da classe que o houver rejeitado. Na espécie, ndo estao
delineados os pressupostos elencados nos incisos | e lll, pois, os
agravantes - credores da classe Il - detém 45% do valor total
presente na Assembleia, sem mencionar o crédito na classe llI,
cerca de R$ 300.000.000,00, o que lhes adiciona aproximadamente
10% do total dos créditos presentes e votantes, conforme
reconhecem as proprias agravadas, em contraminuta (fls. 2777).
Dessa forma, o requisito do inciso |, ndo estad preenchido. E o
mesmo se diga em relagdo ao inciso lll, pois toda a classe I, votou
pela rejeicdo do plano. E ja encerrando, socorro-me, novamente, do
escolio do professor Newton de Lucca, coordenador da obra Direito
Recuperacional: Torna-se indispensavel que exista, portanto, uma
real e inequivoca viabilidade econdmica da empresa em dificuldade
a fim de que se tenha um fundamento axiolégico razoavel para
poder legitimar o cerceamento da reacdo legal daqueles cujos
direitos foram conspurcados (...). Caso contrario, estar-se-a
premiando, mais uma vez, manobras cavilosas daqueles maus

empresarios que elegem, sem nenhum pundonor, a instituicdo do
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calote como a mais emblematica de suas vidas (...). (ob. Cit. Pag.

23/24). Frente ao exposto, somos pelo provimento do recurso.”

Com razao a douta Procuradoria.

As sociedades em recuperacdo, de acordo com 0 que
consta do edital publicado em conformidade com o art® 7°, § 2°, da
Lei Especial sdo devedoras dos seguintes valores, em moeda

nacional e estrangeira:

R$ 805.494.724,83
US$ 2.519.650.661,60
€ 913.922,85

£ 69.371,32

Os valores estdao distribuidos nas quatro classes
submetidas a proposta inicial das devedoras e a votacdo final
ocorrida durante a assembleia geral de credores do dia 17.2.2016

apresentou o seguinte quadro:

Classe | — Aprovacao de 100%, por 279 credores, com 0
valor de R$ 14.011.322,73,;

Classe Il — Rejeicdo de 100%, por 18 credores, com 0
valor de R$ 3.397.666.845,49;

Classe Il — Aprovacdo por 73,68% e reprovacdo por
26,32%, respectivamente, por 56 e 20 credores e valores de R$
647.990.557,72 e R$ 474.338.176,23;
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Classe IV — Aprovacao por 90,91%, por 10 credores e
rejeicdo por 9,09%, por 1 credor, com os valores de R$
1.303.765,33 e R$ 564.266,33.

O resultado desta votacéo, constante de f. 2999/3000 dos
autos, implicou em que a decisdo a respeito da aprovacdo ou
rejeicdo do plano fosse deixada a consideracdo do MM. juiz
presidente do processo judicial, na medida em que ndo se fazia
possivel a aprovacdo, dada a relevante rejeicdo do plano por

credores da classe Il e, em parte, por credores da classe lll.

Com efeito, o total de créditos contrarios ao plano fora de
R$ 3.871.000.000,00, contra uma aprovacao de R$ 662.000.000,00.

No entanto, utilizando-se da prerrogativa prevista no art®
58, 8§ 1° da Lei 11101/2005, o MM. juiz a quo concedeu a
recuperagcdo judicial e para tanto desconsiderou o crédito com
garantia real de mais de uma dezena de instituicdes financeiras,
nacionais e estrangeiras, fundamentando-se no abuso de direito que

elas teriam praticado ao rejeitar o plano.

Os créditos destas sociedades estdo assim definidos no

quadro da administradora judicial:

Classe Il - Credores com Garantia Real

Credor Moeda- Valor -
Posicao 17/04/2015

Banco Abc Brasil S.A. - Cayman Islands Branch
US$ 20.134.570,76
Banco Bonsucesso S.A
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US$  12.904.299,96

Banco Bradesco S.A., Grand Cayman Branch
US$  13.384.388,99

Banco Fibra S.A. - Grand Cayman Branch
US$ 27.511.526,88

Banco Itau Bba S.A.
US$  73.071.433,55

Banco Pine S.A
US$  22.108.938,01

Banco Santander(Brasil) S.A., Grand Cayman Branch
US$ 12.709.045,16

Banco Tricury S.A.
USs$ 5.304.761,13

Banco Votorantim S.A. - Nassau Branch
US$ 66.624.321,60

Bancolombia S.A.
USs$ 5.056.293,86

Bando Industrial e Comercial S.A. (Bicbanco)
US$ 17.916.629,18

Hsbc Bank Brasil S.A. - Banco Mdltiplo - Grand Cayman
Branch

US$ 85.329.370,23

Rural International Bank Ltd.

UsS$ 7.301.172,80

Total
US$ 369.356.752,11

Em sintese, menciona a decisdo recorrida a falta de
negociagao desses credores, contribuindo para o sucesso do
procedimento judicial, com pretensbes que demandariam
recebimento de 80% de créditos auferidos em contrato, em
detrimento dos demais credores; entendeu que nao haveria
racionalidade econdémica na reprovacdo do plano, ante o diminuto
ativo das sociedades em recuperacao frente ao imenso passivo; e
ainda na existéncia de credor Unico, pois as sociedades rejeitantes

do plano estariam reunidas em um unico sindicato.

O que é preciso, entdo, verificar € se ha ou ndo o

propalado abuso de direito daqueles credores que agora se
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insurgem contra a homologacéo do plano e, para tanto, cumpre ver

qual foi a proposta final levada a consideracao dos credores.

Aqui ndo tem maior importancia saber o que foi proposto
aos credores da classe | e da classe IV, pois os recorrentes tém
créditos totais de US$ 548.143.755,09, sendo US$ 369.356.752,11
na classe com direito real e US$ 178.787.002,98 na classe

quirografaria.

E a proposta feita é a seguinte, para ambas as classes

sem distin¢ao:

PARCELAS FIXAS INICIAIS: Pagamento anual de US$
5.000.000,00 entre 2019 e 2025, de modo pro rata, no dia 31 de
janeiro de cada ano;

PARELAS FIXAS FINAIS: Pagamento anual de US$
20.000.000,00 entre 2026 e 2031, pro rata, no dia 31 de janeiro de
cada ano;

PARCELAS VARIAVEIS: entre 2018 e 2030, recebimento
de 95% do fluxo de caixa livre;

CARENCIA : 3 anos para as parcelas fixas e 2 anos para
as parcelas variaveis, contada a partir do més subsequente a data

da homologacéao do plano.

Ha ainda uma previsdo de pagamentos de créditos
quirografarios de menor valor e é desnecessario dizer que a
proposta principal ndo envolve somente os créditos dos recorrentes,

mas também os de todos os credores das classes Il e Ill.

Aqui ja se percebe que ha um evidente prejuizo para os

credores com direito real, pois, pelo plano, receberdo seus créditos
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em igualdade de condi¢cbes com os credores sem garantia. Pensa-
se que sb por esse motivo ja haveria razdo para que rejeitassem o

plano proposto.
Mas néo é so.

O seu crédito, como dito, atinge quantia de mais de 548
milhdes de ddlares e a proposta para pagamentos fixos totais chega
a quantia maxima de 155 milhdes de délares, para liquidacdo até o
ano de 2031.

Ocorre que, confessadamente, pois admitem isso as
sociedades em recuperacao, o principal ativo que permitiria a
liguidagdo dessas importancias anuais, até o ano de 2031, é o
contrato mantido com a Petrobréas, relativo ao navio-sonda Vitoria
10000 e ja consta de procedimento judicial, em tramitagdo perante o
juiz da recuperacéo, pedido daquela empresa para rescisao deste
contrato. A questdo encontra-se 'sub judice’, nos autos do agravo de
instrumento n. 2242922-82.2016.8.26.0000. L& as agravadas

admitem:

“E evidente que no cenério atual do Grupo Shahin n&o
pode ser permitido qualquer ato de rescisdo do contrato de leasing
ou tentativa de retomada do navio-sonda Vitéria 10.000,
principalmente em sede de carater liminar, sob pena de decretar-se
a faléncia do Grupo Shahin, pois, como se sabe, o contrato de
prestacdo de servicos firmado com a Petrobras é hoje o UNICO

ativo das Recuperandas.”

Desnecessario dizer que, rescindido o contrato - ndo sé

pelo motivo apontado de mora no cumprimento de obrigacfes
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mencionada no referido procedimento judicial, mas por outros que
seréo a seguir sopesados -, praticamente n&o teriam as agravadas
condicdo alguma de atender a proposta que formularam, no tocante
as parcelas fixas ali estabelecidas e, pode-se dizer, como
consequéncia, nem as variaveis decorrentes do fluxo de caixa livre,

repetindo-se, com previsao final no ano de 2031.

E o contrato mantido com a Petrobrds se encerra no ano
de 2020 e o envolvimento do grupo Schahim com a famigerada
operacdo LavaJato pde serissimas duvidas sobre a renovacédo
contratual a partir daquele ano. O parecer da Procuradoria Geral de
Justica € preciso a respeito do envolvimento do grupo com fatos

investigados e apurados em procedimentos policiais e judiciais.

E, repita-se, a proposta impugnada se baseia,

fundamentalmente, nesta prorrogacao contratual.

Mas, a Petrobras informa a fls. 3659/60 dos autos:

“Ademais, informamos ainda que, em 11/11/2016, foi
apresentado Relatorio de Fiscalizacdo por Auditores do TCU, cuja
auditoria fora instaurada para exame dos contratos de afretamento e
operacdo do navio sonda Vitdria 10.000 celebrados entre Petrobras
e empresas controladas pelo grupo Schahin, em razdo de
informacgdes e documentos compartilhados pela justica no ambito da
Operacao Lava Jato.

O objeto especifico da fiscalizagcdo foi a operacao
(afretamento + servico de perfuracdo) do navio-sonda Vitéria
10.000, no periodo compreendido entre a data em que ocorreram as
tratativas para concep¢do do negécio e junho de 2016, néo

abrangendo a construcdo e a entrega do navio pelo estaleiro da
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Samsung Heavy Industries (SHI). Destacou, ainda, que 0S recursos
fiscalizados perfazem o montante de USD 1,5 bilhdo (base julho de
2009).

A equipe de auditoria apresentou um resumo sobre a
operacdo do navio, materializada pelos contratos de arrendamento
do navio (Capital Lease Contract - CLC) e afretamento e servigos
(Drilling Service Contract - DSC), apontando dois achados
qualificados como irregularidades graves: contratacdo fraudulenta
da operacéo e do leasing do Vitéria 10.000 e superfaturamento por
quantidade, em raz&o de utilizacdo de taxa diaria mais onerosa para
a Petrobras.

O Relatério de Auditoria assinalou que:

"O negocio juridico referente a contratacdo do leasing e
da operacdo do navio-sonda Vitdria 10.000 realizado entre a
Petrobras e a Schahin, por intermédio de suas empresas
controladas, é absolutamente nulo e ndo produz nenhum efeito
juridico em face dos atos de corrupcdo que viciaram a contratacao
da operacdo no navio (consoante sentenca judicial condenatoria).
Com isso, deve ser restituido a Petrobras todo o produto do ilicito
calculado no valor de R$ 524.422.581,25 (valor historico, sem
atualizacdo monetaria), que corresponde ao total dos pagamentos
realizados até agosto de 2016 descontados dos custos diretos e

indiretos incorridos pela Schahin." -grifos nossos”

Mas, prossiga-se.

E qual a alternativa posta a disposicdo dos credores,
caso nao aceitem esta dilatacdo de prazo de pagamentos
duvidosos, com evidentes descontos e reducdo de encargos,

respaldada em ativo que a qualquer instante pode ser reduzido a
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zero? O plano tem para isto resposta: Recebem os credores 1% do

valor de face dos seus direitos, em 12 parcelas.

E ha mais uma questéo.

Aquele crédito que atinge quase 550 milhdes de dolares é
de titularidade de treze sociedades independentes e assim elas tém
se manifestado nos autos, ainda que representadas a maioria delas
por procuradores comuns, sendo evidente que a sua associacao
para a respectiva cobranca de valores se deve muito mais a
questdes de ordem de racionalidade de recursos e de objetividade
na sua conducdo, sem que com issO se possa afirmar que a
titularidade do crédito perca a sua origem. Pode derivar de um anico

contrato, mas os credores sao diversos.

As sociedades recorrentes na sua maioria séo
representadas pelos mesmos profissionais 0 que néo induz a
conclusdo de que compdem um ente Unico, tanto que uma delas,
estrangeira, ja conta com representacao diversa no procedimento. E

0 Banco Santander nem mais compde 0 grupo recorrente.

De qualquer sorte, ainda que se pudesse dizer da
existéncia de um unico credor, em relacdo ao substancial crédito
dos agravantes, ainda assim ndo estaria evidenciada hipétese clara
de abuso de direito, a tal ponto de impedir a consideracdo do seu
voto na assembleia geral de credores, até sob pena de ofensa ao

direito constitucional de defesa.

Mas ainda ndo é s6.

Além de ndo se poder considerar abusivos os votos dos
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recorrentes que, ressalte-se, ndo sao 0s Unicos a se insurgir contra
a homologacéao forcada do plano de recuperacao (ha ao menos dois
outros recursos pendentes sobre o tema — agravos de instrumento
ns. 2097008-84.2016 e 2097626.29.2016), mesmo as
consideracdes tecidas pelo nobre juizo de origem acerca da falta de
maior empenho deles na negociacdo do plano, que apresentaria
racionalidade econémica em funcdo da disparidade entre ativos e

passivos, ainda assim a sua rejeicdo € medida que se impde.

Isto porque ha um dado objetivo que esta a indicar a total

inconsisténcia da proposta de recuperacao.

A par da enorme divida jA mencionada, constante das
diversas classes submetidas ao plano, ha uma noticia estarrecedora
no processo, trazida pela Unido Federal, que aponta créditos
tributarios destas empresas em recuperacao com valor superior a 4
bilhbes de reais (medida cautelar fiscal n° 0036229-
90.2015.4.03.6182, 52. Vara Federal das Execucdes Fiscais de Sao
Paulo), ao passo que o plano de recuperacdo ndo da resposta
alguma de como poderdo as empresas fazer frente a este elevado

crédito.

Verifica-se que o plano estabelece na sua clausula 8.1
apenas que “a projecdo dos pagamentos dos créditos fiscais
relacionada no laudo de viabilidade econdmico-financeira esta
sujeita a eventual alteragdo para adequagdo as normas de
parcelamento”. O laudo de viabilidade apresentado informa, com
muita superficialidade, que os impostos serdo pagos até o ano de
2032 e faz uma projecéo de fundo de caixa (f. 10147 do processo)

gue chega a um pagamento total e final de 307 milh&es de ddlares.
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Como se V€, a proposta se traduz numa simples previsédo
trazida por um laudo de viabilidade encomendado pelas recorridas e
que nem de longe da sustentacdo aos pagamentos de créditos
tributarios que atingem valor praticamente impagavel, para grupo
empresarial que ndo tem mais credibilidade no mercado nacional. O
valor devido praticamente se equipara aos demais créditos

submetidos a recuperacao.

E ai se pergunta: HA mesmo um cenario melhor na
manutencdo das empresas em atividade, em contraposicdo a

eventual decreto de faléncia?

Pensa-se que néo, pois ndo estando a Unido Federal
obrigada ao processo recuperacional, por expressa disposic¢ao legal,
nada impede que ela encete providéncias para arrestar valores
decorrentes do Unico ativo relevante que favorece as sociedades em
recuperacao, ou seja, 0 contrato com a Petrobras relativo ao navio-
sonda Vitoria 10000.

E h& nos autos deliberacéo do juizo da recuperacao, a f.
26709, que estabelecia que a falta de plano adequado para
equacionamento do crédito tributario, nada impediria constricdo

sobre os ativos das recuperandas por dividas com a Unido Federal.

Na ocasido, o MM. juiz assim deliberou:

“Fls. 26191: Indefiro por ora o pedido. Isto porque no
incidente especifico, foi determinado a Schahim que apresentasse
plano de pagamento do crédito tributario. Caso ocorra omissédo do
plano de pagamento, as constriches deverdo ser mantidas. Isso

porque a execucao fiscal ndo se submete a recuperacao judicial de
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modo que esse juizo apenas devera fazer apreciacdo da menor
onerosidade da execucao para o devedor e para o cumprimento do
plano. A menor onerosidade, entretanto, ndo significa ndo satisfacao
da obrigacéo, a qual, no limite, podera ser mantida, ainda que o bem
seja fundamental para cumprimento do plano, caso ndo existam

outros.”

E ai basta fazer uma deducgéo simples, para se constatar
gue, a0 menos em tese, a situacdo dos credores com garantia real,
em caso de faléncia, seria mais vantajosa, pois precederiam o fisco
federal em eventual rateio de valores apurados com os ativos da

massa falida.

Como se Vvé, ha sim racionalidade econbmica na
pretensdo dos recorrentes de rejeitar o plano proposto, tanto por se
revelar inviavel economicamente, como porque poderiam eles
suportar prejuizo menor do que 0 que ja suportam, em caso de

decretacao da faléncia.

E ainda ndo se entende como seria possivel o
cumprimento da proposta feita pelas sociedades em recuperacao,
em caso de venda deste Unico ativo relevante, ante as obrigacdes

que pretendem assumir até o ano de 2031.

A isto devem ser acrescidas as substanciosas
consideracdes do parecer do Ministério Publico sobre as
implicacbes das sociedades em recuperacdo com as apuracdes

criminais |4 mencionadas.

O que se pode deduzir, finalmente, é que a aprovagao da

proposta serviria quando muito aos interesses dos controladores
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das empresas, pois inclusive os livraria da apuracdo de fatos que
realmente demonstrassem as razdes pelas quais este grupo
econdmico composto de tantas empresas nacionais e estrangeiras,
tenha contraido dividas tdo substanciais, dispondo de patriménio

tao diminuto.

Mais do que nunca, aqui, € preciso saber, tal como
reclama o art® 104 da Lei 11101/2005, quais as causas

determinantes desta situacao falimentar.

Por estas razbes, meu voto decreta a faléncia das
agravadas, fundado no art. 73, Ill, da Lei 11.101/2005, fixado o
termo legal em 90 dias contados do pedido de recuperacéo judicial
ou do primeiro protesto por falta de pagamento, prevalecendo a
mais antiga. Para empresas estrangeiras se verificara, por 6bvio, a

legislagédo do pais de origem.

Comunique-se, imediatamente, o MM. juiz “a quo”, para o
necessario aditamento ao que aqui se decide, objetivando o

cumprimento do art. 99 da Lei Especial.”

Dai porque propunha a decretacdo da faléncia das
agravadas, fundado no art. 73, Ill, da Lei 11.101/2005, fixando o termo legal
em 90 dias contados do pedido de recuperacao judicial ou do primeiro protesto
por falta de pagamento, prevalecendo a mais antiga, estabelecendo que, para
empresas estrangeiras, se verificaria, a legislacdo do pais de origem e
determinando a imediata comunicacdo do MM. juiz “a quo”, para 0 necessario
aditamento ao que aqui se decide, objetivando o cumprimento do art. 99 da Lei

Especial.
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