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PROGRAMA

Aula 0 - 20 de fevereiro de 2014

INTRODUCAO A DISCIPLINA: CONCEITOS FUNDAMENTAIS
Leitura Complementar:

= GALVEAS, Ernane. O mercado brasileiro de capitais IN Revista de
Direito Bancario e Mercado de Capitais, ano 11, v. 41, julho/setembro,
2008, p. 14-21.

GORGA, Erica. Direito Societario Brasileiro e o Desenvolvimento do
Mercado de Capitais: uma perspectiva de “Direito e Economia”. Tese de
doutorado, Universidade de Sdo Paulo, Faculdade de Direito. Sao Paulo,
2005, p. 87-114

NOBREGA, Mailson da. Institui¢des econdmicas e mercado de capitais
IN Revista de Direito Bancario e Mercado de Capitais, ano 11, v. 41,
julho/setembro, 2008, p. 22-38.

Aula 1 - 27 de fevereiro de 2014

ESTRUTURA REGULATORIA DO MERCADO DE CAPITAIS




Leitura Obrigatoria:

SALLES, Marcos Paulo de Almeida. Aspectos da Competéncia do
Conselho Monetario Nacional ¢ da CVM no Mercado de Valores
Mobiliarios IN Revista de Direito Mercantil Industrial Econdmico e
Financeiro, 1997,v.108, p. 101-114.

GORGA, Erica. Direito Societario Brasileiro e o Desenvolvimento do
Mercado de Capitais: uma perspectiva de “Direito e Economia”. Tese de
doutorado, Universidade de Sdo Paulo, Faculdade de Direito. Sao Paulo,
2005, p. 160-170.

Legislacdo Basica: Lei n.° 4.595/1964; Lei n.° 4.728/1965; Lei n.°
6.385/1976; Lei n.° 6.404/1976 (Espera-se apenas uma leitura transversal
dos diplomas normativos indicados)

Leitura Complementar:

MOREIRA, Egon Bockmann. Conselho Monetdrio Nacional, Banco
Central do Brasil ¢ Comissdao de Valores Mobiliarios — Consideragdes
sobre sua natureza juridica em face das chamadas agéncias
administrativas, in Revista de Direito Mercantil Industrial Econdmico e
Financeiro, v. 116, p. 136-150.

Estudo de Caso: The Dojima Rice Market and The Origins of Futures Trading,

Harvard Business School

Aula 3- 6 de marco de 2014

VALORES MOBILIARIOS: CONCEITOS E ESPECIES

Leitura Obrigatoria:

COMPARATO, Fabio Konder. As agdes de sociedade anonima como
valores mobilidrios — natureza e efeitos do registro aciondrio. in: Novos
Ensaios e Pareceres de Direito Empresarial. Rio de Janeiro. Forense,
1981.

MATTOS FILHO, Ary Oswaldo. O Conceito de Valor Mobiliario,
Revista de Administragdo de Empresas, Rio de Janeiro, v. 52, 1985, p. 37-
51.

Leitura Complementar:

CHEDIAK, Julian Fonseca Pefia. A Reforma do Mercado de Valores
Mobiliarios em Reforma da Lei das Sociedades Anonimas. Coord.
LOBO, Jorge. Rio de Janeiro, Forense: 2002, p. 525-551.




Estudo de Caso: Caso Bitcoin

Ouro de Tolo? Capital Aberto, Fevereiro de 2014
SEC v. TRENDON T. SHAVERS, 2013 U.S. Dist. LEXIS 110018; Fed.
Sec. L. Rep. (CCH) P97, 596

Aula 4 - 13 de marco de 2014

ABERTURA DE CAPITAL E REGIME DE DISTRIBUICAO DE VALORES
MOBILIARIOS

Leitura Obrigatoria:

EIZIRIK, Nelson. A Oferta Publica de Distribuicdo de Valores
Mobiliarios. IN WALD, Arnoldo, GONCALVES, Fernando, SOARES
DE CASTRO, Moema Augusta (coord). Sociedade Anénimas e Mercado
de Capitais. Sao Paulo: Quartier Latin, 2011.

GAAL, Ariadna Bohomoletz. A Caracterizagdo de Emissao Publica e
Privada de Valores Mobiliarios no Direito Americano IN Revista de
Direito Mercantil Industrial Econémico e Financeiro, v. 63, 48-70.

Legislacao Bésica: (i) Instru¢do CVM n° 400/03 (oferta publica); (ii) Lei
6.385/76, art. 19, caput e, especialmente, §3°; (iii) Instrug¢do CVM n°
476/09 (oferta publica com esforgos restritos); (iv) Instru¢do CVM n°
480/09 (registro de emissores de valores mobilidrios). (Espera-se apenas
uma leitura transversal dos diplomas normativos indicados).

Leitura Complementar:

CARVALHOSA, Modesto; EIZIRIK, Nelson. A Nova Lei das S/A. Sao
Paulo, Saraiva, 2002, p. 479-491.

EIZIRIK, Nelson. A Oferta Publica de Distribuicdo de Valores
Mobiliarios. IN WALD, Arnoldo, GONCALVES, Fernando, SOARES
DE CASTRO, Moema Augusta (coord). Sociedade Andénimas e Mercado
de Capitais. Sao Paulo: Quartier Latin, 2011.

Estudo de Caso: Crowdfunding

Aula 5 - 20 de mar¢o de 2014

OFERTA PUBLICA DE AQUISICAO (OPA)

Leitura Obrigatoria:




LUCCA, Newton de; NORONHA, Ilene Patricia de; Comentarios a
Disciplina Normativa da Oferta Publica de Aquisicdo de Acgdes
Estabelecida pela ICVM 361, Alterada pela 487. IN WALD, Arnoldo,
GONCALVES, Fernando, SOARES DE CASTRO, Moema Augusta
(coord). Sociedade Andnimas e Mercado de Capitais. Sdo Paulo: Quartier
Latin, 2011.

FRANCO, Vera Helena de Mello. Consideracdes sobre as ofertas publicas
para aquisicao de agdes (OPAs) — estado atual da questdo IN Revista de
Direito Mercantil, Industrial, Econdémico e Financeiro, v. 144,
outubro/dezembro, 2006, p. 16-34

Instrugdo CVM n.° 361/02

Leitura Complementar:

Roberta Nioac Prado. Oferta Publica de A¢des Obrigatoria nas S.A.
Editora Quartier Latin, 2005.

Estudo de Caso: Caso Pao de Acucar

Aula 6 - 27 de mar¢o de 2014

DESAFIOS IMPOSTOS PELA EVOLUCAO DO CONTROLE NAS
COMPANHIAS ABERTAS BRASILEIRAS

Leitura Obrigatoria:

MUNHOZ, Eduardo Secchi. Desafios do direito societario brasileiro na
disciplina da companhia aberta: avaliagdo dos sistemas de controle diluido
e concentrado. IN CASTRO, Rodrigo R Monteiro de, ARAGAO, Leandro
Santos de (coord). Direito Societdrio — Desafios Atuais. Sdo Paulo:
Quartier Latin, 2009.

MUNHOZ, Eduardo Secchi. Transferéncia de Controle nas Companhias
sem Controlador Majoritario. IN CASTRO, Rodrigo R Monteiro de,
MOURA AZEVEDO, Luis André N. de (coord). Poder de Controle ¢
Outros Temas de Direito Societario e Mercado de Capitais. Sdo Paulo:
Quartier Latin, 2010

Leitura Complementar:

CARVALHOSA, Modesto. O desaparecimento do Controlador nas
Companhias com Ag¢des Dispersas. IN ADAMEK, Marcelo Vieira. Temas
de Direito Societario e Empresarial Contemporaneos. Sdo Paulo:
Malheiros, 2011




Estudo de Caso: Caso GVT - Vivendi

Aula 7 - 3 de abril de 2014

OPA EM ALIENACAO DE CONTROLE MINORITARIO

Leitura Obrigatoria:

EIZIRIK, Nelson. Aquisicdo de Controle Minoritario — Inexigibilidade de
Oferta Publica. IN CASTRO, Rodrigo R Monteiro de, MOURA
AZEVEDO, Luis André N. de (coord). Poder de Controle ¢ Outros Temas
de Direito Societario e Mercado de Capitais. Sdo Paulo: Quartier Latin,
2010

MUNHOZ, Eduardo Secchi. Transferéncia de controle nas companhias
sem controlador majoritario. IN CASTRO, Rodrigo R Monteiro de,
MOURA AZEVEDO, Luis André N. de (coord). Poder de Controle ¢
Outros Temas de Direito Societario e Mercado de Capitais. Sdo Paulo:
Quartier Latin, 2010

Leitura Complementar

OIOLI, Erik Frederico. Obrigatoriedade do Tag Along na aquisi¢do do
controle diluido. ADAMEK, Marcelo Vieira. Temas de Direito Societario
e Empresarial Contemporaneos. Sao Paulo: Malheiros, 2011

Estudo de Caso: O caso TIM (Processo CVM RJ-2007/14344)

Aula 8 - 10 de abril de 2014

INFORMACAO E MERCADO: NEGOCIACAO COM INFORMACAO
PRIVILEGIADA

Leitura Obrigatoria:

LEAES, Luiz Gastio Paes de Barros. Mercado de Capitais e Insider
Trading. Sao Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 1982 (pgs. 162-172)

Leitura Complementar

GRANDIS, Rodrigo de. Aspectos penais do uso de informacao
privilegiada (insider trading) no direito brasileiro. IN VILARDI, Celso
Sanchez; BRESSER PEREIRA, Flavia Rahal; DIAS NETO, Theodomiro
(coord). Direito penal econdmico: crimes financeiros e correlatos. Sao
Paulo: Saraiva, 2012 (Série GV Law).




Estudo de Caso: Decisdo Penal — Caso Sadia Perdigao

Aula Cancelada - 24 de abril de 2014 (Paraliza¢do dos Alunos de Graduagdo)

Aula 9 - 8 de maio de 2014

CONFLITO DE INTERESSE NAS COMPANHIAS ABERTAS

Leitura Obrigatoria:

BARROSO, Joao Pedro. Conflito de Interesse no Exercicio do Direito de
Voto nas Sociedade Andnimas (2* Parte). Revista de Direito Bancério e
do Mercado de Capitais n. 25.

AZEVEDO, Erasmo Valladao. Ainda o Conceito de Beneficio Particular:
Anotagdes ao Julgamento do Processo CVM N. RJ-2009/5.811. “Revista
de Direito Mercantil (RDM)” n. 149/150, pp. 293/322.

Leitura Complementar:

AZEVEDO, Erasmo Valladido. Acionista Controlador — Impedimento ao
Direito de Voto. “Revista de Direito Mercantil (RDM)” n. 125, pp.
139/172.

AZEVEDO, Erasmo Valladdo. Conflito de Interesses: Formal ou
Substancial? Nova Decisao da CVM sobre a Questao. “Revista de Direito
Mercantil (RDM)” n. 128, pp. 225/262.

BEZERRA, Andréia Cristina. et all. Conflito de Interesses. Impedimento
de Direito de Voto e Conflito Material. Interpretacdo do Artigo 115,
pardgrafo primeiro da Lei das S.A. IN PENTEADO, Mauro Rodrigues;
MUNHOZ, Eduardo Secchi (coord). Mercado de Capitais Brasileiro:
Doutrina, Cases e Materials. Sao Paulo: Quartier Latin, 2012.

LEAES, Luiz Gastdo Paes de Barros. Conflito de Interesses. In: “Estudos
e Pareceres sobre Sociedades Anonimas”. Sdo Paulo: Editora Revista dos
Tribunais, 1989.

Estudo de Caso: Processo CVM RJ 2009/5811 (Caso Duratex)

Aula 10 - 15 de maio de 2014

ACORDOS DE ACIONISTAS EM COMPANHIAS ABERTAS




Leitura Obrigatoria:

SADDI, Jairo. Vinculagdo do voto dos administradores indicados pelo
acordo. IN KUY VEN, Luiz Fernando Martins (coord). Temas essenciais
de direito empresaria: estudos em homenagem a Modesto Carvalhosa. Sao
Paulo: Saraiva, 2012.

CARVALHOSA, Modesto. A vinculagdo dos administradores ao acordo
de controle. IN WALD, Arnoldo, GONCALVES, Fernando, SOARES
DE CASTRO, Moema Augusta (coord). Sociedade Anénimas e Mercado
de Capitais. Sao Paulo: Quartier Latin, 2011.

Leitura Complementar:

RIBEIRO, Milton Nassau. Vinculagdo dos administradores ao acordo de
acionistas em confronto com a governanga corporativa. IN BROTEL,
Sergio (coord). Direito Societario: Andlise Critica. S3o Paulo: Saraiva,
2012.

GELMAN, Marina Oechling. O Conceito de Conselheiro Independente
Vigente na Regulamentacdo dos Niveis Diferenciados de Governanca
Corporativa da BM&FBOVESPA. Dissertacdo de Mestrado, 2012.

Estudo de Caso: A vinculacdo dos administradores as regras do acordo de

acionistas - Processo CVM RJ 2004/5494 (Caso Ambev — Interbrew)

Aula 11 - 22 de maio de 2014

FECHAMENTO DE CAPITAL

Leitura Obrigatoria

EIZIRK, Nelson et alli. Mercado de Capitais — Regime Juridico, 2* ed.,
Sao Paulo, Renovar, 2008, p. 564-579.

Estudo de Caso: A possibilidade de cumulacido de OPA de Saida de Novo

Mercado e cancelamento do registro de companhia aberta — Processo CVM RJ
2012/5252 (Caso NET e CCDI)

Aula 12 - 29 de maio de 2014

PEDIDOS PUBLICOS DE PROCURACAO

Leitura Obrigatoria:




= CARVALHOSA, Modesto. Proxy Fights: a experiéncia norte-americana e
as regras da Instrug¢do CVM n. 481/2009

Leitura Complementar:
= ROBERT, Bruno. Proxy Solicitation and Shareholder Director

Nominations in Brazil: A Comparative Analysis of Instru¢do CVM No
481/09. (Copia do autor)

Estudo de Caso: Polo Investimentos

Aula 13 - 5 de junho de 2014

ENCERRAMENTO: NOVAS PERSPECTIVAS PARA O MERCADO DE
CAPITAIS

ESTUDOS DE CASO

Objetivo: Para que o aprofundamento tedrico e o raciocinio juridico possam ser
estimulados dentre os alunos do Largo de Sao Francisco, serdo realizados Estudos de
Casos a partir da segunda aula, mediante os quais, os alunos deverdo aplicar os
conhecimentos tedricos adquiridos nas aulas expositivas e nas leituras obrigatorias em
casos praticos previamente selecionados.

Método: O método a ser utilizado sera o de simulagdo. Para cada Estudo de Caso, os
alunos serdo divididos em dois grupos de debatedores com, no méaximo, 2 alunos
cada. Os demais membros do grupo serdo julgadores e deverdo apresentar um
relatdrio escrito justificando seus votos.

O primeiro grupo devera expor perante a classe uma tese referente ao caso proposto,
que devera ser contestada pelo segundo grupo. As apresentacdes de cada grupo serdao
divididas em dois blocos. No primeiro bloco, pelo menos um aluno de cada grupo
devera fazer uma apresentacdo inicial a respeito da posi¢do adotada pelo respectivo
grupo. Cada grupo terd 5 minutos para a apresentacdo inicial. A seguir, cada grupo
fard uma réplica.

Critérios de Avaliagdo: Serdo avaliados: (i) dominio da matéria; (ii) coeréncia; e (iii)
nivel de aprofundamento dos argumentos.

AVALIACOES




Estudo de Casos e Prova Final

Peso: 30% da nota para Estudos de Casos e 70% para a prova final.

Datas das provas:  (Prova Final): a definir
(Substitutivas): a definir.

A nota da prova substitutiva ndo substituira a nota atribuida aos participantes dos
seminarios.




