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Art. 1.122 — Direito de Empresa

Aj‘t. 1 .’I~22. A’u.é ?0 (noventa) dias apés publicados os atos relat
Poracdo, fusdo ou cisdo, o credor anterior, por ela prejudicado, pode

judicialmente a anulacio deles.

§1° A consignagdo em pagamento prejudicaré a anulagio plejteada
§ 2° Sendo iliquida a divida, a sociedade poders i .
, erd garantir- o
suspendendo-se o processo de anulacio, 2 5 ks Sestal

§ 3"’ Ocorrendo, no prazo deste artigo, a faléncia da sociedade in
da some_dade nova ou da cindida, qualquer credor anterior tera dir.
separacao dos patrimdnios, para o fim de serem os créditos pagos p

respectivas massas.

COMENTARIOS

544. Protecdo aos credores

Como sabido, os credores tém no patrima-
nio doseu devedora garantia de recebimento de
seus créditos. A incorporacio, a fusdo e a cisio
podem afetar essa garantia, seja em razio da
mudanca do tipo, quando implicar a limitacio
da responsabilidade dos s6cios antes nio exis-
tente, sejaemvirtude da reducio do patriménio
liquido da devedora decorrente de suaunido ao
de outra com liquidez inferior ou 20 se dividir.

Em alguns paises, como na Alemanha, os
patrimonios das sociedades que se fusionam,
incorporam-se ou se cindem com incorporacio
ficam separados dos que dai resultarem, até
a satisfacdo de todos os credores anteriores,
com o fito de manté-los com a mesma garantia
que possuiam. Em outros, como na Itdlia, os
credores tém direito de se opor 4 operagio. O
Brasil orientou-se por este dltimo sistema; mas
aderiu ao primeiro na hipétese de faléncia su-
perveniente {sobre o assunto, CArLOs FULGENCIO
pa CunHA Prixoto, Sociedades por acdes, v. 5, n.
1.218,p. 34).

Pelosistema brasileiro, os credores que tive-
rem reduzidaa garantia de recebimento de seus
créditos em virtude dessas operacées podem, em
principio, pleitear judicialmente sua anulacio.
Registre-se que o termo “prejudicado”, cons-
tante da norma sob comentario, diz respeito,
exclusivamente ao eredor que, com a operagio,
deixa de ter, perante a sociedade sucessora, a
mesma garantia de recebimento do crédito que
antes possuia perante sua devedora origindria
(patriménio liquido + responsabilidade dos
socios, se for o caso). Em outras palavras, s6

VoS & incop.
ra prOmO\-’er

Corporadory,
eito a pedira
elos bens dag

pode ser considerado prejudicado o credor
vé reduzida a garantia patrimonial qu‘é p :
antes de a operagio consumar-se. '

Aparentemente, as operacoes de fus;
incorporacio e de cisio com incorporacio
do ponto de vista da sociedade incorporado
produzindo a unido de patriménios, nao pr
dicariam os credores. Acontece que a redu
de garantia tem de ser analisada em face de ¢
sociedade que participa da operacio: se, co
tusdo ou a incorporacio, uma das socieda
participantes dilui a garantia de pagamen
seus credores por se unir a outra que tem patri-
ménie liquido proporcionalmente inferior o
porque a sucessora nao tem sécios solidario:
antes existentes, aos credores daquela é licito,
em tese, pleitear a anulacio da operagio. g

Todavia, seria por demais severa uma in-
terpretacdo dessa disposicdo legal que se con=
tentasse com a simples reducao da garantia
patrimonial do credor para chancelar o pleito
de anulagdo. Incorporacio, fuséo e cisao sa0
negdcios juridicos para cuja anulagio é preciso.
que apresentem méculas capazes dejustiﬁcé—lﬂ%»
definidas a partir da teoria geral dos vicios Ot
defeitos dos atos juridicos em geral. Na andlise
das previsoes legais que permitem a anulaca®
de tais atos (erro, dolo, coacio, simulaca® 0%
fraude contra credores), verifica-se que se est
riadiante de uma hipétese proxima ade fra]jtde
contra credores, para cuja configuracao, porer
seria desnecessaria a presenca dos seus Pre,sj
supostos (concilium fraudis e animus nocendts
restaria indispensdvel, no entanto, a ocorrenci®
efetiva de prejuizo.

1 iss0, € preciso que, além da prova de
o do patrimonio (ou do conjunto de pa-
.05) 2 que estava aferada sua garantia, o
emonstre qiie, com a operagdo, a socie-
esultante deixa de lhe proporcionar, com
- imonio, garantia de pagamento integral
edito. Isso levaa conclusao de que, sea
2 devedora origindria ndo possuia patri-
io que proporcio_nasse garantia de exacao
1, crédito, o credor, nessa hipétese, terd
ovar que a nova sociedade coloca-o em
A0 ainda pior. Ndo cabe a anulagdo se o
onio da sociedade sucessora (e, se for o
o deseussocios de responsabilidade ilimi-
, mesmo comareducao da garantia, cobrir,
1 folga, 0 pagamento de todos os credores.

A Lei 12.846/2013, que dispde sobre a res-
abilizacao da pessoajuridicapela pratica de
ontraaadministragdo e o patrimdnio pabli-
. conhecidacomo “Lei Anticorrupgio”, esta-
eceuemseuart. 4.%,§ 1.° que, “nas hipdteses
fusio e incorporagio, a responsabilidade da
essora serd restrita a obrigacao de pagamento
 multa e reparagio integral do dano causado,
é o limite do patriménio transferido, ndo lhe
ndo apliciveis as demais sangdes previstas
esta Lei decorrentes de atos e fatos ocorridos
ntes da data da fusdo ou incorporagao, exce-
no caso de simulagdo ou evidente intuito
fraude, devidamente comprovados”. Essa
orma aplica-se, evidentemente, aos casos de
$30 com incorporagdo e permite a sociedade
Infratora livrar-se de penas acessorias, como ade
perdimento de bens, de dissolucio forcada, de
SUspensdo ou interdicio parcial de suas ativida-
des, de vedacio ao recebimento de incentivos,
subsidios, subvencoes, doagdes ou empréstimos
'deﬁl‘gﬁos publicos (art. 19). Trata-se de hipdtese
EMque essas aperacdes implicam redugio das
' Obrigacdes da sociedade incorporada ou fusio-

]
Nada com outra.

) A situacao deficitaria para pagamento de
O_dOS 0s credores € supostanaregra, embora isso
Ndo signifique nem imponha préviainstauracao
~€Processo de falencia ouinsolvéncia. Ocorren-
_‘;'-_D qUalquer desses eventos, a regra a aplicar é
OUtra (n, 547 infra).
Nessa linha de raciocinio, poder-se-ia di-
€T que os credores com garantia real sobre o
Patrimanio do devedor ndo seriam afetados e,
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portanto, nio teriam como pleitear a anulacéo.
Sabe-se, entretanto, que os créditos com garan-
tia real cedem lugar, na ordem de prioridade
de pagamento para outros créditos, como os
trabalhistas, por exemplo. Assim, seasociedade
prestante de uma garantia real fusiona-se ou
se incorpora a outra cujo passivo trabalhista
compromete tal garantia, da-sealegitimacao do
respectivo credor para a acdo anulatoria.

Umavez pago doseu crédito anterior a ope-
ragdo, ndo pode o credor, por créditos posterio-
res, pretender anuld-la com base no preceito ora
comentado; se contratou coma nova sociedade,
as novas operacoes realizadas nio se encaixam
no enunciado da regra.

545. Prazo de decadéncia

O credor que nio exercer a acao anulatoria
no prazo de 90 dias da publicacio do ato cons-
titutivo da incorporagio, da fusio ou da ciséo,
decai desse direito. Oart. 232 dalei 6.404/1976
fixa esse prazo em 60 dias. Por paradoxal que
possa parecer, apesar de vir sustentando queaLei
dasS.A.nao foirevogada em matéria de incorpo-
racdo, fusiio e cisio, prosseguindo suaaplicagio
as sociedades por acoes e as demais sociedades
naquilo em que é omisso o tratamento do Codigo
Civil, tenho para mim que essa regra do seu art.
232 deixou de viger porque nio diz respeito a
nenhumasociedade, destinada que é aprotecio
de credores, qualquer que seja a devedora. De
fato, o caput art. 1.122 ora comentado repete o
enunciado daquele preceito daleiaciondria, ape-
nasalterando-lhe o prazo. Trata-se de disposicao
de cardter geral, que nada tem a ver com as par-
ticularidades préprias das sociedades poracdes,
mas que visa, como acentuado, a proteciao dos
credores a luz do principio segundo o qual € no
patrimdnio do devedor que 1ém a garantia geral
de pagamento de seus créditos. Essa é a tnica
conclusao que se compadece com o principic
constitucional da isonomia (garantia de direito
idéntico a todos aqueles que forem credores das
sociedades envolvidas naoperacio). No entanto,
admito que a questio nio é de facil assimilacio
e é possivel que haja voz dissonante sustentan-
do que a regra do art. 232, da mencionada Lei,
convive comadoart. 1.122 do Cédigo Civil ao
argumento de que houve ressalva quante a lei
especia] de regéncia dassociedadesporacdes,sé
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se aplicando as disposi¢oes do referide Cadigo
em suas omissdes (CC, art. 1.089). Nesse caso
seria forgoso concluir pela convivencia de dois’
prazos paraaimpugnacio dos credores, varian-
do conforme o tipo societdrio.

dos Deputados, que restou arquivado, estava a
propor aredugio desse prazopara 60 dias, equi-
parando-o ao do art. 232 da Lei do Anonimato.

Como se trata de prazo decadencial, nio
pode haver interrupcio nem suspensio. E in-
dispensavel que o credor proponha a medida
judicial dentro dos 90 dias, portanto. A simples
propositura da acdo e o despacho de seu rece-
bimento bastam, ainda que a citacdo ocorra em
momento posterior, pois seus efeitos retroagem
a data do despacho inicial, contanto que ob-
servadas as cautelas do art. 219 do Cadigo de
Processo Civil.

546. Consignacio em pagamento e depdsito
em garantia

Para elidir a anulatoria, pode a sociedade
contraa qual se dirige arespectiva acéo promo-
veraconsignagio em pagamento do crédito em
que a demanda vem lastreada (CC, art. 1.122,
8 1.°). A regra ¢ ampla e, por isso, admite, no
meumodo de ver, tanto uma agio especifica de
consignacdo em pagamento, como o depdsito
do valor do crédito nos autos da anulatéria
em curso,

Alids, também me parece possivel, sendo
mais razodvel, que a pretensio anulatéria seja
elidida com o oferecimento de uma garantia de
pagamento idonea (uma fianga bancdria, uma
hipoteca de bem de terceiro etc.). E que, se a
acao anulatoria visa a evitar que o credor tenha
prejuizo, desaparece seu interesse processual
com a prestacdo de garantia do respectivo paga-
mento. Isto se dd porque, como se viu, a perda de
garantia € o inico prejuizo concreto suscetivel
de ser alegado pelo credor.

A consignagao em pagamento implica ofere-
cer em pagamento o valor do crédito. Contudo,
as operacoes de fusio, incorporacdo e cisao ndo
sdomeios de antecipacao de vencimento porque
nadamudam no que serefere ao relacionamento
havido entre as sociedades participes e seus

O Projeto de Lei 7.160/2002, da Camara

_sociedade oferecer garantia de pagamento fu

ireito individual do credor que, eviden-
{e, N0 0 exercerdsea sociedade devedora
imonio liquido proporcionalmente in-
novasociedade ou daincorporadora.

credores, Assim, se o crédito nig et vae
o credor deve aguardar seu vencime Ve,
vencer, o credor tem todos 0s meips léltﬂ.l
exigi-lo, amigavel ou judicialmente %
parece-me que 0 caminho mais indiICag
evitar sacrificio desnecessario da socied
vedora com o desembolso imediatg il a,_
do seu capital de giro para satisfazer Cr;dejcu
vencido seria a prestacio de umg o YNy
pagamepto € Nd0 a consignatoria, Is‘sotflg
-s¢ manifestamente 6bvio em dividas i OFng.. esse e .
prazo, como, por exemplo, um financig on, : Nao .ha prazo plara o credor requell;?r ase-
industrial com prazo de amortizacao de 20 a0 patrimomnial. Nem mesmo a publicacao
4 adro geral de credores pode obstar esse
erimento mesmo tendo em considera-
we é com esse levantamento que se da
hecer aos interessados 0 montante dos
tos habilitados e dos com habilitacio em
, permitindo-Thes as impugnacoes de es-
p_'ais avigente lei falimentar o permite (Lei
01/2003, arts. 18 e 19).
A regra sob comentdrio € inadequada, ob-
ente, para a protegao do credor de uma
dade que se cinde, eis que a cisao implica
» divisio patrimonial dessa sociedade, com ou
m sua extingio. Nio se trata, al, de pedir a
racio dos patriménios (separados que ja
m em virtude da cisao), mas de pleitear
uncio para restaurar a garantia patrimo-
al ideal que o credor anterior 4 cisao teria na
sociedade cindida, mantida ou, até mesmo, ex-
com a operacio. Trata-se, aqui, de daruma
terpretacdo finalfsticaa normaque, emultima
dnalise, busca garantir o retorno ao status quo
nte para evitar que a operacdo venha prejudicar
edores anteriores.

att
a0da
'éum credor pedir a separacao dos patri-
os, 05 demais credores damesmasociedade
orandonecessitam ser tratados do mesmo
56 0 serdo mediante pedido expresso de
ual, O direito € de todos, mas o exercicio
direito é individual.

Tal, alids, ¢ a solucio legal Prevista
credores por titulos iliquidos (CC, art. 113
2.°9). Titulo iliquido pode ser tanto uma-se-n't
contendo condenagionio determinada q
uma hipoteca que reconhecaa existénci,a
crédito de valorindeterminado. Ouseja, h4.
tezado crédito (certus an) ao lado daincertes
seu valor (incertus quantum debeatur). Por
alguém quesejulgue credordeuma indeniz
ouque tenhamovidoumaaciode ressarcim
de danos contra uma das sociedades part l
de qualquer daquelas operacoes, nao é 2
credor para os fins do referido preceito, n
cabendo pleitear a anulagdo, nem precisandoa

de crédito ndo existente.

547. Faléncia subsequente 4 incorporacao,
[usao ou cisio 1

publicacdo dos atos relativos 4 incorpora
a fusio ou a cisdo, ocorrer a faléncia da so
Por outro lado, contentou-se o legislador
ereferira falencia dassociedadesresultantes
5 operacdes de incorporagdo e fusdo, quan-
se sabe que tais operacdes podem ocorrer
e sociedades ndo sujeitas a faléncia, como
ociedades simples e aquelas que, por lei,
tem excluidas do processo [alimentar, como
: 4,vg  comassociedades de economiamista,
o credor anterior ndo pode pedir a falenci == ESmo com a revogacdo do art. 242 da Lei das
sociedadequecomelecontraiuaobrigaﬁg‘_o'}_’ogj A~ revogacdo que se mantém na vigéncia
que extinta. Pode fazé-lo em relagdo as0ci€ hatuﬂl Lei Falimentar (Lei 11.101/2005, art.

. . a
novaouincorporadora, em virtude da sucessd § D). O mesmo critério de interpretacéo deve
Mitir a3 separacdo patrimonial em caso de

mas lhe élicito exigir que o patrimonio daquess
150lvencia da sociedade resultante da fuséo ou

que erasuadevedora fique apartado para "’i sal
facdo do seu crédito. Trata-se de umafact “corporadora (aiincluidas aquelaouaquelas

sociedade cindida, a qualquer credor ante i
é facultado o direito de pedir a separa@"-d
patriménios para que o seu crédito seja Pa8
comoproduto daalienagio dos bens integrant
do patrimonio que teria pertencidoa socieda
originariamente devedora.

que recebem parcelas do patrimonio de uma
sociedade cindida).

548. A questio dos credores na cisao

J4 foi observado que a regrado § 3.° doart.
1.122 em andlise ndo é adequada para proteger
o credor de sociedade que se cinde. Pode apro-
veitar aos credores da sociedade incorporadora
de parcela do patrimonio da sociedade cindida
(tanto os primitivos como aqueles que para ela
migraram junto com a parcela patrimonial por
elarecebida destailtima), masnao tem qualquer
aplicaciio aos credores dasociedade cindida por
desmembramento puro e simples.

Mas h4 outros tantos problemas a solu-
cionar em matéria de cisdo. Em sua concepcao
origindria, o anteprojeto do Codigo Civil nao
previa essa figura, que s6 veio a ser introduzida
no Brasil pela vigente Lei das Sociedades por
Acdes—depois, portanto, deaquele anteprojeto
ter sido encaminhado pelo Poder Executivo ao
Congresso Nacional.

Houve certa negligéncia no trato da cisdo,
introduzida no Cédigo Civil por proposta do
Senador Gasrie. Hermes, pelas Emendas 107
e 111, do Senado Federal, que se limitaram a
inseri-la no titulo do capitulorelativo a matériae
a acrescentar as expressdes “cisdo” e “cindida”,
respectivamente, nocaputeno§3.° doartigoora
comentado. Assim, nessa parte, é preciso buscar
oconceito, as espécieseo modo derealizaraci-
sdonas disposicoes da Lei 6.404/1976, que con-
tinuam sendo aplicaveis s sociedades em geral
diante dessas omissdes da obra cadificadora.

O Projeto de Lei 7.160/2002, do deputado
Ricarpo Fiuza, continha proposta de inclusao,
no lexto do Codigo Civil, do art. 1.121-A para o
fim de tratar da cisio, nos moldes em que ela é
regulada pela Lei das Sociedades por Agbes. Na
falta de norma dispondo a respeito, o estudo da
cisdo fica disperso nos comentarios aos artigos
do presente Capftulo.

No que se refere aos credores, considerando
aimpossibilidade de aplicacdo da mesma regra
de protecio estabelecida para os casos em que
ha juncao patrimonial (CC, art. 1.122,83.%)
para aqueles em que se d4 o fendmeno inverso
de separagio ou divisio de patrimonios, entendo
queopreceitodoart. 233 dalei6.404/1976,nd0
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foi revogado e tem inteira aplicacio, ndo so as
sociedades poragdes, mas as demais sociedades
reguladas no Codigo Civil, sempre que possivel,
conjugado com aquele primeiro enunciado.
Trata-se de disposicéo que visa a assegurar a
mesma protecdo com que a nova disposicio
objetivou contemplar os credores dassociedades
que se fusionam ou se incorporam, as quais,
como a cisdo, trazem-lhes reflexos por forca
das transferéncias patrimoniais que provocam.

Desse modo, na cisio com extinciio da com-
panhia cindida, as sociedades que absorverem
parcelas do seu patriménio responderao solida-
riamente pelas obrigaces da sociedade extinta.
A sociedade cindida que subsistir e as que absor-
verem parcelas do seu patrimonio responderio
solidariamente pelas obrigacdes da primeira,
anteriores a cisdo (Lei das S.A., art. 233). Jd do
ponto de vista dos credores das sociedades que
absorverem (incorporarem) parcelas do patri-

ménio da sociedade cindida, POrém A
norma da incorporagao (CC, art. | l,;gp'

A cisao atinge situacoes Jjuridic
xas ¢, na versao parcial ou total dg
liquido dasociedade cindida Paraa fga
nova 0u novas sociedades ou parag
€40 em outra ou outras jd existeneg se
relagoes de crédito a receber e obri, ﬁ
dar. No ajuste da cisio, por issg — E(f
pardgrafo tnico do mesmo art, 233 _

que se estipule que as sociedades que :
rem parcelas do patrimonio da cindidy

responsaveis apenas pelas obrigacoes

forem transferidas, sem solidariedade en

comasociedade cindida. Nesse caso_ “

credor anterior poderd opor-se a estip

emrelacao ao seu crédito, desde que notif
sociedade no prazo de 90 diasa contar da
publicagzo dos atos da cisio” (Lei 6.404
art. 233, parte final do pardgrafo unico).

as cop

l'lna
ing

qu

- paraf

Executivo federal.

Antecedentes

rigem da exigéncia deautorizacdo gover-
ental para a constituigao e funcionamento
ciedades advém da época em que surgiram
des companhias coloniais dos séculos
XVII1. Foiassim nas diversas legislagoes:
companhias (ou sociedades angnimas, como
rde passaram a ser tamhém chamadas),
a complexidade e gigantismo, ficavam
etidas a um rigoroso controle do Estadoee,
isso, dele necessitavam prévia autorizacao
sua criacao.

No Brasil, o0 Dec. 475/1849, que foi o pri-
0 texto legal a dispor sobre as companhias,
igia. Antes dele, as sociedades anonimas
criadas porato especifico que as constituia
pulamentava, como se deu coma Companhia
omércio do Brasil, por Alvarade 1649, como
eiro Banco doBrasil, por Alvarade 1808 ete.

O Codigo Comercial de 1850 manteve
essuposto da autorizagdo para a criagao
companhias no seu art. 295. 56 com a Lei
0/1882, a0 sopro do movimento liberal ini-
d‘_? na Inglaterra em 1862, é que foi adotado
Fincipio da liberdade de constituicéo das
Panhias, salvo excecoes expressas ditadas
Tinteresse de ordem publica.

O Dec. 434/1891, consolidou a legislacdo
Nonimato estatuindo que a constituicao das
Panhias era livre, exceto as que taxativamen-

Capitulo XI

DA SOCIEDADE DEPENDENTE
DEAUTORIZACAO

Seciol
Disposicoes gerais

Art. 1.123. A sociedade que dependa de autorizacio do Poder Executivo
uncionar reger-se-a por este titulo, sem prejuizo do disposto em lei especial.

Paragrafo dnico. A competéncia para a autorizacio serd sempre do Poder

COMENTARIOS

te enumerou em seu art. 46 como dependentes
de autorizacdo. Alterou o sisterna, no entanto,
para impor a obtengdo de tal autoriza¢do por
ocasido do inicio das atividades da companhia,
salvo se ela fosse constituida por subscricao pu-
blica, quando deveriaser extraida antes. A partir
dai, passaram a existir, entdo, duas espécies de
autorizacgao:

a) para o funcionamento, quando se tra-
tasse de companhia formada por subscricdo
particular; e

b) para a constituicdo, se por subscricao
publica.

0O Dec.-lei 2.627/1940, que se seguiu, es-
tabeleceu a indispensabilidade de autorizagao
prévia para o funcionamento de companhias
estrangeiras em territorio nacional (art. 64) e,
quanto asnacionais dependentes deigual outor-
ga, ndo as enumerou, relegando o assunto para
leis especiais, de vez que nao era mais a forma,
e sim 0 objeto, que constituia o fundamento de
tal exigéncia (MiraNDA VALVERDE, Socieddde por
acaes, v. 1, 1. 289, p. 377). Perdurou, contudo,
o critério distintivo anterior, de autorizacdo
para a constitui¢do ou para o [uncionamento,
consoante a sociedade recorresse a subscrigao
ptblica ou & particular, respectivamente, para
sua formacao.

A reforma da Lei do Anonimato, ocorrida
em 1976, manteve essas disposicoes em vigor,
apesar da critica de alguns comercialistas quanto




