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CISAQ

Art. 229. A cisdo é a operacdo pela qual a companhia transfere parcelas
do seu patrimdnio para uma ou mais sociedades, constituidas para esse
fim ou jd existentes, extinguindo-se a companhia cindida, se houver ver-
sdo de todo o seu patriménio, ou dividindo-se o seu capital, se parcial a
versdo.
§ 1° Sem prejuizo do disposto no art. 233, a sociedade que absorver par-
cela do patriménio da companhia cindida sucede a esta nos direitos e
obrigacdes relacionados no ato da cisdo; no caso de cisdo com extin¢do,
as sociedades que absorverem parcelas do patrimédnio da companhia
cindida sucederdo a esta, na propor¢io dos patriménios liguidos transfe-
ridos, nos direitos e obrigacdes nio relacionados.
§ 22 Na cisd@o com versdo de parcela do patrimonio em sociedade nova, a
operacdo serd deliberada pela assembleia geral da companhia a vista de
Justificagdo que incluird as informacaes de que tratam os niimeros do art.
224; a assembleia, se a aprovar, nomeard os peritos que avaliardo a par-
cela do patriménio a ser transferida, e funcionard como assembleia de
constituicdo da nova companhia.
§ 32 A cisdo com versdo de parcela de patrimdnio em sociedade jd exis-
tente obedecerd as disposicdes sobre incorporagdo (art. 227).
§ 4° Efetivada a cisdo com extingdo da companhia cindida, caberd aos
administradores das sociedades que tiverem absorvido parcelas do seu
patriménio promover o arquivamento e publicacdo dos atos da operagao;
na cisdo com versdo parcial do patrimonio, esse dever caberd aos admi-
nistradores da companhia cindida e da que absorver parcela do seu pa-
triménio.
§ 52 As agdes integralizadas com parcelas de patriménio da companhia
cindida serdo atribuidas a seus titulares, em substituicdo as extintas, na
proporgdo das gue possuiam; a atribuicio em proporcdo diferente requer
aprovacdo de todos os titulares, inclusive das acées sem direito a voto.

° Pardgrafo com redacdo dada pela Lei n. 9.457, de 5 de maio de 1997.

Lei de 1940 No diploma de 1940 néo constava nenhum dispositivo

sobre 0 negdcio de cisio, restringindo-se o art. 152 as

matérias de fusdo e de incorporagdo. Nao obstante, 0
negdcio de cisdo, dentro do principio fundamental do direito privado, de que € per-
mitido contratar sempre que a lei néo o proiba, j vinha sendo incipientemente prati-
cado sob diversas modalidades e formas. Apesar disso, ndo chegavam tais praticas a
configurar efetivamente a cisdo. Sobre essas modalidades semelhantes & ciséo nos dd
noticia Mauro Branddo Lopes, em sua espléndida monografia sobre a matéria. Assim,
era habitual que uma sociedade transferisse a outra uma parcela de seu ativo, ceden-
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do-lhe determinadas obrigacdes, que esta expressamente assumia, a0 mesmo tempo,
obrigando-se solidariamente com a primeira pelo pagamento de todo o seu antigo
passivo. Outra modalidade de cisdo consistia em uma sociedade que, juntamente com
outras pessoas, fisicas ou juridicas, constitufa duas sociedades novas, contribuindo
para o capital de cada uma com parcela de seu ativo e, depois, cedia a cada uma de-
terminadas obrigacdes, que elas expressamente assumiam, obrigando-se solidaria-
mente uma com a outra, e com a sociedade transmitente, ou subsistente, pelo paga-
mento de todo o seu passivo. Ainda, como lembra Mauro Branddo Lopes, a auséncia
de disciplina no direito brasileiro, tanto quanto no direito francés, 4 época levava a
um enfoque da transferéncia de patrimonios e ao respectivo direito dos credores, com
énfase para estes (ltimos™2, Faltava, com efeito, a tais negécios de entrelagamento de
patrimdnios sociais o elemento fundamental, qual seja, a atribuigio direta aos acio-
nistas da sociedade desmembrada de aces ou quotas da sociedade existente ou nova,
receptora de parcela do patriménio da cindida. Essa € a caracteristica fundamental do
negdcio de cisdo, que consiste no desmembramento do patrimdnio social de uma
sociedade, com posterior atribui¢io de agdes, aos seus acionistas, em cada sociedade
resultante da cisio, pelo valor liquido correspondente a esse patrimonio.

Vé-se, portanto, que a instituicio legal do negdcio de
cisdo ndo logrou configurar-se sob a égide do diploma de 1940. No entanto, desde
aquela época, era demandada a sua configuraco legal. Tratava-se de um negocio de
reorganizacio empresarial que pudesse atender aos interesses divergentes de diversos
grupos societdrios. Também permitiria a desconcentragio empresarial, embora pu-
desse ter como fim exatamente o contrario®”.

Lein. 6.404, de 1976 O diploma de 1976 introduziu a disciplina da cisdo. E,
ao fazé-lo, inspirou-se o legislador na legislagio fran-
cesa (arts. 371 a 389 da lei de 1966 ¢ 254 a 265 do

decreto de 1967) e na argentina (arts, 82 a 88 do Decreto-Lei n. 19.550, de 1972). Ndo

obstante, acolhe a lei brasileira um amplo espectro em matéria de cisdo, mais amplo
do que o regulado naquelas duas legislagdes, o que, segundo autorizado doutrinador,
corte 0 risco de descaracterizar o instituto pela sua desmedida extensao™.

E, com efeito, apesar de a lei, entre nés, contemplar
intimeras formas inovadoras do instituto da cisdo, acompanha a lei francesa nas suas
linhas essenciais. Isto porque se fundamenta o negdcio na substituicdo de direitos de
sdcios, com caracteristicas diversas da fusio e da incorporagfo, por ndo implicar, tal

302. Mauro Branddo Lopes, A disciplina, cit., p. 122 e s.
303. V. comentdrios ao art. 223,
304. Waldirio Bulgarelli, Comenndrios, cit., v. 4, p. 169.
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transmutacio de posi¢des aciondrias, o necessdrio desaparecimento da companhia
cindida® (cis@o parcial).

O direito brasileiro admite duas modalidades de cisdo:
a cisdo total, quando ocorre versio de todo o patriménio da cindida, que se extingue
sem se dissolver (art. 219, II), e a cisdo parcial, quando hé versdo de parte do patrimd-
nio da cindida, que se mantém com seu capital diminuido. Corresponde 2 fausse scis-
sion ou a incorporagdo (fusion) parcial do direito francés. Sob outro 4ngulo, a lei de
1976 admite a multiplicidade de sociedades envolvidas. Assim, serd simples a cisdo
quando apenas uma sociedade recebe o patriménio transferido (cisio parcial). Serd
miiltipla quando mais de uma sociedade recebe tal patrimonio. Também, admite a
nossa lei que a transferéncia do patriménio seja em favor de sociedade existente ou
especialmente constituida. No primeiro caso, € considerada cisdo imprdpria. No se-
gundo, cisdo prépria.

A cisdo impropria sofre a vis aftractiva da incorpora-
¢80, podendo mesmo dizer-se que se trata de uma incorporagdo imprdpria, na medida
em que a versdo do patrimdnio ndo € total, mas parcial*®.

Lein. 9.457, de 1997 O diploma de 1997 visou suprimir o direito de recesso
1n0s casos de cisdo, tendo em vista, de um lado, agilizar
0s processos de privatizaco das sociedades de econo-

mia mista e privadas controladas por aquelas e, de outro, atender a alguns segmentos

do empresariado e de entidades de classe respectivas que julgavam ter os minoritrios
direitos demais. Nesse sentido, a Exposi¢do de Motivos do projeto no Senado, subs-
crito pelo Senador José Serra: “Ao mesmo tempo, evidencia-se a exclusio do direito
de retirada, no caso de cisdo cldssica, quando o acionista mantém a mesma participa-
¢do nas sociedades cindidas, caso contririo, terd esse direito, conforme prevé o art.

2237, O relatério do ilustre senador relator € inteiramente falacioso, na medida em

que o direito de recesso foi suprimido na Lei de 1997 em qualquer tipo de cisdo. E o

art. 223, citado pelo relator senatorial, ndo beneficiava as demais formas de cisio,

como afirmado, mas assegurava, por razao inteiramente diversa, no seu § 32, o direi-
to de recesso apenas no caso de ndo abertura oportuna do capital de sociedades resul-
tantes da cisdo (também na fusdo e na incorporagdo). Assim, o propdsito alcancado
pelo legislador de 1997 foi o de suprimir inteiramente o direito de recesso no negécio
de cisiio. A remissdo ao art. 223 € enganosa, na medida em que a causa e o fato gerador
do direito de recesso, como jd dito, ndio $3o a cisdo, mas, sim, a nfio abertura do capital.
A propdsito, os comentdrios do Prof. Nelson Eizirik: “O direito de recesso, no caso,

305. Mauro Branddo Lopes, A disciplina, cit., p. 117 e s.
306. A propdsito, L. Teixeira e T. Guerreiro, Das sociedades anénimas, cit., p. 684 ¢ s.
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decorre ndo da operagio de fusdo, incorporaco ou cisdo, mas do fato de ndo registrar-
-se a companhia sucessora como companhia aberta, junto 8 CVM, no prazo de cento
e vinte dias contados da data da assembleia que aprovou a operacio. O fato gerador
do recesso, portanto, € a ndo aquisi¢@o, por parte da companhia sucessora, do “status’
de companhia aberta no prazo legal ™.

Temos assim que na Lei de 1997, através do remane-
jamento dos incisos dos arts. 136 ¢ 137, foi suprimido o direito de recesso para o ne-
gécio de cisdo, em todas as suas formas e modalidades™. Por outro lado, o dlspost.o
nos §§ 32e 42 do art. 223 niio restaurou a liquidez e a dispersdo das agdes da companhia
cindida. O fato de se induzir 3 abertura do capital das sociedades resultantes da cisdo
ndo garantia ipso facto a liquidez ou a dispersio nesta dltima. Assim, a retirada do
direito de recesso, no caso de cisio, além de representar uma capitis deminutio abso-
luta para os acionistas de companhias fechadas, pouco representava no caso (_ie com-
panhias abertas, por ndo restaurar os atributos de mercado das agdes recebidas em
decorréncia da cisdo. Apenas se assegurava o estado de companhia aberta.

Lein. 10.303, de 2001 — A Lei n. 10.303, de 2001, introduziu uma alteragio
Recesso na cisio — relevante no que se refere ao direito de recesso em
Inciso I do art. 137 operagdes de cisdo.

Conforme jd analisado, na anterior reforma promovi-
da pela Lei n. 9.457, de 1997, retirou-se o direito de recesso nos casos de cisdo, para,
assim, facilitar a plena execugdo do Plano de Desestatizacio do Governo Federal, ou
seja, sem que o novo controlador privado tivesse de arcar com os custos decorrentes
do exercicio do direito de recesso pelos minoritdrios dissidentes.

A época (1997) ja se discutia a respeito do cabimento
ou nio do direito de recesso nos casos em que a cisfo acarretasse mudanca do objeto
social da companhia, ou a redugio do dividendo obrigatério mfnimo™®.

O direito de recesso em tais hipéteses decorreria ndo
propriamente da cisdo, mas dos efeitos dela advindos, que poderiam configurar uma
das hipéteses previstas nos incisos I, II, TIT e VI do art. 136 da lei societdria, todas

A { g 1ral i)
auténomas, gerando, independentemente da cisio, o direito de recesso™.

307. Nelson Eizirik, Reforma, cit., p. 75 e s.

308. V. comentdrios ao art. 137.

309. Nelson Eizirik, Notas sobre o direito de recesso na incorporacio, fusio e cisio das companhias,
Revista de Direito Mercantil, n. 113, p. 125.

310. Mauro Rodrigues Penteado, Reforma da Lei das Sociedades por A¢des, Siio Paulo, Pioneira, 1998,
p. 50.
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Isto posto, a reforma trazida pela Lei n. 10.303, de
2001, concedeu o direito de recesso somente ocorrendo trés efeitos da cisdo. A cisdo,
em si, continua ndo gerando o direito de recesso. Porém, dela podem resultar alteracdes
profundas nas bases essenciais da nova companhia que permitirdo o exercicio do di-
reito de recesso pelos acionistas dissidentes, se ocorrerem?'".

Recesso na cisdo — A primeira hipétese geradora do recesso na cisio
Mudanga de objeto social  encontra-se regulada no art. 137, I1I, a, que trata da
— Alinea “a” do inciso mudanga do objeto social da companhia resultante da
Il do art. 137 — Lei ciso.
n. 10.303, de 2001

Conforme essa nova alinea a, o acionista dissidente
terd o direito de exercer o recesso se a cisdo implicar mudanga de objeto social, salvo
sel“olpatrim()nio cindido for vertido para sociedade cuja atividade preponderante
coincida com a decorrente do objeto social da sociedade cindida”.

Red.ug[io do dividendo A segunda hipétese de recesso na cisdo encontra-se
ob]'tgatdrio — Inciso III,  prevista no art. 137, III, b, com a redaco dada pela
almea “b”, doart. 137 —  Lei n. 10.303, de 2001, que admite seu exercicio na
Lein. 10.303, de 2001 hipétese de ocorrer redugdo do dividendo obrigatério
no momento da substituicdo das acdes da companhia
cindida pelas agdes da companhia resultante da cisio.

‘ O dividendo obrigatdrio, previsto no art, 202 da Lei
dgs S.A., consiste em 50% do lucro liquido, se o estatuto for omisso, & 25%, no mi-
nimo, se o estatuto regulamentar a matéria®2,

i N Em se tratando de companhia fechada, qualquer redu-
¢io do_d1v1dend0 obrigatdrio na companhia resultante da cisdo ensejard, para o acio-
nista dissidente, o exercicio do direito de recesso.

‘ L N Diversa € a situacdo da companhia aberia cujas agdes
preferenciais estdo admitidas  negociagdo no mercado de capitais®,
Direito estrangeiro A lei societdria francesa de 1966 € o decreto respec-
tivo de 1967, jd mencionados, sistematizaram, pri-
meiro, no direito continental, o instituto da cisdo. A

311. Rch.alério sobr_e 9 Projeto n. 3.115, de 1997, Segundo o Deputado Emerson Kapaz, no relatério de
seu festejado substitutivo, “haverd direito de retirada, nos casos de cisdn, quando dela resultarem even-
tos que normalmente ensejariam o exercicio de tal direito™.

312. V. comentdrios ao art. 202.
313. V. comentdrios ao art. 17, e ao art. 82, capur, da Lei n. 10.303, de 2001.
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matéria € tratada nos arts. 371 e s., incluidos no capitulo que também trata da fusion™"*.
0O diploma societdrio francés, como posteriormente também o nosso, adota as regras
gerais aplicdveis as trés modalidades de reorganizagio empresarial (fusdo, incorporagio
e cisdo), tratando especificamente da cisdo nos arts. 382 a 387. Na sistematica france-
sa, 0s trés institutos acolhem a diferenca ndo da natureza, mas dos efeitos de cada
negdcio reorganizativo. Assim, na fusdo existe a figura da sociéié absorbante, ao pas-
$0 que na cisdo hd as sociéiés bénéficiaires des apports. Esse conceito € fundamental
no direito francés e naqueles ordenamentos que, como 0 nosso, o adotaram: na ¢isao
hé transferéncia de parcelas do patrimdnio societdrio, que € diverso da agregagdo que
ocorre na incorporagdo. Por outro lado, na sistemdtica francesa prevalece o regime de
paralelismo das transferéncias respectivas dos quadros aciondrios, admitindo, no en-
tanto, a quebra desse regime quando a deliberagdo sobre o negécio for uninime. Tal
principio legal foi por nés adotado pela Lei n. 9.457, que o incluiu no § 5% do artigo
ora comentado.

Na doutrina francesa, verifica-se a classificacdo da
cisdio em simples, quando ocorre a reparticdo do patrimoénio da sociedade entre duas
ou mais sociedades especialmente constituidas e a posterior extingdo daquela; em cisdo-
-absorcdo, quando uma sociedade atribui o seu patriménio entre duas ou mais socie-
dades preexistentes; e ainda em falsa cisdo ou fusido parcial, quando apenas parte do
patrimdnio da sociedade € atribuida a outra sociedade jd existente ou especialmente
constituida®. Por outro lado, a doutrina ressalta a preocupagdo da lei e dos tribunais
com a protecio dos credores e com as obrigac6es assumidas pela sociedade cindida e
seus aspectos de sucessao®',

O direito argentino, também fonte inspiradora de nosso
direito sobre a matéria, alinha-se a sistemdtica francesa, regulando o instituto nos arts.
88 e 5. do diploma de 1972. Como particularidade, dispde a lei que, se a cisdo afetar
direitos especiais de alguma classe de acGes, haverd necessidade de assembleia especial.
Ademais, a deliberaco da assembleia geral que aprova a cisdo tem como efeito neces-
sdrio a redugio proporcional do capital, com direito dos credores de formular oposicao™.
E, quanto aos efeitos da publicidade, a doutrina francesa considera que a sociedade

cindida permanece integra até a constitui¢do definitiva das novas sociedades™"®.

No ordenamento italiano, o instituto da cisdio ndo é
previsto, mas acolhido pela doutrina e jurisprudéncia a partir da decisdo da Corte

314. A incorporagfo ¢ tratada como uma das modalidades da fusdo. V. comentdrios ao art. 227,

315. Claude Champaud, Le pouvoir de concentration de la société par actions, Sirey, 1962, p. 186 e s.
316. Ripert-Roblot, Trairé, cit., 5. ed., p. 791 e 5.

317. Halperin, Sociedades anénimas, cit., p. 729 e 5.

318. Ripert-Roblot, Traité, cit., p. 791 e s.
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Genovesa de 9 de fevereiro de 1956°. Essa decisdo funda-se no principio da liberda-
de contratual na esfera do direito privado, pelo que o tribunal julgou licita a atribuicio
do capital excedente de uma companhia, que o reduziu, i constitui¢iio de outra socie-
dade. Ainda que tenha sido apenas uma a socicdade beneficidria, ai se configura o
negdcio da cisdo, pelo fato de ndo ter havido dissolugdo, mas a passagem de apenas
parcela do patriménio de uma sociedade diretamente para outra. A cisdo se dd, com
efeito, pela atribui¢éo de parcela do patriménio correspondente ao excesso de capital
e ndo da sua totalidade, que € pressuposto dos negécios de fusdo e incorporagio. Ad-
mitiu, assim, a jurisprudéncia italiana, a transferéncia de apenas uma parte do patrimd-
nio da sociedade existente para a formagdo de nova ou novas sociedades, subsistindo

a primeira com o seu capital reduzido em proporcdo. A doutrina denomina esse nego-
cio de scorporazione™™.

No direito inglés, admite-se o instituto da cisdo, con-
soante o regime estabelecido nos arts. 206 a 209 do Companies Act de 1948, sob o
titulo de Arrangements and Reconstructions. A matéria também € tratada no capitulo
da liquidacfio da companhia (arts. 245 e 287). Dentro da concepcdo inglesa, 0s arran-
gements sao modalidades de reorganizagfo da estrutura econémica da empresa. Quan-
do alei fala em reconstructions, pressupde a extingdo da companhia cindenda. Convém
notar que o peculiar sistema inglés, bastante diverso do direito continental, também
nesse aspecto admite outras formas heterodoxas de reorganizacdo empresarial, inclu-
sive com a atribui¢do aos acionistas de outros titulos que néo acdes. Admite mais, o
direito inglés, que a cisdo se faga por acordo entre acionistas e credores da sociedade,
visando 2 viabilizacio dos direitos destes dltimos®.. De qualquer maneira, essas reor-
ganizages convencionais ou especiais dependem de homologacio judicial.

No direito norte-americano, igualmente, o instituto da
cisio (split up), em virtude do forte contratualismo das leis societdrias, apresenta vérias
formas, conforme as também diversas leis estaduais. Como paradigma, o Model Busi-
ness Corporation Act, em seu art. 79, trata da venda de ativos, quando prevé diversas
formas de cisdo. Assim, diferentemente da incorporagdo ou da fusio, na cisio niio &
total a alienagdo do acervo, mas “substancialmente total”: a sociedade alienante retém
parcela de seu acervo para pagamento dos credores e de suas obrigacdes, como requi-
sito prévio & sua extingdo. Também, prevé 0 MBCA os dois tipos cldssicos do direito
continental: a cisdo-incorporagio, na qual a sociedade transfere a totalidade de sen

319. A respeito, v. L. Teixeira e T. Guerreiro, Das sociedades andnimas, p. 682.

320. Sobre a importante decisio da Corte de Apelacgo de Génova, de 9 de fevereiro de 1956, citada,
Rivista del Diritto Commerciale, ano 4, pt. 2, p. 34 e s, Também Alfredo de Assis Gongalves Neto, A
cisdo de sociedades, RDM, 19:105 e s.

321. Sobre a matéria, v. Mauro Brandio Lopes, A disciplina, cit., p. 54 e s.
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acervo, em partes, a duas ou mais sociedades jd existentes. Esta% assumem as obri gagf)t?s
daquela, recebendo os acionistas agdes da} sociedade beneficidria. A cmt_hda depois se
extingue. Outra modalidade € a da cisdo-fusdo, quando duals ou mais sociedades rans-
ferem a totalidade de seu acervo, em partes, a duas ou mais soc1efiades, qu? especial-
mente se constituem, para tanto, recebendo os acionistas das cindidas as agdes corres-
pondentes & versio do ativo liquido em cada uma delas.

Também, hd outras modalidades heterodoxas de cisdo
no direito norte-americano, & semelhanca da pritica inglesa. Assim, ha a clis%‘.}o com
recebimento de tftulos (debéntures), € ndo de agdes da sociedade beanICl«‘:/lI'l’ﬂ. _PEJr
outro lado, o direito norte-americano entende haver split up apenas quando ha cisdo
total, ou seja, com a extingfio da sociedade cindida.

De qualquer forma, diversos requisins devem ser
observados para que se configure a cisdo, todos relacionados com a alt1v1dade empre-
sarial (business): deve haver separagio nao apenas de ativos, mas de atividades negociais
em curso (active business). Ademais, o active business deve manter-se durante os
cinco anos que se sucedem ao split up™.

Tributacdo A matéria tributdria é relevante tanto nos negdcios de
cisdo como nos de dissolugéo, de fusio, de incorpora-
cfio e de conferéncia de bens imdveis ao capitall social.

Muito embora a matéria de imposto sobre a renda tenha sido deslindada antenorr_neP-

te & Constituigdo de 1988, os tribunais entendiam incidir o impos-to de t.raPsmlssao

inter vivos sobre 0s bens iméveis transferidos em virtude do negécio de cisio. Nisse
sentido, o Supremo Tribunal Federal (RE 111.027, de .’2‘4-10-198.6)32'3 decidiu que “Na
transferéncia da propriedade de iméveis, resultante de cisdo parcial, incide 1mpost.o~de
transmissdo infer vivos, segundo decidiu o arresto recorrido (...)". Essa grave decisio,
que afetava a utilizagio do remédio da cisdo, havia sido contrariada em anterior recur-
s0 extraordindrio (STF, 12 T., RE 101.741, j. 18-5-1984)**, nos seguintes tBl’II}OS:

“Imposto de transmissdo da propriedade imobilidria na cisfio de sociedade por acdes.

Natureza abrangente da regra estabelecida no art. 23, § 3% da CF/69, no senuNdo de que

a nflo incidéncia nela estabelecida compreende a cisdo de sociedade por acdes, assim

como as demais operagoes de que trata a lei das sociedades anOnimas: incorporagdo,

fusdo e transformagio societdria. RE nio conhecido”.

322. Sobre a matéria, v. Maure Brandédo Lopes, A disciplina, cit., p. 84 e 5. V., ainda, n_ota\29 do dl‘t
220 a respeito da nova lei alemd, de 28 de outubro de 1994, que revogou, no que respeita a transtor-
magio, fusio, cisio e incorporagfo, as disposigdes da lei societdria de 1965.

323. Jurisprudéncia Informarizada Saraiva (JUIS).

324. Jurisprudéncia Informatizada Saraiva (JUIS).
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Por sua vez, os tribunais inferiores manifestaram-se
pela néo incidéncia de imposto de transmissio inter vivos nos negocios de cisio. Nes-
se sentido, 0 acorddo na Apelagiio Civel n. 19.222-2 (TJSP, de 3-1-1981)*>.

A polémica judicial que tendia a perpetuar-se sobre a
matéria foi deslindada pela Constitui¢io Federal de 1988, que declarou a nio incidén-
cia do imposto de transmissio inter vivos sobre diversos negocios societdrios®, inclu-
sive no caso de ciso, salvo se a atividade preponderante do adquirente for a compra e
venda desses bens ou direitos, locagio de bens iméveis ou arrendamento mercantil
(§ 2°do art. 156 da CF de 1988).

Entende o fisco municipal de Sdo Paulo que o termo
13 g ” b i &

atividade preponderante” verifica-se quando esta ultrapassar 50% da receita total da
sociedade. No caso de a sociedade adquirente j4 existir, a preponderfincia constata-se
no periodo de dois anos anteriores 2 aquisigiio. Se a sociedade adquirente iniciar sua
atividade apds a aquisicdo, serdo consideradas as receitas relativas aos trés exercicios
subsequentes & aquisicio®,

Por outro lado, ndo se caracteriza a preponderincia
da atividade quando a transmissio de bens ou direitos for feita junto com a transmis-
sdo da totalidade do patriménio da sociedade alienante.

Efeitos da cisdo A cisdo pode ou ndo acarretar a extingio da sociedade
cindida. Em ambos os casos, nio se aplicam os insti-
tutos da dissolucdo ¢ da liquidagio. A cisdo, portanto,

pode ou nio ser causa de extingfio, por forca do art. 219, 1, ndo se confundindo com

aliquidacdo, embora haja partilha indireta do ativo da sociedade cindida entre os seus
s6cios, na medida em que a transferéncia do seu patrimdnio social se faz diretamente

a favor das sociedades dela resultantes. Ademais, na cisdo ndo h4 liquidacio de obri-

gacoes e de débitos (art. 214) previamente A consumacao do negdcio, pois as obriga-

¢Oes da cindida passam s sociedades constituidas com as parcelas do patriménio
daquela no estado contratual e extracontratual em que se encontravam no moemento
da consumacdo do negécio, vale dizer, da subscri¢do do capital das novas ou existen-
tes sociedades™. Assim, embora ndo haja liquidagio, os sécios das sociedades bene-
ficidrias recebem indiretamente parcela desse patrimonio liquido cindido, através de
acdes ou quotas que recebem pela subscri¢o que diretamente fazem do capital das

325. Nelson Eizirik e Aurélio Wander Bastos, Mercado de capitais, cit., v. 2,p. 59 es.

326. A nio incidéncia também se d4 nos negécios de aumento de capital por incorporagio de bens
iméveis, fusiio, incorporago ou exti n¢do de pessoa juridica.

327. No municipio de SZo Paulo, a matéria é tratada no Decreto n. 31 417, de 8 de abril de 1992, art. 72,
328. No municipio de Szo Paulo, a matéria € tratada no Decreto o, 31 417, de 8 de abril de 1992, art. 72.
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sociedades novas ou existentes. Dessa forma, dir;tamente, 0 patrimonio .‘da sociedade
cindida transfere-se s novas ou j existentes soc1ed_adf-is,‘que se tornafn was_sqzessg
ras universais, na exata medida da parcela do patrimdnio que mes é transfe:rll a. E,
indiretamente, o patriménio liquido assim parmqlmente transferido para os sdcios ou
acionistas da sociedade cindida, mantida ou extinta, trausfere-sg para os seus sécios,
através da distribuigdo de agdes ou quotas decorrenltes da respectiva subscrigio e inte-
gralizacdo do capital nas sociedades receptoras, existentes ou novas.

O patrimdnio da sociedade cindida compord o patrimé-
nio das sociedades receptoras, mediante agregacio, em se tratando de sociedade recep-
tora ja existente, ou por subscri¢do inicial dc_; seu cap1t§1, nas somedadels novas,bpms
constituem o seu primeiro cabedal. E a subscrigdo do capital tantofdras soaed:':lde's\ ene-
ficidrias novas como das j4 existentes € feita diretamer}t,e ‘pe]c)s s6cios ou aciomistas da
companhia cindida. Assim, tanto nas sociedades beneﬁgarms NOVas COMo nas ex1§tfint?,
0s acionistas ou s6cios da sociedade cindida praticam dlretam?nte oato de subscqs;qo a
parcela do valor do patrimdnio da sociedade cindida atribuida a some,da.de beng]?cmma._A
troca de posices societdrias (agdes ou quotas), que resulta do negdcio de cisio, assim
como no de fusio e no de incorporagiio, ndo desnaturaz em nenhum morr}epto, a tgtal
autonomia entre o patriménio das novas ou existentes sociedades e dle s§u§ soc{ncis. Agg,uél,
a cisdo processa-se em trés fases: a transmissao de pa.rcelaf de patr]momo’dft sociedade
cindida a favor de sociedades novas ou existentes; a migracio de todos 0s sécios ou acio-
nistas da sociedade cindida para as sociedades beneficidrias, sem embargo de se manterem
também sdcios ou acionistas naquela sociedade cindida que permanecer com parte de seu
patrimdnio apds a cisdo; e, finalmente, a extingéio ou nio da sociedade cindida.

Cisdo, fusdo e Do ponto de ViIStil da sociedade que '{ra EliSpOr de seu
incorporagdo patrimonio, a c1sdo consu}u; uma fusdo as avessas, na
medida em que neste negdcio hd uma congregacao de
dois ou mais patriménios sociais, cujas soc1e\dades
respectivas exlinguem-se para constituir uma nova. Na gisﬁo, ao con_tré_rlg), hd o fracio-
namento do capital da cindida e ndo a soma para o efeito de constituicio de duas ou
mais sociedades.

Com respeito a incorporagio, a cisdo também constitui
0 oposto. Naquele negcio, uma sociedade absorve o patp'gnﬁnio de outra, a?menta/nldo.
0 seu capital, e com a necessédria extingao daquela. Na cisdo, o movimento € coqtr(zlln;.
desdobra-se o capital da cindida para a formacio ou aumento do paplta} de sociedade
nova ou existente. Nao hd agregaciio, mas desagregacdo patrimonial, além de, no caso

: a nes 5 147329
de cisdo parcial, ndo ocorrer a extingdo da cindida™.

329. Alfredo de Assis Gongalves Neto, A fusio, a incorporagiio e a cisdo na Lei das Sociedades por
Agdes, RDM, 2379 e 5., 1976,
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Nocgdio e requisitos A cisio € um negécio sui generis de constituigio de
sociedade ou de aumento de capital de sociedade
existente, podendo ter diversas funces. Uma delas é
a de acomodar interesses individuais dos sécios ou acionistas, do que resulta a divisdo
do patriménio social entre eles. Divide-se, assim, o quadro acion4rio entre as socie-
dades resultantes do negécio de cisdo, dentre, eventualmente, a prépria sociedade
cindida, com um remanescente de seu antigo patrimdnio. A outra funcio € de nature-
za objetiva, voltada para a estratégia operacional da empresa e sua racionalizacio ou
expansao. Dessa cisdo estratégica pode decorrer concentragio ou desconcentragio
empresarial. O fracionamento patrimonial, para sua atribuicio a outras sociedades, visa
a aumentar a produtividade ¢ a competitividade de divisdes produtoras de bens e ser-
vicos. No plano da economia globalizada, a partir dos anos 90, com oferta quantitativa
e qualitativa, em nivel crescente, e mesmo de saturacio de produtos e de servicos,
impde-se a obtencio de ganhos de escala, mediante a reducio de custos que venha a
se refletir nos pregos. Essa estratégia empresarial encontra, com efeito, no negocio de
cisdo, um instrumento econdmico eficiente®,

Pauta-se o negdcio de cisio pelas normas contidas nos
Capitulos VII e VIII da lei societdria de 1976 (arts. 80, 81 e 88 a 99), com as peculia-
ridades proprias do negécio de incorporagdo, quando for o caso (art. 227), e, ainda,
com as normas gerais previstas no presente Capitulo X VIII (arts. 223 a 226 €, em caso
de cisdo parcial, art. 227). No mais, o negécio de cisio tem regras proprias consubs-
tanciadas nos arts. 233 e 234, além daquelas referentes aos direitos dos debenturistas
previstas no art. 231. No caso de cisdo parcial, como referido, aplicam-se, outrossim,
as regras constantes dos arts. 82 e 92,

As peculiaridades do negécio de cisido sdo varias. A
primeira encontra-se no fato de o subscritor do capital inicial ou do aumento nas
sociedades jd existentes niio ser a sociedade cindida, mas seus sdcios ou acionistas,
numa transposi¢ao de direitos patrimoniais que néo se enquadra no conceito clds-
sico de alienacio. Hd, nesse caso, uma apropriagdo real indireta de parte do patri-
monio da sociedade cindida, em virtude de disposices legais. Haverd sucessdo na
forma prevista nos §§ 12 ¢ 2° do presente artigo. Os beneficiarios dessa transferén-
cia patrimonial s30 os sécios ou acionistas da sociedade cindida, Nio terdo eles, no
entanto, qualquer responsabilidade fundada no patriménio que ensejou a distribui-
¢do de agdes do capital da recém-constituida sociedade ou do aumento da existente.
Asgsim, os acionistas da sociedade cindida sio irresponséveis, mesmo no caso de
constituigdo de limitada, pois a subscrigéio do capital ou seu aumento na limitada,

330. V. comentdrios ao art. 223.
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em bens patrimoniais transferidos, importa na propria integralizagdo do capital
subscrito.

0 negdcio de cisdo tem, nesse aspecto, du?s fases: na
cisdo total, haverd manifestagio de vontade dos séciqs ou acionistas da propria socie-
dade a ser cindida, mediante a celebragdo do respectivo protocolo (Iart. 224)e d_a sua
aprovagio pela assembleia geral, que, assirr} fazendo, nomeara 0s peritos para ?vahalgzo
do patriménio social. Na cisdo total haverd, portanto, uma manifestagdo uni at?ra e
vontade da sociedade consubstanciada no protocolo. Nesse caso, portanto, o profoco-
lo ndo constitui um contrato entre sociedades diversas, COMO 0COrTe Na mc:orporag,ao
e na fusdo, mas sim um ato de vontade social de natureza em_mentemgnt; técnica (art.
224), que, soberanamente, poderd ser revogado por assembleia dos acionistas. Trata-se
de negdcio interno da propria sociedade, que, ndo obstante, de\{e seguir ngdorosamente
os procedimentos previstos no presente capl_tuls), consubstanc'lados,lnota amgnte, no
protocolo, na justificagdo e no laudo de avaliago, tendo em vista o interesse dos cre-
dores e do Poder Piblico.

Jé na cisdo parcial, quando remanesce a sociedade
cindida com parcela do seu patrimnio, o protocolo constituird ato ‘umlatleral de von-
tade se a sociedade beneficidria do negdcio houver dt? ser constituida. Ja no caso de
atribuigdo de parte do patrimonio para sociedade existente, 0 protocolq conséltuna
negdcio bilateral, de natureza pré-contratual, .envolvendo a sociedade /c"}den a e/a
beneficidria. O negdcio, portanto, pauta-se inteiramente pelas regras cabiveis ao nego-
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cio de incorporagio, consoante previsto no § 3° do artigo ora comentado™.

Constitui requisito para que se configure o negdcio /de
cisdo parcial a redugdo proporcional ao valor do pahjm/ﬁpio ngido destacado.’ Ia a
atribuicio das agdes ou quotas, nas sociedades beneficidrias, diretamente aos socios
ou acionistas, d4-se tanto na cisdo parcial quanto na total.

Conceito e causa A cisdo constitui negécio plurilateral, que tem como
finalidade a separagfio do patrimdnio social em parce-
las para a constituigdo ou integragdo d;stas em socie-

dades novas ou existentes. Do negécio resulta ou ndo a extingdo da sociedade cindida,

como referido.

A causa da cisdo € aintengdo vilida e eﬁqaz dos sc?cios
e acionistas de racionalizar sua participaciio no capital da soclzied\adc cindlda: medl‘ame
sua reparticdo em outras sociedades novas ou existentes. V:lSEl 4 composi¢io dt? inte-
resses individuais que, de outra forma, levariam  dissolugao da sociedade, ou a con-

331. V. comentdrios aos arts. 224 e 227.
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centracdo ou desconcentragdo empresarial. O objetivo serd a obtengdo de economias
de escala pela juncdo ou disjungdo de especificas divisdes de empresas diversas, que
se somam para tal fim*2,

‘ A cisdo total afeta a personalidade juridica da socie-
dade cindida, levando & sua extincfio. Na cisfio parcial a personalidade juridica da
sociedgde cindida permanece integra, sendo afetado apenas o seu patriménio. O
negéceio de cisdo acarreta a sucessio ope legis, a titulo universal, da parcela do patri-
monio social transferido para o capital de nova sociedade ou de sociedade j4 existente.
Assim, todos os direitos, obrigagdes e responsabilidades inerentes a essa mesma pat-
cel.a do patriménio transferido sfo assumidos pelas sociedades beneficidrias, novas ou
existentes.

0 n?gécio de cisdo constitui um ato constitutivo, po-
dendo também ser desconstitutivo. E constitutivo pela atribuicéo de parcelas do patri-
ménio da sociedade cindida a uma ou mais sociedades, novas ou existentes. E serd
desconstitutivo pela extingdo da pessoa juridica da cindida, no negdcio de cisio total.

) o Tem ainda a cisdo, como efeito, a criacdo de novos
vinculos societérios nas sociedades beneficidrias, que sdo inteiramente desvinculados
¢, portanto, autbnomos, com respeito aos antigos vinculos societdrios no caso de cisio
total ou parcial.

Pai.'alelismo — O regime de estrita proporcionalidade foi estabelecido
Lei n. 9.457, de 1997 no § 5% do artigo ora comentado, na redagio dada pela
Lein. 6.404, de 1976.

Jé o diploma de 1997 viabilizou a superagio dessa
regra de Paralelismo das participages aciondrias resultantes da cisdo. E, com efeito,
0 principio da atribui¢ao das agdes ou quotas, em substituicio &s extintas, na proporgio
das que os sdcios anteriormente possuiam na sociedade cindida, mantém-se. Nao
obstante, a redacio dada pela Lei n. 9.457, de 1997, ao § 5° permite que, desde logo,
essa proporcionalidade seja quebrada, com a atribuicio diferenciada de agdes ou quo-
tas aos socios nas sociedades beneficidrias. Essa desproporcionalidade deve constar
necessariamente do protocolo, com a minuciosa atribuigio que serd dada a cada um na
subscricdo do capital das sociedades benelicidrias.

Essa excegiio que demanda a unanimidade, trazida pelo

diploma Fie 1997, vem substituir uma longa prética, estabelecida notadamente nas
companhias fechadas, consistente na permuta entre os sécios das agdes ou quotas,

332. André Martins de Andrade, Anotacées, cit., p. 258 e s.
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posteriormente a conclusdo do negdcio de ciséo. Essa modalidade de quebra do para-
lelismo trazia questionamentos de natureza tributdria, j que o negécio de permuta era
autbnomo com respeito ao negécio de cisdo, ndo podendo, portanto, beneficiar-se da
ndo incidéncia tributdria que se aplica a esta operagio™.

Assim, a desproporcionalidade unanimemente conven-
cionada pode ser parte integrante do negécio da fusdo, com todos os beneficios tribu-
tarios que dai decorreren.

Ainda poderd o protocolo (art. 224) estabelecer na
cisdo parcial que, em decorréncia de entendimentos, parte dos acionistas remanesce-
r4 na sociedade cindida e parte transferir-se-d para as sociedades beneficidrias™. O
requisito fundamental para esse tipo de composigdo aciondria € sempre a aprovagao
do protocolo pela unanimidade dos acionistas ou sécios, compreendidos os acionistas
com ou sem restri¢ao do direito de voto.

Natureza do negdcio A semelhanca do que ocorre com os negécios de fusio
de cisiio e de incorporagdo, a transferéncia de parcelas de pa-

trimdnios da sociedade cindida para sociedades novas

ou ja existentes dd-se a titulo de pagamento das acdes
ou das quotas subscritas pelos socios ou acionistas daquela. A vontade da socieda-
de cindida ndo ¢ alienar, permutar ou vender parte de seu patriménio, mas extinguir-
se, no caso de cisio total, fazendo com que seus sécios ou acionistas subscrevam,
com partes desse patrimdnio, o capital de sociedades existentes ou novas. No caso
de ciso parcial, a vontade da sociedade € subscrever o capital de novas ou existen-
tes sociedades com parcelas de seu patriménio social. Esse patrim0Onio €, assim,
moeda de pagamento de subscri¢do de capital e ndo alienagdo patrimonial. A entre-
ga de parcelas do patriménio da sociedade cindida, como forma de pagamento da
subscrido feita pelos seus sécios ou acionistas nas sociedades novas ou existentes,
tem, como efeito, a transferéncia da propriedade sobre aquelas, no valor correspon-

333. Sobre a matéria, Luiz Gastiio Paes de Barros Ledes, anteriormente # alteragéo do § 32 trazida pelo
diploma de 1997 “ (...) suponhamos (...} que a regra da proporcionalidade, fixada no § 5° do art. 299,
da Lei 6.404, deva ser interpretada como quer o Fisco, vale dizer, que as agdes novas devem ser atribu-
fdas a todos os sécios da sociedade cindida, respeitada a mesma posi¢fo relativa que cada um dos sécios
possuia na sociedade cindida. Ora, nada inibiria que esses mesmos sécios procedessem, num segundo
momento, a Uma permuta entre si, de sorte a lograr que, numa etapa ulterior, fossem as agdes de uma
saciedade recipiente alocadas a um acionista, ¢ a outro as agoes de outra sociedade, e assim sucessiva-
mente, realizando-se a diviséo de sdcios, adrede colimada” (A regra da proporcionalidade estabelecida
pelo pardgrafo quinto do art. 229 da Lei 6.404/76, RF, 302:93 e 5., 1990).

334. Sobre a matéria, anteriormente A Lei n. 9.457, de 1997, L. Teixeira e T. Guerreiro, Das sociedades
andnimas, p. 685 e s.
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de a cada subscri¢do. Dessa forma, a transferéncia de parcelas do patrim6nio da
sociedade cindida para as sociedades novas ou existentes dd-se a titulo de pagamen-
to da divida contraida pelos seus sécios e acionistas com a subscrigio do capital em
bens (arts. 7, 82 ¢ 99).

Por outro lado, hd que também distinguir entre cisdo e
constitui¢o de subsididria integral, quando ocorre atribui¢do de parcela do patriménio
da sociedade controladora para a controlada. Nesse caso, ndo h4 necessariamente re-
dugdo do capital da controladora. A acionista da subsididria integral € a sociedade-mie
€ ndo seus acionistas, como ocorre na cisdo (e na fusio).

Tipos de cisao Na ciso propriamente dita, ou seja, cisdo fotal, ocor-
re a transferéncia de todo o patriménio da sociedade
existente para as duas ou mais sociedades que assim

se constituem, com a extingdo da primeira. Na cisio impropriamente dita, ou seja,

cisdo parcial, duas possibilidades ocorrem: na primeira, hd atribuicio parcial do
patrimdnio da sociedade cindida a sociedade jd existente. Nesse caso, cabe a aplica-
¢do das normas que regulam o negécio de incorporagdo, como prevé o § 32 do artigo
ora comentado™. No caso de versdo parcial de patrimdnio para a constituicio de

nova sociedade, o § 2* dd a entender que numa mesma assembleia se aprovam o

protocolo e a justificacio (arts, 224 e 225); nomeiam-se 0s peritos e se constitui a

nova sociedade (arts. 80 e s.). Essa interpretacio ndo parece razodvel, pois presume-

se que os peritos necessitam de prazo para oferecer laudo de avaliagio da parcela do
patrimbnio que se prestard a subscricdo do capital da nova ou novas sociedades.

Assim, sob o ponto de vista da legitimidade do laudo, devem ocorrer duas assembleias:

uma para aprovar o protocolo, a justificagdo ¢ a nomeagdo dos peritos; outra para

aprovar o laudo dos peritos e constituir a nova sociedade, nos moldes dos arts. 80,

88 e s. da lei™™.

Variagdo patrimonial As variagdes patrimoniais que ocorrerem na parcela
do patrimdnio social que serd aferido &s sociedades
beneficidrias entre a data-base da sua avaliagio e o
periodo que precede & constituicio das novas sociedades ou o aporte de capital em
sociedade existente devem ser absorvidas por aquelas, seja quanto aos eventuais re-
sultados positivos, seja quanto aos negativos, originados das mutagdes havidas na
vacatio entre um e outro fato juridico®’.

335. V. comentérios ao art, 227.
336. V. comentirios ao art. 228,
337. Sobre a matéria, v. comentirios aos arts. 227 e 228,
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Transferéncia patrimonial A parcela do patrimdnio atribuida a sociedades novas
e responsabilidade ou existentes d4-se a titulo universal, ainda que ava-
liada pelo seu valor liquido, para o efeito de subscrigdo
de capital nestas. Serdo assim transferidos valores

ativos ¢ passivos, ou seja, ocorrerd uma transmissdo conjunta de ativos e de passivos™,

Essa transferéncia se da pelo regime de sucessio
universal. E, decorrente dessa sucesso, instala-se o regime de solidariedade seja
entre a parcialmente cindida e as beneficidrias, seja entre as resultantes da cisdo, no
caso de cisdo total (art. 233).

Assim, como efeito da sucessdo universal com respei-
to & parcela do patriménio cindido e do regime de solidariedade, passam as novas ou
existentes sociedades beneficidrias a exercer todos os negdcios vinculados a essa
parcela de patrimbnio que Thes € transferida, e neles os direitos, obrigagdes e respon-
sabilidades respectivos. Limitam-se esses direitos, obrigagdes e responsabilidades
aqueles bens patrimoniais relacionados no instrumento de protocolo aprovado pela
assembleia geral da cindida, no caso de cisdo total ou parcial®™.

Sobre o aspecto da limitagdo da responsabilidade, a
das sociedades beneficidrias é ilimitada, niio cabendo nenhuma excegfo. Nesse sentido,
o ensinamento de Mauro Branddo Lopes™”: “A responsabilidade patrimonial da socie-
dade cindida (cindenda?) € sempre ilimitada no sentido de que, responsdvel um patri-
monio por determinada divida, ou parte dele, responde ele ou a parte responsavel ili-
mitadamente por ela, ou seja, até se esgotar. Afirma-se que ndo existe conceitualmen-
te responsabilidade limitada, apesar de opinides contrdrias: existe sim divida limitada,
pela qual ilimitadamente responde um patriménio ou parte dele, ou diversos patrimé-
nios, embora 3s vezes se fale em responsabilidade patrimonial limitada no caso de
responsabilidade subsididria de sécio € no caso de garantia real por divida alheia (...)".

No caso de cisdo fotal, as sociedades beneficidrias
respondem por todos os direitos e obrigactes da sociedade cindida, e, portanto, extin-
ta, estejam ou nfo relacionados no instrumento de protocolo. Essa responsabilidade €
medida pelo valor comparativo entre um e outro patrimonio liquido transferido para as
sociedades beneficidrias, a titulo de subscricdo de capital. Assim, se a sociedade bene-
ficidria “A” recebe 40% do patriménio da totalmente cindida, e a sociedade benefici-
4ria “B” recebe 60%, a cada uma cabe a responsabilidade pelas obrigacdes ocultas
nessa mesma propor¢ao, sem prejuizo da solidariedade instituida no art. 233.

338. Mauro Brandao Lopes, A disciplina, cit., p. 210 e s.
339. V. comentérios ao art. 227.
340. Maure Branddo Lopes, A disciplina, cit., p. 216,
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Na cisdo parcial pode ficar estipulado no protocolo
que as sociedades que absorverem parcelas do patrimdnio responderdo apenas pelas
obrigagtes que lhes forem transferidas, sem solidariedade entre elas ou com a compa-
nhia cindida™". Nesse caso, cabe oposigdo dos credores, através de notificacio judicial
ou extrajudicial, dentro do prazo decadencial de noventa dias. A matéria estd regulada
no pardgrafo tinico do art. 233*2,

Sobre a matéria hd diversas manifestagdes da jurispru-
déncia. Assim, o acérddo do 12 Tribunal de Algada Civil de Sao Paulo (Agl 662.621, rel.
Roberto Bedaque, DJ, 29 fev. 1996, RT, 10:96)*: “Penhora — cisfo parcial de socie-
dade — divida contraida em data posterior pela empresa remanescente — inexisténcia
de motivo para que a constri¢do atinja o imével transferido & nova sociedade criada,
que somente responderia solidariamente por obrigac@es anteriores a cisio — penhora
afastada — recurso improvido”.

No mesmo sentido, o acérdéo do 1° Tribunal de Alga-
da Civil de Sio Paulo (8% Cam., Ap. 621.539, rel. Manoel Matos, DJ, 8 nov. 1995)*
“Tlegitimidade ad causam — responsabilidade civil — acidente de trinsito — extingdo
da empresa em nome da qual estava registrado o caminhdo causador do acidente em
data anterior a este — instrumento de cisio levado a registro somente depois de ajui-
zada a demanda — responsabilidade soliddria das empresas que absorveram o patri-
modnio da sociedade extinta — transferéncia, contudo, do veiculo envolvido somente
auma das empresas sucessoras, devendo a outra ser afastada do polo passivo bem como
aquela que fora extinta e seus socios — recurso provido para este fim (...)”.

E do 22 Tribunal de Al¢ada Civil de Sio Paulo (AC
303.829, 4* Cam., rel. Juiz Aldo Magalhdes, j. 5-11-1991)*: “Sociedade fruto de cisdo:
porque sucessora de outra em seus direitos e obrigagdes, ndo pode denunciar contrato
de locagdo com fundamento no art. 14 da Lei n. 6.649, de 1979, celebrado por sua
antecessora’”.

Na mesma linha, as decisdes do TIRJ no julgamento
do A11999.002.04438 (rel. Des. Luiz Eduardo Rabello, j. em 4-9-2001) e do AL 5.111/98
(rel. Des. Sérgio Cavalieri Filho, ADCOAS, 817/627), constando da ementa do segun-
do julgamento a seguinte afirmagio: “A companhia cindida que subsistir & a que ab-

341. A propésito, v. Agr. Instr. 5.111/98, rel. Des. Sérgio Cavalieri Filho, da 2* Cam. Civ. do TIRS.
342. V. comentdrios ao art. 233.

343. Jurisprudéncia Informatizada Saraiva (JUIS).

344. Jurisprudéncia Informatizada Saraiva (JUIS).

345. Jurisprudéncia Informatizada Saraiva (JUIS).
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sorver parcelas do seu patriménio responderd solidariamente pelas obrigagGes da pri-
meira anteriores 4 cisdo™.

Responsabilidade Em principio deveriam os sdcios ou acionistas que re-
pela evicgdo ceberfio as quotas ou acdes das sociedades beneficidrias

da ciso responder pela evicgio, na medida em que sdo

os subscritores do capital conferido em bens e direitos.
Nio obstante, em matéria de vicios redibitérios e de evicgio, a responsabilidade cabe
aos antigos administradores da sociedade totalmente cindida ou aos atuais e antigos
administradores da sociedade cindida que permanece (cisdo parcial). Responderdo
assim como administradores da sociedade cindida, na forma e para os efeitos dos
arts. 158 e 159, sem embargo da eventual responsabilidade penal por dolo. Em caso
de cisfo total serdio esses antigos administradores responsabilizados como se fossem
antigos administradores das sociedades beneficidrias da cisdo, em face do regime
legal de sucessdo™®. No entanto, no caso de cisdo parcial, as sociedades que resulta-
rem da cisdo deverdo promover as medidas de reparagdo diretamente, sem a obser-
vincia, portanto, do procedimento previsto no art. 158. Isso porque, mantendo-se a
sociedade cindida, nio se pode presumir que os administradores desta possam ser
considerados antigos administradores das sociedades beneficidrias, novas ou exis-
tentes. Assim, no caso de cisdo parcial, as sociedades beneficidrias deverdo promover
a acfio para reparagio de vicios diretamente junto a sociedade parcialmente cindida.
Nio se estabelece, portanto, nenhuma relagio entre os administradores desta e os das
novas sociedades.

Abuso de poder O art. 117, § 12, b, inclui, dentre as modalidades de
do controlador exercicio abusivo de poder: “promover... a cisdo da
companhia, com o fim de obter, para si ou para outrem,
vantagem indevida, em prejuizo dos demais acionistas,
dos que trabalham na empresa ou dos investidores em valores mobilidrios emitidos
pela companhia™¥,

Se tal abuso configurar-se, os acionistas prejudicados
poderdo pleitear a anulagdo judicial do negdcio da cisdo, que, acolhida, importard na
volta a situagéo juridica anterior, sem embargo das perdas e danos decorrentes da
conduta ilicita do controlador*®. Fica aqui reiterado que a conduta abusiva do contro-
lador ndo se convola apenas em ressarcimento de perdas e danos, restando intocado o
ato ou negdeio juridico por ele praticado (art. 117). A anulagiio da cisdo € inteiramen-
te cabivel no caso, além do ressarcimento de perdas e danos. Seria, com efeito, inad-

346. V. comentérios ao art. 223.
347. V. comentdrios ao art. 206.
348. Sobre a matéria, Barros Leaes, A regra da proporcionalidade, RE, p. 92 e s,
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nﬁgsf_vel esse ressarcimento se nfo fosse concomitantemente declarada judicialmente
ailicitude da vontade manifestada pelo controlador.

Assembleia geral Como referido, no caso de cisdo total, a favor de duas
ou mais sociedades novas, haverd uma assembleia
geral de aprovagao do protocolo e da justificagdo (arts.

224_6 225) e nomeago dos peritos que fardo a avaliagio do patriménio liquido, que ser4

vertido ao capital das beneficidrias. Haverd, outrossim, uma outra assembleia, que serd

a0 mesmo tempo de aprovagdo do laudo de avaliagio apresentado pelos peritos e de
constituido dessas novas sociedades, por conferéncia de parcelas do patriménio da so-
ciedade cindida. Uma vez consumada a constituiciio das novas sociedades, di-se a ex-
tingéo ope legis da sociedade cindida, nfio sendo das assembleias das novas sociedades
a competéncia para declarar essa extingfio™”.

E, como jd comentado, todos esses atos configuram-se
como declaragio unilateral de vontade da sociedade cindida e de seus sécios ou acio-
nistas, ndo se estabelecendo nenhuma relag@o bilateral entre a cindida e as agora cons-
tituidas, mesmo porque a criagio destas importa na concomitante extingdo daquela.

' _ No caso de cisdo parcial com constituigio de novas
sociedades, o procedimento € idéntico, com excecio do efeito de extingdo que ndo
ocorre, por permanecer a cindida com sua personalidade juridica intocada.

‘ No caso de cisdo total ou parcial, com versio de par-
celas do patrimdnio para sociedades existentes, opera-se a sistemética da incorporagio
(art. 227)*". Em consequéncia, forma-se um negécio bilateral de cisdo, devendo o
protocolo ser aprovado pela sociedade que houver de ser cindida e aquelas que rece-
berdo parcelas do patrimonio da primeira. Serdo, assim, trés as assembleias gerais: duas
daslsocwdades beneficidrias e uma da que houver de ser cindida. Nas trés (ou mais)
sociedades envolvidas no negécio de cisio deverd haver o exame da Justificagdo (art.
225) e deliberacdo aprovando o protocolo (art, 224), que € o documento que vincula
preliminarmente as sociedades ao negécio de cisio™',

“Quorum” Na sociedade que houver de ser cindida, o guorum
deliberativo das duas assembleias serd o qualificado,

- previsto no art. 136, IX*” No caso das sociedades
beneﬁaén}as_ jé existentes, o quorum nestas serd o de maioria absoluta, na medida em
que o negocio, para elas, € tdo somente de aumento do capital social com os bens e

349. V. comentdrios aos arts. 227 e 228.
350. V. comentdrios ao art. 227.
351. V. comentdrios ao art. 227.
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direitos constantes do patriménio Ifquido da sociedade cindida. Assim, nas sociedades
incorporadoras de parcelas do patrimdnio da sociedade cindida prevalece o quorum
previsto no art. 129,

Laudo de avaliagio Como referido nos comentérios aos arts. 227 e 228,
podem ser nomeados tanto peritos individuais como
empresas especializadas, notadamente aquelas que

retinem profissionais de auditoria e peritos em avaliacdo de bens, desde que devida-

mente inscritos nas respectivas ordens corporativas.

Efeitos da cisdo 0 efeito fundamental da cisdo € a absoluta autonomia
das novas sociedades ou das ji existentes com respei-
to & personalidade juridica e estrutura da sociedade

cindida, extinta ou mantida. As sociedades beneficidrias ndo herdam nenhum organis-

mo da sociedade cindida, extinta ou mantida. S&o absolutamente auténomos os 6rgos
sociais. Nio hd transpasse algum das antigas organizages da sociedade cindida com
respeito as sociedades beneficidrias, novas ou existentes.

Efeitos da extingdo da Como antes mencionado, a eventual extingio da socie-
sociedade cindida dade cindida dé-se ex facto da definitiva constituiio

das sociedades beneficidrias ou do aumento do capital

da sociedade beneficidria jd existente. A extingio da
sociedade totalmente cindida € portanto ex lege, niio demandando qualquer declaracio
da assembleia geral dos acionistas fundadores, das novas, ou da assembleia geral de
aumento de capital, das existentes. N&o t&m, tais assembleias, poderes nem legitimi-
dade para declarar extinta outra pessoa juridica.

Publicidade O § 4° regula minuciosamente as competéneias das
administracdes das sociedades envolvidas no tocante
aos procedimentos de publicidade. A atribuico a cada

administragio dessas tarefas nio retira a legitimidade de qualquer administrador de
sociedade envolvida de tomar as medidas de arquivamento e publicacdo, no caso de
omissdo ou retardamento por parte da administracio apontada na lei. Trata-se, com
efeito, de procedimento de arquivamento e publicagfo (art. 289) dos atos referentes ao
negdcio de cisdo, de dever de cada administracdio, conforme o caso. Esse dever, se
descumprido, poderd ser suprido pelos administradores de outras sociedades envolvidas
no negdcio. O fundamento € o legitimo interesse de dar eficdcia ao neg6cio quanto aos
terceiros, notadamente credores e Poder Publico.

Sobre a matéria decidiu a 1* CAmara Civel do Tribunal
de Justica do Rio Grande do Sul, em acdrddo na Apelagio Civel n. 584.012.934: “(...)
Compete & Junta Comercial verificar a legalidade dos contratos trazidos a arquivamen-
to, no alusivo as cldusulas relativas & matéria de ordem piiblica ou estrutural ao tipo de
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sociedade, ou relativas aos bons costumes, ou que visem acautelar eventuais direitos
de terceiros. Nestes casos, poderd negar arquivamento aos contratos ofensivos a tais
principios ou interesses. Mas nfio cabe & Junta Comercial recusar arquivamento fun-
dado apenas em invocada inobservéncia de regra legal pertinente a direito patrimonial
e disponivel de sdcio minoritdrio, que, ausente a assembleia, impugnagio alguma
apresentou contra o arquivamento ou contra as deliberacdes sociais™>,

Cisdo e estado de A matéria j4 foi tratada®™. Prevendo o art. 136, VII, a
liquidacdo cessacio do estado de liquidagdo da companhia, ndo

hd nenhum impedimento de que a restauragio do es-

tado operacional da sociedade ocorra em meio a um
acordo prévio entre os préprios sdcios ou ainda com a outra sociedade (cisdo a favor
de sociedades existentes), visando a reorganizacdo do patrimbnio social em outras
pessoas juridicas, com a permanéncia ou ndo da sociedade em liquidagéo (cisdo parcial).
Nio hé, com efeito, qualquer restri¢do a que se inclua no negdcio de reversio do esta-
do de liquidagdo (arts. 206 e s.) 0 negdcio de cisdo, parcial ou total*> =3,

Fica no entanto evidente que o negécio de cisio em
sociedade no estado de liquidacfio (art. 208) somente pode ocorrer se todo o patrimdnio
social ainda estiver sob a guarda e gestdo do liquidante (art. 211). Apenas nesse estado
da liquidagdo € que podera proceder-se ao negdcio de cisdo, nas suas diversas formas.
Apds o pagamento dos credores e a partilha do remanescente, néo serd mais possivel
restaurar o patrimonio social, para o efeito de vocaciond-lo a cisdo.

DIREITO DE RETIRADA

Art. 230. Nos casos de incorporagdo ou fusdo, o prazo para exercicio do
direito de retirada, previsto no art. 137, II, serd contado a partir da publi-
cagdo da ata que aprovar o protocolo ou justificacdo, mas o pagamento do
preco de reembolso somente serd devido se a operacdo vier a efetivar-se.

e Artigo com redacdo dada pela Lei n. 9.457, de 5 de maio de 1997.

Lei de 1940 O diploma de 1940 dispunha sobre a matéria dentro da
mesma sistemdtica adotada pelo diploma de 1976. As-
sim, o art. 105 tratava do guorum para deliberar sobre

353. Nelson Eizirik, Sociedades anénimas, cit., p. 689 e s.
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matérias institucionais da companhia, dentre elas a fusdo e a incorporagdo (art. 105, e),
determinando que este deveria ser qualificado. E no art. 107 fazia remissdo ao art. 105,
para conferir ao acionista dissidente o direito de retirar-se da companhia no caso de
ocorrer, dentre outros eventos, negdcio de fusdo e de incorporacdo, “mediante reem-
bolso do valor de suas acGes se o reclamar a diretoria dentro de trinta dias, contados
da publicagdo da ata da assembleia geral”. O valor do reembolso era calculado pela
divisio do ativo liquido da sociedade, constante do dltimo balango, pelo nimero de
acdes em circulagio®™.

No negdceio da incorporagio era consenso que somen-
te 0s sécios da incorporada tinham direito de recesso, pois na incorporadora hé apenas
modificagdo estatutdria que ndo justifica esse remédio™.

Lein. 6.404, de 1976 O direito material de recesso no caso de fusdo, incor-
poracdo ¢ cisdo estava regulado no art. 230, cujo capui

foi alterado pela Lei n. 9.457, de 1997.

O art. 230, em sua redacfio original (1976), reiterava o
direito de recesso, de cunho nitidamente contratual, plenamente contemplado também
no diploma de 1940, Ndo trouxe, com efeito, a Lein. 6.404, de 1976, nenhuma inova-
¢io substancial a esse instituto. Apenas estendeu-o ao negdeio de cisdo, que nio cra
previsto no Decreto n. 2.627, de 1940.

Dispunha o artigo que “o acionista dissidente da de-
liberacfio que aprovar a incorporacdo da companhia em outra sociedade, ou sua fusdo
ou ciso, tem o direito de retirar-se da companhia, mediante o reembolso do valor de
suas acdes”. E, no tocante ao prazo do exercicio, contava-se este a partir da aprovagio
do protocolo ou justificaco (arts. 224 e 225), condicionando, no entanto, o pagamen-
to & consumagio do respectivo negéceio reorganizativo. O fato gerador do direito
surgia, portanto, no momento de celebragio do pré-contrato, representado pelo pro-
tocolo, momento esse que permitia estabelecer-se o valor do patriménio liquido da
incorporada ou das que houvessem de ser fundidas ou cindidas.

Qutorgava, assim, o art. 230 do diploma de 1976, o
direito material de recesso aos acionistas minoritdrios nos trés casos de reorganizagio
empresarial previstos na lei societdria.

357. O diploma de 1940 regulava nos pardgrafos seguintes do art. 107, minuciosamente, os efeitos da
retirada, quanto 4 questiio da redugo do capital, sub-rogaciio de obrigag@es, no caso de aghes ndo in-
tegralizadas, bem como a qualidade de credores quirografirios, em caso de faléncia, em quadro sepa-
rado. Por outro lado, regulava o dever de restituigfio no case de ndo ter havido substitui¢io dos dissi-
dentes. A énfase no aspecto falimentar deve-se & preocupagio do autor do diploma de 1940 com o tema,
e que veio a s&-lo também a da antiga lei falimentar de 1945 (Dec.-Lei n. 7.661).
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