PODER JUDICIARIO
TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

Registro: 2012.0000064774
ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos do Agravo de Instrumento n°
0136362-29.2011.8.26.0000, da Comarca de Suzano, em que é agravante BANCO
ITAU BBA S/A sendo agravados CERAMICA GYOTOKU LTDA (EM
RECUPERAQAO JUDICIAL) e DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
CONSULTORES LTDA (ADMINISTRADOR JUDICIAL).

ACORDAM, em Camara Reservada a Faléncia e Recuperacdo do Tribunal de
Justica de S&o Paulo, proferir a seguinte decisdo: "Conheceram do recurso e, de oficio,
decretaram a nulidade da deliberacdo da Assembleia-Geral de Credores que aprovou o
plano de recuperacao judicial, determinando o cumprimento, na integra, deste julgado,
com observacao. v.u.", de conformidade com o voto do Relator, que integra este
acordao.

O julgamento teve a participacdo dos Exmos. Desembargadores PEREIRA
CALCAS (Presidente), ARALDO TELLES E ROMEU RICUPERO.

Sao Paulo, 28 de fevereiro de 2012.
Pereira Calcas

RELATOR
Assinatura Eletronica
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Comarca : Suzano — 42 Vara Civel

Agravante : Banco Itau BBA S/A

Agravados : Ceramica Gyotoku Ltda. (em recuperacao
judicial); Deloitte Touche Tohmatsu
Consultores Ltda. (administrador judicial)

VOTO N°@ 22.514

Agravo. Recuperacao Judicial. Plano
aprovado pela assemblera-geral de
credores. Plano que prevé o pagamento do
passivo em 18 anos, calculando-se os
pagamentos em percentuais (2,3%, 2,5% e
3%) incidentes sobre a receita liquida da
empresa, iniciando-se o0s pagamentos a
partir do 3° ano contado da aprovacgao.
Previsdo de pagamento por cabeca até o 6°
ano, acarretando pagamento antecipado dos
menores credores, iInstituindo conflitos de
interesses entre o0s credores da mesma
classe. Pagamentos sem iIncidéncia de
juros. Previsédo de remissao ou anistia dos
saldos devedores caso, apés o0s pagamentos
do 18° ano, nao haja recebimento integral.
Proposta que viola os principios gerais do
direito, os principios constitucionais da

isonomia, da Hlegalidade, da propriedade,
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da proporcionalidade e da razoabilidade,
em especial o principio da "pars conditio
creditorum™ e normas de ordem publica.
Previsdo que permite a manipulacdo do
resultado das deliberacdes assembleares.
Falta de discriminacdo dos valores de cada
parcela a ser paga que iImpede a afericao
do cumprimento do plano e sua execucgao
especifica, haja vista a falta de liquidez
e certeza do ‘'quantum™ a ser pago.-
Ilegalidade da clausula que estabelece o
pagamento dos credores quirografarios e
com garantia real ap6s o decurso do prazo
bienal da supervisdo judicial (art. 61,
"caput”, da Lei ne 11.101/2005).
Invalidade (nulidade) da deliberacédo da
assemblela-geral de credores declarada de
oficio, com determinacdo de apresentacao
de outro plano, no prazo de 30 dias, a ser
elaborado em consonancia com a
Constituicido Federal e Lei n© 11.101/2005,
a ser submetido a assembleia-geral de
credores em 60 dias, sob pena de decreto
de faléncia.

Vistos.
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1. Trata-se de agravo manejado por BANCO
ITAU BBA S/A insurgindo-se contra a decisido que homologou
o plano de recuperacdo judicial de CERAMICA GYOTOKU
LTDA., alegando, em sintese, que, em que pese a regra da
soberania da assembleia-geral de credores, a aprovacao
assemblear ndo pode prevalecer quando a proposta ¢é
abusiva e configura "remissdo integral da divida prevista
para o final dos 18 anos de pagamento'™. Esclarece que a
proposta de pagamento ¢é variavel e depende do total
sucesso da recuperanda no meio empresarial: concede 2
anos de total caréncia e, apoés, o plano prevé que 2,3% da
receita liquida (faturamento menos impostos) no 3° ano,
2,5% no 4° ano e 3% do 5° ao 18° ano, serédo destinados ao
pagamento dos credores garantidos e quirografarios. Até o
6° ano a totalidade desse dinheiro ou a metade dele (isso
no 5° ano) sera distribuido “per capita®™ (o que fara com
que todos o0s credores pequenos sejam pagos em prazo mails
curto); o plano estima que em 18 anos a divida (sem
quaisquer juros) sera liquidada. Isto é, a estimativa
para os credores ndo € nada otimista, ja que o plano
projeta receitas crescentes — R$ 276 MM no 1°© ano a
R$ 864 MM no 18° ano. Ademais, se ao fim dos 18 anos
ainda remanescer saldo credor, ele simplesmente se
tornara insubsistente, isto é, haverada um "perddo® de tal
saldo (cap. 4.5, p. 53). Além disso, nao ha qualquer
mengcdo a critérios de governanga, continuando a

administracdo familiar da empresa. A previsdo do plano,
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portanto, é a de tentar pagar com percentuais incidentes
sobre a receita liquida ao longo de 18 anos e, se nao
lograr sucesso, havera anistia do saldo devedor, em
montante ignorado. Destaca que jamais se teve noticia de
previsdao de perddao em qualquer plano homologado pelo
Poder Judiciario. Por isso, além de apresentar objecdo ao
plano, protestou durante a Assembleia-Geral de Credores
contra a clausula remissoria, afirmando sua teratologia e
abusividade. Realca que a Lel de Recuperacdo de Empresas
ndo pode servir para fins Impréprios que contrariem a
moral e o ordenamento juridico, invocando o art. 39,
§ 20, que nao pode servir de lastro para conduta
fraudulenta, especialmente criando créditos ficticios
para simular a aprovacdo do plano, como de fato ocorreu,
sob pena de se violar o principio constitucional da
inafastabilidade da jurisdicao albergado no art. 5°,
XXXV, da Carta da Republica. O perddao dos créditos
previsto no plano afronta o artigo 5°, F“caput®, da
Constituicdo Federal, por nédo respeitar o direito de
propriedade dos titulares dos créditos anistiados, que
nado pode ser suprimido sem a expressa anuéncia do credor.
Ressalta que o antigo Decreto-lel n° 7.661/45 permitia o
perddo de 50% dos créditos, desde que o pagamento fosse a
vista (art. 156, 8§ 1°, inciso 1). A Leri n°© 11.101/2005
ndo se refere a remissdo de divida, havendo, destarte,
uma lacuna legislativa, que deve ser suprida com

fundamento no art. 4°©, da Lei de Introducdo ao Cdédigo
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Civil, aplicando-se por analogia o dispositivo acima
referido. Por fim, 1invoca o principio de que "ninguém
pode se aproveitar da prépria torpeza", nao se
justificando que a 1i1nadimpléncia da recuperanda possa
autorizar o pedido de recuperacdo da empresa com proposta
de pagamento em parcelas irrisorias durante 18 anos e, ao
final de tao longo prazo, se a empresa nao estiver
recuperada, conceder-se o perdao do saldo devedor (cujo
valor ndo se sabe). H& ainda clara afronta aos principios
da razoabilidade e proporcionalidade, bem como a equidade
prevista no art. 5°, da LIICC. Pede o provimento do
recurso para ser excluida a clausula que obriga os
credores a outorgar remissao a devedora ao final do 18°
ano, conforme consta do i1tem 4.5 (Fixagcdao do prazo de
pagamento) do "plano de Recuperacao Judicial™
(Fils. 2/13).

Sem pedido de efeito suspensivo, O
recurso foil contraminutado (fls. 845/853), seguindo-se o
parecer da D. Procuradoria Geral de Justica que alvitra o
desprovimento (fls. 855/858).

Relatados.

2. Tem toda razdo a agravante.

O plano aprovado pela Assembleia-Geral
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de Credores alberga graves violacdes aos classicos
principios gerais do direito, a diversos principios
constitucionais e as vregras de ordem publica, nao
apresentando condig¢bes constitucionais, principioldgicas
e legais para ser homologado pelo Poder Judiciario. E
importante ressaltar que nenhum plano de recuperacéao
judicial pode ser aprovado quando nao constar previsao
clara e inequivoca do valor das parcelas de pagamento de
cada crédito habilitado, as datas certas em que o0s
pagamentos deverdo ser realizados, e, principalmente,
quando ndo se demonstrar que o principio da igualdade dos
credores de cada classe é religiosamente observado (‘'pars
conditio creditorum'), o qual é de aplicacdo obrigatéria
em qualquer processo que discipline a insolvéncia de

qualquer espécie de devedor.

Primeiramente, cumpre ressaltar que
incide-se em grave equivoco quando se afirma, de forma
singela e como se fosse um valor absoluto, a soberania da
Assembleia-Geral de Credores, polis, como ensinaram
Socrates e Platdo, as leis é que sao soberanas, nao os
homens. Aristételes, na Etica a Nicomano, Tortaleceu a
concepcdo de soberania da lei, harmonizando a idéia de
justica e equidade. O filésofo da UNICAMP, ROBERTO
ROMANO, no magistral ensaio "Acima ou abaixo da Lei",
menciona o escolio de Leonardo Bruni, pensador e politico
do Renascimento, ao definir equidade (epikeia). Diz o
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mestre renascentista: "Epikeia é a parte da justica que os jurisconsultos
nomeiam 'ex bono et equo’ (do que é bom e equanime). A lei é escrita de certo
modo e deve, no entanto, ser interpretada segundo os critérios do bem e da
equidade” (De Interpretatione Recta). Prossegue o professor
ROMANO: "Mas, de outro lado, toda lei deve ser interpretada segundo a justica.
Nem descompromisso nem fetiche legal. A prudéncia indica o caminho: 'Quem da
a cada um o que Ihe pertence porque conhece a verdadeira e necessaria razéo das
leis age em constante acordo consigo mesmo e por seu préprio decreto, ndo por
decreto alheio: ele merece, pois, ser reconhecido como justo'.”” (Baruch
Spinoza, Tratado Teologico-Politico), "in®, O Estado de
Sao Paulo, 25/12/2001, p. A2).

Na linha de tal ensinanca, sO se pode
afirmar que a Assembleia-Geral de Credores é soberana,
quando ela obedece a Constituicdo da Republica — seus
principios e regras - e as leis constitucionais. Se a
Assembleia-Geral de Credores aprova pelo quorum
estabelecido na Lei n° 11.101/2005 um plano que viole
principios ou regras, compete ao Poder Judiciario [que,
como ja afirmei, ndo €& mero chancelador de deliberacbes
assembleares — tanto que tem o poder-dever de ndo aplicar
regras inconstitucionais] o dever de recusar a

homologacdo ao plano viciado.

Em razdo de tal entendimento, o plano
de recuperacdo de empresa que se encontre em crise

econdbmico-financeira nao pode propor o pagamento do
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passivo em prestacdes a serem cumpridas por longos anos e
em valores infimos considerados em proporcdo aos créditos
que lIhe TfToram concedidos em sua atividade empresarial,
que tenham o potencial de acarretar aos credores
sacrificios superiores aos que eles suportariam no caso
de faléncia da devedora. A recuperacao da empresa sO pode
e deve ser deferida se a empresa devedora mostrar gue nao
se encontra em situacdao de TfTaléncia. Obviamente, se a
empresa devedora pede um prazo muito longo para 1iIniciar
0sS pagamentos das parcelas propostas, e se o percentual a
ser pago mostra-se vil ou iniquo, tal situacdo evidencia
que a empresa nao pode ser considerada recuperavel por
suas proprias forcas, mas sim, pelo sacrificio excessivo
imposto de forma injusta aqueles que lhe deram crédito,
por acreditar que ela cumpriria a palavra empenhada.

Tal afirmativa se ajusta as idéias
expostas no trabalho intitulado "Mercado e
Responsabilidade'™, da pena brilhante do Tfildésofo DENIS
LERRER ROSENFIELD, professor na Universidade Federal do
Rio Grande do Sul, que, ao cuidar do capitalismo, afirma:

"O seu principio, do ponto de vista moral, ¢ a
responsabilidade, cada um arcando com as consequéncias de suas ag0es, ndo
cabendo transferéncia de responsabilidades. Maus negdcios ndo sdo assegurados
pelo Estado, mas de inteira responsabilidade dos que tomaram tais decisdes, nao

cabendo ao contribuinte pagar por isso. As for¢as pro-mercado teriam, entdo,
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como contraparte a responsabilidade moral. (...) A dimenséo ética do capitalismo
estd na liberdade, na responsabilidade, na meritocracia, na recompensa do
trabalho e do esfor¢o, o que significa dizer que cada um deve arcar com as
consequéncias de suas agOes. Ou seja, ndo cabe a alguns ficar com os lucros e
socializar o0s prejuizos.." ("in®" "0 Estado de Sdo Paulo",
2/11/2011, A2).

Ora, o] plano apresentado pela
devedora, com proposta de que todos o0s credores das
classes Il e 11l receberdo 2,30% do lucro liquido anual
no décimo dia util apdés periodo de 36 meses da data
inicial de pagamento, viola frontalmente o artigo 61 da
Lei n°® 11.101/2005, o qual preceitua que, apoés a
concessao da recuperacdo judicial, o devedor permanecera
em recuperacdo judicial até que se cumpram todas as
obrigacdes previstas no plano que se vencerem até 2 anos
depois da concessdo da recuperacdo judicial. Isto porque,
nos dois primeiros anos apos a homologacdo do plano, néao
haverad vencimento de nenhuma obrigacdo de pagamento em
relacdo aos credores com garantia real ou aos credores
quirografarios. 0 prazo de supervisao judicial ja tera
transcorrido quando ocorrer o vencimento da 12 parcela
dos créditos com garantia real e dos créditos
quirografarios. A clausula 4.3.2 alberga em si grave
violacdo da Lei n® 11.101/2005, que, como € de trivial
sabenca, € norma de ordem publica. Sua violacdo pode e

deve ser decretada de oficio pelo Juiz ou Tribunal.
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E nem se diga que com a proposta de
pagamento integral dos credores trabalhistas até o 12°
més apdés a data inicial de pagamento estar-se-ia
cumprindo a Lei n© 11.101/2005, pois, como se sabe
pacificado na doutrina, a exigéncia do art. 54 ¢
imperativa, indisponivel e irrenunciavel, sendo que sua
Inobservancia i1mp0e a decretacao da faléncia da

recuperanda.

Ndao bastasse tal vicio, ou seja,
previsdo de pagamento da 12 parcela dos créditos com
garantia real e quirografarios apds o decurso do biénio
da supervisao judicial, ha outra circunstancia que impede
a aprovacdao do plano, pois a clausula de pagamentos
fixada empiricamente em 2,30% no 3° ano, 2,50% no 4° ano
e 3% a partir do 5° ano e até o 18° ano sobre a receita
Iiquida projetada, impede que o Poder Jdudiciario ou o
Ministério Publico examinem com presteza o pontual
cumprimento ou o descumprimento de tais obrigacdes com a
consequente convolacdao em faléncia, nos termos do
art. 61, 8 1°, da Leir n°© 11.101/2005. Para que o Poder
Judiciario, o Ministério Publico, o Comité de Credores, o
Administrador Judicial e, especialmente, ""qualquer
credor'™ possa aferir se ocorreu o 1inadimplemento de
obrigacdo prevista no plano, € de rigor que este preveja

com clareza, precisao e certeza qual o valor a ser pago a
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cada credor, e em que data ocorre o vencimento, enfim, o
plano tem que ser "liquido™, uma vez que, se houve seu
descumprimento apés o decurso do biénio supervisional, os
credores poderdo requerer a execugdo especifica ou a
faléncia, na dicgdo do art. 62. E de se indagar, e se nao
houver lucro Iitquido? Na medida em que o plano estabelece
pagamento sobre a parcela da receita liquida, se esta nao
for concretizada nos termos da projecdo, iInexistira
obrigacdo de pagar qualquer valor. Em suma, o plano é
surrealista e depde contra a empresa Erimar - Consultoria
Empresarial, encarregada de sua elaboracdo. O plano é

i1legal.

No que concerne a clausula que prevé:
"se a receita efetivamente realizada ficar aquém da estimada, havera um saldo
remanescente ao final do 18° (décimo oitavo) ano, sobre o qual outorgam 0s
credores sobre ele remissdo em favor da Ceramica Gyotoku Ltda., em recuperacao
judicial e seus co-obrigados, equivalendo os pagamentos até entdo realizados na
quitacdo do passivo total sujeito a recuperacgao judicial, estendendo-se a quitacéo
as garantias reais e fidejussorias prestadas” (f1. 53 do plano, fls. 412
deste iInstrumento), constata-se que ela viola os
principios da isonomia, da  proporcionalidade, da
razoabilidade, da propriedade privada, sendo, portanto,

antijuridica, inconstitucional e ilegal.

E sabido que o principio da igualdade
albergado no art. 5°, "caput'”, da Constituicédo Federal,
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ao proclamar que todos sao iguais perante a lei, nao
permite tratamento desigual entre os credores que a lei
classifica na mesma classe, visto que o postulado do
"pars conditio creditorum”™ é a pedra angular sobre a qual
se assenta qualquer tipo de processo judicial de
insolvéncia. A clausula que prevé a anistia do saldo dos
créditos nédo integralmente pagos até o 18° ano pune o0s
mailores credores, jJustamente aqueles que mais confiaram
na empresa devedora e concederam a ela empréstimos de
maior valor, favorecendo o0s credores por menor quantia
que, obviamente, ao final dos dezoito anos, em tese, ja
terdo recebido integralmente seus créditos. Tal clausula
tem o condao de colocar os credores de uma mesma classe
(com garantia real e quirografarios) em situacdo de
flagrante colisdo de interesses, 0s quals deixam de ter
interesses homogéneos e passam a possulr interesses
antagonicos, interferindo no resultado final da
deliberacdo assemblear. Os titulares de créditos de menor
valor, que receberdo seus créditos em curto prazo passam
a ter iInteresse de aprovar a clausula, enquanto os
credores com créditos maiores tém o interesse de rejeitar
a proposta, uma vez que, além do alongamento do prazo de
recebimento, tém praticamente a certeza de que nao
receberdo a integralidade de seus créditos e ainda
estarao, antecipadamente, perdoando parte de seus
créditos em percentuais ignorados. Por este motivo, nao

se pode permitir que o plano proponha pagamento
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diferenciado para credores da mesma classe, haja vista
que, com tal expediente — obviamente ilicito -, o devedor
podera controlar o resultado da deliberacdo, que, em
razdo disso, sera fulminada de nulidade, pois o quorum

obtido resulta de manipulagcao fraudulenta da votacgéao.

Dissertando sobre o conflito de
interesses que pode ocorrer em uma Assembleia-Geral de
Credores, o Professor da Academia de S&o Francisco,
ERASMO VALLADAO A. E N. FRANCA afirma:

"Em franco descompasso com a Lei de S/A (art. 115,
§84°, o Codigo Civil ndo prevé a anulacdo das deliberacbes tomadas em
decorréncia de voto conflitante. Nos dois dispositivos em que cuida de conflito de
interesses, a sancdo estabelecida na lei civil é apenas a da responsabilidade por
perdas e danos (arts. 1.010, 8 3° e 1.017, paragrafo Gnico). A Lei 11.101,
infelizmente, ndo trata da matéria. E ndo faltardo hipGteses em que o interesse
individual de determinado credor podera ser substancialmente conflitante com o
da coletividade, a exigir a anulacdo da deliberagdo. Nao e facil, entretanto,
conceituar o gque seja o interesse comum dos credores. Segundo uma autorizada
opinido doutrindria, tal interesse consistiria no interesse que tem cada credor em,
ao menos a medio prazo, minimizar os seus prejuizos, mediante a ampliacdo das
disponibilidades da massa. Outras manifestacdes doutrinarias e jurisprudenciais
tém considerado contrarias ao interesse comum dos credores as deliberacdes: a)
gue causam prejuizo desproporcional, inadequado, para uma parte dos credores;
b) que favorecem um credor em particular, ou um grupo de credores,
especialmente os credores privilegiados ou com garantia real, ou ainda terceiros,
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em detrimento da comunh&o dos credores; ¢) que ndo sdo Uteis a ninguém; d) que
favorecem o devedor ou um terceiro sem qualquer vantagem para a massa. Como
hipdteses mais concretas de conflito de interesses podem ser imaginadas, por
exemplo, a de uma credora, indUstria automobilistica, que vote contrariamente a
aprovacdo de plano de recuperacdo judicial viavel por estar interessada na
faléncia do devedor, seu concessionario, a fim de passar a concessao a outrem; ou
do credor interessado na faléncia de seu agente ou distribuidor (art. 710 do CC),
igualmente para transferir a outrem a agéncia ou a distribui¢do de seus produtos;
ou ainda, do credor que tenha interesse na faléncia de seu devedor simplesmente
por ser seu concorrente. Nesses casos, 0 voto desses credores na Assembleia-Geral
que for deliberar sobre o plano de recuperacéo judicial do devedor (art. 45 da Lei
11.101) podera ser materialmente conflitante com o interesse da comunhdo de
credores na aprovacdo daquele plano. De outra parte, seria problemético
estabelecer-se ai uma proibicdo de voto, eis que ndo se pode dizer 'a priori' que o
credor concorrente, por exemplo, tenha interesse na faléncia de seu devedor
unicamente para aniquild-lo. Se o plano de recuperacdo for inviavel, é
absolutamente legitimo que o credor vote pela sua desaprovacdo, no intuito de
evitar mais prejuizos ainda. A recuperacao judicial ndo € um valor absoluto como
lembrado alhures. Mas é de todo conveniente que, em tais casos, 0 credor
justifique cumpridamente o seu voto, eivado de natural suspeicdo, entregando
declaracdo ao presidente da Assembleia. De outra parte, a disciplina do voto em
conflito de interesses — que é uma espécie de abuso do direito de voto — destina-se
a proteger o interesse do grupo sendo assim aplicavel tanto ao voto da maioria
como ao da minoria” (Comentarios a Lei de Recuperacdo de
Empresas e Faléncia, coordenacdo: Francisco Satiro de
Souza Jr. E Anténio Sérgio A. de Moraes Pitombo, Editora
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Revista dos Tribunais, 22 edicdo, 2007, p. 192-193).

Nesta Qlinha de entendimento, que
adoto, quando a empresa em recuperacao judicial,
apresenta plano que propde TfTorma diferenciada de
pagamento a credores integrantes de uma mesma classe
(quirografarios, com garantia real), como por exemplo,
estabelecendo que os titulares de créditos de menor valor
receberdo seus pagamentos em prazo menor, coOmo OcOrre com
o plano em exame, ou, ainda mais grave, prevendo-se que
0S mailores credores nado receberdo a integralidade de seus
créditos e perdoardo a devedora em relacdo aos saldos néo
pagos, o conflito de interesses emerge com solar clareza,
permitindo-se, com tal expediente, a manipulacdo do
resultando da deliberacdo assemblear, atingindo-se o
quorum do artigo 45 da Ler 11.101/2005 por meio da
promessa de concessao de vantagens aos menores credores,
deve o Poder Judiciario invalidar a deliberacéao,
constituindo-se hipdétese de nulidade, haja vista que a
disciplina do quorum especial para a aprovagcédo do plano
€, evidentemente, matéria de ordem publica, que deve ser
apreciada "ex officio” pelo Juiz, ou seja,
independentemente de provocacéao.

Anoto que, na conclusdao do parecer
apresentado pela Consultoria Empresarial Erimar, consta

expressamente que "este plano de recuperacdo judicial, fundamentado no



PODER JUDICIARIO 17
TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO
SECAO DE DIREITO PRIVADO
CAMARA RESERVADA A FALENCIA E RECUPERACAO
AGRAVO DE INSTRUMENTO
n°0136362-29.2011.8.26.0000

principio da 'pars conditio creditorum’, implica novagdo objetiva e real dos
créditos anteriores ao pedido..." (pag. 60 do plano, fls. 419 deste
instrumento). Tal assertiva ndo € veridica, pois, da
anadlise do plano, resulta evidente que ndo se observou
tratamento i1sondbmico aos credores das classes com

garantia real e quirografarios!

Calha relembrar o] entendimento
esposado pelo Desembargador MANOEL JUSTINO BEZERRA FILHO,
que, ao comentar o artigo 35 da Lei n°© 11.101/2005, diz:

"Observe-se desde logo que o poder da assembleia
geral ndo é decisério, ndo se substituindo ao poder jurisdicional. Evidentemente
assembleia, constituida por credores diretamente interessados no bom andamento
da recuperacdo, deverd levar sempre ao juiz as melhores deliberacdes, que
atendam de forma mais evidente ao interesse das partes envolvidas na
recuperacdo, tanto devedor quanto credores. No entanto, até pelo constante
surgimento de interesses em conflito neste tipo de feito, sempre competird ao
poder jurisdicional a decisédo, permanecendo com a assembleia o poder
deliberativo, dependente da jurisdicdo para sua implementacdo nos autos do
processo. Sem embargo, sempre que chamado a manifestacdo, a jurisprudéncia

tem entendido que a decisdo da AGC deve ser acatada pela jurisdicdo” (Lei de
Recuperacdo de Empresas e Faléncia, Ed. Revista dos
Tribunais, 72 edicdo, 2011, p. 115-116).

Por isso, a observacéao feita

inicialmente, no sentido de que a constante repeticado de
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precedentes jurisprudenciais, inclusive desta Céamara
especializada, diversos de minha relatoria, sobre a
soberania da Assembleia-Geral de Credores, tem que ser
complementada e aperfeicoada, ou seja, as deliberacobes
assembleares, construidas consoante o0s principios e
regras constitucionais e de acordo com as leis, sao
adjetivadas de soberania, a qual é haurida soberania da
Carta Magna e do ordenamento Hlegal. Se, porém, as
deliberagcdbes da Assembleia-Geral forem maculadas por
vicios, fraudes, simulacbes, manipulacdes, inverdades ou
violacdes aos principios morais, éticos, constitucionais
ou as regras legais, devem ser nulificadas de oficio pelo
Poder Judiciario.

Ademais, a clausula em exame viola o
direito de propriedade, garantido pelo art. 5°©, 1iInciso
XXIl da Carta da Republica, visto que, ao estabelecer a
remissdo dos saldos credores de qualquer valor ndo pagos
até o 18° ano do parcelamento proposto, na pratica, priva
0S credores que nao receberem a integralidade de seus
créditos dos respectivos saldos, perpetrando auténtico
confisco determinado por wuma deliberacdo assemblear
viciada, vulnerando também o art. 5°, LIV, da Lei Magna.
Em suma: confisca-se a parcela dos créditos que nao forem
pagos até o 18° ano de vigéncia do plano recuperacional.
E de se indagar: mesmo que a deliberagdo seja
corretamente aprovada pela mailoria, tem esta o0 poder
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legitimo para decretar a supressdo de parcela do crédito
titularizado por credores minoritarios? E ético, moral,
justo ou legal alguém iImpor a outrem, coercitivamente, a

concessao de perdao ou remissao a seus devedores?

Examinando-se o plano, verifica-se
ainda outras ilegalidades evidentes. Ao tratar a forma de
atualizacdo monetaria dos créditos admitidos, esta
proposta na clausula 4.4 a aplicacdo da Taxa Referencial
criada pela Lei n°® 8.177/91. Até ai nenhum problema.
Porém, na sequéncia, estabelece o plano: que a correcéo
monetaria 'comecard a incidir nos saldos do passivo da
Recuperacao Judicial da Gyotoku a partir da data inicial
de pagamento™. Ora, na medida em que o0s pagamentos para
0os credores trabalhistas forem feitos no prazo de um ano
a contar da concessdo da recuperacao e o0s credores com
garantia real e quirografarios deverdo receber o primeiro
pagamento em 36 meses, Vverifica-se que a atualizacao
monetaria esta sendo parcialmente suprimida (Ffls. 411).
Sado extirpados por 3 anos, os indices de atualizacéo

monetarial

Tal clausula viola a Lei n© 6.899, de
8 de abril de 1981, que determina a aplicacdo da correcao
monetaria aos débitos judiciais. Ademais, vulnera o
principio que proibe o enriquecimento sem causa, uma vez

que tanto a doutrina como a jurisprudéncia proclamam que
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a atualizacdo monetaria ndo € acréscimo, nem tem natureza
de sancdo, constituindo-se mecanismo econdmico-juridico
que objetiva manter intangivel o valor intrinseco da
moeda, corroido pela inflagcdo. A incidéncia dos indices
integrais de atualizacao monetaria dos créditos
submetidos a processos de insolvéncia €& tema que ja foi
harmonizado pela jurisprudéncia emanada do Egrégio
Superior Tribunal de Justica ao tempo da vigéncia da
antiga concordata, sendo editada uma das primeiras
Sumulas daquela Corte, o verbete de n® 8, que determina a
aplicacdo da correcdo monetaria aos créditos habilitados

em concordata preventiva.

Causa espécie ainda a auséncia de
previsao de juros, pois, 0s credores da recuperanda, ao
concederem prazo para o pagamento de seus créditos, tém o
direito de receber a remuneracdo do respectivo capital,
ndo se mostrando razoavel a previsdao de taxa de juros
menor do que a legal, isto é, 1% ao més, conforme dispde
o art. 406 do Codigo Civil. Em sintese: a devedora propde
pagar suas dividas em longos 18 anos, em suaves parcelas
cujo total jJamais podera ultrapassar 3% de sua receita

Iiquida anual, se houver, e mais: sem juros!

Nao bastassem tais 1ilegalidades e
irregularidades, ha também a questdo dos prazos.
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A recuperacao judicial foi ajuizada em
30 de junho de 2010 (fl. 247). Nao estando a peticao
inicial completa, em 4/8/2010 foi determinada a emenda no
prazo de 15 dias (fl. 261). Deferido o processamento em
18/8/2010 (fl. 302), o plano foi protocolizado em
21/10/2010 (fl. 357). A assembleia-geral que aprovou o
plano foi realizada em 15/3/2011. A decisdo que concedeu
a recuperacao judicial foi proferida em 6 de junho de
2011 (fls. 828/840), com publicacéo em 9/6/2011
(fl. 841). Este agravo foil interposto em 20 de junho de
2011, vieram-me conclusos no dia 15/12/2011. Estou
preparando este voto nesta manhd de 29/12/2011. Portanto,
contando-se do ajuizamento do pleito de recuperacao
judicial, mais de 18 meses ja se passaram e até agora 0S
credores nada receberam. A empresa confessa um passivo de
R$ 221.315.390,45 (duzentos e vinte e um milhbes,
trezentos e quinze mil e trezentos e noventa reais e
quarenta e cinco centavos) (Fl. 383). No exercicio de
2008 o prejuizo foi de R$ 27,2 milhbdes; em 2009 o
prejuizo aumentou para R$ 54,6 milhdes; em 2010, no
balanco especial de 30/6/2010, o prejuizo j& alcancava
R$ 54,1 milhOfes de reais (Analise das demonstracdes de
resultado apresentada pela ERIMAR (fl. 395). Todo o ativo
imobilizado de propriedade da recuperanda (iméveis —
terrenos e construcdo -, maquinas e equipamentos) foi
avaliado em outubro de 2010 (fl. 422) no total de
R$ 119.285.000,00 (cento e dezenove milhb6es, duzentos e
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oitenta e cinco mil reais). Esta é a situacdo contabil,
que nem sempre demonstra a vreal situacdo econOmico-

financeira da empresa devedora.

No meu entendimento pessoal a empresa
Gyotoku nao apresenta condicdes de superar a crise
econébmico-financeira em que esta envolvida, vale dizer,
ndo se mostra como uma empresa recuperavel, estando em
situacdo de quebra. No entanto, em atencdo ao principio
da preservacdo da empresa, insculpido no art. 47, da Lei
n® 11.101/2005, hei por bem, de oficio, decretar a
nulidade da deliberacdo da Assembleia-Geral que aprovou o
plano de recuperacdo judicial da agravada, em face das
diversas violagcdes constitucionais e legais, para
determinar que, no prazo de 30 dias, seja apresentado
outro plano de recuperacdo, que atenda aos requisitos
acima referidos, especialmente o tratamento isondmico dos
credores integrantes da mesma classe, a forma e modo de
pagamento com valores e datas discriminados, suprimindo-
se a previsao de remissdo de saldo ndo pago, aplicando-se
na 1integra os i1ndices de atualizacdo monetaria, com
disciplina dos juros moratérios, convocando-se com
urgéncia a Assembleia-Geral de Credores, haja vista que o
prazo improrrogavel de 180 dias previsto no art. 6°,
8§ 4°, da Lei n°© 11.101/2005, esta prestes a se encerrar,
O que permitira aos credores iniciar ou continuar suas

acbes e execucbes, bem como aos titulares dos créditos
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arrolados nos 88 3° e 4° do art. 49, tomar as
providéncias para a retirada do estabelecimento da
devedora dos bens de capital essenciais a sua atividade
empresarial. O plano devera ser votado pela Assembleia-
Geral no prazo de 90 dias, sob pena de decreto de
faléncia.

Determina-se vista ao Ministério
Publico de 1° grau para examinar o laudo econémico-
financeiro e de avaliacédo dos bens e ativos do devedor
apresentado pela empresa ERIMAR, a fim de verificar
eventual pratica do crime previsto no art. 171 da Lei n°
11.101/2005 ou art. 342 (falsa pericia) do Cdédigo Penal
ou outra infracédo penal.

3. Isto posto, pelo meu voto, conheco do
recurso e, de oficio, decreto a nulidade da deliberacéo
da Assembleia-Geral de Credores que aprovou o plano de
recuperacdo judicial, determinando-se o0 cumprimento, na

integra, deste julgado, com observacéo.

DESEMBARGADOR MANOEL DE QUEIROZ PEREIRA CALCAS
RELATOR
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