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Conceitos

INTRODUCAO

» Administrar — decidir

» A continuidade de qualquer negécio, depende da
qualidade da tomada de decisao por seus
administradores

» As decisdes sdo tomadas com base em dados e
informagdes fornecidas pela Contabilidade

» Administragéo Financeira — a arte e a ciéncia de
administrar o dinheiro

» Por que estudar financas?

» A maioria das decisdes empresariais € medida em
termos financeiros

» Pessoas de todas as areas — MKT, operagoes, RH,

Tl — precisam ter um conhecimento basico de
finangas

» Toda empresa, qualquer que seja a natureza de s
atividade, toma 3 grandes decisdes financeiras:

Decisao de Investimento Aplicagdes de recursos

Decisao de Financiamento Captagéo de recursos

gl

Deciséo de Dividendos |:> Reter ou distribuir o resultado
liquido

ua
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Decisao de investimento

Decisao de financiamento

» Envolve o processo de identificagdo, avaliagao e
selecao de aplicagbes de recursos

» Adecisao de investimento envolve risco, pois ndo se
tem certeza da realizagao futura de lucros

» As decisOes de investimento criam valor quando o
retorno esperado da alternativa exceder a taxa de
retorno exigida pelos proprietarios de capital
(credores e acionistas)

» Preocupa-se com a proporg¢éo a ser mantida entre
capital de terceiros e capital préprio

» A empresa tem varias fontes de captagao de
recursos — fornecedores, instituicoes financeiras,
acionistas — que apresentam diferentes condi¢des
de custo, prazo, garantias

> >
Decisao de dividendos (reinvestimento)
» A empresa so6 deve reter os lucros para
reinvestimento, se o retorno gerado por ela superar :
.. X R - Capital de
0 ganho que o acionista poderia obter na aplicagao Terceiros R -
desses recursos. Ativos Lucros
Decisdo de Decisdo de Deciséo de
Investimento Financiamento Reinvestimento
> >
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Objetivo da Administracao Financeira

» Maximizar o valor da empresa

» Maximizar a riqueza dos acionistas (proprietarios)

» O objetivo principal da administragéo financeira é
gerar valor para seus proprietarios

Administracao Financeira e outras Areas da

Empresa

» Marketing — atividades: crédito e cobranga, prego,
estoques, condigdes de pagamento, desconto,
comissoes, etc

» Produgao — atividades: estoques, compras, pesqu
e desenvolvimento de novos produtos, etc

isa

» RH — atividades: plano de cargos e salarios, férias,
horas-extras, demisséo e contratacao de pessoas,
beneficios, etc

» Logistica — atividades: frota propria, terceirizados,
custos, renovacao de frotas, etc

Analise das Demonstracoes

» A andlise comega onde termina a Contabilidade

» O Contador procura captar, organizar e compilar
dados, oferecendo como produto final as
demonstracdes contabeis

» A andlise é desenvolvida com base nas
demonstragdes contabeis das empresas
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» As expressoes:

andlise de balangos

andlise das demonstragdes contabeis
andlise dos demonstrativos contabeis
andlise dos relatérios financeiros

v v v v

sdo consideradas sinénimos

v

» A partir das demonstragdes contabeis de uma
empresa pode-se extrair informacdes a respeito de
sua posigao econdmica e financeira

v

Algumas conclusdes:

» Investir em agdes de determinada companhia
» Conceder crédito

» Capacidade de pagamento da empresa

Objetivos da analise

» Pela andlise das demonstragdes extraem-se
informagdes sobre a posicao passada, presente e
futura (projetada) de uma empresa

» A andlise das demonstragdes é uma arte, pois
apesar das técnicas desenvolvidas, ndo ha um
critério formal de analise.

» A maneira como os indicadores de andlise sao
utilizados é particular de quem faz a andlise

» Além do conhecimento técnico, a experiéncia e a
intuicdo do analista séo importantes.

» A andlise das demonstragdes depende da gualidade
das informagdes e do volume de informagdes
disponiveis ao analista




13/08/2016

» Os relatorios contabeis dividem-se em obrigatérios e » Os relatérios obrigatorios sao aqueles definidos pela
nao obrigatérios legislagao societaria.

» Ao final de cada exercicio social (12 meses), toda
empresa deve apurar as seguintes demonstragoes
contabeis:

Balango Patrimonial

Demonstragao do Resultado do Exercicio

Demonstragéo dos Lucros ou Prejuizos Acumulados (ou

Demonstracéo das Mutagdes do Patriménio Liquido)

Demonstragao do Fluxo de Caixa

Demonstragao do Valor Adicionado (companhias abertas)

v v v

v v

» As companhias de capital aberto e as instituigoes » Além das demonstragdes financeiras obrigatérias,
financeiras devem publicar suas demonstracoes as companhias de capital aberto devem publicar:
contabeis a cada semestre.

» Relatério de diretoria
» Notas explicativas
» Parecer dos Auditores
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Usuarios da analise

» Os resultados obtidos na analise das
demonstragdes contabeis se destinam a um grupo
muito abrangente de usuarios.

» Os usuarios podem ser internos e externos

» No inicio, a andlise das demonstragdes contabeis
era utilizada principalmente pelas instituicdes
financeiras como um instrumento para avaliar os
riscos de crédito

» Depois passou a ser utilizado como um instrumento
de apoio gerencial e para fornecer informagdes para
investidores

» Os usuarios tém diferentes necessidades

Usuarios

» Fornecedores: conhecer a capacidade de
pagamento da empresa, para a concessao de
crédito

» Clientes: capacidade de produgéo, nivel de
investimento em pesquisa e desenvolvimento de
produtos, capacidade de captagao de recursos
(certificar-se que o produto vai ser entregue)

» Bancos: conhecer a capacidade de pagamento da
empresa

» Acionistas (proprietarios): verificar o retorno de seus
investimentos

» Concorrentes: conhecer melhor seu mercado,
comparar sua posi¢ao (liquidez, rentabilidade,
crescimento de vendas, etc) com a de outras
empresas do setor
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» Governo: em processos de licitagdo, conhecer a
posicao de diferentes setores de atividade para
subsidiar a formulagao de politicas publicas

» Préprios administradores: serve como instrumento
de acompanhamento e avaliagao das decisoes
financeiras tomadas pela empresa

» A andlise realizada por analistas internos tem o
objetivo de extrair informagdes para auxiliar a alta
administragdo na administragao da empresa

» A andlise de demonstragdes € uma ferramenta que
pode ser utilizada por pequenas, médias e grandes
empresas




