EXECUCAO ESPECIFICA DO ACORDO DE ACIONISTAS

IOSE ALEXANDRE TAVARES GUERREIRO

“I1 diritlo senza processo non potrebbe raggiungere il suo SCOpO; non
sarebbe il diritto, in una parola”. (Francesco Carnelutti, Diritto e Proces-
50, Morano, Napoles, 1950, p. 33).

“Sr. Presidente. J4 no regime do Cédigo Civil e no Tribunal de Mi-
nas, diversas vezes sustentei eu a possibilidade da execugdo in naturg da
obrigagio faciendi, desde que para isso niio houvesse a necessidade de
viclentar a pessoa da reus debendi, de ndo constranger sua liberdade
fisica.

Nas obrigacdes, 0 que se deve & a coisa realmente contraida. Fsta &
a prestagdo e nio as perdas e danos que, como diz Teixeira de Freitas,
representam suceddneo is vezes imperfeito da res debita Desde o di-
reito antigo, desde Irnerio, pelo menos, o principio 2 que aludo tem
aceitagio e voga. O C6d. de Proc. Civil deu-lhe expressio desnublada®,

Trecho de voto do Min. Orozimbo Nonato, no Supremo Tribunal Federal,
em 19.10.49 (RF 143/162).

I — Cumprimento e €xecuciio das obrigacGes

m.,

tos dos respectivos sujeitos. No plano do direito material, tém elas, como con-
trapartida, direitos correlatos, configurando-se assim relagdo obrigacional con-
creta. Pode-se dizer, conseqiientemente, e ainda no ambito do direito material, que
0s sujeitos das obrigacdes acordadas sdo titulares de pretensdes ao seu cum-
primento.

acla executiva, deveriam ter causa civilis. A existencia da causa civilis, no
direito quiritério, distinguia o contractus, assegurado por agdes e o3 pacta, des-
providos de tal garantia. ! No entanto, a mais importante das distingGes romanas,
a respeito, deve-se 2 Gaio, que formulou a célebre divisio: “omnis . . . obligatio
vel ex contractu nascitur vel ex delicto”, mais tarde desdobrada por Justiniano
na classificagao quadripartite: “aut ex contractu aut quasi ex contractu aut ex

delicto aut quasi ex delicto”, A oposicdo entre contractum e delictum, conquanto

se devesse entender, Ppoe em realce, entretanto, o papel do concurso de vontades

na génese das obrigagses, o que levou Robert Villers, em obra recente, a afirmar
que a idéia moderna do contrato & evidentemente tributaria do Direito Romano. 2

1. Charlesg Maynz, Cours de Drois Roman, Paris, 1870, 2/165.
2. Rome et Ie Dyroit Privé, Albin Michel, Paris, 1977, p. 317,
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P

O consenso, como analiticamente demonstrou Messineo, ¢ um quid com-
plexo, que pressupde duas distintas declaracfes Qmaoimno.h&lmamm." reciproca-

Chegou-se assim ao postulado fundamental da teoria cléssica dos contratos,
Cxpresso no art. 1.134 do CC francés, no sentido de que as convengdes legal-
mente formadas fazem lei entre as partes. No dizer de Savatier, magnificou-se
com tal preceito, ao ponto mais alto, a liberdade do homem, criadora do Direito. ¢

Dai justificar-se, sempre no plano do direito material, a pretensio dos con-
{ratantes ao cumprimento das obrigagdes, tais como estipuladas por via contra-
tual. Deixando de lado as reservas e as mitigacGes ao pacte sunt servanda, que
a evolucio do Direito registra na época contemporénea, e que reduzem a eficdcia
dogmitica das convengSes,” cumpre assinalar que o principio que embasa toda a
sistemdtica dos contratos & precisamente o de que as obrigagBes assumidas de-
vem ser fielmente cumpridas.

No Direito brasileiro, esse principio estd implicito no ordenamento, ao con-
tririo do que sucede na legislagdo alema, que contempla regra_expressa -z respeito,
bo.mlmﬂ&o.mnﬂmmlﬁ.%mm‘mﬁmﬁmg%“ “8§ 241 (Natureza da obrigacdo) Por forga
da obrigagdo, estd o credor autorizado a exigir do devedor uma prestagdo. A
prestacio pode também consistir em uma omissan”. 8

Ao nosso legislador, como comenta Agostinho Alvim, pareceu indispensivel
exprimir essa regra, uma vez que, segundo a doutrina, ela & fundamental em
matéria de efeitos das obrigagdes, ?

2. Cumprimento voluntdrio e lide — As obrigages contratuais nascem
para se cumprir voluntariamente, como conseqiiéncia do consenso coletivo que
cria 0 vinculum juris. Nas palavras de Clévis, verifica-se, nos contratos e em
todas as obrigaces, uma prodigiosa forga ético-juridica. 10 O cumprimento da
convencdo pode se dar espontaneamente, pelo obrigado, agindo por iniciativa
prépria, ou mediante a solicitagio do titular do direito, Em ambas as hipdteses,

P . M .

€ voluntdrio o cumprimento da prestacao acordada, ainda que o faca o devedor

pessimismo de M. I. Carvalho de Mendonga, para quem ninguém contrata senio
urgido por uma necessidade mais Ou menos opressiva da ocasiio ' nio sers
dificil intuir que o cumprimento do contrato, mormente daquele de trato suces-

3. Dottrina Generale Del Contratto, Giuffré, Milao, 1946, pp. 52 a 55.

4. Ob. cit, p. 19,

5. CL José Alexandre Tavares Guerreiro, “O Estado e a Economia dos Contratos Pri-
vados”, in Revista de Direito Mercantil 31/77.

6. Les Metamorphoses Economigues et Sociales du Droit Civil D'Avjourd hui, Dalloz,
Paris, 1948, p. 5.

7. Cf. artigo citado mo n. 5.

8. Cddigo Civil Alemado, trad. de Souza Diniz, Récord, Rio, 1960,

9. Da Inexecucio dus Qbrigacées e Suas Conseqiléncias, Saraiva, Sio Paulo, 1949,
p. 14,

10. Direito das Obrigacies, Francisco Alves, 9. ed., 1957, Sio Paulo, p. 85.

11, Contratos no Direito Civil Brasileiro, Forense, Rio, 4 ed.,, 1957, 1/15.
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sivo, poderd se revelar inconveniente 3 parte, face ao decurso do tempo e &
mutacdo no arimus de quem prometeu ¢ tem que adimplir.

Mas, enquanto ndo houver resisténcia de seu lado i satisfagiio do interesse
do titular da pretensdo ao cumprimento do convencionado, nio se instaura situa-
¢ao conflitiva. Esta somente surge a partir da configuragio da simples mora ou
da efetiva verificagdo do inadimplemento absoluto. A partir de qualquer desses
momentos, instala-se, no dmago da relagdo obrigacional, a resisténcia a pretensdo
do titular do interesse ndo satisfeito. Se, como acima dissemos, com palavras de
Messineo, o contrato harmoniza interesses conflitantes ou, pelo menos, ndo coin-
cidentes, o descumprimento do avengado rompe esse equilibrio voluntdrio, anta-
gonizando desde logo aqueles interesses, com a irrupgdo da resisténcia a pretensio
que dele deriva legitimamente.

Contrastando-se as vontades, como conseqiiéncia da fissura no elemento inte-
grador configurado no contrato, desaparece a possibilidade de subordinagdo de
interesses, Estes j4 ndo mais se combinam. Opdem-se.

Esta caracterizada a lide, no sentido carneluttiano, como conflito de inte-
resses qualificado pela pretensio de um dos interessados e pela resisténcia do
outro. ' Mais recentemente, em nova proposigio metodoldgica e conceitual, o
Prof. Alfredo Buzaid deu contornos mais precisos e abrangentes, ainda que de
excepcional concisdo, & idéia de lide, configurando-a como a controvérsia sobre
um bem da vida juridicamente tutelado. 13

DOUTRINA , 43

ficou dito. Mas, com o exercicio do direito de agdo, nio se visa 4 tutela do inte-
resse em lide, sendo a tutela de um direito ptiblico subjetivo, configurado no
direito de invocar a manifestagdo jurisdicional tendente 3 justa composicdo da
tide. - .

Cabem,  neste passo, algumas observagdes. Em primeiro lugar, ressalte-se
que nossa lei aciondria de 1976, ao consagrar a execugio especifica dos acordos
de acionistas, remete implicitamente o intérprete ou aplicador da lei ao ordena-
mento processual comum, ji que ndo consigna nenhum preceito peculiar no que
tange aos remédios jurisdicionais aplicdveis a espécie,

Assim sendo, no exame do problema, a agdo das partes legitimadas (acio-
nistas signatdrios do acordo) se subordina a um juizo de admissibilidade que
encontra, como primeiro ponto de referéncia a possibilidade juridica do pedido.
Trata-se de condigdo da agio de execucdo especifica, cuja verificagio se faz 2
luz do § 3° do art. 118 da Lei 6.404, o qual dispSe no sentido de que, nas
condicdes previstas no acordo, 0s acionistas poderdo promover a execugido espe-
cifica das obrigagBes assumidas. A vista dos delineamentos basicos do instituto,
ministrados pela lei societdria, ndo serd dificil verificar que a lei processual
contémy, nos arts. 639 e 641, a previsdo das providéncias jurisdicionais susce-
tiveis de invocagdo pelas partes, na consecugac de seu desideratum, as quais
deduzirdo seu petitum mediante a indicagdo dos fatos (descumprimento do acor-
do) e dos fundamentos furidicos do pedido (CPC, art, 282, HI). A norma juri-

dica aplicdvel & controvérsia, n;oinobmmﬂcﬁﬁnanmmm:un::?o%zzamamao&cl&sl&.;..C‘ -

——3.—Execugio —smganmamnmummn_lmlam22|8=:u@"_mu|:mclmoa.mnﬁ|vmB a
satisfagio do interesse que pertine diretamente ao credor da obrigacdo enquanto
tal, sendo também em fungdo do inegdvel interesse piblico na harmonizacio de
situacdes conflitivas. Como ensina o Prof. Alfredo Buzaid, “... se a parte, ut
singulus, pertence o interesse em lide, 3 mesma, ufi civis, pertence igualmente o

interesse 4 composicao da lide, que € interesse geral e portanto da prépria parte”. 14

No caso dos acordos de acionistas, assegura-lhes a Lei 6.404 execugio espe-
cifica (art. 118, § 3.9). Mesmo que assim nfo dispusesse o ordenamento positivo,
o descumprimento do acordo de acionistas, por si s6, seria motivo suficiente para
que o titular do interesse contrariado pudesse acionar os mecanismos jurisdicio-
nais do Estado, & vista da garantia constitucional do direito de acdo, expressa na
primeira parte do art. 153, § 4.°, da Carta Magna, segundo o qual a lei ndo
poderd excluir da apreciagio do Poder Judicirio qualquer lesao de direito
individual.

Com a natureza de direito processual, consistird a agdo em obter do juiz a
sentenca sobre a lide deduzida no processo. ® Assim, o acordo de acionistas
descumprido equivale a uma lei violada, quer porque, como contrato, 0 acordo
teria o efeito de lei entre as partes, quer porque a obrigatoriedade do cumpri-
mento das convenges é norma fundamental do sistema de direito, como atrds

12. Cf. Prof. Alfredo Buzaid; Do Agravo de Petigio no Sistema do Cddigo de Processo
Civil, 2° ed., Saraiva, Sfo Paulo, 1956, p. 92.

13. Aula de 19.5.80, no Curso de Pés-Graduagdo da Faculdade de Direito da Univer--

sidade de S3o Paulo.
14. Do Agravo de Petigéo, cit., p. 93. .
15. Cf. Prof. Alfredo Buzaid, Do Agravo de Petigdo, cit., p. 93 e nota n. 30, referindo
Carnelutti,

do pedido, cabe ao juiz verificar, independentemente da precisa alegacio do
requerente. fura hovit curiq. 16

Mas ¢ exatamente o pedido do autor que fixard os limites da decisio jue
dicial solicitada, demarcando-lhe a atividade, na medida em que esta se tradu-
zird, a final, na composi¢ao da lide deduzida com a peticdo inicial, juntamente
com as questGes controvertidas, desde logo enunciadas. O objetivo da provo-
cacdo da miquina judicidria, mediante o exercicio do direito de agio, € o de
pedir sentenca, para a justa composicao da lide. Nos termos do art, 468, do
CPC, a sentenga, que julgar total ou parcialmente a lide, tem forca de lei nos
limites da lide e das questdes decididas.

Entre o pedido e a sentenga desenvolve-se o processo, que exprime, no
dizer de Carnelutti, a idéia de um desenvolvimento gradual no tempo. 17 A
fora de lei da sentenga, a que alude o referido art, 468 do CPC, representa,
sob certo aspecto, comando destinado a demover o obrigado de sua resisténcia
& pretensdo legitima da outra parte, ou seja, a eliminar a controvérsia sobre o
bem-da vida juridicamente tutelado, segundo a mais moderna concepgio do
Prof. Alfredo Buzaid antes referida. O facere do acionista inadimplente, ao
qual se obrigara no acordo, sendo infungivel, sofrerd, por forga da sentenga
proferida na acdo de execugio especifica, transformagéo coativa, Nio podendo
0 juiz converter o dever ser em ser, modificari o préprio dever ser, 18

6. Cf. Pontes de Miranda, Comentdrios ao Cddigo de Processo Civil, 2.2 ed., Forense,
1979, Iv/23. ’

17. Diritto e Processo, Morano, Napoles, 1950, p. 45,
18. Cf. Carnelutti, Diritio e Processe, cit,, p. 320, nota 4.
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Em nosso entender, com apoio nessas idéias de Carnelutti, transpostas ao
tema em exame, a finalidade objetiva da execuc#o especifica (como espécie do
género execugao forcada) serd, pois, a de transformar coativamente o inadim-
plemento da cbrigacio contratada e descumprida em cumprimento equivalente,
de sorte a que o acionista faltoso, ao invés de se sujeitar ao interesse da parte
contréria, vencedora da agfo, tenha que cumprir o avencado, mesmo contra sua
vontade, desde que o dever nfio cumprido tenha se caracterizado, na sentenga,
como bem efetivamente tutelado pelo direito.

Esse, a nosso ver, o cardter verdadeiro do julgamento do mérito, na exe-
cucdo especifica do acordo de acionistas, a que corresponde, de um lado, a
manifestagdo substitutiva do 6rgdo jurisdicional, e, de outro, a transformacio
concreta do estado de fato, que o inadimplemento da obrigagdo criara.

A resolugdo das questDes controvertidas implica na composicio da lide,
pressupondo terem concorrido para tal as condigdes de admissibilidade do jul-
gamento desta dltima: a possibilidade juridica, o interesse processual ¢ a legi-
timidade, entendidas como condi¢bes da acdo, além dos pressupostos processuais.

Retomando o que atrds ficou dito, podemos concluir, nesse particular, que
a atuacdo da vontade contratual, expressa no acordo de acionistas, € resultado
do julgamento da agdo, mas nfo sua causa ou ratio essendi. O “collegamento

assai stretto esistente tra diritto sostanziale e processo esecutivo”, a que se
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art. 118 da lei aciondria de 1976, a compra e venda de agBes, a preferéncia
para adquiri-las, ou o exercicio do direito de voto.

Examinando sumariamente ¢ conteddo do acordo de acionistas tipificado
como modalidade contratual pelo art. 118, verifica-se que as obrigagbes que
dele podem derivar qualificam-se como obrigagdes de fazer, de nio fazer, ou
de prestar declaragbes de vontade. No tocante & compra e venda de agbes, bem
como & preferéncia para adquiri-las, o acordo se reveste, ou pode se revestir,
da natureza peculiar de contrato preliminar de venda, por meio do qual as
partes se obrigam a concluir, sob determinadas condicBes, contrato definitivo,
tendo por objeto a alienacfio de agdes. No que concerne ao exercicio do direito
de voto, o acordo de acionistas, como instrumento destinado a predeterminé-lo
em certas matérias, contém verdadeira obrigagdo de prestar declaracio de von-
tade, consoante um regulamento prévio de interesses.

Reconhecendo embora que, além daquelas expressamente contempladas no
caput do art. 118 da Lei 6.404, outras obrigagGes podem ser estipuladas no
acordo de acionistas, nossa atengdo se volta preponderantemente sobre seu ob-
jeto tipico, que se desdobra em a) obrigagio de contratar ¢ b) obrigacdo de
prestar declaracdo de vontade.

Quanto & obrigacdo de contratar, interessa-nos o confrato preliminar de

refere Adolfo di Majo Giaquinto, ¥ a nosso ver se adelgaga, numa perspectiva
mais consentinea com a realidade do processo civil, em suas modernas concep-
¢Oes, em especial no que tange ao processo de execucdo,

Sem renegar a funcfio de realizagio do direito, que € atributo da juris-
dicdo, filiamo-nos & visdo do direito de agdo como prerrogativa de perseguir
sentenca sobre a lide deduzida no processo, ou seja, como direifo & sentenga,
independentemente de sua conexdo direta com a relagio juridica de . direito ma-
terial, ou o interesse em lide.

E sob essa perspectiva que abordamos o tema escolhido para a presente
dissertacdo, reconhecendo que o direito & sentenca, de que se trata, corresponde,
consoante a dizer de Liebman, a direito a sentenca de mérito, 2 muito embora
devamos ressalvar nossa divergéncia quanto ao entendimento de que o objeto
do processo equivalha ao pedido do autor.

I} — Execucdo especifica

4. A previsdo legal — Como ficou dito, a Lei 6.404, em seu art. 118,
§ 3.°, facultou aos acionistas promoverem a execugiio especifica das obrigacdes
assumidas, nas condigbes previstas no acordo. Para o correto encaminhamento
das quest@es de natureza processual que serfo logo mais analisadas; torna-se
necessdrio verificar, em concreto, a natureza das obrigacBes sujeitas & execucdo
especifica, as quais, como assinalado no inicio do presente estudo, sfo insofis-
mavelmente obrigagbes ex coniraciu. Tém elas por objeto, segundo o capuf do

9. L'Esecuzione del Contratio, Giuffre, Milao, 1967, p. 11.

20. Cf. “O despacho saneador e o julgamento do mérito”, in RF 104/216, reproduzido
nos Estudos sobre o Processo Civil Brasileiro, 1* ed., Saraiva, 530 Paulo, 1947, p. 107 ¢
ss.,, € 2.° ed.,, Bushatsky, Sdo Paule, 1976, p. 83 e ss.

sujeitando-se & execugdo especifica nos termos do art. 639 do CPC. J4 quanto
4 obrigaggo de prestar declaragdo de vontade, tratase de ajuste convencional
regulatério de interesses, suscetivel, da mesma forma, de execugdo especifica,

de acordo com o art. 641 do mesmo CPC.

5. Conceito de execucdo especifica — Assim delineados de forma sinté-

_ tica os contornos do acordo de acionistas, cumpre estudar como se processa sua

execugdo especifica. A essa tarefa nos dedicaremos nos Capitulos III e IV, nos
quais serdo analisados os principios que regem a matéria, estatuidos, respectiva-
mente, nos arts. 639 e 641 do CPC, segundo se trate de execugdo de contrato
preliminar de compra ¢ venda de agSes ou de obrigacdo de prestar declaragio
de vontade em conformidade com convengiio de voto.

Serd imprescindivel, porém, precisar-se o conceito genérico de execucho
especifica, matéria de que ora nos:ocuparemos.

Para usar das singelas expressoes de Eliézer Rosa, dirfamos, de forma
ampla, ¢ em cardter preliminar, que a execucdo especifica é aguela cuja execugdo
in natura pode ser obtida mediante uma providéncia do jujz.

Na verdade, a nosso ver, o que qualifica a execucdo especifica como tal
¢ o objeto sobre o qual recaem as providéncias de satisfacdo do credor da
obrigacao, ou, sob outra perspectiva, a naturcza satisfativa de tais providéncias.
No centro da problemética estudada, localiza-se a possibilidade da satisfagéo in
natura de direitos exigivels (id est, bens juridicamente tutelados), sem a alter-
natividade do recurso a remédios compensatérios. O suprimento judicidrio obje-
tivado pela execucho especifica atua concretamente no sentido da vontade con-
tratual, expressa no acordo. Consegitentemente, a composi¢ao da lide, no caso,

21. Cf. Diciondrio de Processo Civil, 2.* ed., Bushatsky, 840 Paulo, 1973, p. 222, verbete
execugdo especifica.

compra-e-venda-de-acdes,quesupdea-ulteriorcelebragio—do -contrato-definitivo,——
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nao se traduz em reparagGes, de suposta equivaléncia indenizatSria; ao contra-
rio, deve assegurar o cumprimento em espécie das estipulacdes ajustadas,

Segundo a conceituacio de Crisanto Mandrioli, a execugéio especifica &
aquela que tem por objetivo a restauragio da mesma situaciio juridica violada,
por meio de uma restituigdo direta i situagdo anterior a violagiio, 22 o que cor-
responde, em esséncia, a0 ideal de Chiovenda, no sentido de que o processo
deve assegurar 3s partes tudo aquilo e exatamente aquilo que, fora do processo,
teriam o direito de conseguir. 23

Dir-se-d que, na sistemética do CPC, a dnica execu¢do realmente especifica

seria a execugdo por quantia certa, jd que se destina a adjudicar ao credor a
mesma e exata coisa devida: dinheiro para saldar a divida. A contrario sensy,
a execucdo de obrigagSes de fazer (entre as quais se inclui a de prestar decla-
ragio de vontade), comportando o sucedaneo das perdas e danos, ndo se reves-
tiria da especificidade que se lhe pretende atribuir.

Em nosso entender, tal colocagio ndo se justifica. Como bem explica o
Prof. Céandido Rangel Dinamarco, no caso das obrigacdes de fazer, os meios

-

executdrios se exercem diretamente sobre o objeto final da execucio, isto &,
especificamente sobre a coisa devida, a0 contririo da execucdo por quantia certa,

que incide inicialmente sobre qualquer bem sujeito & responsabilidade (objeto
imediato da execugdo), para converté-lo depois na coisa devida (dinheiro). 2
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A vista das inequivocas expressdes dos arts. 639 e 641 do CPC vigente, a
sentenga judicial produzira o mesmo efeito do contrato nio firmado e todos os
efeitos da declaragdo ndo emitida. Como se verd nos Capitulos 111 e 1V, acha-se
af consagrada, de forma irretorquivel, a execugdo especifica das obrigacSes de
fazer e de prestar declaragdo de vontade, no sentido em que a entendia o Min.
Orozimbo Nonato, no voto que proferiu no Supremo Tribunal Federal, que serve

N

de epigrafe & presente dissertagdo.

2

Perdem sentido objegSes & execucdio especifica baseadas na suposta imuni-
dade da vontade individual ao pronunciamento substitutivo emanado do 6rgdo
jurisdicional,

Considere-se que as convengdes devem ser cumpridas (pacta sunt servanda),
Pondere-se, igualmente, que a predeterminagiio convencional da vontade, ope-
rada pelo acordo de acionistas, introduz significativo temperamento 3 liberdade

indiscriminada de suas manifestagdes, na medida em que o respectivo titular
pode, efetiva e legitimamente, limitar a discricionariedade de sua futura atuacdo
volitiva. O comportamento do obrigado, quando em desacordo com a convencao
limitativa, insere elemento de desarmomia nas relacdes contempladas no acordo
de acionistas, rompendo-se, dessa forma, o equilibrio contratual.

Visa a execugdo especifica recompé-lo, de modo até certo ponto peculiar,
através do pronunciamento jurisdicional que compde a lide.

— ¥ hojendo se-pode duvidar de que, a partir do Codigo de 1939, na me-

dida em que as obrigaches de fazer contemplam atos personalissimos do de-
vedor, a respectiva execugdo recai sobre brestagGes de cardter infungivel, que
néo encontram correspondéncia nas reparactes indenizatérias de perdas ¢ danos.
N&o nos conformamos, hoje, com a assertiva de M. I. Carvalho de Mendonca
de que as obrigagdes de fazer ndo se compadecem com a coagdo manu militari,
como as de dar, 25

Em 1940, recém promulgade o Cédigo anterior ao vigente, o Prof. Luis
Euldlio de Bueno Vidigal, repelindo a posigio de Carvalho Santos, segundo o
qual as obrigagGes de fazer sempre se resolvem em perdas & danos, prenunciava
a melhor doutrina: o devedor ndo tem a faculdade de se eximir da obrigagio,
respondendo apenas por perdas ¢ danos. Para o mestre paulista, o art. 878 do
CC, dispondo que o credor nio ¢ obrigado a aceitar de terceiro a prestagdo,
quando tiver sido convencionado que o devedor a faga pessoalmente, contém
uma regra de infungibilidade das obrigacées de fazer. Somente em face de ver-
dadeira impossibilidade material, em face da qual nao haveria, para satisfazer
o credor, outra solugio, & que seria admissivel a indenizacdo por perdas e danos.
Inexistindo, porém, tal impossibilidade, tem o credor o direito de haver a pres-
tagAo devida, 26

22. Apud Alcides de Mendonga Lima, Comentdrios ao Cddigo de Processo Civil, Fo-
rense, 1974, VI/719.

mu.mﬁznvﬁom.H.Emmam:oammﬂasoﬁ&mm_. Execucio Direta das Obrigacses de
Prestar Decluragio de Vontade, Ed. Revista dos Tribunais, Sao0 Pauloe, 1940, pp. 10-11,

24. Cf. Execugdo Civil, Ed. Revista dos Tribunais, S&o Paulo, 1973, p. 113,
23. Doutrina e Prdtica das Obrigagdes, 3 ed., Freitas Bastos, 1938, t. I, p. 170.
26. Cf. Daq Execugiio Direta, cit., p. 13,

O tema se coloca entre os fundamentais na teoria da execuciio, sendo de
recordat-se, a respeito, a licdo de Liehman, no sentido de que o respeito A von-
tade individual ndo pode ser tdo absoluto a ponto de impedir a produgiio do
efeito juridico que a declaraciio de vontade produziria, quando existe obrigacio
anterior de emitir essa declaragdo e o obrigado se recusa a cumpri-la. 27

6. Execugiio ou cognicio? — Poder-se-ia igualmente argiir que a exe-
cucdo especifica dos acordos de acionistas, que tem sua sede processual nos arts.
639 ¢ 641 do CPC, em verdade nao corresponde & verdadeira execugio, i4 que,
consoante o art. 583 do mesmo diploma, toda €xecucdo tem por base titulo exe-
cutivo judicial ou extrajudicial. Ademais, de acordo com o art. 614, I, do Cédigo,
cumpre ao credor, ao requerer a execucio, pedir a citacio do devedor e instruir
a peti¢do inicial com o titulo executivo, salvo se ela se fundar em sentenca.

Ao nosso parecer, conquanto dotados de execuglo especifica (ex., art. 118,
§ 3° da Lei 6.404) os acordos de acionistas nio configuram titulo executivo.
Como justificar, assim, sua execucdo especifica?

Em verdade, ocorre, na espécie, alguma incerieza doutrinéria.

A acHo proposta com fundamento nesses preceitos, visando atingir a sen-
tenga de mérito neles prevista, ¢, segundo alguns, de conhecimento e nio exe-
cutiva sitricto sensy, 28 Chega-s¢e mesmo a dizer, como o Prof, Yosé Carlos Bar-
bosa Moreira, que ndo se cuida, na espécie, de processo de execugdo, mas de
processo de conhecimento. 29

27. Processo de Execucdo, Saraiva, Sio Paulo, 1946, p. 342.

28. Cf. Sydney Sanches, Execugio Especifica, Ed. Revista dos Tribunais, Sao Paulo,
1978, p. 46.

29. O Novo Processo Civil Brasileiro, Forense, val. 11, pp, 43-44.
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Em realidade, os arts. 639 e 641 se encontram no Capitulo III (Da EXECUCED
das obriga¢oes de fazer e de ndo fazer) do Titulo II AUmm diversas espécies ﬁ.mo
execugao) do Livro II (Do Processo de Execugdo) do Cédigo de waomommo Civil.
Sob esse aspecto, ndo hd como contestar que de processo de gxecugao se trata,
em ambos 0s casos, ndo importando o procedimento, e sim a natureza da pro-
vidéncia judicial invocada — sentenga de mérito que produza efeitos concretos,
a saber, o mesmo efeito do contrato ndo concluido e da declaragdo de vontade
nao emitida.

Ha que se indagar, portanto, dos efeitos dessas manifestagdes judiciais, ou,
para usar da terminologia de Pontes de Miranda, de sua for¢a ou eficacia. Para
Pontes de Miranda, a agfio fundada no art. 639 se destina a pedir sentenca de
forca executiva, de eficicia imediata de mandamentalidade e mediata de conde-
natoriedade. 3 E, no tocante & agdo proposta com base no art. 641, afirma o
mesmo jurista que a enunciagdo da declaragdo de vontade, pela sentenca desse
artigo, j& é execucho, 3!

Para nés, parece correto tal entendimento. A execugio ommm&mom. SE.m_.m:o.
pode ndo configurar execugdo stricto sensu, como tal entendida aquela titulada
nos termos dos arts. 583, 584 e 585 do CPC. Mas nio deixa de ser execucao,
ja por se localizar, na sisteméatica da lei processual, .:o.ﬁ.&.o reservado aos pro-
cessos de execugdo, j4 por resultar em provimento jurisdicional de efeitos con-
cretos, consistentes nas prestagdes enunciadas nos arts. 639 e 641,

de execugdo forgada do contrato. mmmcmam:nmaminﬂ a execugiio mou.om.&m. que se
pretende ao deduzir a lide em juizo, pode se revestir de duas E.ommrn_maam. fun-
damentalmente diversas: ou se objetiva a expropriagio patrimonial do obrigado
de modo a satisfazer o legitimo interesse do credor, ou se deflagra o chamado
processo de execu¢dio forgada em forma especifica. 32 Humﬁ..mm‘ sempre, mo. exe-
cucao. Conforme diz Satta, “In effetti nell’'una e :a:.m.__:.m ipotesi tra il diritto
ed il conseguimento del bene sta una sentenza del giudice. . . _& rispetto alla
sentenza, o meglio 'accertamento che con la sentenza si compie del diritto e
dell’obbligo, 1a successiva attivita rivolta alla soddisfazione dell’interesse non pud
apparire che esecutiva®, 33

Nas hipéteses que nos interessam, a comum denominagio do Emmzio_ mwwm:-
gendo realidades diferentes, ndo hd de gerar confusdes. A execugdo especifica
dos acordos de acionistas tem como objetivo jurisdicional de cariter RA0-EXPro-
priatério; tem, em verdade, natureza substitutiva, na medida em que produz o
mesmo efeito do contrato nfo concluido (art. 639) e todos os efeitos da declara-
¢ao ndo emitida (art. 641).

8. Eficdcia pritica da execugdo especifica — Naturalmente, a preocupagdo
dominante, na matéria, estd em definir a possibilidade concreta de _.b,.m.ma.: a0
acionista descumprir, por agdo ou omissdo, as obrigagdes assumidas por meio do
acordo de acionistas. Ainda que se tome como premissa que tais obrigages com-

30. Comentirios, cit., X/120.

31. Idem, X/140.

32. Cf. Batta, L'esecuzione forzata, Utet, Torino, 1963, p. 23 (4.* ed.).
33. Ob. cit, p. 24,

7._Execucdo_forcada -—_A prestagao-do-Estado,-na-espécic,~tem-o-cardter—|
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acordo € apta para afastar qualquer sucedineo reparaidrio (indenizagao por

wommmm e amz@&. a seguranga juridica dos acordos de acionistas reclama verifi-
cacdo dos efeitos positivos da execugdo especifica a eles atribuida pela lei,

.ﬁi preocupacao de eficdcia prética tem se revelado patente na experiéncia
brasileira recente, a partir da introducdo, em nosso ordenamento positivo, do
acordo de acionistas, pot obra do j4 referido art. 118 da Lei 6.404,

As ligdes do Direito Comparado indicam que a preocupagdo ndc é apenas
nossa. O risco de a execugio especifica dos acordos de acionistas néo propiciar,
de forma absolutamente segura e tempestiva, a plena e integral coercibilidade dos

pactos em questdo ndo ¢ peculiar pritica brasileira, nem decorre de caracte-
risticas especiais de nossa legislagio,

Analisando o fenémeno no ambito dos direitos suigo e alemio, Jurgen Dohm
arrola hipbteses em que a exécution forcée pode ser intempestiva, produzindo
efeitos somente apds a €poca propria e necessiria, 3

Além disso, a for¢a da coisa julgada, no processo de execucao especifica,
atém-se episodicamente (no caso do exercicio irregular do direito de voto) as
deliberagtes de uma tinica assembléia, do que decorre a possibilidade de o acio-
nista faitoso reiterar o descumprimento do acordo em assembléia_seguinte,-desen-

-cadeandoembora,; €oin &sse procedimente, novo processo de execucio especifica,

cujo resultado final, entretanto, podera, igualmente, ter efeitos tardios.

ConsideragGes similares sdio aduzidas por Gastone Cottino, também referin-
do-se aos pactos de voto. Verifica Cottino, na experiéncia italiana, que a interven-

s as .

¢d0 da autoridade judiciria pode suceder de fato muito larde, para ser eficaz. 35

Ressalte-se que nas presentes ponderagdes toma-se o conceito de eficdcia nao
em sentido abstrato, mas naz sua significagio concreta e pritica, ou seja, por
referéncia i aptiddo da sentenca para coartar, diretamente e desde logo, o des-
cumprimento das provisdes ajustadas no acordo de acionistas, cbviando a ocor-
réncia de eventos de efeitos definitivos ou irreparaveis,

Para ilustrar o problema, tenha-se em mente que, no tocante 3 condenagio
do devedor a emitir declaragio de vontade, somente a sentenga fransitada em
julgado sera capaz de produzir todos os efeitos da declaracio ndo emitida. % No
mesmo sentido, ou seja, exigindo a coisg julgada como condigio para que a sen-
tenga venha 2 suprir a declaragio de vontade devida e nao prestada € o § 894
do Ordenamento Processual Alemio (ZPQ).

Tais sdo, por assim dizer, vicissitudes da eficicia concreta da execugdo espe-
cifica, que se projetam no campo do cumprimento coativo das obrigacBes criadas
por acordos de acionistas. Util, portanto, que se considere a existéncia do proble-
ma, jd que a disposicio do § 3.° do art. 118 da Lei 6.404, consagrando laconica-

34. Les Accords Sur I’Exercise du Droit de Vote De L’Actionnaire, Librairie de L'Uni-
versité, Georg & Cie., Genebra, 1971, pp. 161-163.

35. Le Convenzioni di Voto Nelle Societd Commerciale, Giuffrg, 1958, p. 267,
36. Cf. CPC, art. 641,
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50 REVISTA DE DIREITC MERCANTIL — 41

mente a execugdo especifica daqueles acordos, pode ser suscetivel de infundir
expectativas mais abrangentes e seguras no &nimo dos contratantes do que, em
s@ consciéncia, seria desejavel.

Muito oportuna, alids, a observagao do Prof. Antdnio Carlos de Aratjo
Cintra, em palestra proferida na Associagio dos Advogados de Sdo Paulo, no
sentido de que, em verdade, o legislador de 1976 ndo produziu nenhuma regra
a propdsito da execucdo especifica, fazendo simples remissdo & lei processual,
alids dispensavel, nfo fora o antigo debate sobre a validade dos acordos de acio-
nistas ¢ sobre os limites de sua execug8o. Para o Prof. Araijo Cintra, a norma do
§ 3.° do art. 118 da Lei 6.404 ndo acrescenta muito 4 matéria, a ndo ser no
sentido de evitar dtividas que anteriormente se suscitavam a respeito, encerrando
assim a controvérsia que havia na doutrina a respeito dos acordos de acionistas,
especialmente as relativas ao exercicio do direito de voto. 37

III. — Acordo de acionistas e contrato preliminar

9. Alienacdo de acdes — Podem as partes, por meio do acordo de acionis-
tas, estabelecer as condigBes sob as quais se comprometem a dispor de suas
prdprias agGes. Esse pacto pode se materializar através de promessa de compra
e venda pura e simples, ou através de compromisso equivalente, subordinando a
direito preferencial dos demais acionistas a aquisicio de acBes que se deseje

vender a terceiros.

Na primeira hipStese, as partes convencionam, desde logo, o nimero, espécie,
classe e forma das agbes a serem transacionadas, a época para a concretizagdo do
negécio de alienacdo, o prego e demais condicBes pertinentes ou necessdrias. Nio
€ necessdrio que sejam predeterminados todos os elementos da futura compra e
venda de ages, bastando que se indiquem, desde logo, os critérios para a deter-
minagao desses elementos, tais como o nimero de agdes e o prego (res et pretium).

J& deverd ficar consignada a firme disposicBo de comprar e vender, em
cardter irrevogdvel e irretrativel, a fim de que ndo remanesga necessidade de
qualquer manifestaco posterior quanto 2 conjungdo de vontades. Em outras pa-
lavras, o consensus quanto ao negbcio hd de se configurar expressamenie no
proprio acordo de acionistas, admitindo-se relativa indeterminacao quanto a res
et pretium, desde, naturalmente que tais elementos integrantes da compra e venda
sejam defermindveis, segundo regras precisas.

Mas, como ficou dito, a promessa de compra e venda de agdes, pactuada no
acordo de acionistas, pode se tornar exigivel apenas em face de evento futuro,
aperfeicoando-se somente como decorténcia do exercicio do direito de preferéncia
estabelecido no acordo.

E o caso, e.g., de faculdade de determinado acionista comprar acbes exclu-
sivamente quando estas lhe forem oferecidas pelo titular, segundo condigSes pre-
determinadas no acordo, diante da possibilidade de esse mesmo titular receber
oferta de terceiros pelas agBes em questdo. Do ponto de vista do proprietiric das

agbes, parte no acordo, pode nao haver obrigagio de vendé-las a outra parte,

37. Cf. “AtuagHo por via processual dos direitos decorrentes da nova lei das Sociedades
Andnimas”, in A Nova Lei das Sociedades Andnimas, publicagio da Associagdo dos Advo-

gados de Sao Paulo, p. 70.

DOUTRINA 51
senao quando houver oportunidade de vendé-as a terceiros. E, do ponto de vista
-da outra parte (ou outras partes), hi apenas direito & aquisicdo das acdes, se e
mﬁ.sao:o titular delas fizer a oferta preferencial. Nessa situagio ooummwnm.mm
ocmﬂmmmmo de vender por parte do titular, que limita sua livre &%om:&:aman das
agoes perante terceiros, mas inexiste obrigagio de comprar por parte do acionista
G:amnam_ﬂmmv signatério (s) do acordo, senfo mero direito preferencial, nas con-
digdes ajustadas previamente no mesmo acordo. '

ot De uma ou outra mozm,hm_. ¢ certo que o acordo de acionistas, contemplando
n“sﬂnowﬂmmo%o .n_o QM:m%mR:EM de agbes, se caracteriza, sob esse aspecto, como
Fato preiminar. Assim sendo, deve comportar execucs ifi
: ¢ao especifica, nos ter
do art. 639 do vigente CPC. P . o8

10. _Fm:.:nnwmo da execugio especifica do acordo de acionistas como con-
trato preliminar — A raziio de ser da execugdo especifica em ajustes da espécie
prende-se 4 necessidade de satisfazer o interesse contrariado pelo inadimplemento
de sorte a no_oﬂ:.. a parte inocente exatamente na mesma posigdo juridica m
economica que teria se a parte faltosa houvesse cumprido voluntariamente 0
mnoao“ wnommcv@?mmu na hipdtese, a ineficdcia das reparagBes equivalentes e com-
pensatdrias En.amm e danos). E licito dizer-se que a equivaléncia indenizatdria
pode ser admitida, em tese, como meio de recompor o equilibrio entre as partes
Mas, com ela, ndo se realiza a vontade contratual, ndo se atingindo o fim ov_.m:..

- —vade—pelas--partes—ao—concluirem—o-acordods acionistas. Este tem por objeto a

<m~oznmmmo Qlo situacdes patrimoniais e politicas, no contexto da sociedade and-
nima, que nfo se restauram nem se recompSem através das indenizacGes por
perdas e danos, consegiientes ao rompimento do acordo.

Ha interesses especificos, derivados da titularidade de acdes, que nio com-
portam suceddneos econdmicos e que ndo sdo atendidos por n_,am.ﬂmmmmw compen-
satérias. Além de sua fungdo de titulos de renda, que legitimam o v«owlm&%o a
participar dos beneficios sociais, entre os quais precipuamente o dividendo, a acio
da sociedade andnima atribui ao titular o status socii, cuja ,.&o<m=nmm.=m0@.mm
o.c_:,c:n_m necessariamente com a respectiva rentabilidade. Dessa forma, a titula-
ridade de agBes, ainda quando nio votantes, representa valor nmwoo_..:no que
pode ndo coincidir exatamente com a lucratividade da participagdo mnwommlm.
MMM@MMW% expectativa de retorno do investimento, no caso de liquidagio da

@mmmm forma, o interesse do celebrante do acordo na futura disponibilidade
de acOes a lhe serem vendidas pela outra parte, reveste-se de especificidade con-
creta. Identicamente, o interesse em receber oferta preferencial para aquisido
de agoes que de outra forma seriam transferidas pelo titular a terceiros, representa
valor juridico ¢ econdmico, também dotado de especificidade noxn_nﬁn face a
vo.mm?m_ admissdo de terceiros na sociedade, o que singularmente afeta m equili-
vz.o associativo, sem embargo da circunstincia de geralmente se procurar carac-
terizar a sociedade anfnima como sociedade de capitais, sem a menor conotaciio
de sociedade de pessoas. i

~ Em ,.Rammm. carece de sentido objetivo a distingdo entre sociedade de capi-
tais e moswamaa de pessoas, quando a realidade do ordenamento positivo indica
a Hm_.mﬁno_m das qualificagdes pessoais dos acionistas para certas e determinadas
finalidades. E o que sucede, exemplificativamente, com preocupagdes legislativas
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¢ regulamentares relacionadas com m\mmomonm:amn_am do controle mooﬁ&no. que
exigem a detencio de mmﬁm:.anmao ntimero de agbes por pessoas Hmmaoﬁwm M:
domiciliadas no Brasil. Em sociedades em que H.mnc.ang ammmm_. ‘ordem sao H.o
compulséria observéncia, o acordo %.w acionistas ?sﬂozmzooao E&EBM.:S ﬂm i-
lissimo e por vezes até mesmo necessario para a Emgrmm@mo de om:mnowm imentos
associativos, para os quais concorram sécios nacionais e estrangeiros. Mas, mw.:.o
é evidente, se os acordos de acionistas ndo mwmmws g@ﬁ_&.o@ de execugo especifica,
a violagdo de deveres contratuais Ho_wcwom a a_muo:&;_mwam.mmm mmomw traria Mom
acionistas ¢ & prépria sociedade prejuizos de natureza .Eﬁ.o:mE.n:ﬁm\ ._<ana a-
queles que porventura wcgommwa ser avmammo.m pela via wsmmuﬁmﬂozm.a bem
dizer, o descumprimento de tais mnoao".w poderia nrmmmw até o mﬁmmﬁo ¢ :w%._m.
bilizar por inteiro o préprio empreendimento organizado sob a forma juridica
da sociedade andnima.

Dai poder-se afirmar, mesmo sem estender estas momﬁmmmmm w outros exem-
plos, que a composicéio acionaria, que o acordo de acionistas discip Em\mw OMmm_.:MmH
wmq:“_mumo as transferéncias de agles a nivel contratual, representa mow de .:w M.
umanm da maior relevincia. As _.omm.oo% decorrentes da composigdo acion ﬂw in e
Zem exisiéncia de valores omwmn&oom ﬁno.Eo p- ex., En.n_wcmagﬁmu o va Mnm\a.m
controle}, em relagdo aos quais somente € Em_.gmao.uﬁ.m eficaz a tutela erm % moao
das obrigacOes assumidas pelas partes, sendo Sm.cm_oﬁ:a ou até B»,mmm.so oma do
inoperante a compensagdo indenizatéria, para o fim de assegurar o efetivo p
mento dos compromissos respectivos,

DOUTRINA . 53

daquela que surge com o pactum de contrahendo: sio obrigacdes de transferir a
propriedade e correlatamente, de pagar © preco. Portanto, serd licito precisar que
S trata, na espécie, de compromisso de concluir contrato,

Referido compromisso de concluir contrato recebeu, na doutring italiana, a
denominagao de contraro preliminar, objeto de farta construgéo tedrica, a partir
da cldssica monografia de Coviello, 38 Partamos, porém, de nogéo singela, que
nos permita, desde logo, vislumbar os desdobramentos fundamentais do tema,
sobretudo no que tange aos seus aspectos processuais, objeto de nosso estudo
neste trabalho. De acordo com a sintese de Giovanni Gabrielli, o contrato preli-
minar seria aquele mediante o qual as partes se obrigam a concluir, no futuro,
um contrato ulterior, 3 inteiramente determinado nos seys elementos essenciais, %9

A vista desse conceito elementar, pode-se afirmar, desde j4, que o contrato
preliminar representa tipo contratual auténomo, na medida em que desempenha
funcio prépria, consistente na imposicao da formagdo ulterior de um novo negé-
cio, juridico (o contrato definitivo}. Este, por sua vez, distingue-se daquele, cons-
tituindo diversa fattispecie contratual, porquanto sey objeto ndo se confunde com
o do contrato preliminar, identificando-se, ao contririo, com a prépria realizagdo
do negéeio anteriormente compromissado (no caso presente, o negdcio de alie-
nacéo de agdes).

N&o se pode deixar de registrar, eniretanto, reservas doutrindrias acerca da
caracterizagio do conirato chamado definitivo como negéeio juridico inteiramente
distinto e desvinculado do conifrato preliminar, 40

11. Significado da execucio m.u_qmw__..mna. do acordo mam aa.oﬁwﬂmu a..nm”:oo %MMM
trato preliminar — anoumqmam.m .Emzrnm:Am .mm execugéo M%@nﬂ _%mo wm:m:m-
de acionistas como contrato preliminar, na hipdtese de ajus mﬁm_ nM ativi umom frans
feréncia de agbes entre as partes contratantes ﬁooavamam <o“u _mHmM Mﬂom ; A%&
feréncia para adquiri-las, segundo o enunciado do n.m:un.m. ommnm <i 6 4.
serd interessante aduzir consideragdes acerca do significado da execuc p
fica, nessa mesma hipdtese. \ . ) .

Sob tal perspectiva, cumpre mngmmmﬂ nmm_ serd o efeito mmm mxmoMmmo ommmow _“MM
no tocante & constituicdo de nova situagdo juridica, por .nmnmm (1] w_.o%w“m: o
jurisdicional que, em nosso estatuto processual, vem previsto no m_.r _cmw. De

do com esse dispositivo, “Se aquele que se noﬂ@noaﬂm: a conc u
MMMMES ndo cumprir a obrigacio, a outra parte, sendo isso vommzmm_.w :MN MMM__M.M HM
pelo titulo, poderd obter uma sentenca que produza 0 mesmo efeito
a ser firmado”. - ﬁ

Em primeiro lugar, ha de verificar-se se o acordo mm acionistas nmmﬂoou nﬁ.

le futuro negdcio de alienacdo de agdes, %o@imim ou nio _a_m oferta pre mﬂnmn_wn
Wn_o titular, significa compromisso de concluir nousumﬂo. Ta €o wmnmmcma %m :M_o

imo da tutela jurisdicional ¢ o fundamento material do direito & sen eng:
meoncam o art. 639 do CPC. Estipulando as wmiomﬂ em tal mooac_m% mo_oMHMMW
a obrigagio de futuro contrahere, .Eom._mﬁma.mm Hmn_nuﬁOanMw%S ce M nMM ﬂomc °
juridico de compra e venda, diferido no tempo. Naop Bm ificam, %mn ° I %mmwm
situacfo patrimonial presente, mas o.w:mma.mm a E_,:on sob monmm% ete minadas
nonammmmm. Se € essa a obrigagio originada m_o mno&o_ é KmEEM a EM.;:, mmzmm vo
contrato deverd ser celebrado, em consondncia com o pactuado Hum .mmm pat ° no
acordo de acionistas. As obrigacGes criadas por esse novo contrato diferencia

De qualquer forma, porém, concentrando nossa analise na funcgio concreta
da sentenca prevista no art. 639 do CPC brasileiro, as conseqiiéneias que preten-

de contrato preliminar,

A qualificaciio da sentenca no processo de execugdo especifica depende, fun-
damentalmente, dessa idéia central. E, de outro lado, a prépria eficicia de tal

Tomando como ponto de partida o contrato preliminar, com conteudo obri-
gacional préprio e definido, o comportamento das partes se acha predeterminado
com relacdo ao futuro, podendo resolver-se O contrato preliminar com o aperfei-

38. L. Coviello, Dei Contratti Preliminare Nel Diritio Moderno Italiano, Milao, 1896.
39. Giovanni Gabrielli, II Contraito Preliminare, Mildo, Giuffre, 1970, p. 1.
40. Ob. cit., passim.
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goamento das condigBes estatuidas, vale dizer com o adimplemento voluntirio
das obrigagSes assumidas, Naturalmente, o negécio definitivo realizado e a sen-
tenga proferida na hipétese de sua nfo realizagdo sio entidades diversas, mas
funcionalmente coincidentes, enquanto inseridos em um mesmo e tdnico processo
causal que, em ambos 05 casos, se radica na prépria existéncia do contrato pre-
liminar, 41

Gabrielli, a luz do art. 2.932 do CC italiano, adiciona titeis contribuicdes a
tal discussfio. E o seguinte o teor do art. 2.932 do CC italiano, substancialmente
coincidente com o art. 639 do nosso CPC: “Art. 2.932: Esecuzione specifica dello
obblige di concludere un contratto. Se colui che & obbligato a concludere un
contratto non adempie 'obbligazione, I'altra parte, quando sia possible ¢ non sia
excluso dal titolo pud attenere una sentenza que produca gli effetti del contratto

non concluso”,

Considera o professor da Universidade de Trieste ter a lei estabelecido que
o contrato definitivo possa ser substituido por um provimento jurisdicional e,
conseqiientemente, deve ser necessariamente admitido que a fungio do contrato
definitivo ndo pode ser diversa daquela que, por sua natureza, todo provimento
jurisdicional ¢ idéneo a cumprir, 42

Essa coincidéncia funcional entre a sentenca e o contrato ou negécio defi-
nitivo, ressaltada por Gabrielli (e também por Nicoletti), pode ser afirmada em

5

principio no dircito brasileiro, & vista do art. 639 de nosso ordenamento pro-
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essa interpretagdo, o sentido finalistico da norma se orienta efetivamente nesse
sentido.

E relevante a determinacio da fungdo substitutiva da sentenca no processo
de execucdo especifica para que se esclareca o efeito dltimo desse provimento
jurisdicional. Dele néo resulta a imposigio coercitiva de um contrato definitivo ao
obrigado. Em outras palavras, a realizacdo forada da vontade contratual decorre
diretamente da prestagdo do juiz, como drgiio do Estado.

Nesse sentido inclina-se a doutrina de Alcides de Mendonga Lima, para
quem o contrato definitivo serd lavrado como determina a lei, apenas contendo
a sentenca em substituigdo & vontade do outro contratante, que se negou a con-
cedé-la espontaneamente. 4 QOrienta-se na mesma dire¢do Amilcar de Castro, tam-
bém em comentario ao art. 939 do CPC, embora aparentemente preocupado ape-
nas com a hip6tese de compromisso de compra ¢ venda de imével, a0 escrever
que, conseguida a sentenga que produza o mesmo efeito do contrato a ser fir-
mado, o juiz executor assinard prazo ao executado para realizar o contrato
prometido, scb pena de, findo esse prazo, expedir-se em favor do exeqiiente alvard
com a declaragao de que a sentenga exeqiienda supte a falta da escritura defini-
tiva e serve de titulo ao exeqgiiente, 45

13. Efeito da sentenca e efeito do contrato — Importantissima distinco
deve ser feita, porém, quanto a funcdo substitutiva da sentenga, quando estd em

questdo-acordo-de-acionistas-com-forga-de-contratopreliminar de compra e venda

cessual. Entre nds, serd legifimo explicar a identidade de efcitos entre a sentenca
e contrato definitive por referéncia a uma causacio comum, que deriva, em tltima
andlise, de um imperativo anterjor, originado do contrato preliminar, no sentido
do cumprimento da convenglio pactuada e, por conseqiiéncia, da necessidade de
realizacdo da vontade contratual, como valor tutelado pelo Direito.

Acentue-se, porém, que entre a sentenga proferida no processo de execugio
especifica e a realizagio voluntiria do contrato ou negéeio definitivo, existe ape-
nas coincidéncia funcional.

Serd necessdrio afirmar que a coincidéncia funcional entre a sentenca profe-
rida no processo de execugdo especifica ¢ o cumprimento espontineo da obriga-

¢do contratada (realizagfio do contrato ou negécio definitivo) deve induzir per-
feita alternatividade entre a prestagio do juiz e a prestacio da parte obrigada.
Coerentemente com essa conclusio, afastemos a idéia de que a sentenca de que
se trata tenha por finalidade tornar definitivo o contrato preliminar. 43

Ao contrdrio, a senten¢a no processo de execucio especifica de obrigaggo
contraida em contrato preliminar em verdade deve substituir o contrato definitivo.

Por via de consegiiéncia, quando o CPC, em seu art. 639, alude a senfenca
que produza o mesmo efeito do contrato a ser firmado, o legislador, segundo
nossc entendimento, admite, nessa sentenga, fungfio substitutiva do contrato de-
finitivo. Vale notar que, além de as expressdes textuais do preceito autorizarem

41. Ob. cit., passim.
42. Ob. cit,, p. 175.

43. Cf., a respeito, Di Majo Giaquinto, “Gli effetti negociali della sentenza esecutiva
dell’obbligo di contrarre”, in Rivista di Diritto Commerciale, 1964, 1, p. 373 e ss.

Qmmmmmm.mcvao:n_omvaogmmoam oxnn:mmoomwao_\mnmnoEmcsamEm:Bboma.
639 do CPC. :

Segundo se depreende desse preceito, a sentenga proferida deve produzir o
mesmo efeito do contrato a ser firmado. A norma do art. 639 do CPC coincide
substancialmente com aquela que vem contemplada no art. 2932 do CC
italianc de 1942, que alude a una sentenza che produca gli effetii del contrato
non concluso. Torna-se imprescindivel definir o que se deva entender por mesmo
efeito do contrato a ser firmado, a fim de precisar, no direito brasileiro, o alcance
rea] da funcfo substitutiva da sentenca e, a partir dai, o significado mais profundo
da execucdo especifica, em suas implicagGes concretas e praticas.

Tratando-se, no contrato definitivo, de negécio juridico de compra e venda
de agdes, o efeito de tal contrato, produzido substitutivamente pela sentenca, deve
ser buscado na norma de direjto material que disciplina referido negécio juri-
dico de compra e venda.

De acordo com o art. 1.122 do CC brasileiro, pelo contrato de compra e
venda, um dos contraentes se obriga a transferir o dominio de certa coisa, e o
outro, a pagar-lhe certo prego em dinheiro. A vista do dispositivo, observa-se que,
do contrato de compra e venda, nasce, para o vendedor, obrigacdo de transferir
o dominio da coisa vendida. Segue-se, em boa l6gica, que, nio concluido o con-
trato definitivo de compra e venda, por inadimplemento da obrigacdo respectiva,
convencionada no acordo de acionistas, o mesmo efeito do confrato, que a sen-
tenca visa substituir, corresponde, na verdade, ao nascimento da obrigacdo de

44. Cf. Comentdrios, cit., VI/758.

45. Cf. Comentdrios ao Cédigo de Processo Civil, Ed. Revista dos Tribunais, Sio Paulo,
1974, VII1I/181.
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transferir o dominio da coisa (no caso, agdes de sociedade anbnima) e ndo, pro-
priamente, a transferéncia efetiva da coisa. Como diz Orlando Gomes, “Nestas
condigBes, se um simples promitente comprador de determinado bem promover
a execucdo de contratar do promitente vendedor, obters apenas uma sentenga
cujo efeifo serd o mesmo do contrato definitivo de venda, ou seja, o de obrigi-lo
a transferir a propriedade do bem, ndo o de transferi-la”, 46

Decorre essa circunstincia, a bem dizer, do sistema de aquisicio da proprie-
dade que enforma o direito brasileiro, sob o qual o titulo (ou o contrato) nao
basta para a transmissio do dominio, sendo apenas sua causa, & semelhanga do
que ocorre no Direito Romano. Apesar de indispensdvel a aquisi¢do da proprie-
dade no negécio juridico da compra e venda, o titulo (ou o contrato) ndo a opera
direta e imediatamente, como no direito francés e no direito italiano. O modus
acquisitionis, que no caso de bens moéveis, corresponde i tradigdo, é que tem a
eficicia translativa concreta, a partir do requisito bésico da existéncia de justo
titulo.

Assim sendo, a substituigio da vontade individual e pessoal do devedor
(parte no acordo de acionistas) pela sentenca no processo de execugdo especifica
ndo poderia ser entendida como extensdo da adjudicacdo compulsdria a contratos
preliminares de compra e venda de acdes.

As conseqiiéncias praticas do que ficou dito sdo de primeira intuigdo. O
resultado concreto e imediato da sentenca prevista no art, 639 nao_cortesponde

— a'uma atribuigas direta da propriedade das acles ao postulante vencedor da de-

manda em que se colimou a execuciio especifica do contrato preliminar de venda.
Do ponto de vista patrimonial, o trinsito em julgado de dita sentenca ¢ ainda
inoperante per se, no sentido de que a forga da decisio ndo promove a deslocacio
do dominio das agBes para a propriedade do comprador, vitorioso no processo de
execugdo especifica. Nao tem ela, rigorosamente, eficicia translativa, muito em-
bora, substituindo o contrato definitivo, assuma o cardter de legitimo titulo aqui-
sitivo. Restard ainda o modus acquisitionis, ou seja, a traditio, para que o negd-
cio juridico da compra e venda se aperfeicoe, somente entdo passando as agdes
a titularidade efetiva do comprador.

Conseqiientemente, acordos de acionistas contemplando ou contendo con-
tratos preliminares de compra e venda de agBes, submetidas embora 3 execugio
especifica de que trata o art. 639 do CPC, e ainda que oponiveis a terceiros nas
condigbes do § 1.° do art. 118 da Lei 6.404, ndo conferem direito real sobre as
agGes prometidas & venda. O direito invocdvel pelos acionistas contratantes serd
sempre pessoal. Além disso, a execugdo especifica agasalhada no § 3.° do mesmo
art. 118 da Lei 6.404, regendo-se processualmente pelo art. 639 do CPC, nao
equivale & adjudicagio compulséria, mas se restringe 2 prolagdo de sentenca
que produza o mesmo efeito do contrato definitivo, recusado pela parte ina-
dimplente,

E esse efeito, como acima exposto, gera apenas, para a parte inadimplente
e vencida no processo, incontroversa obrigacdo de transferir o dominio das aces
vendidas, ou seja, obrigagdo de efetuar a respectiva tradigdo ao novo proprietirio.
A nosso ver, o fato de que o acordo de acionistas sobre a compra e venda
de agbes deve ser observado pela companhia quando arquivado na sua sede

46. Direitos Reais, 6. ed., Forense, 1978, p. 330,
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(art. 118, caput, da Lei 6.404) ndo habilita a companhia emissora das agSes a
efetuar, nos livros préprios, a transferéncia da propriedade das ag¢des, 3 vista da
sentenca proferida com base no art. 639 do CPC, mesmo transitada em julgado
e sem embargo de seu cardter executério, que j4 anteriormente afirmamos. Se a
sociedade o fizer, poderd incorrer nas responsabilidades a que alude o art. 104
da lei aciondria de 1976.

Executado tal acordo de acionistas, pela forma prevista no art. 639 do CPC,
mas nac entregues real ou simbolicamente as acdes zo exeqilente vitorioso, a
situacdo juridica decorrente dard ensejo a novo procedimento, destinado a mate-
rializar tal entrega. Pensamos ter cabimento, na espécie, o art. 621 do CPC, ja
que o resuitado da execugdo especifica com base no art, 639 apenas faz certa
a obrigagio de entregar as agdes ao exeqtiente. Sendo as acdes de companhias
coisas moveis e certas, sujeitam-se & busca e apreensao, nas condicdes do art,
625 do CPC.

Do ponto de vista prético, pode-se exemplificar o efeito da sentenca no pro-
cesso de execugdo especifica em sua feigdo de pronunciamento substitutivo da
vontade do obrigado, desprovida, no entanto, da virtude de operar, per se e dire-
tamente, a transferéncia de dominio das agdes. Em negdcio de compra e venda
de acGes nominativas, e.g., pactuado em acordo de acionistas como contrato pre-
liminar, a recusa do vendedor em cumprir a promessa nas condigBes ajustadas

—seria-objete-de—apreciacojudicial—Uma-vez satisfeitos os requisitos da execucio
especifica, inclusive os consignados no art. 118 da Lei 6.404, advird sentenga
reconhecendo a procedéncia da pretensio deduzida pelo comprador. Transitando
em julgado, dita sentenga realizard concretamente a vontade contratual,

Nessa hipdtese, porém, a sentenca ndo supre o ato do vendedor de firmar
0s competentes termos no Livro de Transferéncia de Agdes Nominativas, com o
que se aperfeicoa a alienagdo das agbes em questio (Lei 6404, art. 31, § 1.9.
No caso, a transferéncia far-se-4 por averbacio no livro de Regisiro de Agdes
Nominativas apenas apds entregues as acBes, real ou simbolicamente, a0 compra-
dor, & vista do documento hébil (mandado judicial contendo a ordem de busca
e apreensdo), que ficard em poder da companhia (Lei 6.404, art. 31, § 2. A
rigor, no tocante as agbes nominativas, é dispensavel a apresentacdo dos certifi-
cados respectivos & companhia, dado o seu regime de propriedade (art. 31 da
Lei 6.404, segundo o qual a propriedade das agdes nominativas presume-se pela
inscrigdo do nome do acionista no livio de Registro de Ac¢des Nominativas). O
mesmo ndo ocorre quanto is agdes endossdveis, cuja propriedade se presume
pela posse do titulo com base em série regular de endossos (art. 32 da Lei 6.404),
nem quanto s agbes ao portador, cujo detentor se presume seu proprietirio e
transferindo-se sua propriedade por simples tradico (art. 33 da Lei 6.404),

Pelo exposto, o significado da execugdo especifica, na espécie em exame,
apresenta trés dados de fundamental importancia: a) a execucdo especifica do
acordo de acionistas como conirato preliminar relative i compra e venda de
agdes ¢ a preferéncia para adquiri-las, afasta indenizagSes compensatérias e b) a
sentenca proferida no processo de execugdo especifica ndo substitui, no entanto,
a entrega das acSes como fato necessédrio a efetivar a translaco do dominio sobre
as mesmas, ¢ c) a transferéncia efetiva das agdes s6 pode resultar de enirega

espontinea pelo vendedor, ao cabo do processo de execugdo especifica, ou de
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busca e apreensdo das acles, judicialmente decretada, em execugfio para entrega
de coisa certa.

14. Ineficdcia prdtica relativa da execugdo especifica de acordo de acionistas
como contrato prelimingr — Segundo atrds consignamos, a execugfio especifica
do acordo de acionistas contemplando ou contendo contrato preliminar de com-
pra ¢ venda de agbes, prevista no § 3.° do art. 118 da Lei 6.404, nfo leva as
ultimas conseqiiéncias, per se, a possibilidade de a sentenca deslocar efetiva e
diretamente a propriedade das agBes compromissadas a venda do patriménio do
promitente vendedor para o patrimdnio do promitente comprador. Isso porque o
direito & execugdo especifica se fundamenta no art. 639 do CPC que, como visto,
atribui a sentenca tao-somente o0 mesmo efeito do contrato definitivo de compra
e venda, ou seja, o efeito de criar obrigagdo de transferir a propriedade das agdes.
Ainda que, por forga da coisa julgada, torne-se incontroversa tal obrigacdo, ine-
xistindo a entrega voluntiria das agdes, por parte do vendedor, ndo sera reputada
perfeita ¢ acabada a venda, vendo-se o comprador, diante de tal contingéncia,
na necessidade de pleitear judicialmente a busca e apreensio daquelas mesmas
agoes.

Na sistemdtica vigente, portanto, a adjudicagdo compulséria ndo resulta dire-
tamente da sentenca proferida no processo de execugzo especifica a que alude o

8

mencionado art. 639 do CPC. Continua restrita a adjudicagdo compulséria a

hipdtese de_contratos,_sem_cldusula_de_arrependimento_de compromisso de com-

pra e venda e cessfo de direitos de imdveis.

Nos contratos preliminares de compra e venda de agBes, integrantes de
acordos de acionistas, as virtualidades da execucao especifica, que lhes assegura
0 § 3° do art-118 da Lei 6.404, se mostram sensivelmente menos coercitivos,
pelos motivos apontados. Acresce, ainda, que, no tocante a COMPromissos de
compra ¢ venda relativos a imdveis, nas condictes do art. 22 do Dectreto-lei 58,
a lei atribui aos compromissarios direifo real, oponivel a terceiros, enquanto que,
no que tange a acordos de acionistas contemplando ou contendo contratos pre-
liminares de compra e venda de a¢Bes, a Lei 6.404 ndo institui direito real, con-
quanto torne oponiveis a terceiros as obrigagbes ou Onus pactuados naqueles
acordos, depois de averbados nos livros de registro e nos certificados das agdes,
se emitidos {art. 118, § 1.9).

As circunstincias acima apontadas revelam que a eficdcia prdtica da exe-
cucao especifica de que ora cogitamos ndo permite o grau maximo de seguranga
que, idealmente, a tutela das obrigagbes em questdo poderia merecer, No quadro
legislativo presente, as disposi¢Ses contidas no Cédigoe Civil, no Cédigo de Pro-
cesso Civil e na Lei de Sociedades por Agdes, em seu conjunto, nio atingem
plenamente o desiderato de oferecer ao postulante, que invoca a protecdo juris-
dicional, a mesma ¢ idéntica situagdo de direito e de fato que teria se a parte
inadimplente houvesse cumprido a obrigagdo na forma contratada.

Decorre de tais consideragbes certa relatividade da eficdcia concreta da exe-
cugdo especifica. Verdadeira é a assertiva do Prof. Euis Euldlio de Bueno Vidigal
quando, realisticamente, apontou nem sempre ser possivel proporcionar ao titular
do direito exatamente aquilo que teria, se ndo houvesse o seu direito sofrido vio-
lagdo. Mas nem por isso se hd de esquecer as classicas lighes de Chiovenda e
Carnelutti, trazidas a colagdo pelo processualista de SAo Paulo: a vontade da lei
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— ensina Chiovenda — tende a atuar-se no campo dos fatos, até as extremas
conseqiiéncias préfica ¢ juridicamente possiveis. No mesmo sentido € a licao de
Carnelutti, a propdsito da execug¢fio: “Lo scopo della esecuzione sta nel conse-
guire quel bene dell'obbligato, che si sarebbe attenuto con PPadempimento”. 47

Néo poderfamos rematar as presentes consideragbes sem enfatizar a oponi-
bilidade a terceiros das obrigacdes assumidas por meio do acordo de acionistas,
0 que mujto tem a ver com o problema, aqui excogitado, da eficdcia concreta e
praitica de tais acordos, na medida em que limita a disponibilidade das agSes
submetidas ao contrato preliminar de compra e venda.

Segundo o § 1.° do art. 118 da Lei 6.404, as obrigagbes ou dnus decorren-
tes dos acordos de acionistas serdo oponiveis a terceiros, depois de averbados nos
livros de registro e nos certificados de acgdes, se emitidos.

Tal oponibilidade configura, quanto a terceiros, aquilo que Santoro Passa-
relli denominou de eficdcia reflexa dos negéeios juridicos, no sentido de possi-
bilitar que o negécio juridico unilateral, bilateral ou plurilateral, possa atingir a
esfera juridica de sujeitos estranhos ao mesmo negdcio, 48 :

Tal eficécia reflexa decorre do regime de publicidade dos negéeios juridicos
€m questao, que, no caso em estudo, se estabelece por meio da averbagiio das
obriga¢des constantes nos acordos de acionistas em livros societdrios, em relagdo
a0s quais qualquer pessoa pode pedir certiddo, ainda que ndo acionista (art. 100,

. 81° da Lei 6.404 Ew‘mnﬂ;@og&olnm|nmmvaoﬁ.m<m|m<omwmmmoéomuw&vaom

certificados das agBes.

Dessa forma, o terceiro adquirente de agdes sujeitas a um contrato preli-
minar de compra e venda cujas obrigacBes se tenham feito averbar nos compe-
tentes livros societdrios ¢ nos préprios certificados das acles, tem presumida
ciéncia do vinculo que recai sobre ditas acdes, ndo podendo portanto ser consi-
derado terceiro de boa fé, na hip6tese de sofrer a busca e apreensio das agdes

em decorréncia da execugdo especifica do acordo de acionistas violado pelo ven-
dedor das acdes.

Essa circunstincia sem divida, reforga as garantias propiciadas pelo acordo
de acionistas enquanto contrato preliminar de compra e venda de ac¢les, sem no
entanto poder se afirmar que a oponibilidade a terceiros das obrigagdes respec-
tivas seja suficiente para dotar ditas obrigagSes de correlatos direitos reais. A
tanto ndo vai a eficdcia reflexa dos acordos de acionistas de que ora tratamos,
em relacdo aos quais, como antes assinalado, ndo prevé o ordenamento positivo
a adjudicagdo compulséria.

IV — Acordo de acionistas ¢ direito de voto

15. Generalidades — A segunda grande modalidade de pactos que, nos
termos do art. 118 da Lei 6.404, podem ser convencionados por meio do acordo
de acionistas, diz respeito ao regulamento do exercicio do direito de voto.

Muito embora o direito de voto constitua tema de grande interesse no estudo
da disciplina legal das sociedades andnimas, sugerindo implicagdes e desdobra-

47. Da Execucdo Direta, cit., pp. 10 ¢ 11.

48. Teoric Geral do Direito Civil, trad. portuguesa de Manuel de Alarcao, Atlantida
Editora, Coimbra, -1967, pp. 197-198.



60 REVISTA DE DIREITO MERCANTIL — 41

mentos de alta significacio tedrica e pratica, limitar-nos-emos, na presente expo-
sicdo, a consideragles sobre a eficdcia completa das convencdes celebradas por
acionistas com o objetivo de reguld-lo.

Na experiéncia juridica de outros povos, a maiéria ndo é nova, tendo susci-
tado discussdes doutrindrias e jurisprudenciais de grande importéncia. 4

Jé no ordenamento positivo brasileiro, a questdo passou a adquirir relevo
definido a partir da Lei 6.404, que institucionalizor os acordos de acionistas
relativos ao exercicio do direito de voto, dotando-os de execugdo especifica (art.
118, caput & § 3.°).

16. Previsao legal — Anteriormente 4 Lei 6.404, a validade das chamadas
convengles de voto era questionada no direito brasileiro, nio apenas em seus
aspectos substanciais, como também em face de sua eficdcia executiva. Pontes
de Miranda, aludindo a tais convences, afirmava sua nio obrigatoriedade e sua
revogabilidade, a partir do principio de que o voto seria insepardvel do direito
incorporado na agdo. 5 No pensamento do desaparecido jurista, inserto em obra
anterior & nova lei acionaria de 1976 e do préprio CPC de 1973, ainda quando
vdlida e eficaz fosse a convencio de voto, ndo se poderia pretender, para ela,
execugdio forgada seria por perdas e danos, podendo ser atendida a clausula penal
que acaso se houvesse inserido na convengdo. 3 Admitindo embora o emprego
do preceito cominatério, Pontes de Miranda enfatizava sua posi¢ao contraria a
execugdo especifica dos pactos de voto, quer contra a sociedade, quer contra os
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1.006 ~— Condenado o devedor a emitir a declaracio de vontade, serd esta havi-
da por enunciada logo que a sentenga de condenagdo passe em julgado. § 1° —
Os efeitos da declaracdo de vontade que dependa do cumprimento de contrapres-
tacGo ficardo em suspenso até o cumprimento desta. § 2.° — omissis”.

Em 1946, o Prof. Luis Euldlio de Bueno Vidigal tratava em profundidade
do assunto, em dissertacio para concurso d Cadeira de Direito Judicidrio Civil
da Faculdade de Direito da Universidade de S8o Paulo, * mais tarde reproduzida
sem alteraces, no volume Direito Processual Civil, 1965, Sio Paulo, Saraiva.

No CPC de 1973, veio a matéria tratada no art. 641, verbis: “Condenado
o devedor a emitir declaragdo de vontade, a sentenca, uma vez transitada em
julgado, produzird todos os efeitos da declaracdo ndo emitida”.

N

Insere-se tal dispositivo no capitulo relativo & execucdo das obrigacdes de
fazer e de ndo fazer. Por ai se observa que, sempre adotada a premissa de que
0 voto representa declaragdo de vontade, a Lei 6.404, ao prescrever a execugdo
especifica para os acordos de voto, no § 3.° de seu art. 118, em verdade ndo
inovou, senfio apenas veio explicitar o que substancialmente ja se continha, desde-
pelo menos o CPC de 1939, em nosso direito positivo.

Conseqiientemente, convengdes dessa natureza, celebradas gntes do advento
da Lei de Sociedades por Acgles ja eram suscetiveis de execugdo especifica, na
forma prescrita pelos ordenamentos processuais citados. Reitere-se, alids, que a

——acionistas—convenentes; **a-partir da premissa de que tais pactos sd teriam efi-

cdcia entre os figurantes, de sorte que, para a vida interna da sociedade, ou para
© que se passasse na assembléia, a convengdo de voto seria impercebida. 53

Com o advento da Lei 6.404, cremos ter desaparecido o fundamento de tais
inquietagdes, pois o caput de seu art. 118 ndo somente validou o acordo de
acionistas sobte o exercicio do direito de voto, como também prescreveu sua
observincia pela companhia, desde que arquivados na sede social, Além disso,
0 § 3.° do mesmo preceito legal, contendo manifestacio de vontade do legislador,
atribuiu &s obrigagtes assumidas por meio de acordos de acionistas a execugio
especifica, muito embora, como j4 notado, sem prescrever propriamente normas
de cariter processual relativas 2 execugdo especifica. Seja como for, é fora de
davida que o legislador de 1976 quis atribuir tal efeito aos acordos de acionistas,
inclusive aos que visem a disciplina do exercicio do direito de voto em assem.
bléia geral,

Desde, todavia, que se considere o voto dos acionistas nas assembléias ge-
rais das companhias como declaracdo de vontade, verificar-se-4 que, em nossa
legislagio, a regulamentacfio desse direito por via contratual, ja antes da Lei
6.404, merecia do ordenamento processual tutela especifica. Com efeito, sob a
¢gide do CPC de 1939, em seu art. 1.006 ¢ § 12, j4 se contemplava a execucdo
das obrigagGes de prestar declaragio de vontade, nos termos seguintes: “Art.

49. Vd. n. 8, retro.

50. Cf. Tratado de Direito Privado, Borsoi, Rio, § 5.323, p. 298,
51. idem, p. 305.

52. ldem, p. 317.

53. Idem, p. 307.

Lei—6404;—ao-atribuir—a-execugdo—especifica—aos—acordos—de~acionistas;, dpenas
estabeleceu os respectivos requisitos de direito material, ndo tendo editado ne-
nhuma norma processual a respeito do assunto, Da mesma forma, apds a Lei
6.404, o legislador federal ndo adicionou qualquer nova regulamentagio acerca
da execugdo especifica dos acordos de acionistas, matéria que continuou, assim,
sujeita ao preceito do art. 641 do CPC de 1973.

No exposto pode-se concluir que convengdes de voto celebradas antes da
Lei de Sociedades por Agdes sdo perfeitamente suscetiveis de execucdo especi-
fica, nos termos do referido art. 641 do estatuto processual, em sua condigio de
ajustes para-sociais, de natureza contratual, que contemplem obrigacdes de pres-
tar declaracSes de vontade. Tais convengdes, para merecerem a tutela do art. 641,
prescindem dos novos requisitos -de validade, introduzidos pelo art. 118 da Lei
6.404: arquivamento do instrumento na sede da companhia e averbagiio nos
livros de registro e nos certificados de agbes, se emitidos.

Tais requisitos, que alids podem ser cumpridos a qualquer tempo, dizem
respeito tdo-somente & observincia dos acordos pela companhia e & oponibilidade
a terceiros das obrigagdes ou &nus decorrentes, valendo porém os acordos entre
as partes convenentes.

17. O veoto como declaracao de vontade — No estudo da execugdo especi-
fica dos acordos de voto, € necessirio, preliminarmente, estabelecer se o exer-
cicio do direito de voto corresponde a uma declaracdo de vontade por parte do
acionista. Isso porque o acordo de acionistas que regule o exercicio do direito

de voto deve conter obrigagles que se qualifiquem como obrigactes de emitir

54. Da exvecucdo direta das obrigagdes de prestar declaracdes de vontade, 1940, Sdo
Paulo, Emprese Grifica “Revista dos Tribunais”, j4 anteriormente citada.

~ e —— - = - v
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declaracio de vontade, para se sujeitar o descumprimento de tais obrigagdes 2
execucdo especifica de que cuida o art. 641 do CPC,

Segundo os resultados da pesquisa de Carmen Alborch Battaller, a definigdo
do voto como declaracio nio originou controvérsias na doutrina, por resultar de
um exame da realidade concreta. Adota a aufora espanhola, em sva erudita
monografia, o conceito de declaracio ministrado por Carnelutti, na sua Teorig
Geral do Direito: comportamento expressivo do agente, comportamento dirigide
a expressar o pensamento, 56

No entanto, se ¢ pacifico o entendimento segundo o qual o voto corresponde
invariavelmente a uma declaragio, registram-se divergéncias a partir do momento
em que se intenta qualificar a natureza de tal declaracdo. Sob esse aspecto, dis-
tinguem-se declaracdes de vontade e declaracdes de cidneia ou verdade, segundo
a finalidade da transmissio do pensamento do agente, ou seja, em fungdo dos
efeitos que cada qual ¢ capaz de produzir, Nio se trata, porém, de categorias
intrinsecamente diferenciadas quanto & sua natureza, ao contririo do que afirmou
Sena. %7 A separa¢do conceitual entre umas e outras decorre, em realidade, e tio-
somente, da respectiva aptiddo de produzir efeitos juridicos determinados.

A declaragiio de ciéncia ou verdade tem como resultado especffico nada mais
que a simples transmissio de um conhecimento do agente que a formula, sem
qualguer forga influente no mundo exterior, dado que ndo contém intencSes fina-
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18. O exercicio do direito de voto na assembléia geral — O exercicio do
direito de voto, pelo acionista, constitui Primariamente a atuagfio de um interesse
pessoal, mas id6neo a compor a expressao de uma vontade coletiva, que se traduz
em tltima anslise, na deliberacdo da assembléia geral. Tal deliberacio constitui
ato resultante de manifestagGes plurissubjetivas, combinadas ¢ unificadas em fun-
¢do do interesse social. A deliberagio assemblear €, portanto, ato unitério, ainda
que pluripessoal ou complexo em sua formagio, o que significa que existe plena
autonomia conceitual, I6gica ¢ juridica, entre as declaragBes individuais de voto
(simultdneas ou sucessivas) e a manifestacao colegial que as primeiras compdem.
Conguanto a vontade coletiva se organize sob a égide do principio majoritario,
que preside a economia das sociedades anénimas, e contenha eficdcia vinculante
para todos os participantes da assembléia, nio nos parece possivel prescindir da
averiguacdo de cada declaragio de voto em particular. 60

Basta que se atente ao disposto no § 3.° do art, 115 da Lei 6.404 para que
se possa isolar, no contexto da vontade coletiva, o contetido volitivo do voto de
cada acionista individualmente considerado, ainda que ndo vencedor no escruti-
nio. De acordo com tal preceito, o acionista responde pelos danos causados pelo
exercicio abusivo do direito de voto, ainda que seu voto ndo haja prevalecido.

Consoante se pode deduzir de tal dispositivo, a intencionalidade & indisso-
cidvel da manifestacdo de voto em assembléia geral, ou seja, a vontade do acio-

nista constitui dado r_n%Emi&..h?@m@imoéwﬁa%lmwaﬂJmmoulm.ﬂmlucﬂcm se

listicas. O destinatirio da ;nln_..mmmohmémmmﬁménlﬁ&m%é#o.oo.vm com 0 {im

exclusivo de agregi-la a seus préprios conhecimentos.

Jé a declaragiio de vontade implica na transmissdo de um pensamento para
determinar a acéo do destinatério, contendo portanto um componente intencional,
que qualifica a declaragdo como ato destinado a conseguir um fim determinado,
de acordo com interesses do declarante em projetar sua influéneia sobre o mundo
exterior. Como decluracio de vontade, entendemos, para usar do conceito do
Prof. Lufs Euldlio de Bueno Vidigal, a afirmativa de querer atingir um determi-
nado fim, afirmativa essa bastante Para que se produza um efeito juridico favo-
rdvel & sua consecugdo, 58

Com base ainda em Carnelutti, Carmen Alborch Bataller bem sintetiza a
distingdo entre declarago de ciéncia ou verdade e declaracio de vontade: a Ppri-
meira tem por finalidade fazer saber e a segunda fazer fazer, 50

A nosso ver, o voto do acionista em assembléia geral, perante o direito bra-
sileiro, conceitua-se unitariamente como declaracio de vontade, uma ver que
sempre deve ser emitido por referéncia a um interesse concreto do agente. Nao
obstante o caput do art. 115 da Lei 6.404 prescrever que o acionista deve exer-
cer o direito de voto no interesse da companhia, parece impossivel abstrair do
interesse pessoal do acionista votante na declarago do vota, porquanto ao emi-
ti-lo, o acionista votante €xpressa uma volicdo, com a intencdo de influir na reso-
lugao da assembléia geral, para a qual sua participacio contribui.

55. El Derecho de Voto Del Accionista, Tecnos, Madrid, 1977, p. 106.

56. Ob. cit., p. 106,

537. in Il Voto nelly assemblea della society per azioni, Giuffr®, Milgo, 1961, p. 36.
58. Da Execucio Direta, cit., p. 31.

59. Ob. cit., p. 107.

reveste do cardter de pressuposto da responsabilidade, ainda quando sua expres-
sdo nao tenha concorrido para a formacfio concreta da vontade coletiva, tradu-
zida na deliberagfo assemblear.

Consoante a clarissima licio de Giancarlo Fr2, o voto € o meio pelo qual o
acjonista exerce seu direifo de concorrer, para a formaciio da vontade social, em
conformidade com as disposicges legais e estatutdrias. Para o professor de Perugia,
a vontade social, ainda que independente da vontade dos acionistas que concor-
reram para formé-la, ¢ verdadeiramente a resultante da vontade deles, constituin-
do-se, segundo o sistema da maioria, mediante o exercicio do direito de voto que
se confere a todos os acionistas na propor¢io das ag¢Ges possuidas por cada
qual. 61

Assim sendo, diividas ndo podem remanescer quanto 4 natureza do exercicio
do direito de voto. E ele, inelutavelmente, declaracio de vontade, emitida na
assembléia geral.

Como o exercicio do direito de voto se di em assembléia geral, e esta se
considera como érgdo social, alids soberano, cabe assinalar que, havendo acordo
de acionistas disciplinando tal direito, deve a mesa diretora dos trabalhos assem-
bleares respeitar o disposto em tal acordo, desde que o mesmo tenha sido arqui-
vado na sede social, nas condicBes do art. 118 da lei aciondria, ji que, nesse
caso, conforme o preceito legal, o acordo devera ser observado pela companhia.

Mesmo que néo intervenha formalmente no acordo de acionistas celebrado,
enquanto res inter alios actae, a companhia tem ciéncia do seu conteddo norma-

60. Cf., sobre o assunto, Antonio Venditti, Collegialita ¢ Maggioranza =.m=m Societd di
Persone, Jovene, Napoles, 1955, principalmente o Capitulo I, sobre a colegialidade na estru-
tura do ato, onde se analisa em profundidade o problema da chamada vontade coletiva,

61. Societd per Azioni, 4* ed., Zanichelli, Bolonha, 1972, p. 195.
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tivo, por forca do arquivamento a que alude o caput do art. 118 da Lei 6.404.
E, mais do que ciéncia, tem ela o dever de observar o que seus acionistas
pactuaram.

Dai se pode inferir que & mesa diretora dos trabalhos da assembléia ndo se
permite ignorar o acordo e, conseqiientemente, ndo se lhe faculta computar
votos que flagrantemente contrariem o avengado.

Do ponto de vista processual, a circunstincia ora cogitada se afigura de
indiscutivel relevo, por permitir que, em eventual litigio entre acionistas signa-
tarios de acordo arquivado na sede social, figure ou possa figurar a prépria so-
ciedade. Na lide deduzida com fundamento no art. 941 do CPC, é evidentemente
estranha a companhia. Mas nio se pode excluir a possibilidade de ser ela parte
em medidas cautelares inominadas que, com fulcro no art. 798 do CPC, venham
os acionistas a ajuizar para obstar os efeitos de deliberacio assemblear tomada
em desacordo com convengiio de voto devidamente arquivada na sede social.

19. Execupdo especifica da obrigagdo de prestar declaracio de vontade —
Justificativa no caso de acordo de voto — O fato de nosso direito positivo, desde
pelo menos o CPC de 1939, consagrar a execugdo especifica das obrigagdes de
prestar declaragdo de vontade ndo nos dispensa de perquirir as razdes institucio-
nais dessa especial tutela juridica, que embasam o art. 641 do vigente CPC, mor-
mente quando intentamos estendé-las aos acordos de acionistas que prevéem re-
gulamento-convencional-do-direito-de-voto;—a—ser-exercido pelos acionistascon= —
tratantes, nas assembléias gerais das companhias,

Demonstrado ¢ pressuposto de que o voto representa declaracio de vontade
do acionista e devidamente considerada a circunstincia de que a prépria lei
admite as convengdes de voto, dotando-as, inclusive, de execugdo especifica,
cumpre-nos indagar da justificativa do preceito legal que assegura, no plano pro-
cessual o cumprimento in ratura da obriga¢io de votar segundo certos e deter-
minados principios, pactuados no acordo de acionistas.

Referido preceito legal (art. 941) afirma que, condenado o devedor a emitir
declaragdo de vontade, a sentenca, uma vez transitada em julgado, produzird
todos os efeitos da declaragio ndc emitida.

Recordemos a observagdo de Liebman segundo a qual a vontade individual
€ quanto hd de mais incoercivel e infungivel no mundo do Direito. 62

A valorizagdo exagerada da soberania da vontade individual conduziria, por
certo, a duas conseqiiéncias, Em primeiro lugar, a limitagdo convencional da
expressao da vontade, objetivada, no plano societdrio, pelo acordo de acionistas,
contrastaria com o cariter absoluto da voligdo, imune a qualquer restrigio. Em
segundo lugar, a intervengio do Estado, através da sentenga, no sentido de subs-
tituir-sec & declaracao de vontade nio emitida, repugnaria ao pretenso dogma da
infungibilidade das prestagdes personalissimas, tais como as de expressar a vontade.

Em realidade, admitir semelhantes extremos equivaleria a recusar a prépria
liberdade humana, na medida em que se destruiria a possibilidade de as pessoas
livremente pactuarem obrigagGes de seu interesse, através dos mecanismos con-
vencionais e, sobretudo, através do contrato. A ordem juridica, consagrando a

62. Processo de Execugdo, cit., p. 341.
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obrigatoriedade das convengGes (pacta sunt servanda), incumbe-se de proteger
o equilibrio das prestagdes reciprocas, sancionando o descumprimento das obri-
gagdes livremente assumidas. Sob esse prisma, fécil ¢ concluir que ndo se pode
tributar respeito absoluto i soberania da vontade individual, j4 que constitui
imperativo €tico e legal cumprir a obrigagdo pactuada segundo os tequisitos da
lei. Como enfatiza o Prof. Luis Euldlio de Bueno Vidigal, ndo se compreende em
virtude de que principios devesse ser protegida a vontade que se obstina em nio
cumprir a obrigagio, 6

A infungibilidade da declaragio pessoal de vontade sugere outra ordem de
consideragfes. A execucdo especifica resulta em sentenga que, uma vez transitada
em julgado, produz todos os efeitos da declaragao nio emitida. £ o que decorre
do art. 641 do vigente CPC. Ora, a funcio substitutiva da sentenca, que o pre-
ceito abriga, ndo implica em atribuir ao Estado o poder de declarar a vontade do
obrigado; ao contrrio, resulta na produg¢do de todos os efeitos da declaragdo
ndo emitida. O fundamento dessa fungfio do provimento jurisdicional estd na
necessidade de recriar o equilibrio contratual, rompido pelo inadimplemento do
obrigado. Por essa razéio, pode-se dizer, a exemplo do que consignamos no estudo
da execugdo especifica do acordo de acionistas como contrato preliminar, que o
Estado realiza, através da sentenca, a vontade contratual.

i Pertinente e adequada a observagio de Sydney Sanches: “... o juiz ndo

4 \5Enmaoo_mwmmmodméommmao\maxnogn-ao.?.oaxman.lxwlmmsﬁnmm ¢ que produz

os efeifos que, em principio, deveriam resultar da declaragiio de vontade do de-
vedor”, 64

Por meio do voto é que se organiza primariamente o poder de controle da
sociedade anbnima, a que a Lei 6.404 deu aten¢do fundamental, como se pode
observar de seu art. 116. Com efeito, a nogdo de acionista controlador, ai des-
crita ¢ definida, tem seus contornos delineados em fungdo basica do poder vo-
tante, sendo que, na organizagdo do controle, pode ter o acordo de voto rele-
vancia fundamental, como se depreende do caput do citado preceito legal. Mas
também na constituicao de blocos minoritdrios capazes de afrontar o poder do
controlador, ou até mesmo habeis a deslocar o poder de controle de um para
outro grupo de acionistas, o acordo de acionistas se apresenta como instrumento

A de inestimdvel valia, O mesmo se diga quanto & sua aptiddo para definir certos

direitos das minorias aciondrias, como por exemplo, o quorum deliberativo qua-
lificado para certas matérias, chegando ao proprio direito de veto de determinadas
deliberacdes, bem como a garantia de representagdo nos drgdos administrativos

da sociedade.

Em matéria de reinvestimento de lucros e distribuicdo de dividendos, que
também sdo assuntos de competéncia assemblear, as convengdes de voto se re-
vestem da maior importdncia prética, na medida em que definem a composi¢io
dos interesses dos variados grupos acionirios que podem existir no contexto
associativo da companhia.

Nas relagbes com entidades governamentais ou instituigGes financeiras, as

sociedades séo fregiientemente solicitadas a2 demonstrar de que modo se regulam
os direitos e obrigacdes de seus acionistas, para além das previsSes legais e das

63. Da Execucdo Direta, cit., p- 79.
64. Ob. cit., p. 27.




66 REVISTA DE DIREITO MERCANTIL — 41

proprias disposicdes estatutdrias. Entra em cena, nessas hipdteses, o moo&o.mm
acionistas, como instrumento regulatério, quer para demonstrar a fonte de Qﬂo:«,w

controle aciondrio, quer para comprovar as tendéncias da companhia quanto &
fixacdo de politicas de distribuicdo de resultados.

Por esse sumdirio de razdes, serd necessdrio que as disposigbes constantes do
acordo de acionistas, revestido das formalidades legais, contem com a E_ﬁmm espe-
cifica capaz de fazer atuar os direitos de forma concreta, tornando exigiveis as
obrigagbes respectivas. Na hip6tese, os interesses a:co_imo.m.:mmmom:ama a oﬂﬂ.m
particular dos acionistas contratantes, individualmente no.smamnmao? para_atingir
terceiros, os Orgdos piblicos de participagio ou financiamento, as instituicdes
financeiras, os acionistas ndo integrantes do acordo, € o piiblico em geral.

Dai o motivo pelo qual ao acordo de acionistas, enquanto convengdo de

voto, deve se acudir com a execugdo especifica, aplicando-se & espécie o art.
641 do CPC.

20. Problemdtica da execugdo especifica das convencoes %. voto — A mﬁ.:-
cagdo prética do preceito envolve, porém, dificuldades substanciais, face as cir-
cunstincias de fato que a experiéncia societdria registra.

Dentre tais dificuldades, avulta, em primeiro lugar, a indagagiio sobre o ca-

bimento da providéncia judicial ali prevista a En.w:omm de voto dado em assem-
bléia geral em desarmonia com o acordo de acionistas, caso em que a sentenca,

uma-vez—transitada—em—julgado,—teria—a—eficicia—de-substituir manifestagio de- ...

vontade efetivamente expressa pelo agente, no conclave mmmnBEm.E.. por provi-
mento apto a produzir todos os efeitos da declaragao n_cm.aﬁn:m ser emitida
segundo o regulamento prévio de interesses consubstanciado no acordo de
-acionistas. .

A simples omissao do acionista convenente, aomxmaOI% votar no moE_.,._M
preordenado, parece sem diivida o objeto préprio n_.m,nxm.ncmmo de que trata o mm .
641. Descartemos, aqui, as cogitagbes acerca do siléncio como Bmm_mﬂmﬁmm%o e
vontade, matéria de que s¢ ocupa Serpa Lopes em m:a:m monografia, % por-
quanto, a nosso ver, para produzir efeitos no B:nao. exterior, aoﬁmamaga nos
trabalhos assembleares, a vontade do acionista necessita de expresso mozﬁm__ no
sentido ativo. O comportamento meramente omissivo, de indole passiva, ndo nos
parece apto a induzir a existéncia de manifestagao de Ao_n.:ma? ainda que consi-
dere que tal postura possa implicar negativa a proposi¢des colocadas a delibe-
ragdo da assembléia geral.

A falta de uma expressio formal do acionista (aderindo firmemente a de-
terminada matéria sob deliberacdo, ou dela claramente dissentindo), tem, a nosso
ver, em direito societdrio, a natureza do voto em branco, o qual, mmmcsmo a regra
do art. 129 da Lei 6.404, ndo se computa no guorum deliberativo das assem-
bléias gerais.

Resulta claro, por conseguinte, que & hipdtese tem perfeita aplicacdo o art.
641 do estatuto processual civil,

Quid juris, todavia, se a expressao formal do acionista mxmma.m vem a con-
trariar o avencado no acordo de acionistas? Tratando-se, na espécie, de inadim-

65. O Siléncio como Manifestagio de Vontade, Coelho Branco, Rio, 1935.
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plemento contratual, o voto discrepante do acorde em principio nfio se pode
haver como inexistente e, portanto, por esse motivo, poder-se-ia repelir, nessa
eventualidade, o cabimento da execuciio com apoio no art. 641, antes referido. -

Toda a constru¢do doutrindria do acordo de acionistas, como convengdo ou
verdadeiro contrato, leva-nos, no caso em tela, a transferir o problema para o
campo da ineficicia do negécio juridico, ou, antes, para as conseqiiéncias da
declaragdo ineficaz. O voto discrepante nio é, desenganadamente, invélido, posto
que nio o inquinam os vicios que induzem nulidade, nem, tampouco, as razdes
que determinam anulabilidade. Trata-se, ao contrdrio, de voto ineficaz.

A ineficicia do voto discrepante contamina a deliberagio da assembléia,
como expressaoc da vontade coletiva, formada e integrada pelas declaragSes indi-
viduais dos acionistas, Na mesma ordem de idéias, o voto discrepante de acordo
de acionistas devidamente arquivado na sede social, nos termos do art. 118,
caput, da Lei 6.404, nio pode ser computado pela mesa diretora do conclave
assemblear, pelas razdes que ji anteriormente expusemos, e, se o for, estari efe-
tivamente atingida, por via de conseqiiéncia, a eficicia da deliberacio da
assermbléia, .

Os efeitos dessa deliberagio devem ser coartados, porque produzidos com
base em manifestagdo ineficaz. Recorrer-se-4, segundo pensamos, ao poder cau-
telar geral do juiz, que o CPC agasalha em seu art. 798, para evitar o arquiva-
mento no Registro do Comércio, bem como a publicagdo da ata de assembiéia

Impde-se a declaragio de ineficicia da deliberago assemblear para a qual
concorreu manifestagdo ineficaz de voto do acionista convenente.

O problema ctucial reside, -entretanto, na possibilidade juridica de pedido
de condenacio do devedor a emitir a declaragio de vontade preordenada pelo
acordo, com base no art. 641. S¢ a primeira manifestagio de voto for reconhecida
como ineficaz, deverd ser considerada, a nosso ver, como ndo emitida, em fun-
¢do da sua inaptiddo a produzir efeitos juridicos. A partir desse pressuposto, che-
gamos 2 conclusdo de que a sede processual da tutela jurisdicional invocada
continuard a ser o arl. 641, objetivando o petitum sentenga que produza todos
os efeitos da declaragio ndo emitida, considerando-se nesse caso como ndo emi-
tida a declaragfo ineficaz e, como tal, a expressao formal de voto em dissonfincia
com o pactuade no acordo de acionistas.

A hipétese envolve dificuldades ponderéveis, dada a circunstincia de que os
acionistas legitimados ver-se-fio diante da necessidade de pleitear a declaracdo de
ineficdcia da deliberagio assemblear, ao mesmo tempo em que deverdo promover
a execugdo especifica da obrigagdo do acionista faltoso, com fulcro no art, 641
do CPC. Na verdade, a execucdo do acionista faltoso, com base no art, 641, ¢
um prius em relagdo 3 declaracio de ineficdcia da deliberagio da assembléia.
E mister, primeiramente, que se enuncie a declaragdo de vontade eficaz, con-
soante o regulamento prévio de interesses contidos no acordo de acionistas, o
que se faz através da execugdo fundada no art. 641, para que, transitada em
julgado a sentenga substitutiva, se possa, por via de conseqiiéncia, promover a
declaracdo de ineficdcia da deliberagdo da assembléia. Isso sem prejuizo do tem-
pestivo pleito de medida cautelar, como acima exposto,
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Segundo nosso entender, ndio se permite, no caso, a acumulagiio de pedidos,
com base no art. 292, pela razdo elementar de que as lides em questio ndo tém
0s mesmos sujeitos. Ré da.agéio destinada a declarar a ineficdcia da deliberagiio da
assembléia geral serd a prépria sociedade, ao passo que a execugfio fundamentada
no art. 641 terd como réu necessariamente o acionista que proclamou o voto
ineficaz.

Por ai se vé que o mero enunciado do § 3.° do art. 118 da lei acionéria de
1976, no sentido de conferir execucdo especifica aos acordos de acionistas (in-
clusive os que objetivam disciplinar ¢ exercicio do direito de voto em assembléia
geral) ndo atende com a esperada eficécia pritica os interesses em jogo. A com-
plexidade processual inerente A consecugdo do objetivo desejado pelo legislador
de 1976 revela o descompasso entre a lei aciondria e 0 ordenamento processual,
a sugerir e recomendar, além dos esforgos da doutrina e da jurisprudéncia, provi-
déncias legislativas capazes de colocar em consondncia os preceitos da lei do
anonimato e as disposicies de ordem processual destinados a tornilos efetivos,
numa perspectiva de praticidade e objetividade.

EMPRESTIMO DE DINHEIRO POR PARTICULARES:
QUANDO SE CARACTERIZA OPERACAO PRIVATIVA
DOS BANCOS

Interpretacio teleologica do art. 17 da Lei 4.595, de 1964

WILSON DO EGITQ COELHO

No pbértico de seu livro: A Arte de Redigir Leis, Reed Dickerson inscreve este
pensamento de John Austin: “Atrevo-me a afirmar que a parte comumente cha-
mada técnica da legislagdo ¢ incomparavelmente mais dificil que aquela deno-
minada ética. Em outras palavras, é muito mais f4cil conceber certo a lei neces-

sdtia do que redigi-la, de forma a satisfazer o objetivo do legislador”.

Em verdade, as leis formam uma literatura de elaboracdo dificil, segundo
um conceito de Aureliano Leal, razdo por que F. Geny, no Livro do Centendrio
do Cédigo Civil Francés observa que a boa lei, o bom cédigo devem, antes de
tudo, conter as qualidades exigidas de toda obra literdria, que se dirige & inteli-
géncia e & vontade, antes que 4 imaginacio e ao sentimento.

A Lei 4.595, de 31.12.64, que dispde sobte a Politica ¢ as Instituicdes
Monetérias, Bancdrias ¢ Crediticias, regulando matéria tao importante e desti-
nada_a 238?-850-mmﬂmuomﬂ..mmmmolmoLﬁmwu_ﬁuann:mmmoﬂmxmoozoamm\ac\mmmm.

pois através dela é que se disciplina nossa politica crediticia e monetéria, logo
se revelou um repositério de falhas e atecnias gritantes, incidindo em vrios
erros que os autores apontam como modelos que ndo devem ser imitados.

Os seus defensores batizaram-na de “lei econdmica” pretendendo, assim, jus-
tificar muitas de suas normas redigidas & base de termos com significagdo seto-
rial, diferente da consagrada em verndculo, Ora, ndo hé leis econdmicas ou nao
econdmicas. O que ha sdo, simplesmente, leis, que regulam, isto sim, fatos ou
atos, econdmicos ou ndo econdmicos.

Como se observa na obra de Reed Dickerson, inicialmente citada {p. 18},
a intervencdo do Estado na ordem econdmica, fendmeno que se acentua e gene-
raliza, tornou ainda mais drdua e penosa a feitura da legislagfo. Os téenicos de
todos os matizes passaram a disputar e a concorrer com oS juristas na redagdo
dos textos. O resultado é que, desconhecendo aqueles os principios gerais da
ordenagdo juridica e ignorando as peculiaridades de seus variados compartimen-
tos, cometem, fregilentemente, erros e enganos lamentéveis.

A Lei 4.595 embora calcada, basicamente, no substitutivo da Comissio Es-
pecial ao Projeto 15/63 da Camara dos Deputados, que teve como relator o Dr.
Ulysses Guimardes € que contou com a aprovagdo, dentre outros, dos juristas
Hetbert Levy, Flores Soares e Oswaldo Lima Filho, integrantes daquela Comis-
sdo, pode dizer-se que foi elaborada sob o influxo de regras estranhas 3 boa
técnica legislativa, assinaldveis, sobretudo, em alguns de seus dispositivos subs-
tanciais. Os arts. 17 ¢ 18 daquela Lei, que tratam da caracterizacio e subordi-
na¢do das instituicdes financeiras, tém redacBo excessivamente abrangedora, de
que resulta tormentoso o entendimento conceitual dos respectivos textos.

Estabelece o art. 17, in verbis: “Consideram-se instituigBes financeiras, para
os efeitos da legislagdo em vigor, as pessoas juridicas ptblicas ou privadas, que



