Aula Anterior: Revisao

< Indice de Precos ao Consumidor mostra como evolui o custo
de uma cesta de bens e servigcos: mede nivel geral de precos

< Superestima inflagao, pois nao considera substituicao de
produtos, introducio de novos bens e mudancas de qualidade

< Deflator do PIB vs indice de Precos (bens importados, cesta
fixa)

< Indices de precos sdo usados em indexacao de
contratos/salarios

< Correcao monetaria também é importante para calculo de
juros (juros reais vs. Juros nominais)



Calculo da Renda Nacional: Revisao

<O desempenho da economia € medido pelo PIB: Contabiliza
Renda ou despesa total

+ PIB: E o valor de mercado de todos os bens e servicos finais
produzidos em um pais em um dado periodo de tempo

“PIB=C+1+G+(X-M)
< PIB real vs. PIB nominal

< PIB € um bom indicador (imperfeito) de bem-estar. Ha outros
indicadores de desenvolvimento

<«~@Grande parte da macroeconomia tratara de entender os
determinantes de longo prazo e curto prazo do PIB



Proximas Aulas
ECONOMIA REAL NO LONGO PRAZO

Producéo e Crescimento
Poupanca, Investimento e Sistema Financeiro

Desemprego e Sua Taxa Natural

Estes capitulos descrevem as forcas que, no longo prazo,
determinam variaveis reais, incluindo crescimento do PIB,
poupanca, investimento, taxas de juro real e desemprego.



L
Producao e Crescimento: Objetivos

Responder as seguintes perguntas:

-O que explica diferencas de crescimento entre os paises?
-Como paises mais ricos podem manter o padrao de vida?
-Como paises pobres podem promover maior crescimento?

-Que politicas publicas incentivam crescimento?

Respostas a essas perguntas: importantes para o bem-estar
humano.

Vamos analisar o que influenciam essas variaveis.



Crescimento do PIB Real
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A Experiéncia de Crescimento Economico
no Mundo

- O padrao de vida, medido pelo produto real per-
capita, varia significativamente entre as nagoes.

Crescimento Cumulativo

- O crescimento anual, mesmo a taxas pequenas, torna
se significativo quando acumulado por muitos anos.




L
Producao e Crescimento

* Vimos que o PIB real € um bom indicador de
prosperidade economica (e de padrao de vida).

* Analisamos os dados de crescimento do PIB real
para alguns paises: Paises ricos e pobres podem
mudar sua posicao com o tempo.

Mas quais sao os determinantes de crescimento
de longo prazo do PIB real?



L
Producao e Crescimento

O padrao de vida de um pais é determinado pela
capacidade da sua populacao em produzir bens e
Servicos.

A Produtividade do Trabalho ¢ definida como a
quantidade de bens e servicos que um trabalhador pode
produzir a cada hora de trabalho.



D
Determinantes da Produtividade

Produtividade depende dos insumos.

Os insumos utilizados na producao de bens e servigos
sao chamados fatores de producao.

Os fatores de producao que determinam a
produtividade sao:

- Capital fisico

- Capital humano

- Recursos naturais

- Conhecimento tecnologico



L
Os Fatores de Producao

Capital Fisico ¢ o estoque de equipamentos e estruturas que sao
utilizados na producdo de bens e servigos.

> E um fator de producio produzido.

> E um insumo do processo produtivo que no passado foi o produto do
processo produtivo.

Exemplos:
+Maquinas para produzir bens de consumo ou de capital.
+ Edificacoes, escolas, portos, estradas, etc.



L
Capital Humano

Capital Humano € o conjunto de conhecimentos e
qualificacoes que os trabalhadores aprendem atraves
da educacao, treinamento e experiéncia.

De forma semelhante ao capital fisico, o capital
humano aumenta a capacidade de producao de um
pais.




L
Conhecimento Tecnologico

Conhecimento Tecnologico € o conhecimento, por parte
da sociedade, das melhores tecnicas de producao de bens
e Servicos.

- Mudanca de tecnologia agricola na historia;
- Henry Ford: linhas de montagem;
- Patentes

Nota: Capital Humano - recursos despendidos para

transmitir este conhecimento (tecnologico) a forca de
trabalho.
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Recursos Naturais

Recursos Naturais sao insumos que fazem parte da dotacao natural de
recursos de um pais: terra, rios e recursos minerais.

-Existem recursos que sao renovaveis, como o sol, o vento.
-Recursos nao renovaveis incluem petréleo e outros recursos minerais.

Podem ser determinantes do bem estar socioeconomico de um pais
(paises arabes)

Discussao:
Tecnologia muda o uso de recursos naturais...



L
Algumas Definicoes

1. Produto Médio:
Produto Total dividido pela Quantidade Total de Determinado Insumo.

Exemplo: O Produto Médio do Trabalho € dado por:

Y
PM.=7

O Produto Médio do Trabalho tende a diminuir quando se tem muito
trabalhadores dentro de uma fabrica e coloca-se mais um, mantendo-
se tudo o mais constante.



L
Algumas Definicoes

2. Produto Marginal:

Produto adicional obtido quando se aumenta uma unidade de
determinado insumo, ceteris paribus.

Exemplo: O Produto Marginal do Trabalho € dado por:

PMg, =5

O Produto Médio do Trabalho tende a diminuir quando se tem muito
trabalhadores dentro de uma fabrica e coloca-se mais um, porque o
Produto Marginal do Trabalho tende a diminuir.




L
Lei dos Rendimentos Marginais Decrescentes

Lei dos Rendimentos Marginais Decrescentes:

Principio segundo o qual, conforme a quantidade de um insumo
aumenta, ceteris paribus, a producao adicional diminui.

Exemplo: O Produto Marginal do Trabalho € decrescente quando

AY
PM 2,77 é decrescente



L
Lei dos Rendimentos Marginais Decrescentes

ATENCAO: Nao confunda a Lei dos Rendimentos Marginais
Decrescentes com mudancas na qualidade do trabalhador
adicional contratado

Estamos assumindo que todos os trabalhadores tem a mesma
qualidade e que, o rendimento marginal € decrescente devido a
manutencio dos demais insumos produtivos, como capital, fixos.



Lei dos Rendimentos Marginais Decrescentes

- A teoria de Thomas Malthus (1766-1834) se embasou na lei dos
rendimentos decrescentes:

- De acordo com Mathus, haveria uma crise de alimentos e fome
mundial devido ao aumento populacional e aumento da demanda por

alimentos em velocidade maior do que o aumento da oferta mundial de
alimentos:

» Devido a existéncia de uma quantidade relativamente fixa de terras, a sua

teoria previa a reducao da produtividade marginal do trabalho e aumento da
fome em larga escala

»> Thomas estava correto em sua utilizacao da lei do rendimento decrescentes
porem nao incorporou o papel da inovagao tecnoldégica no campo.



L
A Funcao de Producao

A funcao de producao descreve a relacao entre a
quantidade de insumos utilizada na producao € a
quantidade de producao obtida.

Y="1FHL K H N)

Y- quantidade de produto

I’ tecnologia de producéao disponivel

L: quantidade de trabalho

K: quantidade de capital fisico

H: quantidade de capital humano

N: quantidade de recursos naturais (terra, rios, minérios, gas, 6leo)
F( ) é uma fungdo mostrando como os insumos sdo combinados.



A Funcao de Producao

- Uma funcao de producao exibe rendimentos constantes
de escala se, para cada numero positivo 8 gue se

multipligue todos os fatores de producao, a producao total
tambem se multiplica pelo mesmo fator:

oY = T. F(6L, 6K, 6H, ON)

Exemplo: Dobrando o uso de todos os insumos, a producao
tambem dobra.

2Y = T. F(2L, 2K, 2H, 2N)



L
A Funcao de Producao

- Fungoes de producao com rendimentos constantes de
escala tem a seguinte propriedade:

- Fazendo @ = 1/L,

Y/L=T.F1,K/L, H/L N/L)

onde:

Y/l = produto por trabalhador (produtividade média trab.)
K/L = capital fisico por trabalhador

H/L = capital humano por trabalhador

N/L = recursos naturais por trabalhador



L
A Funcao de Producao

- Uma funcao de producao exibe rendimentos crescentes de
escala se, para cada numero positivo 8 gue se multipligue
todos os fatores de producao, a producao total se
multiplica por um $2 fator maior do gue 6.

QY =T, F(6L, 0K, 6H, ON)

Exemplo: Dobrando o uso de todos os insumos, a producao
triplica.

3Y =T F2L, 2K, 2H, 2N)



L
A Funcao de Producao

- Uma funcao de producao exibe rendimentos decrescentes
de escala se, para cada numero positivo 8 gue se
multipligue todos os fatores de producao, a producao total
se multiplica por um L fator menor do gue 6:

uY = T. F(6L, 6K, 6H, 6N)

Exemplo: Dobrando o uso de todos os insumos, a producao
se multiplica por 1,5.

1L5Y =T, F(2L, 2K, 2H, 2N)



Y/L |

(Y Ly) Y/L=T.FK/L)
/—
Yo/ L
(Yo/ Lo) Ay
4K
GANHO DE
PRODUTIVIDADE
COM ACUMULAGCAO

DE FATORES (K)

(Ko/Lo) (Ky/ Lo) K/ L



\ Y./ Y/L=T.F(K/L)
v (Yo/Lo)

—— Y/L=T.F(K/L)

AL o

(Yo Lo)

GANHO DE
PRODUTIVIDADE

COM INOVAGAO
TECNOLOGOGICA

(Ko/Ly) (K/Ly) K/ L



Processo de Crescimento EconOmico

Funcao de Producao: Y=T.F(K, L, H, N)

Para T=tecnologia; K=capital; L=trabalho; H=capital humano N=
recurso natural

Expansao da Producao Y (PIB real) pode ocorrer devido a:
1. Inovacao Tecnologica:
AY = AT.F(K, L, H, N)
2. Acumulacao de Fatores:
AY = T{F(AK+K; AL+L; AH+H;AN+N) - F(K;L;H:N)}



Aritmética do Crescimento Potencial

O Crescimento do PIB real é o resultado dos ganhos de
produtividade (AT) e da acumulacao dos insumos primarios
(AK) para o capital e (AL) para o trabalho)

Logo,

Como os governos podem influenciar no crescimento
economico (aumento da produtividade e do padrao de
vida)?

Que tipo de politicas publicas?



D
China

« De acordo com Jonathan Anderson (EAGQG), a politica macroeconomica chinesa
reagiu as ultimas recessoes através, principalmente, de estimulo crediticio para a
expansao de investimento € consumo interno

Total domestic claims oustanding (share of GDP %)
260% -

240% -
220% -
200% -
180% -
160% -

140%

120% -

100% -

80%

0203 04050607080910111213141516171819

Source: Emerging Advisors Group



D
China

+ O estimulo a expansdo de investimento e consumo interno foi possivel tambem
devido ao saldo positivo do setor externo: Exportagdes Liquidas e Investimento
Estrangeiro Direto.
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Danos causadas pela Recessao

Além da reducao de renda e consumo....
Aumento da Incerteza quanto a retomada leva a

-Aumento da Poupanca de Precaucdo e Reducao do
Consumo Presente

-Reducao de Investimento Produtivo (terceira onda de
coViD?)

The Scarring Effect of Recessions (Ouyang, Journal of
Monetary Economics, 2009)

- Visdo Convencional: Recessoes leva a faléncia firmas
menos produtivas

- The Scarring Effect: Recessoes leva a faléncia firmas
jovens porém de alto potencial produtivo.



Politicas Governamentais

Politicas Governamentais para Aumentar a Produtividade e o
Padrao de Vida:

1. Incentivar a poupanca e o investimento

1. Incentivar o investimento externo

1. Incentivar a educacao e o treinamento

1v. Estabelecer direitos de propriedade e manter a estabilidade
politica

v.  Promover o livre comércio
vi. Incentivar o controle sobre o crescimento populacional
vi. Promover a pesquisa e o desenvolvimento



A Importancia da Poupanca e do Investimento

- Uma maneira de aumentar a produtividade no
futuro € investindo os recursos atuais na
producao de bens de capital (K)

- O aumento do estoque de capital aumenta a
produtividade futura.



A Importancia da Poupanca e do Investimento

Tradeoff - Se governo incentiva poupanca:

-Sobram menos recursos para bens de consumo (sacrificio de
consumo)

-Ha mais recursos para investir em bens de K

Aumenta o estoque de K => Aumenta produtividade, maior
crescimento do PIB.

-Havendo rendimentos decrescentes para K, um aumento da taxa
de poupanca trara um aumento transitorio na taxa de
crescimento do produto.



Crescimento e Investimento

(a) Taxa de Crescimento 1960-1991
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A Importancia da Poupanca e do Investimento

- No longo prazo, uma taxa maior de poupanca levara a um nivel
de renda e de produtividade maior, mas pode ter efeitos
reduzidos (decrescentes) no crescimento do PIB
durante um periodo.

- Efeito catch-up (alcance): Paises que partem de um patamar
baixo de renda, ceteris paribus, crescem mais rapidamente que
paises que partem de patamares elevados (devido aos
rendimentos decrescentes do capital).

- catch-up: Confirmado em estudos sobre o tema (exemplo:
Coréia do Sul e EUA).



Crescimento e Investimento

(a) Taxa de Crescimento 1960-1991 (b) Investmento 1960-1991
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Investimento Externo

A poupanca nao € o Unico mecanismo de poupar recursos
para investimentos.

O governo pode incentivar o investimento externo. O

investimento externo assume varias formas (esperanca
de altos retornos):

-Investimento Externo Direto

Um investimento de propriedade e operado por uma empresa
estrangeira (instalacao de multinacional)

-Investimento Externo de Portfolio

Investimento financiado com moeda estrangeira mas operada
por residentes no pais (compra de acoes).



D
Investimento Externo

Investimentos externos:
-Aumentam o estoque de K local e produtividade

-Aumenta conhecimento tecnoldgico de paises mais
pobres

‘Mas também geram recursos para estrangeiros (lucros
da multinacional / participacao de lucros de acionistas)

Banco Mundial / FMI:

Atua como angariador de recursos de paises mais
desenvolvidos para investir em projetos de infraestrutura
em paises mais pobres.



D
Noticla: Investimento Externo

E consenso entre o Banco Mundial e o Fundo Monetario Internacional
(FMI) que a forte entrada de capital estrangeiro para o Brasil é ao
mesmo tempo benéfica e perigosa.

Como apontaram as duas instituicbes, o mesmo capital que injeta recursos
nas economias dos paises emergentes cria pressodes inflacionarias, distorce
a taxa de cambio e causa danos ao bater em retirada as pressas (fundos de
investimentos).

A saida abrupta de capitais tem um impacto "consideravel" no crédito e no
Produto Interno Bruto (PIB) dos mercados emergentes.



L
14598 " (

Para o crescimento de longo prazo, o investimento em
educacao é tao importante quanto o investimento em capital

fisico.

Hiato entre salario de trabalhadores escolarizados e nao
escolarizados

Governo pode contribuir p/ melhoria do padrao de vida
proporcionando um bom ensino a toda a populacao.

Alunos enfrentam tradeoff. estudar X trabalhar



L
14598

- Pessoa educada pode contribuir com ideias sobre a
melhor maneira de produzir bens e servicos => aumenta
0 estoque de conhecimentos da sociedade e propricia um
beneficio externo para todos (externalidade positiva):

- Retorno da educacao para a sociedade > Retorno
da educacao para o individuo

- Paises mais pobres: brain drain (fuga de cérebros),
emigracao das pessoas mais qualificada para os paises
ricos, reduzindo ainda mais o estoque de K humano.
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< Tomadores de decisao nao levam em conta os efeitos
externos dos seus comportamentos



Nota sobre Externalidade: Educacao
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Direitos de Propriedade e Estabilidade
Politica

Direitos de propriedade é a capacidade de alguém
exercer autoridade sobre os recursos que possuli.

. Respeito aos direitos de propriedade € um preé-
requisito para um funcionamento adequado da
economia.

. E necessario que investidores se sintam seguros com
relagao aos seus investimentos

. E necessdrio que contratos sejam validos e cumpridos
(estabilidade politica, juridica, inexisténcia de
COrrupcao).
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- O comércio €, de uma certa forma, um tipo de tecnologia.

- Em micro, foram estudados os beneficios do livre comércio
para a economia.



Resumo de Livre Comeércio: Micro

' Quando um pais passa a ser importador de um bem, o preco
deste baixara para se igualar ao preco mundial, o0 que deixara os
consumidores em melhor condicao com o aumento do seu
excedente, e os produtores terdo o seu excedente reduzido

' Quando 0 mesmo pais passa a ser exportador do bem aumenta-
se 0 excedente do produtor com o aumento do preco para se
igualar ao preco mundial e diminui o do consumidor

' Ja o "#1$1%&!" &(&)*)+,1%&)-." com os ganhos do comeércio



Resumo de Livre Comeércio: Micro

' Portanto, vemos que com o comeércio internacional surgem
perdedores e vencedores, mas a soma do lucro de uns
ultrapassa o prejuizo obtido de outros.

' Aumenta-se a eficiéncia da economia mas nao
necessariamente a sua equidade, ja que os perdedores
raramente sao compensados pelos seus prejuizos.

' Pode-se argumentar contra e a favor da abertura ao comercio
internacional.



Resumo de Livre Comeércio: Micro
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Alguns paises adotam:

-Politicas comerciais voltadas para dentro, reduzindo
o relacionamento com os outros paises.

-Politicas comerciais voltadas para o exterior,
aumentando as relagoes com o resto do mundo.



L
Crescimento Populacional

A populacao é um determinante importante da forca
de trabalho:
- I"HE%$& ()*($($&+%,-%.&"&'/(-)01/&!23$&."1(/%$
. 1(/4.5&(&!23& '%/86""1+"B&)."& Y%-1-"8."1$&"-%T)"-"&~(&
"_18(&-%&91-":&).&6/%$61.%,+(&"6%* %0/ -(&-"&'(")*":8(&
[%-)0&"&/%,-"&%6/&6""1+"
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L
Pesquisa e Desenvolvimento

O progresso tecnoldgico propiciou um padrao de vida
elevado.

$ A maior parte do progresso tecnoldgico € oriundo
de pesquisas do setor privado e inventores isolados

$ O Governo pode contribuir para o desenvolvimento
de novas tecnologias através de incentivos fiscais,
leis de patentes e recursos publicos em pesquisa e
desenvolvimento.
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A Desaceleracao do Crescimento da

Produtividade
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Crescimento do PIB Real per capita nos

Paises Desenvolvidos
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Elevado Progresso Esperado

Quais sao as regioes de maior crescimento esperado entre 2019 e
20247

Ruanda, Bangladesh, Etiopia, Senegal, Myanmar %&'()*+,-./0.123/
4**536778889:.1231.<.=-1391.=7>(.?7:)3*'3* :?,.8-<?:'1.<.="3 :-<*4':8.,(@

-Melhoria das instituicoes: Promogao de ambiente adequado de
negocios para promogao de investimento privado

-Investimento do Setor Publico em Infraestrutura e Desenvolvimento
-Abertura Econdmica


https://www.focus-economics.com/blog/fastest-growing-economies-in-the-world

Resumo
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