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Balanc¢o de pagamentos, balanca comercial e
cambio — evolug¢ao recente e perspectivas

®17dejulhode 2023 @ Setor Externo 4 Balanca comercial, Balan¢o de Pagamentos,
Reservas Internacionais, Taxa de cambio, Taxas efetivas reais de cambio (Tercs)
Por Andreza Aparecida Palma e Estévdo Kopschitz Xavier Bastos

O setor externo continua apresentando dindmica favoravel, mesmo com a persisténcia das incertezas
externas. Considerando o acumulado até junho de 2023, ou seja, o primeiro semestre do ano, as ex-
portacgGes totalizaram US$ 165,7 bilhGes (aumento de 1% em relagdo ao mesmo periodo do ano ante-
rior) e as importagoes, US$ 120,6 bilhdes (queda de 7,1% em relagdo ao mesmo periodo do ano ante-
rior), resultando em um saldo da balanga comercial de US$ 45,1 bilhGes (aumento de 31% em relacdo

ao mesmo periodo do ano anterior).

Em relagdo ao balanco de pagamentos, a conta de transacfes correntes registrou superavit de US$
649 milhdes em maio de 2023, ante déficit de US$ 4,6 bilhes no mesmo periodo do ano anterior. No
acumulado em doze meses, o déficit em transacOes correntes é de USS$ 48,5 bilhdes (2,45% do pro-
duto interno bruto - PIB), ante US$ 51,2 bilhGes (2,89% do PIB) em maio de 2022. A balanga comercial
(bens) fechou maio com superdvit de US$ 9,7 bilhGes ante USS 3,4 bilhGes em maio de 2022, sendo
uma das principais responsaveis pela redugdo no déficit em transacfes correntes em doze meses e
pelo superavit observado em maio de 2023. Em relacdo a conta de viagens, fortemente afetada pela
pandemia e restricbes de mobilidade, observou-se aumento do déficit desde meados de 2021. No en-
tanto, os niveis pré-pandemia ndo foram ainda recuperados.

Variacdo mensal: taxa de cimbio R$/US$ (2018-2023)

(Em %)
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Fonre: BCB.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Obs.: A variacio de novembro foi calculada com dados aré 11 de julho de 2023,
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Em relacdo a conta capital e financeira, o destaque continua sendo os investimentos diretos no pais
(IDPs). No acumulado em doze meses para maio, atingiu US$ 83,4 bilhdes (4,21% do PIB) - ante US$
57,0 bilhGes (3,22% do PIB) no mesmo periodo do ano anterior. Apesar da queda recente na margem,
a série apresentou trajetoria de acentuada recuperagdo em 2022, atingindo até mesmo os niveis ante-
riores ao periodo da pandemia.

IDP: dados acumulados em doze meses
(Em US$ milhaes e % do PIB) Brasil: CDS 5Y e 10Y
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Fonte: BCE, Fonte: BCB e Bloomberg,
Elaboragion: Grupo de Conjuntura da Dimac/Tpea. Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Em relagdo a taxa de cambio, houve importante movimento de apreciagdo desde a divulgacdo da ul-
tima nota do setor externo, em abril de 2023. O valor maximo da cotacdo da moeda, desde o inicio do
ano, ocorreu em 4 de janeiro de 2023, chegando a RS 5,45/USS. Ja o valor minimo foi de RS 4,77/USS,
em 26 de junho de 2023. Cabe notar, ainda, que desde 2 de junho de 2023 a moeda brasileira vem
sendo cotada abaixo de RS 5,00/USS. A percepcdo de risco também mostra trajetéria mais favoravel,
com diminui¢do importante do credit default swap (CDS) de cinco e dez anos.

Acesse o texto completo

Balan¢o de pagamentos, balanca comercial e
cambio — evolugao recente e perspectivas

®17deabrilde2023 @ Setor Externo 4 Balanga comercial, Balango de Pagamentos,
Reservas Internacionais, Taxa de cambio, Taxas efetivas reais de cambio (Tercs)
Por Andreza A. Palma
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O setor externo continua apresentando dindmica favoravel, mesmo com a persisténcia de incertezas
externas e internas. O saldo comercial em margo de 2023 foi de US$ 11 bilhdes, de acordo com dados
da Secretaria de Comércio Exterior (Secex). O valor das exportacGes alcancou US$ 33 bilhGes, o maior
de toda a série histérica, enquanto as importacgGes totalizaram US$ 22 bilhdes. Considerando o acu-
mulado até marco de 2023, as exportacOes totalizaram USS 76 bilhGes e as importacdes, US$S 60 bi-
lhGes, resultando em um saldo da balanga comercial de USS$ 16 bilhdes.

Em relagdo ao balango de pagamentos, a conta de transagdes correntes tem registrado sucessivos dé-
ficits desde julho de 2022, conforme é o usual para a série brasileira. O déficit em transacbes correntes
para fevereiro de 2023 foi de US$ 2,8 bilhGes ante USS 9,1 bilhGes no més anterior. No acumulado em
doze meses, o déficit em transacbes correntes é de US$54,4 bilhdes (2,8% do produto interno bruto -
PIB), ante USS 46,8 bilhdes (2,8% do PIB) em fevereiro de 2022. A balanca comercial (bens) fechou fe-
vereiro com superavit de USS$ 2,5 bilhdes ante US$ 3,6 bilhdes em fevereiro de 2022. Ainda em relacgéo
a balanca comercial de bens, as importaces liquidas de criptoativos (importagdes menos exporta-
¢Oes) tém se intensificado no periodo mais recente e, junto com as importacdes de pequeno valor,
contribuido para aumentar a diferenca entre o valor calculado pelo BCB e o valor apurado pela Secex.
As importaces de criptoativos totalizaram USS$ 3,0 bilhdes em 2019 e USS$ 3,3 bilhdes em 2020. Jd em
2021, o valor saltou para USS 5,9 bilhdes e, em 2022, US$ 7,5 bilhdes. No acumulado de 2023 até feve-
reiro, as importagdes somam USS 1,4 bilhGes, ante USS$ 1,0 bilhdo no mesmo periodo do ano anterior
e US$ 804,8 milhdes no mesmo periodo de 2021.

Criptoativos: exportagdes, importagdes e saldo

liquido acumulado em doze meses IDP: dados acumulados em doze meses
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Fonre: BCB. Fonte: BCB,
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/lpea. Elaboragio: Grupo de Conjunturna da Dimac/lpea,

Ja quanto a conta capital e financeira, o destaque fica para a série de investimentos diretos no pais
(IDPs). Apesar da queda recente na margem, a série apresentou trajetéria de acentuada recuperagéo
em 2022, atingindo até mesmo os niveis anteriores ao periodo da pandemia. No acumulado em doze
meses até fevereiro de 2023, o saldo atingiu US$ 88 bilhdes (4,5% do PIB) - ante US$ 50,2 bilhdes
(3,0% do PIB) no mesmo periodo do ano anterior.

Quanto a taxa de cdmbio, houve valorizagdo importante no periodo recente, com a moeda sendo co-
tada abaixo de RS 5,00/US$ em 12 de abril de 2023. Considerando ainda os dados disponiveis até 12
de abril de 2023, houve valorizacdo de 3,29% em relacao a fevereiro de 2023. As expectativas do rela-
tdrio Focus apontam para um cambio de RS 5,25/US$ em dezembro de 2023 e RS 5,27/US$ ao fim de
2024. J4 a pesquisa coletada pela Bloomberg é mais otimista, com a mediana das expectativas em RS
5,15/USS para o final de 2023 e RS 4,90/USS ao final de 2024. Como pontos positivos para a dindmica
da taxa de cAmbio, ha que se destacar o fluxo cambial positivo (houve entrada liquida de US$ 12,5 bi-
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lhdes no acumulado do ano até marco, de acordo com dados do Banco Central do Brasil - BCB) e a re-
cente divulgacao do arcabouco fiscal, que tem potencial para diminuir as incertezas internas, sinali-
zando que haverd cuidado com a trajetdria das contas publicas. Além disso, é importante destacar
que o ddlar vem perdendo valor perante uma cesta relevante de moedas.

Variagio mensal: taxa de cimbio R$/US$
(Em %)
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Fonre; BCB.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/lpea.
Obs.: A variagio de abril foi calculada com dados até 12 de abril de 2023.

Acesse o texto completo

Balan¢o de pagamentos, balanca comercial e
cambio — evolug¢ao recente e perspectivas

® 13 dejaneirode 2023 W Setor Externo € Balanca comercial, Balanco de Pagamentos,
Reservas Internacionais, Taxa de cambio, Taxas efetivas reais de cambio (Tercs)
Por Andreza Aparecida Palma

O setor externo continua apresentando comportamento resiliente, apesar das incertezas e turbulén-
cias externas e internas. O saldo comercial em dezembro de 2022 foi de USS 4,8 bilhdes, de acordo
com dados da Secretaria de Comércio Exterior (Secex). O valor das exportagdes alcangou US$ 26,6 bi-
hGes, enquanto as importacoes totalizaram US$ 21,9 bilhdes. Considerando o acumulado de 2022, as
exportacdes totalizaram US$ 334,5 bilhdes e as importagdes, USS 272,7 bilhdes, resultando em um
saldo da balanca comercial de US$ 61,8 bilhdes, recorde para a série histérica.

Em relagdo ao balanco de pagamentos, a conta de transagdes correntes registrou sucessivos déficits
em 2022, com exceg¢do apenas em abril e junho. Houve superavit em abril, no valor de US$ 86 milhGes,
e em junho, no valor de US$ 260 milh&es. Entre julho de 2022 e setembro de 2022, o déficit se intensi-
ficou, alcangando USS 7,1 bilhGes em setembro de 2022, ante US$ 3,6 bilhdes no mesmo periodo do
ano anterior. No entanto, essa tendéncia foi revertida e, para novembro de 2022, o déficit foi de US$
60 milhdes, ante USS 8,5 bilhdes no mesmo periodo do ano anterior. A balanga comercial (bens) fe-
chou novembro com superavit de USS$ 5,1 bilhGes, ante US$ 2,3 bilh&es em novembro de 2021, sendo
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a principal responsavel pela reducdo no déficit em transacgbes correntes. Em relacdo a conta de via-
gens, fortemente afetada pela pandemia e por restricdes de mobilidade, observou-se aumento do dé-
ficit desde meados de 2021. Os niveis pré-pandemia, porém, ndo foram ainda recuperados. Ja quanto
a conta capital e financeira, o destaque fica para a série de investimentos diretos no pais (IDPs), que
apresenta trajetdria de acentuada recuperacéo, atingindo até mesmo os niveis anteriores ao periodo
da pandemia. No acumulado em doze meses até novembro, o saldo atingiu US$ 77,1 bilhdes - 4,1%

do produto interno bruto (PIB) -, ante US$ 52,7 bilhdes (3,2% do PIB) no mesmo periodo do ano
anterior.

Saldo liquido da conta de viagens: acumulado

st diie meses IDP: dados acumulados em doze meses
(Em US$ milhoes e % do PIB) (Em US$ milhées e % do PIB)
29888 geasEy4a3’s 4,5 - 90000
E = ® E) % = % ) m?: T % B E Ay L 20000
e & EF e & m e & E T E ! \ wa ,
0 = 0 35 i 70000
|||||1| || _ L R e a
-2000 || ” 01 3,0 \ / WV N + 60000
2,5 - 50000
-4000 - -0,2 2.0 | 40000
-6000 - 0,3 15 - 30000
8000 0,4 1,0 - 20000
10000 05 0,5 + 10000
: . U, 0,0 ol i
-12000 ] 0,6 T REEREFESESSRAR
T T S T T T S e S T - —
> = g 9@ =z = ®m © =z = ' © =
-14000 - -0,7 ST - M T~ - S~ R
WUSS milhdes —%PIB Winvestimentos diretos no pais IDP/PIB
Fonte: BCB. Fonte: BCB.
Elaboragiao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea. Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/[pea.

Quanto a taxa de cdmbio, a sua dindmica permanece bastante volatil devido a elevada incerteza ex-
terna e interna. Durante os primeiros meses de 2022, houve um movimento de aprecia¢do da taxa no-
minal de cdmbio, revertido a partir de maio. Em setembro e novembro, observamos desvalorizagdes
relativamente pequenas e valorizacdo discreta em dezembro. Considerando os dados disponiveis até
9 de janeiro de 2023, houve desvalorizagdo de 1,89% em relacdo a dezembro de 2022. As expectativas
do relatério Focus apontam para um cambio de RS 5,28/US$ em dezembro de 2023 e de RS 5,30/US$
ao fim de 2024. No entanto, cabe notar que ainda persistem varios elementos de incerteza devido ao
cenario mundial, especialmente considerando a existéncia do conflito entre Russia e Ucrania, a crise
energética na Europa, politicas monetarias contracionistas ao redor do mundo e expectativa de reces-
sdo global. Quanto ao cendrio interno, passado o periodo eleitoral, ha incerteza residual sobre a traje-
toria e a direcdo da politica econdmica, o que pode gerar volatilidade adicional na cotagdo da moeda.
Como pontos positivos para a dindmica da taxa de cdmbio, ha que se destacar os fluxos cambial
(houve entrada liquida de US$ 9,6 bilhdes no acumulado do ano até dezembro, de acordo com dados
do Banco Central do Brasil - BCB) e comercial positivos durante o ano de 2022.

Variagio mensal: taxa de cimbio R$/US$

(Em %)
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Fonte: BCB.

Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Obs.: A variagio de novembro foi calculada com dades aré 9 de janciro de 2023,
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Acesse o texto o completo

Balanc¢o de pagamentos, balan¢ca comercial e
cambio — evolug¢ao recente e perspectivas

(® 16 de novembro de 2022 @ Setor Externo ¢ Balanca comercial, Balango de Pagamentos,
Reservas Internacionais, Taxa de cambio, Taxas efetivas reais de cambio (Tercs)
Por Andreza Aparecida Palma

A dindmica favoravel do setor externo permanece, mesmo diante das incertezas externas e internas. O
saldo comercial em outubro de 2022 foi de USS$ 3,9 bilhdes, de acordo com dados da Secretaria de Co-
mércio Exterior (Secex). O valor das exportagGes alcangou USS 27,3 bilhGes, enquanto as importag¢des
totalizaram US$ 23,4 bilhdes. Apesar do recuo recente nos precos das commodities e do crescimento
mais robusto das importag¢des, o saldo permanece positivo.

Em relacdo ao balanco de pagamentos, a trajetéria de IDP é um destaque positivo, apresentando
acentuada recuperacdo, atingindo até mesmo os niveis anteriores ao periodo da pandemia. Conside-
rando o acumulado no ano até setembro, o investimento direto no pais (IDP) totalizou US$ 70,7 bi-
IhGes, contra USS 43,3 bilhdes no mesmo periodo de 2021, déficit de US$ 12,4 bilhdes em 2020 e USS
49,4 bilhGes em 2019. No acumulado em doze meses até setembro, o saldo atingiu US$ 73,8 bilhGes -
4,10% do produto interno bruto (PIB) -, ante USS$ 49,9 bilhdes - 3,17% do PIB - no mesmo periodo do
ano anterior.

Quanto a taxa de cdmbio, a sua dindmica permanece bastante volatil devido a elevada incerteza ex-
terna e interna. Durante os primeiros meses de 2022, houve um movimento de aprecia¢do da taxa no-
minal de cdmbio, revertido a partir de maio. As expectativas do relatério Focus apontam para um
cadmbio de R$ 5,20/US$ em dezembro de 2022 e ao fim de 2023, previsdo mais otimista que a expecta-
tiva vigente ao final de 2021 (em 31 de dezembro, a previsdo da taxa de cdmbio para 2022 era de RS
5,60/USS e, para 2023, de RS 5,40). Porém, persistem varios elementos de incerteza devido ao cenério
mundial, especialmente considerando a existéncia do conflito entre Rissia e Ucrania, a crise energé-
tica na Europa, politicas monetarias contracionistas ao redor do mundo e expectativa de recesséo glo-
bal. Considerando o cenario interno, passado o periodo eleitoral, ha incerteza residual sobre a trajeté-
ria e a direcdo da politica econdmica, o que pode gerar volatilidade adicional na cotagdo da moeda.
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Variacido mensal: taxa de cimbio R$/US$
(Em %)
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Fonte: BCB.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/lpea.
Obs.: A variagio de novembro foi calculada com dados acé 10 de novembro de 2022,

Em relagdo as reservas internacionais, houve uma queda importante no periodo recente. Na compa-
ragdo com janeiro de 2022, a queda nas reservas em setembro foi de 8,6%, passando de US$ 358,4 bi-
[hdes (22% do PIB) para US$ 327,6 bilhGes (18% do PIB). A principal causa dessa queda se deve a vari-
ac¢des de preco, seguidas das variagdes por paridade.

Variagdo das reservas internacionais

(Em US$ milhoes)

Doraiingso n““m““n Jotstnaano

Posicdo das reservas 358398 357740 353169 345097 346415 341958 346403 339664 327580 327580
Variagdo total (em

relagdo ao periodo -3 806 - 658 -4571 -8072 1318 -4 457 4445 -6739 -12084
anterior

Intervencdes do Banco
Central

Desembolsos i 13 7 4 16
Amortizagdes

Despesas de juros - -

& 1000 - =1 = - - -3 000 -2071
3 1 1 1 48

Receitas de juros 445 393 481 463 501 499 540 574 563
Variagtes por preco -3 268 -2355 -4 000 -4197 463 -3024 3875 -5141
VariagBes por paridades - 567 646 - 618 -3 475 130 -1809 - 592
Demais variacoes - 416 - 355 - 441 - 795 208 - 125 620
Fonte: BCB.
Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Tpea
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Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Tpea.

Acesse o texto completo

https://www.ipea.gov.br/cartadeconjuntura/index.php/tag/balanco-de-pagamentos/ 7115



01/08/2023, 11:19 Balanco de Pagamentos | Carta de Conjuntura

Balan¢o de pagamentos, balanca comercial e
cambio — evolugao recente e perspectivas

® 9 de setembrode 2022 @ Setor Externo € Balanca comercial, Balango de Pagamentos,
Taxa de cdmbio, Taxas efetivas reais de cdmbio (Tercs)
Por Andreza Aparecida Palma

O setor externo continua apresentando uma dinamica favoravel, mesmo diante das incertezas exter-
nas. O saldo comercial em agosto de 2022 foi de USS$ 4,2 bilhdes, de acordo com dados da Secretaria
de Comércio Exterior (Secex). O valor das exportagdes alcangou USS 30,8 bilhGes. Ja o valor das im-
portacBes foi o maior de toda a série histérica, iniciada em janeiro de 1997 (USS$ 26,7 bilhdes). Apesar

do recuo recente nos precos das commodities e do crescimento mais robusto das importa¢des, o
saldo permanece positivo.

IDP: dados acumulados em doze meses

(Em US$ milhoes e % do PIB)
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Fonee: BCB.
Elaboragio: Grupo de Conjunrura da Dimac/lpea.

Em relagdo ao balango de pagamentos, a conta de transagdes correntes registrou sucessivos déficits
entre setembro de 2021 e margo de 2022. Houve superavit em abril de 2022 no valor de US$ 1,1 bi-
lhdo. No entanto, em maio de 2022, o déficit foi de US$ 3,5 bilh&es, ante superavit de USS$ 2,5 bilhdes
em maio de 2021. Para os dados acumulados em doze meses, a trajetdria de reducgdo do déficit obser-
vada desde novembro de 2021 foi revertida a partir de marco de 2022. Em relagdo a conta capital e fi-
nanceira, observou-se trajetéria de relativa recuperagdo. Embora os niveis pré-pandemia ainda ndo
tenham sido plenamente atingidos, os ingressos de investimento direto no pais (IDP) se encontram
em niveis satisfatorios e crescentes. No acumulado em doze meses até maio, o saldo atingiu US$ 60,2
bilhdes (3,45% do produto interno bruto - PIB), ante US$ 47,3 bilh&es (3,2% do PIB) no mesmo pe-
riodo do ano anterior. A principio, a trajetéria de aumento da taxa de juros Selic poderia potencializar
a recuperacao da conta financeira. No entanto, o recente aumento na taxa de juros norte-americana
gera incerteza sobre o balanco de risco dos investidores.
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Variagio mensal: taxa de cimbio R$/US$

(Em %)
IO O 2 S O S I N
2018 2,47 0,96 1,16 30r I 1,47 2,64 475 EE o 26

2009 ST -0,48 33 1,29 27 | 351 206 eI s 0,84 1,67 11
w0 o pes NS ST MR 6 4 A5 4 S S
2021 4,09 113 424 149 [oaEm |l Ee 2z 1,84 0,53 493 0,31 17
- . s

Fonre: BCB.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Diretoria de Estudos e Politicas Macroeconémicas (Dimac) do Ipea.

Variagio da taxa de cimbio em relagio a 2 de setembro de 2022: Brasil e principais emergentes

(Em %)
o 2 3 2 02/01/2020
China 2,18 6,87 0,92
India 138 i 921 11,80
Russia 0,00 62,84 91,47
Indanésia 0,03 ¥ 4,37 7.23
México 4,19 0,07 5,88
Ardbia Saudita 0,05 0,14 0,24 0,22
poloni 200 ' s
Tailandia 1,59 21,76
Filipinas 240 13,77 12,01
Malasia 0,71 7,52 7,89 973
Bangladesh 0,38 10,92 11,67 12,06
Adrica do Sul 2,88 9,01 19,63 22,82
ColBmbia 3,64 10,36 18,04 37,68
Romenia -0,02 10,58 16,49 1318
Chile -3,43 92 14,19 16,72
Peru 211 213 5,38 17,62
Turquia 137 38,58 119,76 o awsz
Brasil -2,07 -B,90 -0.28 28,48

Fonte: Bloomberg e BCB.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Diretoria de Estudos e Politicas Macrocconémicas (Dimac) do Ipea.

Quanto a taxa de cdmbio, a sua dindmica permanece bastante volatil devido a elevada incerteza ex-
terna e interna. Durante os primeiros meses de 2022, houve um movimento de aprecia¢do da taxa no-
minal de cambio, revertido a partir de maio. Na comparagdo com os demais emergentes, o desempe-
nho da moeda brasileira apresentou alguma melhora no periodo recente. As expectativas do relatério
Focus apontam para um cambio de RS 5,20/US$ em dezembro de 2022 e ao fim de 2023, previsdo
mais otimista que a expectativa vigente ao final de 2021 (em 31 de dezembro, a previsdo da taxa de
cambio para 2022 era de RS 5,60/USS e, para 2023, de RS 5,40). Porém, persistem varios elementos de
incerteza devido ao cendrio mundial e interno, especialmente considerando a existéncia do conflito
entre Russia e Ucrania, a crise energética na Europa, politicas monetarias contracionistas ao redor do
mundo e o ano eleitoral no Brasil. Como pontos positivos para a dindmica da taxa de cdmbio, ha que
se destacar os fluxos cambial (houve entrada liquida de US$ 20,97 bilhdes no acumulado do ano até
julho, de acordo com dados do Banco Central do Brasil (BCB) e comercial positivos durante o ano de
2022.

Acesse o texto completo
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Balanc¢o de pagamentos, balan¢ca comercial e
cambio: evolucao recente e perspectivas

(®24dejunhode2022 @ SetorExterno ¢ Balanca comercial, Balango de Pagamentos, Taxa
de cdmbio
Por Andreza Aparecida Palma

O setor externo continua apresentando um cenario de solidez. O saldo comercial em maio de 2022 foi
de USS 4,9 bilh&es, de acordo com dados da Secretaria de Comércio Exterior (Secex). O valor das ex-
portacOes alcangou recorde histérico para toda a série, iniciada em janeiro de 1997 (US$ 29,6 bilhdes),
favorecido, novamente, pela alta do preco das commodities. O valor das importacdes também foi o
maior de toda a série historica (USS 24,7 bilhdes). O conflito entre Rissia e Ucrania trouxe um au-
mento dos precos de produtos basicos, o que favorece economias exportadoras como o Brasil.
Mesmo com incertezas a respeito de insumos importados, especialmente fertilizantes e semiconduto-
res, o saldo permanece positivo.

Em relagdo ao balanco de pagamentos, a conta de transac¢des correntes tem apresentado reducdo do
déficit, especialmente nos ultimos meses, permanecendo ainda em niveis bem inferiores ao periodo
anterior a pandemia - em fevereiro de 2022, o déficit em transagdes correntes foi de 1,6% do produto
interno bruto (PIB), contra 3,7% do PIB em fevereiro de 2020. Quanto a conta capital e financeira, ob-
servou-se uma trajetéria de relativa recuperagdo durante o ano de 2021 e, mais recentemente, de es-
tabilizagdo. Embora os niveis pré-pandemia ainda ndo tenham sido plenamente atingidos, houve me-
lhora na entrada de capitais, além de relativa recuperacdo do investimento direto no pais (IDP) no pe-
riodo recente. O IDP acumulado em doze meses em fevereiro de 2022 foi de US$ 50,7 bilhGes (3,1% do
PIB), contra US$ 44,8 bilhdes no mesmo periodo do ano anterior (3,2% do PIB). A principio, a trajeto-
ria de aumento da taxa de juros Selic poderia potencializar a recuperacdo da conta financeira. No en-
tanto, com a retirada paulatina dos estimulos monetarios da economia dos Estados Unidos, ha incer-
teza sobre o balanco de risco dos investidores.

Quanto ao cdmbio, mesmo com a turbuléncia gerada pelo conflito entre Rissia e Ucrania, houve valo-
rizacdo até o més de maio. A taxa de cdmbio, que havia permanecido na média mensal acima de R$
5,00/USS$, fechou os meses de marco, abril e maio de 2022 abaixo desse valor. Em relacdo aos fatores
que podem influenciar a taxa de cdmbio, do lado externo, hd uma preocupacdo especial sobre a traje-
toria da China, que implementou novos lockdowns no periodo recente. Em relacdo a pandemia, as
novas subvariantes da dmicron trazem alguma turbuléncia. Também a mudanca na politica moneta-
ria nos Estados Unidos, ja mencionada, adiciona pressdo de desvalorizacdo do real. A alta global nos
precos de energia também é um fator de preocupacédo, junto com os desdobramentos do conflito
russo-ucraniano. Do lado interno, ha as incertezas inerentes ao ano eleitoral, com relagdo as futuras
politicas econémicas.

https://www.ipea.gov.br/cartadeconjuntura/index.php/tag/balanco-de-pagamentos/ 10/15
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Composigao do saldo em transagdes correntes: acumulado em doze meses

(Em US$ milhées ¢ % do PIB)
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Variacio mensal: taxa de cimbio R$/US$
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Acesse o texto completo

Boletim de expectativas — Fevereiro de 2022

© 4 de fevereiro de 2022 & Moeda e Crédito

expectativas, Financgas Publicas, Inflagdo, Juros, PIB, Taxa de cambio
Por Estévdo Kopschitz Xavier Bastos

# Balanco de Pagamentos, Boletim de

Este boletim apresenta uma compilagdo de expectativas de mercado para diversas varidveis econdémi-
cas, coletadas de diferentes fontes. Neste nimero, sdo apresentadas previsGes para PIB, inflacdo, ju-
ros, financas publicas, taxa de cdmbio e balanco de pagamentos. As proje¢Ges para o crescimento do
PIB de 2022 vém passando por significativas revisoes desde meados do ano passado, quando esta-
vam em torno de 2,4%, e sdo agora de 0,3%, em média. Também as taxas de crescimento de 2023,
2024 e 2025 tém sido revistas para baixo. Ao mesmo tempo, as expectativas para a inflacdo tém sido
reavaliadas para cima, com a projecdo média para a variacdo do IPCA em 2022 ultrapassando o limite
superior da meta. A expectativa para 2023 sofreu pequena elevacdo, enquanto as relativas a 2024,

https://www.ipea.gov.br/cartadeconjuntura/index.php/tag/balanco-de-pagamentos/
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2025 e 2026 continuam ancoradas na meta de 2024, de 3,0%. Outra mudanca significativa desde mea-
dos do ano passado ocorreu na estrutura a termo da taxa de juros de titulos publicos no mercado se-
cundario, em termos reais: de positivamente inclinada em julho, ela passou pelo formato plano em
outubro e chegou ao atual, com inclinagdo negativa nos primeiros trés anos e constante a partir dai,
em 5,5% ao ano. Por outro lado, as expectativas para o resultado primario do governo central melho-
raram. A taxa de cAmbio, apds mudar de patamar na crise da pandemia, deve se valorizar um pouco,
em termos nominais, nos proximos anos, de acordo com as expectativas de mercado. O deficit em
transacoes correntes do balanco de pagamentos deve crescer, mas sempre superado com folga pelos
investimentos diretos no pais, que crescem também.

Evolucio da previsio para o crescimento do PIB em 2022, Balango de pagamentos: déficit em transagbes correntes
de acordo com o Sistema Expectativas de Mercado do BCB e investimento direto no pais
(Em %) (Em bilhoes de US$)
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Fonre: BCB, Fonte: BOE,
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Obs.: Média das expectativas informadas nos dltimos trinta dias,

Acesse o texto completo

Setor externo: bons ventos até aqui, mas pode
haver turbuléncias no caminho

(® 26 de outubro de 2021 @ Setor Externo € Balanca comercial, Balango de Pagamentos,
Taxa de cambio
Por Andreza Aparecida Palma

A balanca comercial tem registrado sucessivos superavit mesmo com a retomada das importagoes.
No acumulado do ano até setembro, a balanca comercial registrou saldo de US$ 56,4 bilh&es. A conta
de transagdes correntes do balanco de pagamentos tem apresentado reducdo no deficit (acumulado
do ano soma deficit de US$ 8,1 bilhdes, correspondendo a 0,68% do PIB) e ha retomada do ingresso
de investimentos, especialmente investimentos em carteira. Esse cenario foi possivel devido a fatores
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como: manutencao da alta no preco das commodities, diminui¢dao de viagens internacionais, recupe-
racao global da economia, alta na taxa de juros e cdmbio desvalorizado.

Em relacdo ao cdmbio, mesmo com a melhora dos fundamentos, a taxa R$/USS$ mantém-se consisten-
temente acima de R$ 5,00/US$ devido as incertezas em relacdo a este ano e principalmente ao proé-
ximo. Apesar da melhora dos dados da pandemia, ainda permanecem as incertezas em relacdo a eco-
nomia mundial. H4 uma preocupacdo especial sobre a trajetdria da China, notadamente devido ao
anuncio recente da incorporadora Evergrande, de que poderia ndo pagar suas dividas, além da crise
energética enfrentada pelo pais devido principalmente aos baixos estoques de carvdo. Quanto ao
problema recente com a interrupgdo das exportagGes brasileiras de carne bovina para a China, que ja
dura mais de 45 dias, espera-se que se resolva nas proximas semanas. Ha incertezas internas também
em relagdo a continuidade da consolidagdo fiscal. Somado a isso, ha ddvidas a respeito da politica
monetaria dos Estados Unidos, que deve sofrer alteracdes devido a dindmica do hiato do produto e
dainflagdo. A alta global nos precos de energia também é um fator de preocupacao.

Acesse o texto completo

Boletim de expectativas — Setembro de 2021

(® 17 de setembro de 2021 Moeda e Crédito € Balanco de Pagamentos, Boletim de
expectativas, Financas Publicas, Inflagdo, Juros, PIB, Taxa de cdmbio
Por Estévdo Kopschitz Xavier Bastos

Este Boletim apresenta uma compilacdo de expectativas para diversas varidveis econdmicas, coleta-
das de diferentes fontes. Neste nimero, sdo apresentadas previsGes para o PIB, IPCA, juros, taxa de
cambio, conta corrente e investimento direto no pais (balanco de pagamentos) e variaveis fiscais. Os
graficos ilustram a evolucdo, ao longo deste ano, das proje¢des para 2021, 2022 e 2023. O crescimento
do PIB previsto para os trés anos vem sofrendo revisdes para baixo recentemente. A inflagdo ao con-
sumidor, por sua vez, para cima, nos casos de 2021 e 2022, enquanto mantém-se ancorada na meta
de 3,25% em 2023. A taxa Selic é esperada em 8% no fim deste ano e também no de 2022; o nivel es-
perado para fechar 2023 é de 6,5%. A alta nos juros se reflete também nas taxas dos leilées primarios
de titulos do Tesouro e na estrutura a termo do mercado secundario. As taxas de cdmbio esperadas
para o fim deste ano, de 2022 e de 2023 estdo mais baixas do que no segundo trimestre, mas o quadro
geral é de relativa estabilidade nas expectativas, que variam entre R$ 5,00 e RS 5,30. As previsdes para
o deficit em conta corrente do balanco de pagamentos e para o investimento direto no pais (IDP) tém
se mantido mais ou menos estaveis, com o IDP cerca de trés vezes maior do que o deficit em conta
corrente em 2022 e 2023. Por fim, destaca-se a melhoria, ao longo de 2021, dos nimeros esperados
para variaveis de financas publicas - receita, despesa, resultados primario e nominal, divida liquida e
divida bruta.
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GRAFICO 2
Evolugiio da previsao de IPCA de acordo com o Sistema
Expectativas de Mercado do BCB (2021-2023)

Balanco de Pagamentos | Carta de Conjuntura

GRAFICO 7

Evolugio da previsio para deficit em conta corrente
(CC) e investimento direto no pais (IDP) de acordo com
o Sistema Expectativas de Mercado do BCB (2021-
-2023)
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Fonte: BCB. Fonee: Bloomberg,
Elaboracao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea. Elabioragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Obs.: Mediana das expectativas informadas nos dliimos cineo dias deeis. Obs.: Mediana das expectativas informadas nos dliimos cinco dias dreis,

Acesse o texto completo

Contas externas: trajetoria favoravel em meio a
pandemia

®20de agostode 2021 @ Setor Externo ¢ Balanca comercial, Balango de Pagamentos, Taxa
de cdmbio
Por Andreza Aparecida Palma

De uma forma geral, o desempenho do setor externo tem sido favoravel no periodo da pandemia,
com sucessivos superavits na balanga comercial. Isso se deve principalmente ao desempenho das ex-
portacOes, com crescimento de 22,5% na média diaria dessazonalizada em relagdo a janeiro de 2021;
a diminuigdo do deficit em transa¢des correntes do balang¢o de pagamentos, com o deficit acumulado
em doze meses recuando de 1,64% do produto interno bruto (PIB) para 1,33% do PIB em relagdo a ja-
neiro de 2021; e a retomada do ingresso de investimento em carteira, com varia¢do de 40% em rela-
¢do a janeiro de 2021.

Contribuem para esse cenario a alta no preco das commodities, a diminuicdo de viagens internacio-
nais, a recuperac¢ao global, a alta na taxa de juros e o cdmbio desvalorizado. Apesar da melhora dos
fundamentos e de melhoras marginais na sua evolugdo, a taxa de cambio brasileira continua sendo

https://www.ipea.gov.br/cartadeconjuntura/index.php/tag/balanco-de-pagamentos/

14/15



01/08/2023, 11:19 Balanco de Pagamentos | Carta de Conjuntura

destaque negativo por se manter desvalorizada e volatil. Possiveis causas para esse comportamento
incluem o risco fiscal e ainda as incertezas sobre a evolugdo da pandemia no pais.

Acesse o texto completo
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