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O Significado da Moeda

Moeda consiste em um conjunto 
de ativos que as pessoas usam 
normalmente para comprar bens e 
serviços de outras pessoas. 
Trata-se de um bem que 
representa a riqueza ou renda dos 
indivíduos. 



Funções da Moeda

• A moeda tem três funções 
em uma economia:

!Reserva de Valor
!Meio de troca
!Unidade de valor



Meio de Troca

Um  meio de troca é 
algo que é aceito 
usualmente como 
pagamento.



Unidade de Conta

Uma  unidade de conta é 
um padrão que as pessoas 
usam para quotar preços e 
contabilizar débitos. 



Reserva de Valor

A reserva de valor é aquilo 
que as pessoas usam para 
transferir poder de compra do 
presente para o futuro. 



Liquidez

Liquidez é a facilidade com que 
um ativo pode ser convertido no 
meio de troca da economia. 



Tipos de Moeda

• Moeda Mercadoria toma a forma de uma 
mercadoria com valor intrínseco.
! Exemplos: Ouro, prata, cigarros.

• Moeda de curso forçado é usado como 
moeda por imposição legal do governo.
! Não tem valor intrínseco.
! Exemplos: moedas metálicas, notas e depósitos a vista. 



Moeda na Economia Brasileira

• Base Monetária (M0 ou B) é o estoque de papel 
emitido.

• Meios de Pagamento (M1) é o estoque de ativos que 
tem poder liberatório instantâneo. Corresponde à 
base monetária mais os depósitos em conta corrente.

• Quase Moeda (M2, M3 e M4) é o estoque de ativos 
financeiros que podem ser convertidos em moeda.

• Papel Moeda em Poder do Público são as moedas 
metálicas e cédulas em poder do público. 

• Depositos a Vista são saldos em conta corrente  que 
os depositantes tem acesso emitindo cheques. 



Quase Moeda

• M2 = M1 + Depósitos de Poupança e 
Títulos Privados (Depósitos a Prazo, 
Letras de Câmbio, Imobiliárias e 
Hipotecárias).

• M3 = M2 + Fundos de Renda Fixa e 
Operações Compromissadas com Títulos 
Federais e Registradas na SELIC.

• M4 = M3 + Títulos Federais, Estaduais e 
Municipais.







Onde está o Dólar emitido pelo FED?

• Em  1998 o estoque de moeda 
emitida pelo FED era de US$ 460 
bilhões.
! Isto é,  US$2,240 em moeda por adulto.

• Onde está este dinheiro?
! Fora dos USA
! Moeda utilizada em atividades ilegais.



O Banco Central do Brasil

• O  Banco Central do Brasil (BCB)
tem as seguintes funções :

!Survisionar o sistema bancário.
!Controlar a quantidade de moeda da 

economia.



O Banco Central do Brasil

• O BCB foi criado em 1964 em 
substituição à SUMOC, que exercia 
desde 1945 as funções de Banco 
Central. Em 1985 foi feita a separação 
das contas e funções do Banco 
Central, Banco do Brasil e Tesouro 
Nacional.



O Banco Central do Brasil

• Em 1986 foi extinta a “Conta Movimento”, 
eliminando o fornecimento automático de 
recursos do BC para o Banco do Brasil.

• As atividades de fomento e de adiminstração 
da dívida pública foram transferidas do BC 
para o Tesouro Nacional.

• A Constituição de 1988 vedou ao BC a 
concessão de empréstimos ao Tesouro.



O Banco Central do Brasil

• A Estrutura do BCB envolve os seguintes 
elementos:

1) A Diretoria
2) O Comitê de Política Monetária 

(COPOM)



Organização do Banco Central do Brasil

• O BCB é dirigido por uma Diretoria, composta por 
oito membros indicados pelo Presidente da 
República e aprovados pelo Senado Federal. 

• Entre os oito membros, o mais importante é o 
presidente do BCB.  Ele preside a reunião do 
COPOM, pode exercer a prerrogativa do viés (de 
alta ou baixa) da taxa de juros e é responsável 
pelas explicações da política monetária ao 
Congresso Nacional. 



Organização do Banco Central do 
Brasil

• O Comitê  de Política Monetária (COPOM)
! É o principal órgão de decisão sobre a política 

monetária e definição da taxa de juros básica da 
economia (over-SELIC). Foi criado em 1996.

! Em 1999, foi estabelecida a sistemática de 
“Metas de Inflação” como diretriz da política 
monetária. 

! As reuniões são mensais, divididas em dois dias, 
o primeiro de análise e o segundo de decisão.



Organização do Banco Central do 
Brasil

O COPOM é o responsável pelo 
estabelecimento das diretrizes da 
política monetária e definição da 
taxa de juros. 



Funções do Banco Central

• Regulamentar a atividade bancária para 
garantir práticas bancárias seguras de acordo 
com a legislação federal.

• Atuar como “banco dos bancos” fazendo 
empréstimos de última instância aos bancos. 

• Conduzir a política monetária através da 
oferta de moeda. 



Criação e Destruição de MoedaCriação e Destruição de Moeda

•• Pode ser feito pelo BC ou Bancos Pode ser feito pelo BC ou Bancos 
Comerciais.Comerciais.

•• Banco Central: há criação toda vez que Banco Central: há criação toda vez que 
o BC compra ativos domésticos ou o BC compra ativos domésticos ou 
internacionaisinternacionais

•• Bancos Comerciais: quando emprestam Bancos Comerciais: quando emprestam 
ou resgatam os empréstimos.ou resgatam os empréstimos.



Operações de Mercado Aberto 
(Open-Market) 

• A  oferta de moeda (M1) é a 
quantidade de moeda disponível na 
economia. 

• O principal instrumento da política 
monetária é a operação de mercado 
aberto. 
! O BC compra e vende títulos do governo 

federal. 



Operações de Mercado Aberto

• Para  aumentar a oferta de moeda, 
o BC compra títulos 
governamentais do público. 

• Para diminuir a oferta de moeda, o 
BC vende títulos governamentais 
para o público. 



Bancos Comerciais e a Oferta de 
Moeda

• Os bancos comerciais podem 
criar moeda e afetar a oferta 
monetária. 



Bancos Comerciais e a Oferta de 
Moeda

• Reservas são depósitos a vista que os 
bancos receberam e não 
emprestaram. 

• Em um sistema bancário de reservas 
fracionárias, os bancos mantem 
apenas uma parte de seus depósitos 
como reserva e emprestam o 
restante. 



Criação de Moeda

Quando um banco faz um 
empréstimo, a partir de suas 
reservas, aumenta a oferta 
de moeda. 



Criação de Moeda

• A oferta de moeda depende da magnitude 
dos depósitos a vista nos bancos e do 
montante dos empréstimos bancários. 
! Um depósito a vista é contabilizado tanto 

como um ativo como um passivo. 
! A proporção reservas/depósitos a vista e 

denominada taxa de reservas. 
! Empréstimos são registrados no Ativo do 

Banco. 



Criação de Moeda

•Este razonete mostra 
um banco que …
…Aceita depósitos,
…Mantém uma fração 
como reserva, 
…E empresta o resto. 
•A taxa de reservas é de 
10%.

Ativo Passivo
Banco Nº 1

Reservas
$10.00

Empréstimo
$90.00

Depósitos
$100.00

Ativo Total
$100.00

Passivo Total
$100.00



Criação de Moeda

• Quando um banco faz um empréstimo, o 
dinheiro é normalmente depositado em 
outro banco. 

• Isto aumenta o total de depósitos e mais 
recursos para serem emprestados. 

• Quando um banco faz empréstimos a partir 
de suas reservas, aumenta a oferta de 
moeda. 



Ativo Passivo

1º Banco

Reservas
$10.00

Empréstimos
$90.00

Depósitos
$100.00

Ativo Total 
$100.00

Passivo Total
$100.00

Ativo Passivo

2º Banco

Reservas
$9.00

Empréstimos
$81.00

Depósitos
$90.00

Ativo Total
$90.00

Passivo total
$90.00

Oferta de Moeda = $190.00!

Criação de Moeda



O Multiplicador Monetário

Quanto de moeda será criada 
nesta economia?



O Multiplicador Monetário

O multiplicador monetário é a 
quantidade de moeda gerada 
pelo sistema bancário a partir 
de cada moeda de suas 
reservas. 



O Multiplicador Monetário

Quanto de moeda será criada nesta economia?

Depósito Original = $  100.00
Empréstimo do 1º Banco = $    90.00 [=0.9 x $100.00]
Empréstimo do 2º Banco
Empréstimo do 3º Banco

= $    81.00 [=0.9 x $90.00]
= $    72.90 [=0.9 x $81.00]

¯ ¯
¯ ¯

Oferta Monetária Total = $1,000



O Multiplicador Monetário

O multiplicador monetário é a recíproca 
da taxa de reserva:

M = 1/R
•Com uma taxa de reserva, R = 20% ou 1/5,
•O multiplicador é 5.





Os Instrumentos de Política Monetária 

• O BC tem três instrumentos de 
política monetária:
!Operações de mercado aberto
!Mudanças no compulsório
!Mudanças na taxa de redesconto



Operações de Mercado Aberto

• Uma operação de mercado aberto é 
aquela onde o BC compra ou vende 
títulos governamentais para o público:
! Quando o BC compra títulos governamentais, 

aumenta a oferta de moeda. 
! A oferta de moeda diminui quando o BC vende 

títulos governamentais. 



Mudanças na Taxa do Compulsório

• A  taxa de compulsório é a (%) das 
reservas totais dos bancos que não 
pode ser emprestada.
! Aumento do compulsório diminui a oferta de 

moeda.
! Diminuição do compulsório aumenta a 

oferta de moeda. 



Mudanças na Taxa de Redesconto

• A taxa de redesconto é a taxa de 
juros que o BC cobra nos 
empréstimos aos bancos. 
! Um aumento na taxa de redesconto 

diminui a oferta de moeda. 
! Uma diminuição na taxa de redesconto 

aumenta a oferta de moeda. 



Problemas no Controle da Oferta de 
Moeda

• O controle do BC sobre a oferta de moeda 
não é perfeito.

• Existem dois problemas em um sistema de 
reserva fracionário que o BC não tem 
controle completo.
! O BC não controla a proporção de moeda que 

as pessoas mantem como depósitos a vista. 
! O BC não controla o montante que os bancos 

desejam emprestar. 




