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ZEB1058 — TOPICO 04: PARTE 4/4

MODELOS DE TOMADA DE
DECISAO: PROGRAMACAO

\> OTIMIZACAO — PROGRAMACAO MATEMATICA
J
CARTEIRA (PORTFOLIO) DE INVESTIMENTOS
FLUXO DE CAIXA MULTIPERIODO
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Modelos de decisao: investimentos

- Carteira de investimentos: definicao do problema

— Atabela abaixo descreve as aplicacoes financeiras no portfolio
de investimentos que uma empresa oferece a seus clientes.

— Quanto ao total a ser investido, um dado cliente exige aplicar:
(a) ndo mais que 25% do total em um unico titulo, (b) no
maximo 50% do total em titulos com alto risco, (c) mais de
50% do total em titulos com vencimento superior a 10 anos.

— Visando a maxima rentabilidade, pede-se para determinar que

percentual do total deve ser aplicado em cada titulo.

Aplicacao Titulo 1 Titulo 2 Titulo 3 Titulo 4 Titulo 5 Titulo 6
Taxa de retorno| 8,7% a.a. | 9,5% a.a. |12,0% a.a.| 9,0% a.a. |13,0% a.a. |20,0% a.a.
Vencimento 15 anos 12 anos 8 anos 7/ anos 11 anos 5 anos

Risco Muito baixo| Regular Alto Baixo Alto Muito alto




Modelos de decisao: investimentos

« Carteira de investimentos: elementos do modelo

Variaveis de

deciss Percentuais P; do total a aplicar em cada titulo i = 1-6
ecisao

Funcao-

. Maximizar a rentabilidade de todas as aplicacoes
objetivo

Orcamento: ndo aplicar mais que o disponivel
Restricdes |Diversificagao: aplicacao maxima por titulo

as variaveis |Caréncia: aplicac&o em titulo ¢/ vencimento > 10 anos
Seguranca: limite p/ titulos de risco alto ou muito alto

Parametros |Taxa de retorno, risco e vencimento de cada titulo

.

LS EZER



Modelos de decisao: fluxo de caixa

* Fluxo de caixa multiperiodo: definicdo do problema

— Um abatedouro vai construir uma nova ala, cuja obra ira durar
7 meses. Para a construtora serao realizados trés pagamentos
(mediante inspecado): $150000 ao final do 2° més, $150000 ao
final do 5° més e $200000 ao término da obra (final do 7° més).

— Atabela mostra quatro aplicacoes disponiveis a fim de investir
0 montante total a ser empenhado no inicio da obra.

— Determine a estratégia de investimentos a realizar més a més
para minimizar o total a ser empenhado no inicio da obra.

Titulo de aplicacéo “A” “B” “C” “D”
Disponivel no inicio do més: 1,2,3,4,5,6,7| 1,3,5 1,4 1
Maturidade (duracao) da aplicacao: 1 més 2 meses | 3 meses | 7 meses
Retorno ao final da maturidade: 1,5% 3,2% 4,5% 9,0%




Modelos de decisao: fluxo de caixa

* Fluxo de caixa multiperiodo: elementos do modelo

Valor no inicio do més i na aplicacdo A(i=dela?)
Variaveis de|Valor no inicio do més i na aplicacédo B (i=1, 3, 5)
decisao |Valor no inicio do més i na aplicacido C (i = 1, 4)

Valor no inicio do més i na aplicacdo D (i =1)

Funcao-

T Montante a ser investido no inicio da obra (més #1)
objetivo

Restricdes |Fluxo de caixa: final do més i—1 = inicio do més i, com
as variaveis |eventuais pagamentos a construtora

Parametros |Taxa de retorno, risco e vencimento de cada titulo
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