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 Participação de fundos públicos (BNDES e Fundos de Pensão 
estaduais) na privatização das empresas de distribuição de energia 

elétrica no Brasil
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Escelsa 11.07.95 Iven (45%)
GTD (45%)

6.076.228       2,09 357,92

Light 21.05.96 EDF/Houston
AES/CSN

24.185.451     8,32 2.216,0 370,0

Cerj 20.11.96 Chilectra 
(60%)
EDP (30%) 
Endesa (10%)

7.305.522       2,51 605,327 232,3

Coelba 31.07.97 Iberdrola 
(39%)
Previ/BB(61%)

9.513.943       3,27 1.730,88 487,9   283,7

CEEE/Norte-
Nordeste 
(RGE)

21.10.97 CEA/VBC/
Previ

5.491.233       1,91 1.635,0 447,65   549,2

CEEE/Centro-
Oeste (AES 
Sul)

21.10.97 AES (EUA) 5.757.343       1,98 1.510,0 390,1 

CPFL 05.11.97 VBC (46%)
Previ (38%)

19.322.985      6,65 3.014,0 886,0         1.657,4

Enersul 19.11.97 Iven (52%)
GTD (25%)

2.561.458       0,88 625,55 170,2              85,2

Cemat 27.11.97 Grupo Rede
Inepar

2.729.174       0,94 391,5 161,65

Energipe 03.12.97 Cataguazes-
Leopoldina/ 
CMS

1.761.234       0,61 577,1 320,2



 

Cosern 12.12.97 Coelba (61%)
Iberdrola (33%)

2.677.080       0,92 676,4 194,8              146,3

Coelce 02.04.98 Endesa (37,5%) 
Enersis (26%)
Cerj (36,5%)

5.758.890       1,98 987,0 387,9

Eletropaulo 
Metropolitana

15.04.98 EDF, Houston, 
AES, CSN 

35.717.871    12,29 2.026,732 1.013,4

Celpa 09.07.98 Rede/CSW(36%) 
e Inepar

3.142.735       1,08 450,264 225,1

Elektro 16.07.98 Enron (EUA) 10.596.265      3,65 1.479,248 371,8

Eletropaulo
Bandeirante

17.09.98 EDP (56%)
CPFL (44%)

22.868.922      7,95 1.014,0 454,0

CPEE                       17.09.99 CMS Energy 233.561       0,08 153,0

CELB 30.11.99 CFLCataguazes 
-Leopoldina

491.086       0,17 87,38 43,7

CELPE 17.02.00 Iberdrola (56%) 
BB(10,1%) 
PREVI (18,3%)

7.093.687      2,44 1.780,98 890,5          325,9

CEMAR 15.06.00 Pensylvania 
Power&Light

2.384.396     0,82 552,79 276,4

SAELPA 30.11.00 CFLCataguazes
- Leopoldina

2.043.036     0,70 362,98 181,5 
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TOTAL 177.712.100  61,24 22.234,051 7.505,1      3.047,7

(33,8%)      (13,7%)
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Fonte: ANEEL – Participação das empresas no Mercado de Distribuição – Exercício 1999, março/2000. 
Informações de valores e participações a partir de vários jornais da época.
Dados em US$ milhões convertidos à  taxa de 1 US$ = 1,11 R$ (06/1999)
Nota: A título de exemplo, o empréstimo do BNDES para aquisição da CPFL foi por um prazo de 5 anos

e juros de 4% a.a. 

O discurso oficial que prevalece é o de que a privatização do setor elétrico 
se constituiu num sucesso pelo aporte de recursos proporcionado pela 
transferência de ativos das empresas para a iniciativa privada.

O fato é que práticamente 48% dos recursos considerados como receita 
decorrente da venda das empresas de distribuição de energia elétrica têm 
como origem o dinheiro público, seja na forma de recursos do BNDES à 
título de empréstimo, seja como fundos de pensão. Com respeito à estes 
últimos, cabe ressaltar que embora os fundos de pensão sejam entidades 
de direito privado, os ligados ao setor público têm como patrocinadoras 
estatais, e o Estado tem interferência direta na definição dos seus 
dirigentes. Tais fundos compraram suas participações com capital 
acumulado sob patrocínio estatal.


