OFERTA PUBLICA PARA AQUISICAO DE ACOES ORDINARIAS DE EMISSAO
DA

COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS — AMBEV
Companhia Aberta
CNPJ N° 028.808.708/0001-7
Codigo ISIN BRAMBVACNORA4

POR ORDEM E CONTA DA

INBEV SA/NV
Sociedade de Capital Aberto e Responsabilidade Limitada
(Ofertante)

O Banco Ital BBA SA (“Indtituico Intermediéria’), por ordem e conta da InBev
SA/NV (“InBev” ou “Ofertante”, anteriormente denominada Interbrew SA/NV),
sociedade de capital aberto e responsabilidade limitada devidamente constituida e
existente de acordo com as leis da Bélgica, vem pela presente submeter aos acionistas
ordinérios da COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS — AMBEV (“AmBev”)
oferta publica (“Oferta’) para a aquisicdo de agles ordindrias da AmBev (“Acdes
Ordinérias’), conforme os procedimentos definidos pela Instrucdo de n° 361/02 da
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM"), nos seguintes termos e condicdes:

1 A OFERTA.

1.1. Base Lega: A Oferta estd sendo realizada em virtude da alienagdo indireta do
controle da AmBev pela antiga controladora indireta BRC SaRL (“Antigo
Controlador”) alnBev (“Transferéncia de Control€”), conforme estabelecido pelo artigo
254-A da Lei n® 6.404/76, regulado pela Instrucdo CVM n° 361/02. A noticia da
Transferéncia de Controle e os termos desta Oferta foram comunicados a todos os
acionistas da AmBev por meio de Fatos Relevantes publicados nos dias 31 de agosto de
2004, 02 de setembro de 2004 e 13 de outubro de 2004.

1.2. Validade: A presente Oferta permanecerd valida pelo periodo de 44 dias
contados da data de publicagdo deste Edital de Oferta (“Edital de Oferta’), ou sgja, sua
fluénciainicia-se em 14 de fevereiro de 2005 e encerra-se em 29 de marco de 2005, data
em que serarealizado o leildo (“Leilao”).

1.3.  Ac0Oes Objeto da Ofertac A Ofertante concorda em adquirir as seguintes Agoes
Ordinéarias, por intermédio da Ingtituicdo Intermediaria, através da presente Oferta:

(i) até 100% das Ac¢des Ordinarias em circulagdo no mercado na data do Leil&o,
gue totalizavam, em 31 de dezembro de 2004, 3.577.208.360 agbes ou 15,2% do
capital votante e 6,3% do capital social total da AmBev;

(i) até 60.730.600 Acgbes Ordinérias de propriedade de uma subsidi&ria da
AmBev gque representavam, em 31 de dezembro de 2004, 0,3% do capital
votante da AmBev e 0,1% do capital social total da AmBev; e



(ili) até 6.006.448 AcOes Ordinarias de propriedade dos membros da
administracdo da AmBev que representavam, em 31 de dezembro de 2004,
0,02% do capital votante e 0,01% do capital social total da AmBev.

1.3.1. Ao dienar as Acles Ordinérias nos termos desta Oferta, os acionistas ordinarios
da AmBev estardo declarando que tais agles estéo livres e desembaracadas de quai squer
Onus, direitos reais de garantia, usufruto ou outras formas de gravame que impegam o
exercicio imediato pela Ofertante da propriedade plena conferida pela titularidade das
Acdes Ordinérias, dém de atenderem as exigéncias para negociacdo de acdes constantes
do Regulamento de Operagdes da Bolsa de Valores de Sdo Paulo (‘BOVESPA”).

1.3.2. Caso a AmBev venha a declarar dividendos ou juros sobre o capital préprio
durante o periodo compreendido entre a data da publicacdo deste Edital de Oferta e a
data da efetiva transferéncia das Ac¢des Ordinérias of erecidas no Leil&o para a Ofertante,
0s pagamentos desses dividendos e/ou juros sobre o capital proprio serdo efetuados aos
acionistas da AmBev registrados como proprietarios ou beneficidrios das acdes nas
datas de tais declaragdes, ainda que, no caso da Opcdo de Pagamento em Acdes
(conforme definida na Segdo 1.4.1 abaixo), tais agOes estegam blogueadas em carteira
mantida pela CBLC (conforme Segéo 3.1 (ii) (b) abaixo).

1.4. Preco da Ofertac Nos termos do artigo 254-A da Lel n° 6.404/76, a Ofertante é
obrigada a realizar esta Oferta a um prego, no minimo, equivalente a 80% do valor pago
por acdo ordindria da AmBev ao seu Antigo Controlador na operacéo de Transferéncia
de Controle. O pagamento do prego de aquisi¢ao das Ac¢des Ordinérias dar-se-a, a opgao
de cada acionista detentor de Ac¢des Ordinarias objeto desta Oferta, de uma das
seguintes formas, obedecidas as condi¢cdes estabelecidas nas Secdes 1.4.1 e 1.4.2
abaixo:

(i) Pagamento em agbes ordindrias da InBev (“Opcdo de Pagamento em
Ac0es’); ou

(ii) Pagamento em dinheiro, em Reais (“ Opcéo de Pagamento em Dinheiro”).

1.4.1. Opcdo de Pagamento em Acoes.

(i) Os acionistas ordinarios da AmBev detentores de A¢des Ordinérias objeto
desta Oferta que optarem pela Opcéo de Pagamento em Acoes (sendo cada um
deles doravante denominado um “Acionista Optante pelo Pagamento em
Acdes’) terdo o direito de receber 13,827166 acbes ordinérias da InBev por cada
lote de 1.000 Agdes Ordindrias da AmBev por eles oferecido no Leildo da
Oferta. A InBev podera optar por entregar a qualquer Acionista Optante pelo
Pagamento em Ac0es, a seu exclusivo critério, até a Data da Liquidagdo da
Opcéo de Pagamento em Acdes (conforme definido na Segéo 4.1 abaixo), novas
acOes ordinarias ou agdes ordindrias j& existentes e atualmente em circulagdo no
mercado. Caso a InBev opte por redizar tais pagamentos mediante a entrega de
novas agoes ordinarias de sua emissdo, a InBev sera diretamente responsavel por
tais pagamentos. Caso, entretanto, a InBev opte por redlizar tais pagamentos
mediante a entrega de acles ordinarias de sua emissdo j& existentes, tais
pagamentos poderéo ser efetuados diretamente pela InBev e/ou por uma de suas
subsidiarias, a Interbrew International B.V. (“lIBV"), sociedade devidamente
congtituida e existente de acordo com as leis da Holanda, com sede em




Ceresstraat 1, 4811 CA Breda, Holanda. A Opgao de Pagamento em Ac0es
podera ser escolhida por qualquer acionista ordinario da AmBev desde que, ao
aceitar areferida escolha

(a) a Ofertante ndo viole qualguer lei ou regulamento em vigor no Brasil
na Data do Leil&o (conforme descrito na Segéo 2 abaixo);

(b) a Ofertante ndo entregue em pagamento acdes ordindrias da InBev
para Acionistas Optantes pel 0 Pagamento em Ac¢fes que sgjam residentes
de um estado norte-americano que exija a escolha pelos mesmos da
Opcéo EUA de Pagamento em Dinheiro (conforme descrito na Secéo 1.6
abaixo); e

(c) alnBev ou allBV, conforme o caso, obtenha a autorizacéo do Banco
Centrd do Brasil (“BACEN") para registrar, como investimento
estrangeiro, de acordo com a Lei 4131/62 ou a Resolucdo 2689 do
Conselho Monetario Nacional (“CMN”), a totaidade de seus
investimentos no Brasil resultantes da aquisicdo das Acbes Ordinarias
por intermédio da Oferta. A Instituicdo Intermedi&ria informard, em 5
(cinco) dias Uteis da Data do Leildo, aos Acionistas Optantes pelo
Pagamento em Ac0es, através de suas Corretoras (conforme definido
abaixo), a entidade legal, InBev ou 1IBV, que ira realizar o pagamento
em acOes ordinérias da InBev.

(i) Nenhuma frac@o de agcdo da InBev sera entregue aos Acionistas Optantes
pelo Pagamento em Acdes. Caso qualquer Acionista Optante pelo Pagamento
em Ac0es tenha o direito de receber fragdo de agdo da InBev, referido Acionista
Optante pelo Pagamento em AcOes terd o direito de receber, na Data de
Liquidac&o Financeira da Opgédo de Pagamento em Acdes (conforme definido na
Secdo 4.1 abaixo), um valor em Reais (R$) equivalente a uma fracdo
proporcional de € 25,55 por agdo ordinéria da InBev, arredondado para cima na
segunda casa decimal. O referido valor corresponde ao preco utilizado para
calcular a Opcéo de Pagamento em Dinheiro (conforme definido na Segéo 1.4.2
abaixo) e sera convertido em Reais (R$) mediante a utilizacdo das taxas de
conversdo relacionadas na Secdo 1.4.2 abaixo vigentes no terceiro dia Util
imediatamente anterior a Data de Liquidacdo da Opgéo de Pagamento em Acdes.

(iii) Cada agdo ordinaria da InBev entregue por forca da Opcdo de Pagamento
em AcOes atribuird ao seu proprietario o direito a um voto nas assembléias
gerais de acionistas da InBev. Tais agdes ordinarias da InBev, entretanto, daréo
direito apenas aos dividendos referentes ap exercicio social a se encerrar em 31
de dezembro de 2005 e aos exercicios sociais subsequientes. As acbes da InBev
recebidas através da Opcéo de Pagamento em Acdes serdo negociadas apenas na
Euronext Bruxelas e ndo serdo registradas na CVM ou negociadas nas bolsas de
valores brasleiras. As agdes ordin&rias de emissdo da InBev ja existentes a
serem eventuamente entregues em pagamento nos termos desta Oferta séo
listadas e negociadas na Euronext Bruxelas. Estima-se que as novas acles
ordinarias de emisséo da InBev a serem eventualmente entregues em pagamento
nos termos desta Oferta sejam devidamente listadas na Euronext Bruxelas em
data préxima a Data de Liquidacdo da Opcdo de Pagamento em AcOes
(conforme definido na Segéo 4.1 abaixo).



1.4.2. Opcao de Pagamento em Dinheiro:

(i) A Opcéo de Pagamento em Dinheiro sera efetuada em Reais, no valor
equivalente a € 353,28, convertido em Ddlares Norte-Americanos, conforme a
média das cotacdes da Benchmark (6 pontos da Taxa Média de Benchmark de
EUR/USS$) divulgadas nos seguintes horarios de fixagdo de prego: 11h00min,
12h00min ou 13h15min, Horéario de Londres, do primeiro dia Gtil seguinte a
Data do Leildo, conforme divulgado na pagina da Bloomberg (FXBE1) 5 (cinco)
minutos apds os respectivos horarios de fixacdo. O referido valor em Dolares
Norte-Americanos devera ser convertido em Reais conforme a taxa de cadmbio
US$/R$ fornecida pelo BACEN, através do SISBACEN - Sistema de
Informacbes do Banco Central do Brasil, Transagdo PTAX 800, Cédigo de
Moeda 220, Opc¢ao 5, taxa de compra, do primeiro dia Util seguinte a Data do
Leildo, para cada lote de 1.000 Ac¢Bes Ordinarias da AmBev vendido pelos
acionistas no Leiléo (sendo cada um deles doravante denominado um “ Acionista
Optante pelo Pagamento em Dinheirg”). A conversdo de Euros para Doélares
Norte-Americanos e destes para Reais sera realizada em decorréncia da baixa
liguidez do mercado de cambio de Euros para Reais.

(i) O pagamento da Opcdo de Pagamento em Dinheiro sera efetuado pela
subsididria brasileira da InBev, Inbev Holding Brasil SA. (“InBev Brasil”),
companhia com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729, 7° andar, registrada ho CNPJMF sob n°
97.363.642/0001-97.

(iii) Os Acionistas Optantes pelo Pagamento em Dinheiro deverdo estar cientes
gue o montante em Reais devido aos referidos acionistas ndo estara disponivel
na Data do Leildo, tendo em vista que as taxas de cambio a serem utilizadas
somente serdo divulgadas apds as 18h00min do dia Gtil seguinte a Data do
Leildo. Pedo mesmo motivo, os registros, peda BOVESPA, das operagOes
relativas a Oferta somente seréo realizados no segundo dia Util apds a Data do
Leildo.

1.5. Conseguéncia da Aceitacdo da Oferta: Ao aceitar esta Oferta, cada acionista da
AmBev concorda em alienar a propriedade de suas A¢des Ordinarias de acordo com 0s
termos e condigOes previstos neste Edital de Oferta, incluindo todos os direitos inerentes
as referidas Ag¢des Ordinérias.

16. Aviso aos Norte-Americanos Detentores de Participacdo na AmBev
(“Detentores Norte-Americanos’): Esta Oferta é feita em relacdo aos valores
mobilidrios de uma sociedade brasileira. A Oferta esta sujeita as exigéncias das leis
brasileiras de divulgacdo para transagOes dessa natureza que séo diferentes daquel as dos
Estados Unidos da América. As demonstracdes financeiras eventualmente incluidas
neste documento foram preparadas de acordo com os principios contabeis brasileiros, os
quais ndo podem ser comparaveis com as demonstracfes financeiras das sociedades
norte-americanas. Podera ser dificil para os Detentores Norte-Americanos exercerem os
seus direitos e quaisquer privilégios que os mesmos possam ter em decorréncia das leis
de mercado de valores mobhilidrios dos Estados Unidos da América, uma vez que a
emissora de tais valores mobiliérios esta localizada no Brasil e uma vez que alguns ou
todos os seus diretores e consel heiros também residem no Brasil. Os Detentores Norte-
Americanos poderdo ndo conseguir processar uma sociedade estrangeira ou seus




diretores ou conselheiros em um tribunal estrangeiro por violagdes das leis de mercado
de valores mobiliérios dos Estados Unidos da América. Podera ser dificil obrigar uma
sociedade estrangeira e suas coligadas a se submeterem a uma sentenca de um tribunal
norte-americano. Os Detentores Norte-Americanos devem saber que a emissora podera
comprar valores mobiliarios de uma forma que ndo estgja de acordo com a oferta de
troca, como, por exemplo, por meio de negociacbes privadas ou diretamente no
mercado.

Caso os Detentores Norte-Americanos residam em um estado ou jurisdicdo norte-
americana que exija registro das acdes ordindrias da InBev que serdo entregues na
Opcéo de Pagamento em Ac0es, referidos detentores ndo poderdo escolher a Opgéo de
Pagamento em Ac0es, devendo optar pela Opcéo de Pagamento em Dinheiro (“Opcgéo
EUA de Pagamento em Dinheirg”). Ao escolher a Opcéo de Pagamento em Acoes, cada
Detentor Norte-Americano declara que ndo reside em um estado norte-americano que
exija o registro das acfes ordinarias da InBev que |he serdo entregues de acordo com a
Opcdo de Pagamento em Acdes. Esta ndo € uma oferta de Opgdo de Pagamento em
Acbes em qualquer jurisdicdo norte-americana que exija o registro ou qualificagdo das
acles ordinarias da InBev.

2. O LEILAO.

2.1. Datado Leildo: O Leildo ocorrerd em 29 de marco de 2005 (“Data do Leil&o”),
as 15h00min, nas dependéncias da BOVESPA.

2.2.  Procedimentos de Aceitagio: As 12h00min da Data do Leil&o, as Corretoras
(conforme definido na Secdo 3 abaixo) representantes dos acionistas ordiné&rios da
AmBev que tiverem atendido as exigéncias de habilitacdo previstas pela Se¢cdo 3 deste
Edital de Oferta, dever&o informar ao Diretor do Pregdo da BOVESPA ou registrar
diretamente no Sistema MEGABOLSA, por meio do cédigo AMBV 11L, para a Opcao
de Pagamento em Acdes, e do codigo AMBV3L, para a Opgdo de Pagamento em
Dinheiro, o nimero de A¢6es Ordinérias detidas e a serem vendidas pel os acionistas que
serdo por elas representados no Leildo (“Ordem de Venda’).

2.3. Ofertas Concorrentes: Qualquer terceiro podera fazer uma proposta de compra
concorrente referente a aquisicao de todas ou parte das Acdes Ordinarias, ficando
ressalvado, entretanto, que:

(i) areferida oferta concorrente deverater sido registradanaCVM; e

(i) o valor da proposta concorrente devera ser, no minimo, 5% (cinco por cento)
superior ao preco inicial referente a Opcdo de Pagamento em Dinheiro desta
Oferta.

24. Custos, Comissdes de Corretagem e Emolumentos: Todos 0s custos, comissdes
de corretagem e emolumentos relativos a venda das A¢des Ordinarias correrdo por conta
dos respectivos acionistas vendedores e aqueles relativos a compra correrdo por conta,
direta ou indiretamente, da Ofertante.

2.5. Representante da Ofertante: A Itall Corretora de Valores S.A. (“Itad Corretora”)
serd arepresentante da Ofertante no Leil&o.




3. HABILITACAO PARA O LEILAO.

O acionista ordinario da AmBev que desgjar participar do Leildo devera habilitar-se
junto a Itad Corretora, ou qualquer outra sociedade corretora autorizada a atuar na
BOVESPA (sendo cada uma delas denominada individuaimente “Corretora’ e,
coletivamente, “Corretoras’), até as 17h00min do dia 28 de mar¢o de 2005 (“ Periodo de
Habilitacdo”). A participacdo no Leildo deverd atender as exigéncias estabelecidas pelo
Regulamento de Operagdes da BOVESPA e pela Companhia Brasileirade Liquidagdo e
Custédia (“CBLC"), dém das exigéncias previstas nas SecOes de 3.1 a 3.7 abaixo,
guando aplicaveis.

3.1. Documentos Necessdrios para Habilitacdo para a Opcdo de Pagamento em
Acdes:

(i) Para a Opcéo de Pagamento em Acdes, e observadas as condi¢cdes deste
Edital de Oferta, os Acionistas Optantes pelo Pagamento em Acles sdo
divididos em trés categorias, conforme segue:

(a) qualquer pessoa natural, juridica, fundo ou universalidade de direito,
residente, domiciliado ou constituido no Brasil que, apos efetivada a
entrega de acdes ordinarias da InBev para tal investidor e computados
todos e quaisguer outros investimentos no exterior efetuados por tal
investidor, tenha investido menos de US$5 milhdes (ou o equivalente em
outra moeda estrangeira) fora do Brasil no periodo de 12 (doze) meses
anterior ao Leildo (“Investidor Brasileiro Isento”), observado, ainda, o
disposto nas Se¢des 5.5 e 5.6 abaixo;

(b) qualquer pessoa natural, juridica, fundo ou universalidade de direito,
residente, domiciliado ou constituido no Brasil que, apos efetivada a
entrega de agdes ordinarias da InBev para tal investidor e computados
todos e quaisguer outros investimentos no exterior efetuados por tal
investidor, tenha investido mais de US$5 milhdes (ou o equivalente em
outra moeda estrangeira) fora do Brasil no periodo de 12 (doze) meses
anterior ao Leiléo (“Investidor Brasileiro N&o-1sento”), observado, ainda,
0 disposto nas Segdes 5.5 e 5.6 abaixo; e

(c) qualquer pessoa natural, juridica, fundo ou universalidade de direito,
residente, domiciliado ou constituido fora do Brasil que detiver
participagcdo nas Acdes Ordinarias atraves de um administrador local da
carteira, de acordo com a Resolugdo 2689 do CMN (“Investidor
Estrangeiro N&o-1sento”).

(if) O Acionista Optante pelo Pagamento em Acdes devera habilitar-se por meio
das Corretoras dentro do Periodo de Habilitagdo, diretamente ou por meio de um
procurador devidamente constituido, devendo fornecer o0s seguintes
documentos/informagdes a Corretora por ele credenciada, conforme o caso, sem
0s quais ndo sera permitida a habilitacdo do referido acionista para a Opcéo de
Pagamento em Acdes:



(@ uma coOpia autenticada de cada um dos seguintes documentos,
conforme o caso: (1) Cédula de Identidade; (2) Cadastro Nacional de
Pessoa Fisica (CPF); (3) comprovante de residéncia; (4) estatuto ou
contrato social; (5) Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ); e (6)
documentacdo societaria comprovando o0s poderes de representacéo
dagueles que representarem o Acionista Optante pelo Pagamento em
Acdes (incluindo copias dos seguintes documentos pessoais de tais
representantes. Cédula de ldentidade e Cadastro Nacional de Pessoa
Fisica (CPF)). Sem preuizo do previsto na Secdo 3.8 abaixo, cada
Corretora credenciada podera dispensar a apresentacdo dos documentos
mencionados neste paragrafo “@’ caso 0 Acionista Optante pelo
Pagamento em Ac0es ja estgja devidamente cadastrado junto a Corretora
credenciada e desde que seu cadastro esteja devidamente atualizado;

(b) instrucbes irrevogaveis para 0 agente de custodia, com relacdo a
transferéncia das Ac¢des Ordinarias detidas pelo acionista em questéo
para a carteira 7105-6 mantida pela CBLC (“Carteira CBLC") até as
10h00min horas do 5° dia Util seguinte & Data do Leildo. Todas as A¢des
Ordinarias transferidas para a Carteira CBLC serdo, no 5° dia util
seguinte a Data do Leil&o, retiradas do Servico de Custddia da CBLC e
registradas em nome do Acionista Optante pelo Pagamento em Ac0es
diretamente no Livro de Registro de A¢des Nominativas da AmBev. As
Acdes Ordindrias ficardo blogueadas pela AmBev ou seu agente
escriturador no Livro de Registro de A¢des Nominativas até o 10° dia il
imediatamente anterior a Data de Liquidagdo da Opcéo de Pagamento em
AcOes (conforme definido na Segdo 4.1 abaixo). A instrugdo para o
agente de custédia transferir as Agbes Ordinarias de titularidade do
Acionista Optante pelo Pagamento em Acdes para a Carteira CBLC sera
considerada autorizagdo irrevogével do referido acionista para permitir
que:

(1) a CBLC retire as Acles Ordindrias do seu Servico de
Custodia;

(2) a CBLC informe 0 nome e os dados cadastrais do Acionista
Optante pelo Pagamento em Ac¢des para a AmBev ou seu agente
escriturador, de forma que a AmBev possa identificar e blogquear
as Ac¢des Ordinérias do referido acionista;

(3) a AmBev e/ou seu agente escriturador transfira as Agbes
Ordinarias oferecidas pelo acionista em questéo para a InBev ou
para a |IBV, conforme o caso, sem pagamento, no 10° dia (til
imediatamente anterior a Data de Liquidagdo da Opcéo de
Pagamento em Ac0es; e

(4) a AmBev e/ou seu agente escriturador informe a Instituicdo
Intermediéria, que por sua vez informara ao BACEN e a qualquer
outra ingtituicdo envolvida na Oferta ou na liquidacdo da Oferta,
0 nimero de Agdes Ordinarias oferecido pelo acionista na Data



do Leildo, e qualquer outra informac&o relevante relativa a este
Acionista Optante pelo Pagamento em Acoes.

(c) uma declaragdo do Acionista Optante pelo Pagamento em Acdes
contendo o nimero de Acdes Ordinérias que serdo por ele oferecidas no
Leildo, nome e telefone de contato da Corretora brasileira representante
do investidor no Leil&o e a sua qualificagdo, conforme for o caso, como:
(2) Investidor Brasileiro Isento, (2) Investidor Brasileiro N&o-Isento, ou
(3) Investidor Estrangeiro N&o-Isento.

(d) para residentes nos Estados Unidos da América, declaracéo de que o
referido acionista ndo reside em um estado norte-americano que exija o
registro de acdes ordinarias da InBev (conforme Secédo 1.6 acima), sem a
gual referido Acionista Optante pelo Pagamento em Acdes norte-
americano nao podera aceitar a Oferta de Pagamento em Acdes,

(e) os documentos mencionados na Se¢éo 5.2 abaixo;

(f) detalhes de uma conta elegivel do Acionista Optante pelo Pagamento
em Acdes mantida em um banco participante do sistema Euroclear no
qual as acles ordinarias da InBev poderdo ser transferidas, bem como
detalhes de contato referentes ao banco em questdo (nomes de pelo
menos duas pessoas encarregadas e seus numeros de telefone e fax e
enderecos de e-mail); e

(g) procuracdo devidamente outorgada em favor de sua respectiva
Corretora, com poderes bastantes para que a aludida Corretora, em nome
do Acionista Optante pelo Pagamento em Acdes, assine o boletim de
subscricdo das novas acdes ordinérias da InBev, conforme modelo a ser
fornecido pela Instituicdo Intermediaria

3.2. Documentos Necessarios para Habilitagdo para Opcdo de Pagamento em
Dinheiro: O acionista ordindrio da AmBev que desgjar aceitar a Opgao de Pagamento
em Dinheiro devera habilitar-se por meio das Corretoras, diretamente ou por meio de
um procurador devidamente constituido e instruir a Corretora credenciada a represent&
lo no Leildo, conforme descrito na Secdo 2.2 acima. Cada acionista devera providenciar
a entrega de uma copia autenticada de cada um dos documentos elencados a seguir a
Corretora por €le credenciada antes da Data do L eil&o, conforme o caso:

(i) Cédula de Identidade;

(i) Cadastro Nacional de Pessoa Fisica (CPF);
(iii) comprovante de residéncia;

(iv) estatuto ou contrato socia; e

(v) Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ).



Além dos documentos mencionados acima, 0s representantes de pessoas juridicas,
espdlios e outras universalidades de direito, menores, interditos e procuradores deverao
apresentar, ainda, vias originais ou copias autenticadas da documentacdo outorgando
poderes de representacdo (incluindo a documentacdo societaria, cartdo de CNPJ e os
documentos pessoais acima elencados das pessoas que respondem pela sociedade,
conforme o caso). Cada Corretora podera dispensar a apresentacdo dos documentos
relacionados nesta Se¢do 3.2 caso 0 Acionista Optante pelo Pagamento em Dinheiro
esteja devidamente cadastrado junto a Corretora credenciada e desde que seu cadastro
esteja devidamente atualizado.

3.3. Documentos Adicionais para Habilitagdo de Investimentos Efetuados ao
Amparo da Resolucdo 2689 do CMN: O acionista que investiu em Acdes Ordinérias da
AmBev através do mecanismo estabelecido pela Resolucdo 2689 do CMN  (“Investidor
via Resolucdo 2689"), devera, ainda, fornecer a Corretora por €le credenciada, antes da
Data do Leil&o, além dos documentos descritos nas Secdes 3.1 ou 3.2, conforme 0 caso,
documento atestando 0 seu nimero de registro perante a CVM e perante o BACEN
(neste Ultimo caso, o chamado nimero de RDE-Portfélio), bem como seu extrato de
custodia legal atestando o nimero de Agdes Ordinérias da AmBev de que é possuidor e
que ira oferecer no Leildo. Caso o Investidor via Resolucéo 2689 seja uma pessoa fisica
estrangeira, deverd 0 mesmo apresentar, além dos documentos aqui indicados, uma
cOpia autenticada de seu Cadastro Nacional de Pessoa Fisica (CPF).

3.4. Titulares de Acdes Ordinarias ao Portador: Além das exigéncias e documentos
estabelecidos acima, os titulares de Ac¢des Ordin&rias a0 portador deverdo, antes da
habilitacdo, converter suas acGes ordinarias ao portador em Acgdes Ordinarias
escriturais, pelo menos 15 (quinze) dias antes do Leil&o, pessoalmente ou por meio de
procurador devidamente constituido, em qual quer uma das agéncias do Banco Itall SA.,
gue € a ingtituicao que presta servicos de escrituracdo de acbes a AmBev, munidos de
seus respectivos Certificados de Acoes.

3.5. Habilitacdo de American Depositary Shares:

(i) Nao serd realizada nenhuma oferta separada nos Estados Unidos da
América para a aquisicao de American Depositary Shares (“ADSS’).

(i) Os detentores de American Depositary Shares representando Acdes
Ordinarias da AmBev, que desgarem participar do Leildo e que escolherem a
Opcéo de Pagamento em AcOes, deverdo obrigatoriamente retirar as suas Agoes
Ordinérias mediante a devolugdo de seus ADSs ao The Bank of New York,
converter-se em um Investidor via Resolucdo 2689 e, sob tal modalidade,
oferecer tais A¢des Ordinérias diretamente no Leildo. Para tanto, tais pessoas
deverdo habilitar-se naforma das Segdes 3.1 e 3.3 acima.

(iii) Os detentores de American Depositary Shares representando Acdes
Ordinarias da AmBev, que desgjarem participar do Leildo e que escolherem a
Opcéo de Pagamento em Dinheiro, poderéo habilitar-se, durante o Periodo de
Habilitagdo, através do The Bank of New York, como agente de recebimento
(“Agente de Recebimento”) ou diretamente, caso em que referidos detentores
deverdo retirar suas Acdes Ordinarias mediante a devolucéo de seus ADSs ao
The Bank of New York e oferecer essas Acdes Ordinérias diretamente no Leildo.




Os detentores de ADSs que desgarem participar da Oferta pela Opcéo
Pagamento em Dinheiro se habilitando através do Agente de Recebimento
deverdo enviar instrugdes para 0 Agente de Recebimento (conforme descrito na
Sec&o 3.6 abaixo) que, ato continuo, e dentro do Periodo de Habilitagdo, entrara
em contato com a Itall Corretora para oferecer as A¢les Ordinérias subjacentes
no Leildo, sendo os ADSs, entéo, cancelados.

(iv) Apenas o detentor registrado dos ADSs podera oferecer os ADSs para 0
Agente de Recebimento. Qualquer beneficiario dos ADSs que desgjar participar
desta Oferta pela Opcao Pagamento em Dinheiro devera instruir a corretora, o
banco comercial, a sociedade fiduciaria ou outro nomeado que sgja o detentor
registrado dos ADSs a oferecer os ADSs mediante o preenchimento, assinatura e
devolucdo de formuldrio de instrugbes (a ser enviado pelo Agente de
Recebimento) a referida corretora, banco comercial, sociedade fiduci&ria ou
outro nomeado. Se um beneficiério autorizar a oferta de seus ADSs, todos esses
ADSs serdo oferecidos, a menos que conste do formulario de instrucéo
especificacdo em contrario. O formul&rio de instru¢do devera ser encaminhado a
corretora, a0 banco comercial, a sociedade fiduciaria ou outro nomeado com
antecedéncia suficiente a Data do Leildo a fim de permitir que o nomeado
apresente uma oferta dos ADSs para o Agente de Recebimento, em favor do
beneficiario, dentro do Periodo de Habilitacdo. Os detentores de ADSs deverdo
consultar a sua corretora, 0 seu banco comercial, a sua sociedade fiduciaria ou
outro nomeado para determinar quanto tempo eles precisardo para aceitar a
Oferta.

3.6. Documentos Necessarios para a Habilitacdo dos Detentores de ADSs. Qualquer
detentor de ADSs que desgjar oferecer ADSs para 0 Agente de Recebimento devera, no
Periodo de Habilitacdo, preencher e assinar uma carta de transmissdo, indicando a sua
intencéo de participar do Leil&o e especificando a Opgéo de Pagamento em Dinheiro em
troca de seus ADSs. Os detentores de ADSs deverdo entregar a carta de transmisséo
preenchida, os certificados que comprovarem a propriedade dos ADSs oferecidos e
todos os outros documentos necessarios ao Agente de Recebimento até as 17h00min,
horério de Nova lorque, do primeiro dia Gtil imediatamente anterior a Data do Leil&o.
Detentores de American Depositary Shares representando Ac¢bes Ordinarias da
AmBev ndo poderao escolher a Opcgao de Pagamento em Ac0es atraves do Agente
de Recebimento. Como dito acima, dever&o elesretirar as suas Acles Ordinérias
mediante a devolugdo de seus ADSs ao The Bank of New York e oferecer tais Agdes
Ordinérias diretamente no Leildo. Para tanto, tais pessoas dever o habilitar-se na
forma das Secbes 3.1 e 3.3 acima.

3.7. Informacbes Adicionais sobre a Habilitacdo dos Detentores de ADSs:
Informacbes e perguntas adicionais de qualquer detentor de ADS referentes aos
procedimentos, taxas e exigéncias para a oferta de ADSs de acordo com os termos deste
Edital de Oferta poderdo ser direcionadas para: The Bank of New York — Tender and
Exchange Department (Departamento de Ofertas) — 101 Barclay Street, Receive and
Deliver Window (Guiché de Recebimentos e Entregas), Street Floor, Nova York,
NY 10286 — Telefone 1-800-507-9357.

3.8.  Entrega de Documentos a Instituicdo Intermedidria: As Corretoras credenciadas
gue representarem Acionistas Optantes pelo Pagamento em Acdes deverdo entregar




coOpia autenticada de todos os documentos referidos nas Secfes 3.1 e 3.3 a 3.6 acima,
conforme o caso, a Institui¢do Intermediaria no endereco indicado na Se¢do 5.8 abaixo,
até as 12h00min do terceiro dia Util imediatamente posterior a Data do Leil&o,
juntamente com os documentos mencionados na segdo 5.2 abaixo. O Acionista Optante
pelo Pagamento em Agdes cujos documentos acima referidos ndo tenham sido entregues
a Instituicdo Intermediaria no prazo acima estabelecido sera considerado com ndo tendo
se habilitado para participar da Oferta e ndo tera direito a receber agfes ordinérias da
InBev ou dinheiro.

4, LIQUIDACAO.

A liquidagdo financeira do Leildo ocorrera de acordo com os termos das Segdes 4.1. e
4.2. abaixo com relagdo a Opcdo de Pagamento em Acdes e a Opgéo de Pagamento em
Dinheiro, respectivamente.

4.1. Liquidacdo da Opcdo de Pagamento em Acdes:

(i) A liquidacdo financeira da Opgdo de Pagamento em AcOes (“Data de
Liguidacdo da Opcdo de Pagamento em Acdes’) ocorrera o mais breve possivel,
dentro de 30 (trinta) dias da Data Fina de Habilitagdo (conforme definido
abaixo), ante o recebimento, pela Instituicdo Intermedidria, dos seguintes
documentos e informagdes referentes a cada Acionista Optante pelo Pagamento
em Ac0es:

(a) autorizagdes especiais do BACEN necessérias para a contratacdo das
seguintes operacbes simbdlicas de cambio (“Operacdes Simbdlicas de
Cambio”):

(1) pelalnBev ou 1IBV, conforme o caso, no gue diz respeito aos
seus investimentos no Brasil resultantes da aquisicdo das Acoes
Ordinérias da AmBev atraveés desta Oferta, de acordo com a Lei
4131/62 ou a Resolucéo 2689 do CMN;

(2) por qualquer Acionista Optante pelo Pagamento em Acbes
qualificado como Investidor Brasileiro N&o-lsento, de acordo
com aResolugdo 3250 do CMN e a Circular 3268 do BACEN; e

(3) por qualquer Acionista Optante pelo Pagamento em Acbes
qualificado como Investidor Estrangeiro N&o-lIsento, de acordo
com a Resolugdo 2869 do CMN.

(b) contratos de cambio refletindo as necessarias Operagdes Simbdlicas
de Céambio celebrada por cada Acionista Optante pelo Pagamento em
Ac0es, bem como copia datela de registro e liquidagéo financeira de tais
operacOes de cambio (“tela de registro e liquidacdo’) do BACEN
(verificar Secéo 5 “ Procedimentos Perante o BACEN”); e

(c) comprovagao do envio de instrugdes para o banco referido na Secéo
3.1(f), acima, para 0 qual as acles ordindrias da InBev devidas ao



Acionista Optante pelo Pagamento em Acdes deverdo ser transferidas na
Data de Liquidacéo da Opcéo de Pagamento em Acdes.

(i) Na hipétese de o Acionista Optante pelo Pagamento em Acdes nao
apresentar no prazo de 60 (sessenta) dias contados da Datado Leil&o, ou sgja até
as 10h00min do dia 30 de maio de 2005 (a “Data Final de Habilitacdo”), todos
os documentos e informacbes necess&rias para a liquidacdo da Opcdo de
Pagamento em Acdes, nos termos dos paragrafos (a) a (c) dessa Secdo 4,
referido Acionista Optante pelo Pagamento em Acgdes sera considerado nao
habilitado nos termos da Oferta e a Ingtituicdo Intermediéria, entdo, instruira a
CBLC a retornar as Agdes Ordinarias da AmBev oferecidas pelo aludido
acionista para sua conta em até 5 (cinco) dias Uteis contados da Data Final de
Habilitacdo, ndo sendo devida qualquer compensacdo adicional pela InBev ou
pela Instituicdo Intermediaria ao Acionista Optante pelo Pagamento em Acoes.
N&o obstante o acima exposto, a Data Fina de Habilitacdo poderd ser
prorrogada pela InBev ou pela Instituicdo Intermediéria, exclusivamente, no
caso de 0 BACEN néo outorgar as autorizagdes mencionadas no parégrafo (a)
acima em até 45 (quarenta e cinco) dias da Data do Leildo. Aludida prorrogacéo
serd devidamente comunicada a cada Acionista Optante pelo Pagamento em
Ac0es, através de sua Corretora credenciada, pela Instituicdo Intermediéria.

(iii) A Data de Liquidagdo da Opc¢do de Pagamento em Aces sera devidamente
comunicada pela Instituicdo Intermedidria a cada Acionista Optante pelo
Pagamento em Acdes, por meio da Corretora por ele credenciada, desde que
referido acionista tenha observado todos os requisitos de habilitagdo estipulados
por este Edital de Oferta. A Data da Liquidacdo da Opcéo de Pagamento em
Acles serd definida pela Instituicdo Intermedidria e pela InBev levando em
consideragdo o0 tempo necessario para a InBev e/ou 1BV emitir e/ou comprar
acOes ordinarias da InBev necessérias para a liquidacdo da Op¢do de Pagamento
em Acgdes. A Instituicdo Intermediaria informara, também, a cada Acionista
Optante pel o Pagamento em Ac¢oes, por meio da Corretora por ele credenciada, o
numero de novas agBes ordindrias da InBev que o referido acionista receberd em
troca de suas Ac¢Oes Ordindrias, bem como disponibilizard a Corretora
credenciada pelo referido Acionista Optante pelo Pagamento em Ag0es, 5
(cinco) dias Uteis antes da Data Final de Habilitago, o boletim de subscricdo das
aludidas acfes ordinarias da InBev. Cada Corretora credenciada devera firmar e
devolver a Ingtituicdo Intermediéria, até o segundo dia Util posterior a data em
que for informada a respeito do nimero agles ordinérias da InBev que os
Acionistas Optantes pelo Pagamento em Acdes por ela representados deverdo
receber, os boletins de subscricéo das novas a¢les ordinérias da InBev a que tais
acionistas tenham direito nos termos da Oferta.

(iv) Na Data do Leil&o, cada Acionista Optante pelo Pagamento em Acoes
deverd instruir o(s) agente(s) de custédia das Acdes Ordinarias por ele
oferecidas no Leil&o a transferir tais A¢des Ordinérias para a Carteira CBLC
(conforme Secdo 3.1 (ii) (b) acima), até o 5° dia Util seguinte a Data do Leildo. A
nao transferéncia das Ac¢des Ordindrias detidas por qualquer Acionista Optante
pelo Pagamento em Acdes na forma estabel ecida acima sera considerada como
uma nao-habilitacdo para a Opcdo de Pagamento em Acdes, hipétese na qual
aplicar-se-a o disposto na Secéo 4.5.



4.2. Liquidacdo Financeirada Opcado de Pagamento em Dinheiro:

(i) A liquidagdo financeira da Opcéo de Pagamento em Dinheiro serd efetuada a
vista em Reais, conforme previsto pela Se¢do 1.4.2 acima, na data da liquidagdo
financeira da Opc¢éo de Pagamento em Dinheiro (“Data de Liquidacéo da Opcao
de Pagamento em Dinheiro”), a qual devera ocorrer 05 (cinco) dias Uteis apos a
Datado Leiléo.

(if) Cada Acionista Optante pelo Pagamento em Dinheiro sera responsavel por
autorizar seu(s) agente(s) de custddia a efetuar a liquidacdo na forma descrita
neste item 4.2 e de acordo com as normas da CBLC.

4.3. Garantia Financeiraa Em conformidade com os termos do Contrato de
Intermediacéo celebrado entre a Instituicdo Intermediaria, a InBev, a IIBV e a InBev
Brasil (“Contrato de Intermediacdo”), a Instituicdo Intermediaria garantira a liquidacéo
financeira da Oferta em dinheiro, conforme o parégrafo 4° do artigo 7° da Instrucéo
CVM de n° 361/02. Para evitar dividas e conforme previsto pelo Contrato de
Intermediacéo, caso a InBev ou a IIBV, conforme o caso, ndo entregue a Instituicdo
Intermedidria as agdes ordinarias da InBev necess&rias a liquidacdo da Opcdo de
Pagamento em Acdes com relacéo aos Acionistas Optantes pelo Pagamento em Acoes,
a obrigacdo da Instituicdo Intermediéria serd a de pagar um valor equivalente ao preco
das agdes da InBev que ele teria direito a receber (ndo levando em consideragéo as
fragOes de agbes), conforme cotacdo de fechamento divulgada pela Euronext Bruxelas,
na Data da Liquidagdo da Opgao Pagamento em Ac0es, exceto se na referida Data da
Liquidacdo da Opcgéo de Pagamento em Acgbes a Euronext Bruxelas estiver fechada,
hipdtese em que a cotagdo a ser utilizada serd a Ultima cotacdo disponibilizada pela
Euronext Bruxelas. Referido valor sera convertido para Reais (R$) mediante a utilizacéo
das taxas de conversdo referidas na Secéo 1.4.2 em vigor na Data da Liquidagcdo da
Opcdo de Pagamento em Acles e sera pago aos Acionistas Optantes pelo Pagamento
em Ac0es, juntamente com qualquer valor que lhes sgja devido em razéo de frages de
acOes da InBev conforme Secdo 1.4.1 (b), no segundo dia Util seguinte a Data da
Liguidacéo da Opc¢éo de Pagamento em Acdes.

44. CBLC: A liquidacdo financeira do Leil&o deverdq ser feita na modalidade
liquidag&o bruta observadas as regras da CBLC, conforme definido no Capitulo V11 dos
Procedimentos Operacionais da CBLC. A CBLC atuara como facilitadora da liquidacdo
financeira do Leildo em consonancia com esta Oferta apds o recebimento das devidas
instrugdes do Ofertante e dos acionistas ordinarios da AmBev que oferecerem suas
acbes nos termos desta Ofertaa A CBLC ndo atuara como contra-parte-central
garantidora da liquidagéo financeirado Leil&o.

45. Acionistas que ndo Apresentarem os Documentos Solicitados para Habilitac&o:
Na hipétese de qualquer acionista ordinario da AmBev participante do Leildo ndo
entregar tempestivamente todos os documentos ou transferir no prazo estipulado as
Acdes Ordinérias por ele oferecidas, de acordo com o disposto neste Edital de Oferta, e
independentemente da opc¢édo de pagamento escolhida (referido acionista, um “Acionista
N&o Habilitado”), este acionista ndo estara habilitado nos termos da Oferta e ndo devera
receber qualquer pagamento em acdes ou dinheiro. No caso de qualquer Acdo Ordinaria
da AmBev ja ter sido transferida pelo Acionista N&o Habilitado a InBev ou a Carteira




CBLC, referida na Segdo 3.1 (ii) (b) acima, estas agOes dever&o ser devolvidas a tal
acionista e nenhuma compensacdo serd a ele devida pela InBev, pela Instituicdo
Intermediéria ou pela CBLC.

S. PROCEDIMENTO PERANTE O BACEN PARA A OPCAO DE
PAGAMENTO EM ACOES.

Para os fins de solicitar ao BACEN as autorizagdes necessarias para a contratagdo das
Operactes Simbdlicas de Cambio mencionadas na Se¢éo 4.1 (i) (a), e que sdo condicao
prévia para o registro das Ac¢des Ordinérias da AmBev adquiridas pela InBev ou pela
1BV na Opcéo de Pagamento em Acdes (conforme mencionado na Secéo 1.4.1 acima),
cada Acionista Optante pelo Pagamento em Acoes habilitado como Investidor Brasileiro
Ndo Isento ou Investidor Estrangeiro N&o Isento devera submeter ao BACEN,
juntamente com a InBev ou IIBV, conforme o caso, pedido formal de autorizaco.
Aludido pedido de autorizacgo ao BACEN (“ Solicitagdo”) sera efetuado de acordo com
os procedi mentos estabel ecidos abaixo.

51. Solicitacdo para a Contratacdo de OperacBes Simbdlicas de Cambio para
Investidores Brasileiros N&o-Isentos e Investidores Estrangeiros N&o-Isentos: A
Solicitacdo para contratacdo das necessarias Operagoes Simbolicas de Cambio para
Investidores Brasileiros Nao-lsentos e Investidores Estrangeiros Nao-Isentos sera
efetuada apos a realizacdo do Leildo, por meio de uma peticdo conjunta assinada pela
InBev ou pela IIBV, conforme o0 caso, e todas as Corretoras, em sua capacidade de
procuradoras destes investidores.

5.2.  Documentos Necessarios para a Solicitacgo: Para os fins da Solicitagdo, cada
Acionista Optante pelo Pagamento em Acbes qualificado como Investidor Brasileiro
Nao-lsento ou Investidor Estrangeiro N&o-lsento devera entregar a sua Corretora,
juntamente com os documentos necessarios para habilitacdo, conforme as Secdes 3.1. e
3.3 a 3.7 acima, e a Corretora entregara para a Instituicdo Intermediaria, até as
12h00min do terceiro dia Gtil imediatamente posterior a Data do Leildo, no endereco
mencionado na Segdo 5.8 abaixo, 0s seguintes documentos, conforme o caso:

(i) procuragéo conferindo poderes paraa Corretora:

(a) assinar a peticdo para 0 BACEN solicitando a autorizag&o para a
celebracdo das necessérias Operacdes Simbdlicas de Cambio em nome
do Acionista Optante pelo Pagamento em AcgOes habilitado como
Investidor Brasileiro N&o-1sento ou Investidor Estrangeiro Nao-1sento;

(b) assinar qualquer outra solicitagdo necessaria a ser enviada ao
BACEN no devido curso da andlise da Solicitagéo; e

(c) assinar as necessérias Operacfes Simbdlicas de Cambio.

(ii) uma copia autenticada dos documentos através dos quais o Acionista Optante
pelo Pagamento em Ac0es habilitado como Investidor Brasileiro N&o-Isento ou
Investidor Estrangeiro N&o-lsento outorgou poderes para as pessoas que
assinaram em seu nome a procuragdo mencionada no item (i) acima;



(iii) certiddo negativa de Débitos e Tributos Federais (CQTF) emitida pela
Secretaria da Receita Federal atestando a inexisténcia de débitos pendentes em
nome do Acionista Optante pelo Pagamento em Ac0es, e

(iv) uma declaragdo de que o Acionista Optante pelo Pagamento em Ac0Oes
habilitado como Investidor Brasileiro N&o-Isento ou Investidor Estrangeiro N&o-
Isento mantera em seus arquivos, por pelo menos 5 (cinco) anos contados a
partir da concessdo das autorizacbes pelo BACEN, cdpias dos seguintes
documentos, conforme o caso:

(@) lista de seus acionistas majoritarios, apresentando as suas respectivas
participacdes societéarias;

(b) documentos societérios que autorizaram o Acionista Optante pelo
Pagamento em A¢0es a fazer o investimento nas agdes da InBev; e

(c) as 3 (trés) ultimas declaracbes de imposto de renda.

5.3. Acionista Optante pelo Pagamento em Acfes Habilitado como Investidor
Brasileiro Isento: Cada Acionista Optante pelo Pagamento em Ac¢des habilitado como
Investidor Brasileiro Isento serd solicitado a apresentar a documentacéo elencada nos
artigos 3 e 5 da Circular 3268 do BACEN, bem como qualquer outra documentacéo
requerida pela Ingtituicdo Financeira que for responsavel pela contratacdo das
necessarias Operagdes Simbdlicas de Cambio.

5.4. Efetivacdo das Operaces Simbdlicas de Cambio: Cada Acionista Optante pelo
Pagamento em AcOes sera responsavel pela contratacdo das necessarias OperacOes
Simbdlicas de Cambio e pela comprovagdo a Instituicdo Intermediaria de que as
aludidas operacdes de cambio foram contratadas, conforme Secdo 4.1 acima, antes da
Data Final de Habilitac&o.

5.5. Determinacdo do Limite de US$5 milhdes. Com o objetivo de determinar o
limite de US$5 milhBes mencionado nas Segdes 3.1 (a) e (b) acima, todos os valores
investidos diretamente fora do Brasi| pelo Acionista Optante pelo Pagamento em Agdes
(com excegéo dos Investidores via Resolucéo 2689) ou por companhias controladas ou
sob o mesmo controle deste investidor, conforme o caso, deverdo ser levados em
consideragéo.

5.6. Vaor do Investimento: Para a contratacdo das Operacdes Simbdlicas de
Céambio, o valor do investimento efetuado por cada Acionista Optante pelo Pagamento
em Acdes devera ser equivalente ao nimero de acbes ordinarias da InBev que este tiver
o direito de receber em troca de suas A¢oes Ordinarias da AmBev oferecidas no Leiléo,
de acordo com a proporgao referida na Segéo 1.4.1 acima, multiplicada pela cotagdo de
fechamento das ag¢6es ordinérias da InBev publicada pela Euronext Bruxelas na Data do
Leildo. Referida cotacdo de fechamento das a¢les ordinérias da InBev serd informada
pela InBev ou pela Ingtituicdo Intermedidria ao Acionista Optante pelo Pagamento em
AcBes no primeiro dia Util seguinte a Data do Leildo, através das Corretoras
credenciadas.

5.7. Impostos, Custos e Despesas |ncidentes nas Operacdes Simbdlicas de Cambio:
A CPMF e outros custos e taxas associados as OperacOes Simbdlicas de Cambio seréo




arcados por cada Acionista Optante pelo Pagamento em Ac¢des. Ademais, qualquer taxa
de liquidacdo, custas ou taxas cobradas pela CBLC ou Euroclear relativas a liquidacao
da Oferta serd arcada exclusivamente pelo Acionista Optante pelo Pagamento em
Acoes.

5.8. Endereco para Entrega de Documentos a Instituicdo Intermediaria: Todos os
documentos que devam ser enviados a Instituicdo Intermedidria de acordo com este
Edital de Oferta deveréo ser entregues, com 0 respectivo protocolo de entrega, em 2
(duas) vias, no seguinte endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3400, 4° andar,
S0 Paulo/SP, alc Felipe Pinto.

6. TRANSFERENCIA DE CONTROLE E OUTROS ACORDOS
PERTINENTES.

6.1 Contrato de Contribuicao e Subscric3o:

() A Transferéncia de Controle é regulada pelo Acordo de Contribuicdo e
Subscricdo (0 “CSA”), assinado em 3 de Marco de 2004, pelo e entre o
Ofertante e S-Braco Participagbes S.A., Rougeval Limited, Tinsel Investiments
Inc., Empresa de Administragdo e Participagbes S A. — ECAP, Braco SA,,
Braco Management Inc., Tinsel Participacbes Ltda (denominada na data da
consumacgdo das operagOes previstas no CSA Braco Investimentos SA. e
atualmente denominada InBev Holding Brasil SA.), Tinsel Investiments SA.
(atualmente denominada AmBrew S.A.), BRC SA., The Stichting Interbrew,
Eugénie Patri Sébastien e Bracopar SA..

(if) Nos termos do CSA, a BRC SaRL (nova denominagéo social de BRC S.A
em virtude de sua transformagdo de sociedade andnima em sociedade de
responsabilidade limitada) contribuiu a Ofertante 100% do capital socia da
entdo Tinsel Investments S.A., tornando desse modo a InBev proprietéria
indireta:

(a) datotalidade das agdes ordinarias da AmBev detidas pela entdo Braco
Investimentos S.A. (aproximadamente 4,21 bilhSes de acfes ordinarias
daAmBev); e

(b) de aproximadamente 3,98 bilhdes de acdes ordindrias da AmBev
detidas por meio da propriedade pela Inbev de 98,64% do capital social
da Empresa de Administracdo e Participagdes S.A. - ECAP (que detém
um total de aproximadamente 4,04 bilhdes de acbes ordindrias da
AmBev).

Em contrapartida pela contribuicdo a Ofertante de 100% do capital social da
Tinsdl Investments S.A., a Ofertante emitiu 141.712.000 novas acdes ordinarias
para BRC SaRL (representando aproximadamente 24,7% das acdes emitidas e
em circulagéo da Ofertante).

(iii) Em decorréncia da consumacdo das operacOes estabelecidas no CSA, a
InBev adquiriu, indiretamente, 8.199.047.952 acbes ordindrias da AmBev,
representando aproximadamente, em agosto de 2004, 52,2% do capital com
direito avoto e 21,7% do capital socia total da AmBev.



1. LAUDO DE AVALIACAO E REFERENCIA PARA PRECO.

7.1. A Ingtituicdo Intermediaria elaborou, em 30 de junho de 2004, um laudo de
avaliacdo da AmBev (“Laudo de Avaliacdo”), nos termos da Instrucdo CVM n° 361/02,
gue contém o calculo do preco das acBes da AmBev, considerando as seguintes
metodologias:

(i) Valor Contébil: o valor contdbil em 30 de junho de 2004 era de R$ 104,90
por lote de mil Ac¢Bes Ordinérias,

(i) Média Ponderada de Preco de Cotacdo: A média ponderada de pregco de
cotacdo das Acdes Ordinarias da AmBev na BOVESPA entre 1° de setembro de
2003 e 30 de agosto de 2004 corresponde a R$ 952,8 por lote de mil Acbes
Ordinarias; e

(iii) Valor Econémico: o valor econdmico da AmBev, calculado de acordo com
ametodol ogia de fluxo de caixa descontado, resultou no intervalo de valor de R$
819,00 e R$ 901,00 por mil Acdes Ordinarias em 30 de junho de 2004.

7.2. Declaracdo: Conforme o artigo 8 da Instrucdo CVM n° 361/02, a Instituicdo
Intermediéria declara expressamente que:

(i) n&o detém acdes de emissdo da AmBev;

(i) a Cia Ital Leasing de Arrendamento Mercantil, uma sociedade coligada da
Instituicdo Intermedidria, detém 243.714 acbes ordindrias de emissdo da
AmBeyv;

(i) o Banco Itad S.A. administra discricionariamente 6.729.964 agdes
ordinérias e 48.388.096 a¢des preferenciai s de emissdo da AmBeyv;

(iv) acredita que a melhor metodologia descrita no Laudo de Avaliacdo para
avaliar aAmBev é o Fluxo de Caixa Descontado;

(v) ndo existem conflitos de interesses que diminuam a independéncia do Banco
Ital BBA S.A. exigida por lei para que ele desempenhe suas fungdes de acordo
com esta Oferta; e

(vi) o custo do laudo de avaliagdo foi de R$ 400.000,00, o qual deverd ser
total mente arcado, direta ou indiretamente, pela Ofertante.

8. INFORMAGOES CONSOLIDADAS SOBRE A AMBEV.

8.1.  Sede Social, Jurisdicdo e Objeto Social: A sede socia da AmBev esta localizada
na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 1017, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo e seu principal objeto social € a producéo e a venda de cerveja, concentrados,
refrigerantes e outras bebidas.

8.2. Higtdria da Condituicdo da AmBev e o Desenvolvimento de suas Atividades: As
atividades da Companhia de Bebidas das Américas - AmBev incluem a producgéo e a venda
de cervegas, refrigerantes e outras bebidas por intermédio de suas subsididrias no Brasil e




em outros paises, conforme descrito a seguir. A AmBev foi condtituida como Aditus
ParticipacOes SA. (Aditus) em 14 de setembro de 1998. A AmBev é uma companhia
aberta constituida em conformidade com as leis da Republica Federativa do Brasil. Antes
do dia 1° de julho de 1999, a empresa ndo mantinha operacdes. No dia 1° de julho de 1999,
0s acionistas majoritarios da Companhia Cervegaria Brahma (Brahma) e Companhia
Antarctica Paulista - Indistria Brasileira de Bebidas e Conexos (Antarctica), ambas
empresas brasileiras, contribuiram com a totalidade de suas acdes ordinarias e preferenciais
na Brahma e Antarctica ao capital social da AmBev em troca das agOes da mesma espécie e
classe (a contribuicdo dos acionistas mgjoritarios). No dia 31 de margco de 2001, a Brahma
foi incorporada pela Antarctica, e a Antarctica aterou sua denominagéo para Companhia
Brasileira de Bebidas (CBB). A AmBev e a CBB sio empresas brasileiras. Atualmente, a
AmBev mantém as suas principais operacdes no Brasil, mas ela também mantém operacdes
na Argentina, Paraguai, Uruguai, Boliviae Chile. A Ambev também mantém operagdes em
outros paises da América Latina como Venezuda, Guatemala, Peru, Equador e Republica
Dominicana. Conforme publicado por meio de Aviso de Fato Relevante em 31 de agosto de
2004 a AmBev concluiu de maneira bem-sucedida a fusio com a Labatt Brewing Canada
Holding Ltd., cujas operacbes s30 redlizadas no Canada. Para mais detalhes e informactes
sobre a historia da AmBev, consulte os seus registros na CVM ou website da AmBev:
www.ambev.com.br.

8.3. Composicdo de Participacdo Acionariac A composi¢do de participacdo acionaria
daAmBev em 31 de dezembro de 2004 era a seguinte:

Acionistas NuUmero de % de NUmero de %de | NUmero total %
Acdes ON ON Acdes PN PN de agdes Tota
Interbrew International B.V. | 7.866.181.882 33,39 |11.398.181.319| 34,84 | 19.264.363.201 34,23
InBev Holding Brasil SA. 4.214.345.033 17,89 0 0 4.214.345.033 7,49
Emp. de Adm. e Part. SA — | 4.039. 568.225 17,15 0 0 4.039.568.225 7,18
ECAP
FAHZ - Fundagdo Antonio e | 3.794.204.726 16,11 444.332.513 1,36 4.238.537.239 7,53
Helena Zerrenner
Diretores e Conselheiros 6.006.448 0,03 750.538.776 2,29 756.545.224 1,34
Acdes em tesourariall 60.730.600 0,26 1.589.604.232 4,86 1.650.334.832 2,93
Outros 3.577.208.360 15,17 |18.536.839.691| 56,65 |22.114.048.051 39,30
TOTAL 23.558.245.274 100,0 32.719.496.531 100,0 56.277.741.805 100,0
Onclui agdes detidas por uma subsidiaria da AmBev
8.4.  Indicadores financeiros e econdmicos consolidados da AmBev:
31/12/2001 | 31/12/2002 | 31/12/2003 | 30/09/2004
Capital Social Subscrito (R$ mil) 2.944.288| 3.046.244 3.124.059 4.742.803
Patriménio Liquido (R$ mil) 3.363.437| 4.129.647 4.308.217| 17.636.647
Receita Liquida (R$ mil) 6.525.585| 7.325.302 8.683.767 7.503.190
Lucro Operaciona (R$ mil) 990.999| 1.379.507 1.964.862 1.176.877
Lucro Liquido (R$ mil) 784.568| 1.510.313 1.411.570 701.799
Total do Passivo (R$ mil) 7.576.449| 8.172.616| 10.325.468| 13.865.265
Passivo Circulante (R$ mil) 3.412.003| 2.833.592 4,719.996 5.284.562
Exigivel aLongo Prazo (R$ mil) 4.164.446| 5.339.024 5.605.472 8.580.703
NUmero de Acgles (excetuadas Acgdes em| 38.620.925| 38.258.067| 37.912.634| 55.065.285
Tesouraria) (mil)
Lucro por 1.000 Acoes (R$) 20,31 39,48 37,23 12,74
Valor Patrimonial por 1.000 AcGes (R$) 87,09 107,94 113,64 320,29




Total do Passivo / Patriménio Liquido (%) 225,3% 197,9% 239,7% 78,6%
Lucro Liquido / Patriménio Liquido (%) 23,3% 36,6% 32,8% 3,97%
Lucro Liquido / Receita Liquida (%) 12,0% 20,6% 16,3% 9,35%
Lucro Liquido / Capital Social Contabilizado (%) 26,6% 49,6% 45,2% 14,8%

8.5 Informac6es Histéricas sobre as negociacoes das Acoes Ordinarias:
N° de . Volume Financeiro Cotacdo Média
Negbcios N° de Titulos Neg. R$ R$/I%/I il acdes
Set-03 192 21.080.000 12.423.578 589
Out-03 225 18.350.000 10.901.048 594
Nov-03 231 27.290.000 16.193.208 593
Dez-03 2908 41.180.000 25.378.785 616
Jan-04 183 12.890.000 8.583.604 666
Fev-04 243 23.230.000 15.693.074 676
Mar-04 1.435 207.030.000 193.876.492 936
Abr-04 470 70.960.000 70.075.709 988
Mai-04 576 75.130.000 82.030.518 1.092
Jun-04 327 85.030.000 102.029.100 1.200
Jul-04 186 37.430.000 43.926.845 1.174
Ago-04 296 40.120.000 47.485.426 1.184
Set-04 268 85.350.000 104.055.042 1.219
Out-04 326 85.420.000 110.734.851 1.296
Nov-04 303 67.540.000 92.674.326 1.372
Dez-04 410 156.330.000 209.891.762 1.343
Jan-05 278 38.070.000 50.958.722 1.339
8.6. Informacoes Historicas sobre as Acdes Preferenciais de emissdo da AmBev:
Ne° de . Volume Financeiro Cotacéo M édia
Negbcios N° de Titulos Neg. R$ R$/I(\;/Iil acoes

Set-03 9.374 868.350.000 570.671.602 657
Out-03 8.540 644.250.000 410.161.588 637
Nov-03 8.869 680.530.000 445.089.100 654
Dez-03 6.564 565.340.000 389.722.653 689
Jan-04 9.403 739.300.000 548.128.071 741
Fev-04 7.299 596.220.000 430.574.009 722
Mar-04 32.627 2.582.100.000 1.548.530.172 600
Abr-04 10.564 819.610.000 445.658.952 544
Mai-04 10.189 1.021.450.000 566.399.888 555
Jun-04 7.542 981.490.000 590.378.630 602
Jul-04 7.688 1.202.390.000 773.167.959 643
Ago-04 7.768 683.820.000 443.962.883 649
Set-04 6.460 670.290.000 420.191.587 627
Out-04 6.131 907.770.000 611.892.714 674
Nov-04 5.145 374.030.000 258.273.678 691
Dez-04 7.820 662.430.000 495.325.412 748
Jan-05 5.547 383.260.000 274.246.767 716
8.7.  Bonificac8o: Uma vez concluida a Oferta, com a realizacdo do Leildo, a AmBev

pretende submeter a aprovagdo do seu conselho de administracdo, na forma de seu
estatuto socia e do artigo 166, Il da Lei no. 6.404/76, a distribuicdo de uma bonificacdo
a seus acionistas, mediante a capitalizacdo de parte da reserva de capital hoje existente,




com o objetivo de manter a liquidez das acbes ordinarias, mesmo ap6s a Oferta, e
independentemente do nivel de aceitacdo da mesma. A bonificacdo sera distribuida
exclusivamente em ac¢les ordinérias, cabendo 1 (uma) nova agdo ordinéria para cada 5
(cinco) acles, ordindrias ou preferenciais, da AmBev hoje existentes e em circulaco.
Os acionistas ordinérios da AmBev que venderem suas agdes nesta Of erta ndo receberdo
qualquer nova acdo ordinaria da AmBev resultante da Bonificacao.

8.8. Dividendos em Dinheiro: A AmBev informou que procederd a distribuicdo
complementar de resultados referentes ao exercicio de 2004, distribuindo aos seus
acionistas, para pagamento a partir de 15 de fevereiro de 2005, juros sobre capita
préprio, a serem imputados aos dividendos minimos obrigatdrios do exercicio de 2004,
no montante de R$9,6800 por lote de mil a¢des ordinarias e R$10,6480 por lote de mil
acOes preferenciais, totalizando o montante bruto de R$558.927.035,24, e dividendos,
também a serem imputados aos dividendos minimos obrigatérios do exercicio de 2004,
no montante de R$7,3600 por lote de mil acBes ordinarias e R$8,0960 por lote de mil
acOes preferenciais, totalizando o montante de R$424.969.316,05. A data-base para 0s
acionistas da BOVESPA sera 14 de janeiro de 2005 e para os acionistas da Bolsa de
Vaores de Nova lorque 20 de janeiro de 2005, de forma que as acbes e ADRs da
AmBev serdo negociados ex-dividendos a partir de 17 e 18 de janeiro de 2005,
respectivamente, e como tal habilitadas a Oferta.

0. INFORMACOES SOBRE A INBEV.

9.1. Sede Social, Jurisdicdo e Objeto Social: A sede socia e a jurisdi¢do da InBev
estdo localizadas em Grand Place, n® 1, B-1000 Bruxelas, Bélgica, e o seu principal
objeto social € a producdo e comércio de cervegas, bebidas e produtos aimenticios
relacionados.

9.2. Hidtéria da InBev e Desenvolvimento de suas Atividades. A InBev é uma
sociedade de capital aberto sediada na Bélgica. A InBev foi constituida no dia 02 de
agosto de 1977, mas a origem da sociedade é datada de 1366. A InBev e suas coligadas
(excluindo a AmBev para este fim) possuem um portfélio de mais de 200 marcas,
incluindo a Beck’s, Stella Artois, Leff, Hoegaarden, Staropramen e Bass, emprega
guase 50.000 pessoas e mantém operacdes em aproximadamente 20 paises.

9.3. InformacBes sobre os Acionistas Majoritarios da Ofertante: O quadro a seguir
mostra a propriedade baseada nas informages fornecidas a InBev no dia 1° de setembro
de 2004 pelos acionistas da InBev, os quais séo obrigados a divulgar periodicamente a
sua participagdo acionaria de acordo com a lei da Bélgica, mediante a comunicacdo da
participacdo aciondria majoritaria e o estatuto social da sociedade. Aludida tabela
também reflete a emissdo de 12.500.001 novas agOes ordinérias da InBev para SUN
Trade (International) Ltd em 31 de janeiro de 2005, em decorréncia da consumagdo das
operacOes relativas ao negécio SUN Interbrew Ltd., conforme anunciado em 31 de
janeiro de 2005.

Acionistas da InBev NuUmero Total de A¢des % total
Stichting Interbrew 321.712.000 54,65
Fund Interbrew-Baillet Latour 3.370.800 0,57
Fund Voorzitter Verhelst 4.494.000 0,76
Eugénie Patri Sébastien (“EPS”) 63.394.000 10,76
Rayvax Societé d’ Investissements 19.316.000 3,28
Sébastien Holding 302.990 0,051




SUN Trade (International) Ltd. 12.500.001 2,12

Outros 163.527.410 21,78

TOTAL 588.617.201 100,0

10. OBRIGAGCOES SUPERVENIENTES.

10.1. Obrigagdes Adicionais. A Ofertante concorda em pagar aos titulares de Acbes
Ordinérias que aceitarem a Oferta a diferenca a maior, se houver, entre: (i) o Preco
gue estes receberam pela venda de suas agOes, atualizado pela variagcdo da Taxa
Referencial, acrescida de juros de 6% (seis por cento) ao ano (base de 365 dias) “pro
rata temporis’ (a contar da data da liquidacéo financeira do Leildo até a data na qual o
pagamento do referido valor seria devido), e gustado de acordo com as alteragdes no
nimero de acbes oriundas de bonificacbes, desdobramentos, agrupamentos e
conversdes, e (ii) o preco por lote de mil agBes que seria devido, ou que possa ser
devido, em caso de ocorréncia, dentro do periodo de 01 (um) ano a contar da data do
Leildo, de (a) fato que imponha ou venha a impor a readlizacdo de oferta publica
obrigatoria de aquisicdo de agdes, de acordo com osincisos I, I, e 11l do artigo 2° da
Instrucdo CVM n° 361/02 ou (b) evento societério que permita o exercicio do direito
de recesso, caso eles ainda fossem acionistas da AmBev e dissentissem da deliberagdo
que aprovou a realizagdo de qualquer evento societério que permita o exercicio de tal
direito.

11. OUTRASINFORMACOES.

11.1. Atualizacdo do Registro de Companhia Aberta: A AmBev declara, neste ato, que
0 Seu registro como companhia aberta estd devidamente atualizado em conformidade
com o artigo 21 da Lei n° 6.385/76.

11.2. Inexisténcia de Fatos ou Circunsténcias Relevantes N&o Divulgados: A
Instituicdo Intermediaria e a Ofertante declaram que ndo tém conhecimento da
existéncia de quaisquer fatos ou circunstancias relevantes ndo divulgados ao publico
gue possam ter uma influéncia relevante nos resultados da AmBev ou nas cotacOes e
precos de mercado das Acdes Ordinarias da AmBev.

11.3. Defini¢iio de Dia Util: Para os fins deste Edital de Oferta e, nos termos do
Contrato de Intermediacdo, a expressdo “dia Util” significard qualquer dia, exceto
sabados e domingos, no qual bancos comerciais abram para a realizacao de operacdes
(incluindo operacdes de cambio e depositos de moeda estrangeira) nas Cidades de Sao
Paulo, Brasilia, Londres, Nova lorque e Bruxelas.

11.4. Acesso ao Laudo de Avaliacdo, ao Edital de Oferta e a Lista de Acionistas: O
Laudo de Avaiacdo, este Edital de Oferta e a lista de acionistas da AmBev estdo a
disposicao de qualquer pessoa interessada (sendo o Ultimo documento apenas mediante
a identificagdo e recibo assinados pela parte interessada) nos enderecos mencionados
abaixo. Alternativamente, 0 Laudo de Avaiacéo e este Edita de Oferta podem ser
acessados através das seguintes paginas da internet:

COMPANHIA DE BEBIDASDASAMERICAS-AMBEV
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 1017, 4° andar, Itaim - S&o Paulo, SP
www.ambev.com.br




COMISSAO DE VALORESMOBILIARIOS
Rua Formosa, n° 367, 20° andar - Centro, S&o Paulo, SP.
Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar - “Centro de Consultas’ - Rio de Janeiro, RJ
WWW.Cvm.gov.br

BOL SA DE VALORESDE SAO PAULO - BOVESPA
Rua XV de Novembro, n°® 275, Sao Paulo, SP
www.bovespa.com.br

COMPANHIA BRASILEIRA DE LI1QUI DACAO E CUSTODIA —CBLC
Rua XV de Novembro, n® 275, Sao Paulo, SP
www.cblc.com.br

BANCO ITAU BBA SA.
Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3400, 4° andar, S&o Paulo, SP
www.itaubba.com.br

11.5. Registro perante a CVM: Esta Oferta foi previamente submetida a andlise da
CVM e foi registrada no dia 09 de fevereiro de 2005 sob o ndmero
CVM/SRE/OPA/ALI/2005/002. Em 04 de fevereiro de 2005, a BOVESPA autorizou a
realizagao do Leildo em seu pregéo.

O Deferimento de pedido de registro desta Oferta nao implica, por
parte da CVM, garantia da veracidade das informactes prestadas,
nem o julgamento sobre a qualidade da sociedade objeto ou sobre o
preco ofertado pelas agcdes objeto desta oferta.



