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Atividade individual

Como Vvoceé encara a incerteza?

Onde busca informacoes para tomar decisoes?
Como vocé toma decisoes pessoais e profissionais?
Tem um processo definido para cada um?
Tempo de elaboracdo — 5 minutos




Como voceé encara o Mundo?
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Como vocé encara o mundo?

http://ftb.com/falaQuimica
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Pontos de Vista Diferentes

» Otimistas;

» Pessimista;

» Realista;

» Idealista;
Empreendedor;
Engenheiro;

» Economista;

» Socidlogo;

» Administrador

v Vv
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Pessoas que mudaram o Mundo

» Watt

» Ford

» Carneggie
» Morgan

» Bosh

» Bill Gattes
» Steve Jobs
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Percepcao aplicada a economia

Conta-se a historia de que um _ certo empresario investidor enviou dois
vendedores para uma cidade da Africa, com a missao de vender sapatos. Aos
dois foram dadas as mesmas condicdes: hospedagem, locomocao, diarias,
tabelas de precos e informacdes sobre os produtos, e ao final da primeira
semana eles deveriam emitir um relatdério a matriz no Brasil.

Um dos vendedores, antes de voltar ligou para o escritorio da matriz,
completamente abatido, fazendo o seguinte comentdrio: “Vocés devem
suspender os planos de expansao e rever nossos investimentos neste pais. Ja
comprei minha passagem de volta, pois vir para ca foi a maior roubada. Por
aqui ndao vamos vender nada porque ninguém usa sapatos, todo mundo anda
descalco!!!

O outro vendedor também ligou, mas ao contrario do primeiro, estava euforico,
quase nao se continha e totalmente entusiasmado, foi assim falando: “Vocés
devem ampliar os planos para nossos investimentos neste pais. Podem
contratar mais funcionarios e aumentar a producao. Foi brilhante a idéia de
vender nossos produtos por aqui. Vamos vender como nunca, porque aqui
ninguém usa sapatos, todo mundo anda descalco... por enquanto! Basta
comecar a oferecer!”.

Esta historia é o retrato de pessoas que vivem a mesma situacao, que tem a
mesma oportunidade, e mesmo assim seguem caminhos diferentes.
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Percepcdes e Previsdoes sobre o
futuro




O que falta nas previsbes econdmicas: o imprevisivel - Alan Morray - The Wall Street
Journal

Os economistas tém construido elaborados modelos matematicos sob a assustadoramente
incompleta hipotese de que os seres humanos se comportam racionalmente,

A capacidade de racionalizar nos distingue dos macacos. Mas a capacidade dos medos
irracionais de suplantar a razdo é o que faz a vida interessante - e a economia impossivel de se
confiar.

Que teoria da racionalidade do comportamento humano poderia explicar por que investidores
Estados Unidos compraram acOes a precos que excediam qualquer expectativa razoavel de
resultado futuro? Ou por que brigavam para fazer parte da abertura de capital de empresas de
tecnologia que jamais haviam registrado lucro?

E qual teoria poderia explicar por que, poucas semanas depois, esses mesmos investidores
decidiram despejar seu dinheiro em obrigacées do Tesouro americano com a menor taxa de
retorno da histéria, deixando as tracas papéis de empresas comprovadamente resistentes a
adversidades?

A maioria dos que fazem previsbes econdmicas continua atendo-se a elaborados modelos
matematicos para argumentar que a economia americana continuara a crescer. O problema é que
0S economistas raramente prevéem recessdes. E quando elas acontecem, eles tendem a atribui-
las a um erro de politica econbmica e nédo a razdo humana.

O problema que aconteceu nos Estados Unidos "realmente n&o foi um fenGmeno de mercado",
"Foi uma resposta psicologica induzida pelo medo.”
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PrevisOes gue nao se concretizaram:
Britanicos nao precisam de telefones, pois tem
carteiros;

Maqguinas mais pesadas do que 0 ar nao podem
voar,;

Aviao nao sera uma arma de guerra;
Computador nao sera um produto industrial de
Interesse;

Nao ha motivos para se ter um computador em
casa,;

O IPAD sera um fracasso.
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52% dos brasileiros admitem comprar por impulso, diz SPC.
Os produtos mais comprados por impulso nos ultimos trés meses
foram roupas (29%), calcados (19%), eletronicos e celulares
(18%) e perfumes/cosmeticos (12%).

Por impulso, as mulheres compraram mais roupas (33%) e
calcados (19%), enquanto os homens compraram mais
eletronicos e celulares (26%) e roupas (24%). A principal
justificativa dada pelos consumidores foram os descontos e as
promocoes.

O local onde as pessoas mais compram por impulso € o shopping
center: 35% do total de entrevistados disseram que as compras
supérfluas foram feitas em shoppings, seguido por 23% que
Informaram fazer isso por meio das lojas virtuais.
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Conclusoes sobre os textos

» Pessoas tem dificuldade de “pensar” o futuro;

» Ha incerteza sobre o comportamento dos
diversos agentes econdmicos e sociais;

» Pessoas tendem a repetir acoes para evitar erros;

» EXistem pessoas otimistas e pessimistas, mesmo
gue isso seja irracional.

» Ha como melhorar isto pensando sobre o futuro
e sendo proativos.

(.
Pecege

Instituto Pecege




Atividade

» Como vocé se comporta nas seguintes
situacoes?
- Ataque terrorista em Paris;

- Desastre ambiental em Minas Gerais;
> Crise Hidrica em Sao Paulo;

- Crise econdmica no Brasil;

- Tomar decisoes do dia-a-dia?

» Como isto determina sua conduta?
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Conclusoes do Debate

» Quantos Otimistas?

» Quantos Pessimistas?
» Quantos realistas?

» Quantos proativos?
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Keynes

» Expectativas - relacao micro - macro e
intertemporalidade - Dinamica;

» Incerteza;

» Calculo de probabilidade;

» Mundo nao ergddigo - imprevisivel. Critica
a economia classica




Kalechi e Schumpeter

» Dinamica Econdmica;
> lnvestimentos sao incertos;
- Empresas assumem riscos,

- Algumas trabalham em ambiente incerto melhor
do que outras;

- Papel do tempo na causalidade economica - gap
temporal.




Sociologia Economica e Estratégia

» Empresas adotam condutas vencedoras
para evitar o risco da concorréncia
descontrolada;

» Mercados tendem a ter um padrao de
conduta e de governanca - local, regional,
nacional e internacional.

» Construcao de um ambiente mais
previsivel.




DEFINICAO DE CONJ UNTURA e CONJUNTURA
ECONOMICA

- Conjuntura € a combinacao de
acontecimentos ou circunstancias num dado
momento.

« Conjuntura econdmica é analise do estado
atual de variaveis economicas, com 0 objetivo
de previsao da evolucao de curto prazo
dessas variaveis.
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INDICADORES DE CONJUNTURA SETORIAL
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APARELHO PRODUTIVO

Disponibilidade de fatores de Producao em dado
pais:
- Capital (maquinas, equipamentos);
- Forca de Trabalho;
o Terra e demais recursos naturais;
- Capacidade empresarial;
- Tecnologia.
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Aparelho Produtivo

» Divisao setorial da economia:

» Setor Primario: Agricultura, Extracao
Mineral.

» Setor Secundario: Industria de
transformacao e de Maquinas e
equipamentos

» Setor Terciario: Servicos
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Indicadores

» Cada um dos elemento dos slides
anteriores tem um indicador de estrutura e
de conjuntura.

» Estrutura - estavel, muda lentamente
» Conjuntura - instavel, muda muito rapido
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Esquema de Trés Niveis das Relac¢des entre os Ambientes Macro e Micro

Ambiente Institucional e Macroecondmico

Mercados e IndUstrias

Individuos/empresas
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CARACTERISTICAS GERAIS DAS
ECONOMIAS

v Producao

~ Circulacao

~ Reproducao
v Apropriacao
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MODELO DO FLUXO CIRCULAR
SEM GOVERNO E SEM COMERCIO EXTERIOR

: Pagamento por bens e servicos
Pagamento por bens e servicos e )
Bens e servicos
. > *Empresas vendem
Bens e servigos «Familias compram Fluxo de b :
vendidos uxo de bens e servigos
comprados
Familias
Empresas _ + Consomem bens e servigos
- produzem e vendem bens e servigcos « Possuem bens de producéo e os
« Compram e utilizam fatores de vendem
producéo A
A dElmos Mercado de fatores d
Producéo Terra. trabalho e capital
T > * Familias vendem
alérios, aluguéis e A
SN Empresas compram Fluxo de Renda
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MODELO DO FLUXO CIRCULAR COM GOVERNO E COMERCIO EXTERIOR

Pagamento porbens e servigos

-

Bens e servigos vendidos

Fhuxo de bens e servigos

Mercado de

Bens e servicos
*Empresas vendem
*Familias compram

Fiscalizacio

Fhixo de bens e servigos

_Pagamento por bens e servigos

Fluxo de bens e servigos comprados

Empresas

*produzem e vendem bens e servigos
* Compram e utilizam fatores de
producio

Insumuos

Impostos

GOVERNO

*Fomece bens e servigos
+*Cobra impostos

l Fiscalizagio

-

4

Tamasz ambisntzis

Familias

* Consomem bens e servigos
* Possuem bens de producgio

Salarios, aluguéis e lucros

Esgoto e Poluicio

* Familias vendem

« Empresas compram

Mercado de fatores de
Producao

Impostos

e 0s vendem

Terra, trabalho e capital

Fluxo de Fenda

Fecursos MNaturais — -

Terra, agua, minéros,
ar, etc.

I Exterior (Empresas € governos) Il
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Indicadores de Conjuntura

» Seade - Intencao de investimento;

» RENAI - investimentos;

» Indices de confianca - Fecomércio, FGV;
» CNI - atividade industrial

» BNDES

» Banco Central - resumo geral
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Indicadores Econdmicos 2-jun-201&
1.21 - Indicadores da conjuntura econdmica
2012 = 100
"I.'-.';;;.iudu ........ F"ll.:.l.l.:il...ll;iu industrial E.I.l.'.nﬁ.icadur ........ él.ltilizal;iu da capacid&; "|.|;.1..="|.'|.d35 inﬁ;;triaii HuraE trabalhadas
édn nivel Einitalada na indistria :Ereaii éna produgao na indistria
Tutal ;Indﬁﬂria de EE:trat.i.;.;. Ede atividade étrangfnrmagiuﬂ EdE transformagao
E transformagao mineral : E
: : (sP)’ (SP)  (cNp® i(SP) | (cMp¥ (SP) | (CHI)®

am 102,36 102,46 100,43 104,22 4158 gz,07 98,43 9894 103,63 101,42
2mz 100,00 100,00 101,00 100,00 3124 8174 100,00 100,00 100,00 100,00
2013 102,08 102,31 96,36 mrvy 3108 3146 104,58 103,71 33,10 100,63
2014 98,943 98,52 102,90 98,62 74,74 R 102,53 gz 91,56 96,7
205 Jan 88,20 88,70 107 40 8352 7753 74,60 87 58 36,16 74,09 85,41
206 Jan 76,20 74,50 84,30 74,05 7204 75,80 73,85 7352 £8.58 76,44

Feu 75,50 4,20 86,20 FrAL EEAL 7E,70 82,45 79,34 .21 7756

flar &350 82,70 40,40 8363 76,02 7780 28,69 8736 7493 8236

Abr g2 50 81,60 0,20 : 7750 3108 .07

Mai 5 E
¥ Mmes 120 133 022 357 2Rl i -0,28 GAT 713 B.22 157
% MES ana ant, 720 BT -18,70 11,44 43 -3.48 -17,E0 -3.93 12,24 -8.64
¥ méz[-1] ano ant, -1155 -10,58 -15,91 -10,73 -4 53 <335 207 14,30 12,38 -3,90
¥ més[-2] ano ant.g 8.7 -8.51 1213 11,34 -E.7E -2.54 15,78 -10,04 13,23 -3.68
¥ ano -10,55 -8.82 -15,21 11,20 523 -3.54 -15,249 12,24 12,63 -9.96
12 meses : 8,73 -10,39 -4,87 -8.41 -4,15 -3.53 -9.87 10,57 13,25 10,45




Indicadares Econdmicos 2-jun-2016

|.21-A - Indicadores da conjuntura economica

[continuzgio] 2012=100

Periodo SEarga EE:pedigEu ;F"mdut;iu EF‘rudquu SEunsultas EEmplegu na ESaliriu real ;Massa salarial real ;Pludutiui-
Eprﬁpria Epapeliu Ede ago éde insumos Eau SPCe Eindl.'lgtria de Ena indistria Ena indistria de Edade na
éenergia Eunduladu éhrutu Eda EUSEGHEQUE Etransiurmaqﬁu Ede transfor- Etransfurmaqiu&' md de
elétrica construgao magio® transf.”

(5P)  civil (5P) (SP) ican® ((SP) (SP) (chn®

201 B | 9719 | 0 | 730 | 00K 10029 909 | 933 | %619 | 100,33
2012 L om0 oopo | g0 0000 10000 | 10000 | 0000 | oop0 | og0 o 10000 | 100,00
2013 T 0289 | 9552 | i | 009 | 10008 | 1003 0325 | W33 G 10204 | 104,13
2014 10373 | i ; w37 | w283 | 92 | fon | 0087 | 9905 | 10234 | 103,36
2005 Jan 00gs | 1360 G430 | WET | 938 oM 3459 | 9022 | 10065 35,51
200 Jan 3365 | @508 | G750 | TEAD | 8630 | 87E3 | 057 | 742 | 001

Fev 3892 | 3443 | 7000 | M98 | emM L owM s203 | 7909 33,43

Mar 39 | g7 | 7700 | N80 60 7L 8M 32697 7330" a0

Abr 93,81 735" 420 | 7 BT 33,39

i més 124 | 030 | 822 | ETTON B35 0B | 0n | 07 030 | M 1170
smésanoant 426 083 i 20856 | 240 1w a7 a7 583 Mg 73 | 519
v més(-1) ano ant.| A4 52 47 | ATAT EYT I LT N T B4 4R 1005 | 555
emés{-2) ano ant. 034 | 377 | 473 | Wat L Mt am | 965 393 | 108 e 456
2% anofd 219 | 380 W3 20 G A3 827 1 a4 508 383 q00z 26,35
wlemeses | 206 37 | 722 | B4 1 A oaa s 33 | 083 85 | 332

Foste: AEPO, ACEP, CHI, Secretaria de Sancamenta ¢ Encrgia do Estada de Z3a Paula, IBS, Ficsp = IBIGE
B T RN (0 =y, 0000000000



COMO FAZER UMA ANALISE DE CONJUNTURA

 Leitura de jornais e revistas é fundamental.
v' Jornais regulares (Folha, Estado, Valor
EconOmico)
v Publicacdes estrangeiras (Financial Times, The
Economist, Wall Street Journal, NY Times)

* Relatorios de bancos, consultorias, e entidades de
classe.

. (Bradesco) e outros.
 Tendéncias, MB Associados, LCA, MCM, etc.

* Relatorios UNICA, ABIEC, IEDI, ABIMAQ, FIESP,
~SERASA


http://www.economiaemdia.com.br/

COMO FAZER UMA ANALISE DE CONJUNTURA

Busca de dados primarios:
* IBGE (sidra.ibge.gov.br) - Atividade, inflacao, dados
setoriais e regionais.
« Banco Central ( ) —
Balanco de pagamentos, divida publica, crédito,
inflacao, indicadores financeiros.

* MDIC/Secex ( ) — Dados de balanca
comercial detalhados (preco, quantidade, valor).
* [peadata ( ) — Dados gerais.

» Orgdos reguladores, sindicatos e entidades de
classe.



http://www.bcb.gov.br/?seriestemp
http://www.mdic.gov.br/
http://www.ipeadata.gov.br/

COMO FAZER UMA ANALISE DE CONJUNTURA

Economia mundial

- Paises Desenvolvidos e Emergentes

« Commoditties

*Questdes Sociais e politicas

*Grupos de pressao ou Sociedade Civil organizada

Economia domestica

«Atividade (Contas Nacionais, Industria, Comercio, Emprego e Renda)
Inflacdo (IPCA e outros indices)

«Setor Externo (Balanca Comercial, Balanco de Pagamentos e Fluxo
Cambial, IED)

Politica Fiscal

*Politica monetaria (Juros)

«Setorial e regional

*Questoes politicas e sociais

DOS de pressao ou Sociedade Civil organizada







Cenarios

CENARIOS ECONOMICOS E PREVISOES: Elaboracio
e analise dos desdobramentos da conjuntura
economica social e politica atual. Geralmente sao
construidas versdes otimistas, pessimistas e
neutras. Estes documentos sao importantes para
que os investidores tomem decisdoes com maior
perspectiva de acerto.

A teoria economica e eficiente para explicar o
passado e ineficiente para explicar o futuro.
Assim, as previsoes sao sujeitas a erros.




Elementos dos cenarios

» Incerteza;

» Método Prospectivo de obtencao de
tendéncias;

» Escolha de uma teoria de analise para
montagem e descricao;




Cenarios Economicos

» Fazem com que pensemos o futuro;

» Evitam situacoes dificeis;

» Fazem com que as pessoas, empresas e
governo sejam pro-ativos e nao reativos

» Ex: Seca em Sao Paulo




Exemplos de Cenarios Economicos

» The Year 2000 - Khan - fundacao do
meétodo

» Brasil 2022 - Governo Federal
» Cenarios do BNDES

» Cenarios Regionais e Municipais:
Piracicaba, Curitiba,




Figura | - Tres nivers de analise ambiental
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Estratégia, estrutura e
rivalidade das empresas
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Exemplos de Previsdes EconOmicas

» Relatorio Focus do Banco Central;

» Relatérios de Conjuntura dos bancos
orivados;

» Relatorios do FMI e Banco Mundial

» “Todos que pretendem predizer o
futuro sao impostores, pois o
futuro esta por fazer (Godet,

1993).”




(£ BancocemaaL Focus - Relatorio de Mercado
Gerin |

3 de janeiro de 2014

Expectativas de Mercado
2013 2014
Mediana - agregado Ha 4 , . Comportamento Ha 4 . : Comportamento
Semanas Ha 1 semana HD]E semanal® semanas Ha 1 semana HD]E semanal®

IPCA (%) 570 573 5,74 A (3) 5,92 598 s | Y (1)
IGP-DI (%) 532 543 5,43 = (2) 6,00 6,00 6,00 = 2)
IGP-M (%) 541 : : 6,00 6,01 6,01 = (1)
IPC-Fipe (%) 3,86 383 383 = (1) 5,39 540 540 = (1)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 230 234 - 240 245 245 — (2)
Taxa de cambio - média do periodo (R$/USS) 217 217 - 237 240 240 = (2)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) - - - 10,50 10,50 1050 = (6)
Meta Taxa Selic - média do periodo (%a.a.) - - - 10,31 1047 1047 — (2)
Divida Liquida do Setor Piblico (% do PIB) 34,60 34 58 34 60 A (1) 60 35,00 35,00 - (1)
PIB (% do crescimento) 235 230 2,28 Y (1) 2,10 200 195 |Y (1)
Producao Industrial (% do crescimento) 163 159 153  J (6) 225 223 220 Y (1)
Conta Corrente (USS Bilhes) -80,00 -80,00 7950 | A (] 723 72,00 7130 | A (1)
Balanca Comercial (US$ Bilhdes) 125 1,20 - 745 8,00 8,00 — (1)
Invest. Estrangeiro Direto (USS Bilhdes) 60,00 60,00 60,00 = (96) 60,00 60,00 60,00 = (73)
Preos Administrados (%) 150 1.3 140 A (1) 380 4,00 4,00 = (2)

* comportamento dos indicadores desde o itimo Relatorio de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ulfimo comportamento

(& aumento, W diminuico ou = estabilidade)




£t Banco cetaa Focus - Relatorio de Mercado

"DO BRASIL

7 de novembro de 2014

EKFEE‘EHTWHS de Mercado
2014 2015
Mediana - agregado Had : . Comportamento Ha 4 : . Comportamento
SEManas Ha 1 semana Hoje semanal* SEManas Ha 1 semana Hoje semanal*

IFCA (%) 6,45 B.45 8,30 L 4 (1) 8,30 8,32 B.40 A 2)
IGP-DI (%) 3,18 3,00 338 A {1 5,52 552 554 A (1
IGP-M (%) 3,17 313 348 A (2) 5,50 5,50 554 A (1)
IPC-Fipe (%) 5,38 527 5§22 \ 4 (3) 5,58 548 5,38 \ 4 (1)
Taxa de cambio - fim de periedo (R3USS) 240 245 250 l 2) 2 50 2 55 2 60 l 2
Taxa de cambio - média do periodo (R3/USS) 2,32 233 2,34 ‘ {1 2.48 2,50 252 ‘ (2
Mata Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 11,00 11,00 11,50 ‘ 1) 11,88 12,00 12,00 — (1)
Mata Taxa Selic - media do periodo (%a.a.) 10,91 10,04 11,00 ‘ (2) 11,80 11,91 11,97 ‘ 2)
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 35,00 15,25 35,20 \ 4 {1 25 50 25,80 25,00 A (@)
PIB (% do crescimenta) 0,28 0,24 0,20 \ 4 () 1,00 1,00 0,80 \ 4 (1)
Pmdug&ulnduswial (% do crescimenta) -2.18 217 23 T 1) 1,30 142 1,48 l (1
Conta Corrente (US$ Bilhdes) -80.00 -81,00 -42,00 Y (1) -75,00 -75,00 800 | (1)
Balanga Comercial (US$ Bilhdes) 244 200 1,00 \ 4 {4) 727 7.4 7.00 \ 4 (1)
Invest. Estrangeiro Direto (US$ Bilhdes) 80,00 fD,00 B0,00 — (31) 50,20 fD,00 58,50 T (1
Pregos Administrados (%) 5,10 5,15 5,30 A (1) 7.00 7.00 7.00 — (13)

" comportamente dos indicadores desde o ultime Relatorio de Mercado; os valores entre parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o ultime compartamento

| j. aumenta, Tdiminuigﬁn ou = estabilidade)




&+ sanco canTRaL Focus - Relatorio de Mercado
Gerin |

2 de janeiro de 2015

Expectativas de Mercado
2014 2015

Hediana - apregado . emi as Ha 1 semana Hoje Em£;r;ﬂ::fntu sefn?:. 2 Ha 1 semana Hoje Cnn;m‘;zrigrnm
IPCA (%) 6,38 6,38 6,39 A (1) 6,50 6,53 6,56 A (1)
IGP-DI (%) 406 3.9 3,98 = 2) 570 567 567 = 2)
IGP-M (%) 372 3,76 - 5,64 511 5,62 A (2)
IPC-Fipe (%) 5 46 5,44 5 47 A (1) 550 523 50 |V (1)
Taxa de cambio - im de periodo (RH/USS) 255 265 - 270 280 280 | = (1)
Taxa de cambio - média do periodo (REUSS) 235 2% - 260 27 2N = (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a) . . . 1250 1250 12,50 - )
Meta Taxa Selic - média do periodo (%a.a.) - - - 12,38 1247 1247 ] {3)
Divida Liquida do Setor Pblico (% do PIB) 3,00 15 80 15,40 A (M 3635 37,00 70 A 2)
PIB (% do crescimento) 0,18 0,14 0,15 A (2) 0,73 0,55 050 |v¥ (1)
Produgdo Industrial (% do crescimento) =250 249 249 = (1) 1,23 1,02 1.04 A (1)
Canta Comente (US$ Bilhdes) .7 85,10 86,10 = (M| -7655 7779 T700 | A (1)
Balanga Comercial (USS Bilhdes) 0,00 200 20 | = (1) 6,31 500 500 | = (1)
Invest. Estrangeiro Direto (US$ Bilhdes) 60,00 60,00 800 | = (39 | 5800 60,00 B0 | = 2)
Pregos Administrados (%) 530 5 50 5,50 = (1) 720 780 785 A 4)

* comportamento dos indicadores desde o Giimo Relatonio de Mercado: os valores enfre parénteses expressam o nlmero de semanas em que vem ocomendo o Utimo comportament

( & aumento, W diminuigdo ou = estabilidade)
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13 de novembro de 2015

Expectativas de Mercado
2015 2016

Mediana - agregado seﬁ:as Ha 1 semana Hoje Em&g;r;ﬂg:fntﬂ seag a8 Ha 1 semana Hoje CD";;E?IE“W
IPCA (%) 975 999 1004 | A (9) 6,12 6,47 650 | A (15)
IGP-DI (%) 9,46 10,44 10,54 A (1) 5 89 5,00 6,00 = (3)
IGP-M (%) 933 9% 1026 [ A (11) 5,96 6,01 619 | A (1)
IPC-Fipe (%) 9,86 10,16 1026 | A B sm 5,09 512 | A (1)
Taxa de cambio - fim de periodo (RUSS) 400 400 3% |¥ (1) 413 420 420 | = (3)
Taa de cimbio - média do periodo (RHUSS) 341 340 A M| 40 411 406 |V (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 14,25 1425 145 | = (18) | 1275 13,25 135 | = (1)
Meta Taxa Selic - media do periodo (%a.a.) 1363 1363 13,63 = (18) 1383 14,06 1406 | = (1)
Divida Liquida do Setor Pblico (% do PIB) 35,65 15,80 35 50  J (1 39.20 3960 40 |¥ (1)
PIB (% do crescimento) 300 3,10 310 = (1) 42 -1,90 20 |V (6)
Produgéo Industrial (% do crescimento) 7,00 740 74 | = (M) 10 -2,00 215 |§ (1)
Conta Comente! (US$ Bilhdes) 65,00 5,00 6485 | A (] 4775 4255 408 | A (2)
Balanga Comercial (USS Bihdes) 13,20 14 60 1495 | A A1 25m 2900 05 | A 2)
Invest. Direto no Pais* (US$ Bilnbes) 6250 62,30 6280 | A (1] 000 60,00 80 |¥ (1)
Pregos Administrados (%) 16,00 17,00 170 | = M| 631 6,95 0 A (9)

* comportamento dos indicadores desde o difimo Relatario de Mercado; os valores entre parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocomendo o Uimo comportament

( & aumento, ¥ diminuico ou = estabilidade)
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Grafico 1: Comparacdo entre perspectivas do
investimento e investimentos efetivos
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Fonte: EdicGes anteriores do Perspectivas do Investimento.

Grafico 2: As mudancas nas perspectivas do investimento
para 12 setores na industria e infraestrutura,
acompanhados desde 2002 (crescimento anualizado)
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Fonte: BNDES.
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GRAFICOS
Processo de construcao de cenarios alternativos
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Exemplos

» BUG 2000 - Banco do Brasil
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GRAFICO &
Processo de construcao do cenario normativo
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GRAFICO 7
Cenarios no planejamento governamental

Cendrio C
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GRAFICO 8
Cenarios na estratégia empresarial
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Sintese quantitativa dos cenarios

: Mundo e Brasil (2007-2022)

) ) Todo
Melhor & Novica Nau dos
2007 Indicadores . Mundo em
Impossivel Rebelde Insensatos .
Panico
Taxa de crescimento da
4 economia mundial (%) (PIB, 4 2 4 2
media no periodo)
Taxa de crescimento da
438 economia brasileira (%) (PIB, §] 4 3 2
media no periodo)
Taxa ce desemprego (% PEA, _
9 (set) 5 o 10 15
media no periodo)
Taxa cde crescimento da
produtividade do trabalho 3 2 1 0
(media do periodo)
Volume de crédito (% /PIB
34 ] - a0 60 50 40
no final do periodo)
Taxa de investimento da
17 economia brasileira (% s/PIB) 24 19 18 15
(média no periodo)
8.400 | PIB/capita (final do periodo, o _ N
| 7.500 13.000 11.000 10.000
(2005) | precos 2007) US$

W




Atividade

Pesquisar os cenarios sobre 2018 para o
Brasil e o mundo

> Panorama atual interno e externo;
> Perspectivas;
- Cenarios alternativos




