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Fim do Império
Monarguia-escravidao-religiao
conservadorismo monetario: cambio a 27 dinheiros

metalistas X papelistas
Pais agrario e pobre:

Renda per capita Brasil: 100 em 1890 — Maddison
Argentina 271
EUA 427 e Reino Unido 505

Necessidade de alterar a politica
demanda da economia e militares na politica

Republica esperanca de mudancas
democracia e participacao popular

12 Republica: nem tao primario exportador,

nem tao industrializante



1 — Republica: Carvalho

Império associado: escravidao-religiao-privilégio
Grande esperanca dos ideodlogos

Mudancas: democracia e participacao popular

Inspiracao na Revolucao Francesa: Silva Jardim,
Alberto Sales

Militares: insatisfacao =» classe organizada e participar

Proclamacao: motim militar com apoio de grupos
politicos

Realidade: “o povo assistiu bestializado a
Proclamacao da Republica” (Aristides Lobo)

Cidadania: relacao cidadao e Estado



“Liberalismo” continua

« Império ja caminhava para o liberalismo
Lei de Terras de 1850 =» terra mercadoria
Lei de Sociedades Anonimas de 1882 =» libertar capital
abolicao da escravidao em 1888 =» libertar trabalho

 Direito politico de votar, mas ndo para todos: natural
Restricao de alfabetizacao em 1881 e votacao direta
votantes reduziu de 10% = 1%, em 1894 2%

pobres (por renda ou alfabetizagao), mulheres,
religiosos, pragas nao votam

« Constituicao de 1891
nao expandiu os direitos civis e politicos (= a de 1824)

federalismo e eliminacao do Poder Moderador, Senado
vitalicio e Conselho de Estado =» desconcentrar o poder

proibicao a greves no Caddigo criminal 1890
Impostos: importacao continua da Uniao, mas Export. ndo



Centralizacao e Descentralizacao
Rul Barbosa Discurso:1891, vol. xviil, t. 1, p. 101

mutua entre elas; ambas eram, para assim dizer,
emanagdes da mesma fonte, irradiacdes do mesmo
centro, porque o poder que administrava as pro-
vincias era o que governava o pais; ndo havia pois
monstruosidade légica, a combinacio nido a encer-
rava, mas feriria o sentimento moral da populacio,
imprimiria a centralizacdo no seu carater mais es-
trito, mais ferrenho, mais odioso, mais pessoal; ar-
rancaria a centralizagdo a mascara sob que se dis-
farcava.

Pois bem ! por édio a centralizacio fundou-se
a Republica, tracou-se profundo circulo de circun-
valagdo entre os Estados e o poder central, discri-
minaram-se as atribui¢des, declarou-se que os Es-
tados se governariam a si mesmos, e de que modo se
vem agora executar este programa, completar esta
transformacao? Dando aos secretarios do Presi-
dente da Republica privilégios com que nunca sonha-
ram os ministros do imperador. E sdao os nossos ad-
versarios os que levantam a voz, assumem a posi¢io



Quadro 2 - Constituicio de 1891: distribuicio das competéncias tributarias.

Ente

Imposto

Uniao

Importacdes;

Direitos de entrada, saida e estada de navios, sendo livre o comércio de cabotagem
as mercadorias nacionais, bem como as estrangeiras que ja tenham pago imposto de
importacio;

Taxas de selo;

Taxas de correios e telégrafos federais:

Outros tributos, cumulativos ou nfo, desde que ndo contrariem a discriminagéo de
rendas previstas na Constituigdo,

Estados

Exportacoes;

Iméveis rurais e urbanos:

Transmissio de propriedade:

Industrias e profissoes;

Taxas de selo quanto aos atos emanados de seus respectivos governos e negocios de
sua economia;

Contribuigdes concernentes aos seus telégrafos e corretos:

Outros tributos, cumulativos ou ndo, desde que nio contrariem a discriminacéo de
rendas previstas na Constituicio.

Munieipios

Atribuigdo de competéncias a cargo dos estados.

Fonte: Brasil. Constituicio (1891)




Cidadania: diferentes visoes

Expectativa de ampliacdo dos direitos politicos

Operarios do Estado
arsenais, oficinas, graficas, portos, ferrovias
Exército na politica: soldado cidadao = povo
Reivindicacoes
férias, descanso, jornada, saude, pensao
Tentativa de partido operario: resisténcia
Banco Operario 1891 e Partido Operario do Brasil 1892
Movimento anarquista: rejeita a patria =» cidadania
movimento operario dividiu-se Socialistas X libertarios
limitac&o da organizac&o anarquista e expulsao do pais
Positivismo: educacao primaria, sem acao politica
=» concessao do Estado = paternalismo



Republica frustrada

Setor vitorioso: elite civil republicana = “liberal”
obstaculo a democratizacao

Positivismo defende a ampliacao dos direitos,
mas nega oS meios

revolucionarios ou participativos

Anarguismo nega a legitimidade da ordem politica
direitos universais sem fronteiras

Demandas de ampliacao nao atendidas
Sociedade civil # da politica

Estadania: participacao por meio do Estado —
pertencimento ou ocupacao

militares, funcionalismo e operarios



2 - Economia de transicao parao
trabalho assalariado: Furtado

« Crescimento na segunda metade XIX - 1,5%
dinamica das exportacdes = subsisténcia - RS
acucar e algodao no NE - retracéao
fumo e cacau na Bahia — cresce 6 vezes
borracha na AM — aumenta 6,2% ao ano
café no SE — cresce 2,3% ao ano

e Atraso brasileiro:

“Esse atraso tem sua causa nao no ritmo de
desenvolvimento dos ultimos cem anos [1850-1950], mas no
retrocesso ocorrido nos trés quartos de século anteriores.”

Furtado, 2000, p. 153 =» Heranca colonial



Populagcao em 1872 e Renda

Ministerio da Agricultura, Industria e Commercio

DIRECTORIA GERAL DE ESTATISTICA

Populacdo do Brazil em varias épocas
1776-1920

30.635.605

hab.

23.414.177 nav.

NOTA

Os algarismos referentes aos annos de 1672,
1890, 1900 e 1920 representam resultados cen-
sitarios, tendo sido obtidos por estimativa, em
varias épocas, os totaes relativos aos annos de
1778, 1808, 1819, 1830, 1854 e 1910.
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Crescimento no século XIX

Exportacoes e importacoes em mil libras esterlinas
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Producao de café: em milhdes de sacas
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Assalariamento e arenda

« Expansao do assalariamento
café: colonato # assalariamento, mas mais proximo
multiplicidade das unidades de café # acucar
Renda: salarios e lucros
Kalecki: trabalhadores gastam tudo
empresarios poupam/investem tudo

 Fluxo de renda: 1 exportacoes

1 massa de salarios =» 1 renda monetaria doutros setores
(alimentos, servicos etc.)=>» 1 efeito multiplicador interno

« Abundancia de terras e de trabalho
Grande disponibilidade e subutilizacdo dos fatores
Imigracao e subsisténcia: grande oferta elastica bracos



Expansao extensiva

« Migracao da subsisténcia e imigrantes para o café
salarios do café > subsisténcia

« Modelo de dois setores: tradicional e moderno

salarios reais médios do setor exportador constante
salarios: Brasil < Australia e Argentina, s6 imigrantes
no conjunto dos dois setores: salario médio cresce

=» Expansao cafeeira sem restricoes
* Produtividade cresce pouco:

melhoras apenas no transporte e novas terras

transferéncia de bracos da subsisténcia para o cafe
=» crescimento extensivo — sem substituir L por K



Flutuacao e padrao-ouro

Alocacao dos recursos em face a disponibilidade

pouco capital e muito trabalho e terra = + lucro (juros)
Flutuacao nao modifica o quadro, so lucro
Padrao-ouro:

paridade da moeda nacional ao ouro (ou £) = cambio
fixo: Brasil tenta de 1846 a 1889

dificuldade de manter nas crises
Desequilibrio externo nas crises
— Comércio exterior / meio circulante elevado

— Grande peso das importacoes na arrecadacao da Uniao
(70%) e das exportacoes nos Estados (80%)

— servico da divida em ouro



Taxa de cambio
dinheiros por mil-réis
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Crise no assalariamento
Escravidao: { Export = { Import =  Moeda ¢

ajuste imediato na crise

Assalariamento:

cresce a massa de pagamentos monetarios
efeito multiplicador interno numa segunda etapa
renda converte-se em importacoes defasadas

Crise reduz imediatamente exportacoes

Demanda de importacdoes continuam
pressao sobre as reservas

Perda de termos de troca =» volatilidade da razao
= | X, mas M continua
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Soclalizacao das perdas

Conta capital deteriora-se — pro-ciclica
Aprofundamento da crise = flutuacao
pressao dupla sobre as reservas: X e K

Desvalorizacdo cambial mantém a renda em
moeda nacional e emprego do setor exportador

Socilalizacao das perdas para grande massa
consumidora: urbana — alimentos e tecidos

Tendéncia de concentracao da renda
assimetria do ciclo: boom + lucro, na crise socializa
Consequéncias: financas publicas
| T, déficit, 1 Moeda e 1servico da divida externa



Criticas ao Furtado
Colonato = Assalariado =» capitalismo?

apenas para o imigrante do café Oeste paulista?

Setor exportador brasileiro talvez nao tao
expressivo como Argentina

Mercado interno possui maior expressao, mas
é heterogéneo

rendimentos monetarios significativos

Inovacoes tecnoldgicas (como transporte e
maguinas) = produzem maior produtividade

Fluxo de capital pro-ciclico?

tamanho da crise leva a saida de capital, se for
reduzida pode atrair capital



3 - Politica econdmica 1890: Franco

 Grau de abertura nao é tao elevado:
estimativa: 15,4% em 1870 e 18,6% em 1900
exportacoes per capita abaixo da ARG, URU, CHIL

Investimentos estrangeiros crescem

514 milhdes £, 30% da AL e 5,4% mundo em 1913
Conta capital mais importante: forte entrada
Instabilidade macro: correlacao X e K

Furtado concorda, mas nem sempre
sem correlacao: termos de troca e K entre 1870-1900

Desequilibrio externo: crises 1891-92 e 96-97
desvalorizacao garante a renda dos exportadores
elevacao da demanda de moeda: colonato # salario



Divida externa

em milhdes de ddlares



Balanco de pagamentos: mil libras
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Saldos da BP em dodlares
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Termos de troca e entrada de K
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Graph 1: Capital inflows and terms of trade, 1870-1900
Capital inflows are public and private floatations considering the schedule of installments
for entry accrual net of amortizations. Sources: Franco (1991).

Correlacao de -0,02 de 1870 a 1900, mas de 0,304 entre 1901 e 1929.



Papelistas X Metalistas

Metalistas: padrao-ouro
estabilidade cambial em relacao a libra: conversivel
controle de emissdes: metalicas (lastro)
unidade de emissao sob controle do governo

Papelistas:
demandas de moeda da economia sao consideradas
emissao de papel moeda conversivel ou néo
flutuacdo cambial em razao da A economia
liberdade emissora =» centralizacao

Escassez monetaria:
demanda sazonal/regional e entesouramento

1888: sistema bancario limitado
26 bancos no pais, em sete estados
68 agéncias bancarias no pais



Metalismo e cambio

1T0N1 vaasal XN 1 o a 10N 1 0NN\
Esperar a regeneracao do meio circulante pela

circulacio metalica, num pais de cambio mudavel
como o tempo nos climas tropicais, é cair num circulo
ocioso. Essa mutabilidade do cambio, essa sua de-
pressao habitual denunciam a insuficiéncia dos re-
cursos ordinarios do pais na liquidacao de suas con-
tas com os mercados do exterior. Nado é, portanto,
a circulacao metalica que nos ha de firmar o cambio
alto; é, pelo contrario, a estabilidade do cambio ao
par, efeito da prosperidade econémica da nagao, que
nos ha de permitir a circulagdo conversivel. (Apoia-
dos.) Os metalistas invertem os termos do problema,
e por isso as suas criagdes nao passam de castelos de
cartas. Os saldos a favor do pais, nas liquidacées in-
ternacionais, geram o cambio favoravel; o cambio du-
radouramente favoravel determina a circulagao meta-
lica. Nos, ao revés, queremos pela circulagao metali-
ca, artificialmente preparada, fazer o cambio, apoian-
do-a em saldos transitérios, promovidos por em-
préstimos externos. I uma pretensao puerilissima.



Rul Barbosa e a conversibilidade
(1891, vol. XVIII, t. |, p. 182-183)

Eis porque o preceito da conversibilidade desapa-
receu naturalmente do regime criado por nos em subs-
tituicdo da quimera legada a Republica pela monar-
quia. O troco em ouro era uma impostura consa-
grada nos textos, mas contrariada pela realidade.
(Apoiados.) Uma reforma honesta ndo podia pro-
longar esse engodo, cuja falacia todos os bancos de
emissao acabavam de confessar.

O Sr. AMARO CAvALCANTI — Nio tem ouro quem quer,
mas quem pode té-lo.



Politica Economica
Lel de 1885: autoriza + 20% emissoes
nao realizado
Retorno ao padrao-ouro em 1888
emprestimo externo e contracao monetaria = cambio 27

Lel de 24/11/1888

Reforma bancaria ndo implementada
compensacao aos ex-escravistas: auxilio a lavoura

set.1889: criacao do Banco Nacional do Brasil
emissao do triplo do capital

Renegociacao da divida em 1889: menores juros

Rui Barbosa: critico desde marco/89 =» ministro
obriga o BNB a emitir

Lel de 17/1/1890:

emissoes com lastro em titulos inconversiveis
pluralidade de emisséo: bancos regionais + BEUB
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Rul Barbosa: emissoes
Discurso (1891, vol. XVIII, t. I, p. 237)

as autoridades indigenas. Se a ciéncia européia
souber que, em 1888, os estadistas do império ava-
liavam em 600.000 contos as nossas necessidades
de meio circulante, naturalmente concluira que nao
podiam orga-la em menos dessa quantia os estadis-
tas republicanos, dois anos depois, quando a simples
transformacio do regime do trabalho, substituindo a
escravidio pelo salariado, impunha as relagdes indus-
triais e comerciais uma expansdo no meio circulante
igual, pelo menos, a 20 % dessa importancia, isto
é, a um aumento, pelo menos, de 120.000 contos.

entdo ao seu conhecimento que a gratuidade na cul-
tura dos campos e na indistria das cidades sucedeu
aqui o labor remunerado, representado por uma po-
pulagdo calculavel, talvez, em um milhdo e trezentos
mil trabalhadores, correspondentes, na soma dos sa-
larios, a 115, a 120 ou a 140.000 contos de despesa
anual. (1) Essa necessidade ndo existia em 1888.



Rul Barbosa e circulacao
(1891, vol. XVIII, t. 1, p. 189)

A circulacio inconversivel era fatal. Mas ela
podia assentar a sua garantia em espécies metalicas,
ou em titulos do Estado, e podia concentrar-se em
um so estabelecimento, ou dividir-se por muitos.

Na escolha entre a pluralidade e a unidade ban-
caria, as tradicdes da derradeira fase do império nos
ofereciam indiferentemente apoio a qualquer das duas
solugdes ; porque, ao passo que a lei de 1888 e os
dois regulamentos de 1889 se pronunciavam pela li-

berdade, sob um regime analogo ao dos Estados-Uni-
dos, o contrato de 2 de outubro gizava o monopélio,
personificado no Banco Nacional. Decidimo-nos pela
pluralidade, porque n@o tinhamos o arbitrio da sele-
cdo. A torrente dos sentimentos federalistas impu-
nha-nos a necessidade de transigir com as exigéncias
dos Estados. A monoemissao bancaria, ao amanhecer
da revolucio federativa, seria uma provocacdo a for-
cas, contra as quais ndo havia poder, que lutasse.
(Apoiados.)

Quanto ao lastro das emissdes — ouro, ou apo-

lices — as tradicdes nacionais eram, incontestavel-
mente nela 1ltima de nreferéncia ao nrimeiro al-



Encilhamento

Crescimento das emissoes sem lastro
Rui Barbosa sai em 1891 =» perda controle das instituicoes criadas

BNB + BEUB = BREUB + BB =»Banco da Republica

Boom de constituicao de companhias — acées BVRJ
90 companhias listadas na bolsa em 1888 = 450 em 1891
moeda e credito para salarios e industria
Bolsa em SP inicio em 1890-91 e Bolsa de mercadorias em 1917

Politica monetaria expansionista =» Inflacao
continuidade de 1892-94: grandes emissoes
1895-97: tentativa de grande empréstimo - Rothschid

Moratoria Argentina e crise do Barings em 1890-91

retracao dos capitais externos

Retracdo dos precos internacionais do café

Dificuldade de pagamento da divida

Movimento popular contra desvalorizacao e inflacao
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Taxa de Inflacao: deflator
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* PIB - deflator implicito - var. anual




Recelta e despesa nominal
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* Governo - receita arecadada
* Govemo - despesa efetuada




Politica desenvolvimentista

+ Politica econOmica expansionista
monetaria e depois fiscal
crédito a industria do Banco da Republica (1893-95)

* Federalismo da Constituicao de 1891
Imposto de exportacao para os Estados
tarifas interestaduais prejudicam o mercado nacional
« Gra-Bretanha
grande fornecedora de produtos manufaturados

maior ofertante de capital externo
rede de comércio: comerciantes, marinha, cambio etc.



Relacoes com os EUA

Acordo comercial Blaine-Mendonca 1891
Conferéncia Pan-Americana em 1889 = OEA (1948)

Grande consumidor de café

superavit brasileiro: X > M
Brasil: 4° maior exportador para EUA (maior ndo EUR)
grande crescimento dos EUA na época

sencao tarifaria ou 25% de reducao para EUA
_ivre entrada de acucar, café e couros nos EUA
Reconhecimento da Republica

Contrapor ao peso da GBR




Fureign valuations 1886-1887 according to Dr. R. Barboso’s
Report of the Ministry of Finance, 1890 ¢ —
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o Bua) " CAmbio brasileiro: o
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Total........,. SO creeR,231.000: 000%( 119.000: 0003 1300/
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‘Without the assistance of any tre&t:Y 1:11.9 ezpﬂ:rt trade of ti}a |
R. Argentina increased in the same period ina still greater ratio

than that of the U. States, _ o
No doubt the reciprocity treaty did, actually, give a decided 1m-

pulse to American exports to Brazil, that would 12’:9'3?'?315’



Figure 1
Bond Yield & Exchange Rate, 1888-1898
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Figure 2
Bond Yields, 1888-1898
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Ajuste: Joaguim Murtinho 1898-02

Crise externa: + despesas em ouro > saldos
menores da balanca comercial

Politica restritiva e financiamento externo
Funding loan: rolagem do servigo da divida =
amortizacoes depois de 13 anos

Inspiracao Argentina de 1891

a medida da colocagao dos titulos =» recolhido o meio
circulante e incinerado nos bancos estrangeiros

Garantias especiais: receitas em moeda forte da
Alfandega do RJ e outros portos

Modernizacao administrativae 1T T

consumo e selo

taxa sobre importacdes em ouro 10% 1898, 15% 1899
e 25% 1900

dois orcamentos em 1900: ouro e papel



Tabela 1: Evolucao do comércio exterior do Brasil (1892-1904)

EXPORTACOES IMPORTACOES | SALDOS
ANOs | VALOR L QUANT  IPRECOS ~ VALOR  PRECOS o y0ny RELACOES DE CAPACIDADE DE
(©10000  (1930=100) N930=100) (€ 1000] 0930=100} TROCAL IMPORTAR(™)
1892 | 30854 37,6 1247 26302 60, 4552 205,4 77,2
1893 | 32007 31,0 156,9 26215 63,3 5792 2454 76,0
1894 30.491 32,2 143,8 27145 63,5 3346 2240 7272
1895 | 32.586 37,8 131,0 20212 60,0 3374 216,0 8l.é6
1896 | 28333 37,4 115,0 27 880 60,2 453 189,0 70,7
1897 | 25883 46,4 848 22990 56,6 2893 148,] 68,7
1898 25019 46,7 81,3 23.536 56,6 1.483 141,9 66,3
1899 | 25545 44,7 86,8 22563 624 2982 137,5 61,5
1900 | 33163 A7} 06,9 21409 76,1 11.754 139,0 65,5
1201 40622 67,9 20,9 21377 719 19.245 125,0 84,9
1902 | 36 437 66,0 83,9 23279 66,6 13158 124,8 82,3
1903 | 36833 64,0 87.5 24208 67,4 12625 128,4 82,2
1904 | 39430 550 1089 25915 68,6 13.515 157,0 86 4

Fontes: FRﬁNCD (1987) Tabelas 11.1, 11.2e 11.11, p. 523-524 e p. 551-552
Notas: (*) Indice dos precos das Exportacoes

indice dos precos das Importacoes
(**) Relagao da nota acima multiplicada pelo indice de quantidade das exportacoes.



Tabela 2: Evolucédo da divida publica externa do Brasil (1892-1904) (*)

PAGAMENTOS

% DOS SALDOS CAPACIDADE DE
ANOS gﬁgﬁf&% E;Eﬁaf JROS COMISSOES AMORTIZACAO Sﬁg‘;ﬁ” DO EEEEE?RGO PAGAMENTO
1892 | 30180 7915 399 1693 372 6,6
1893 | 33487 2317 1448 16 403 1867 322 58
1894 32929 540 1430 18 558 2006 60,0 98
1895 | 39817 6325 1405 18 554 1977 586 18
1896 | 40203 1000 1902 22 615 2539 5605 88 7
1897 | 40461 1940 1874 34 1743 3651 1262 14,0
1898 40.308 - 1053 25 1574 2652 178,8 272
1899 | 42020 . 3% 15 196 1570 526 14]
1900 | 44182 . ML 9 707 1160 9.9 38
1901 | 53996 14219 1297 15 217 1529 79 3]
1902 | 53769 : 2331 26 227 2584 126 4,5
1203 68.269 7852 2829 32 420 3.281 26,0 54
1904 | 69.866 1735 2967 33 A£65 3.465 258 5,2

Fontes: FRANCO (1987) Tabela 11.7, p. 541; Tabela | desta comunicagio
Notas: (*} exceto as duas tltimas colunas em £1000
(**) Saldos em circulacdo da divida = niimero de anos (teoricamente) necessarios para eliminar
a divida. '
Saldos Anuais do Comércio Exterior.



Joaguim Murtinho: Relatorio 1897

“a emissao de papel-moeda nem sempre, pois, € um mal; ela pode, ao
contrario, representar um grande agente de progresso e prosperidade
das nacOes. Tudo depende, como em todas as questdes de crédito, da
moderacao, da prudéncia, do critério com que se faz a emissao e do
emprego produtivo que dela se faz, determinando a criagao de novas
riquezas, que valorizem a C/rculagao aumentada pela emisséo.’
(Murtinho, 1980, p.178)

A emissao de curso forcado, realizada precipitadamente, alargando de
modo brusco a circulacao e realizando prontamente grandes lucros pela
especulacdo que desenvolve, gera um estado especial de espirito, um
verdadeira neurose, caracterizada pela mania das grandezas, por um
otimismo exagerado por um arrojo invencivel, que suprime toda a
prudéncia e todo o critério.(...) Os negocios inventados por ela sao em
geral improdutivos, e, quando os valores potenciais dos bilhetes
emitidos tém desaparecido, nenhum valor novo criado os vem substituir.
Por esta forma a circulacéo ficara aumentada em extenséo, mas o seu
valor voltarad ao que era antes da emissao.” (Murtinho, 1980, p. 179)

“As grandes emissdes, que excitaram a febre de negocios,
desenvolvendo os canais da circulagcao monetaria, invadiram 0s
campos, destruindo a calma, a prudéncia e a sabedoria no espirito dos
agricultores, infiltrando-lhes a ambicao de grandes fortunas realizadas
com grande rapidez.” (Murtinho, 1980, pg. 176)



Grifico | - Receita e despesa da Unido - 9% PIB - Brasil -1901-1985
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Fonte: PIB. In: IPEA. |peadata: base de dados macrosconémicos. Disponivel em: <http:/fwww.ipeadata govbr>. Acesso em: dez. 200].
Mota: Os dados deste grifico tém origem na Tabela FPOl do CD-ROM que acompanha a publicagio.



Grafico 4 - Financas dos estados - % sobre o PIB - Brasil - 1907-2000
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Fante: PIB. In: IPEA. lpeadata: base de dades macreecondmices. Disponivel em: <http/fwww.ipeadata.gov.br=. Acesso em: dez. 2001,
Mota: Os dados deste grafico tém origem na Tabela FFO04 do CO-ROM gue acompanha a publicacio.




Gréfico 5 - Receita e despesas dos municipios - % sobre o PIB - Brasil - 1907-2000
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Fonte: PIB. In: IPEA. lpeadata: base de dados macroecondmicos. Disponivel em: <http:'wwwipeadata.gov.br=, Acesso em: dez, 2001,
Mota: Os dados deste grafico tém origem na Tabela FPOS do CD=-ROM que acompanha a publicacio.



Financas publicas e financiamento

Melhora na arrecadacao =» impostos indiretos
| M =» destruicao de papel moeda 13% = | P

Faléncias bancarias e companhias

saques do Banco da Republica e ajuda do Tesouro
numero de bancos no RJ: 68 em 1891 = 10 em 1906

Financiamento externo e interno
divida interna / PIB cresce

Valorizacao cambial
Viabilizara maiores investimentos estrangeiros

Banco do Brasil
Banco da Republica = BB
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- RETROSPECTO COMMERCIAL jomal do

Comeércio
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O anno passado foi ainda menos sabisfactorio
i 4o que o snbericr, e a8 abtribulagdes do com-
E._ mercio, tanto de importagio como de exporta-
¢ gfto, forfio persistentes e agudas. A aftnosphern.
% de desconfianga ‘que invadio & praga do Rio de
" Janeive f;ni___&ﬁﬁﬂmm'qdmﬂde—*qﬂem
bemos lembrungs durante mais do que um
quarte de seculo, e seus effeitos -forfo visiveis
no rendimento da nossa Alfandega,
70 commercio de importagiio diminuio suns
encommendss, de tal meodo que 43 vezes
~ affigurou-se-nos perigoso i mas & explicagiio que
-88 dava ao faoto era que o importador nio
srbia em quem pudesse confiar, & na impossi-
’ bilidade de vemler Bempre & dinheiro, entendia
que a mera prucdencia aconselhava.o £ resiriogfio
de suas transaccdes, A uniea excepgilo, que po-
demor assignalar, foi no commaereio de estiva;

AN esle mesmo accusou forte diminmigho das
onvbvadn s 2. : E

[ Alfandega se achfo inoluidas as quantiae de
2:607:0008 (ouro) do Fundo da Garantia, e
- 143:0008 {papel) do Fundo de Resgats, A con-
tewplaghio desses algarismon convenoerd 1ORHOS |
leitores que a importagio no porto do Rio de]
—Janeiro nfio foi estimulada pelo nivel
do cambio, worea de 2.4, .w A
de 1900, o &
Sobre a eatatistica commercial fordo
das em 26 e 29 de Janeiro os seguintes notos

« O Prepidente da Republioa dos Estados#
Unidos do Brasil, usando da autorisagiio confe~
rida ao Governo pelo art. 94, n, 4, da lei n, 560,
e 31 de Dezembro de 1898, decrets ;

Art. 1.9 Fica areado na Alfsndega do Rio de
Janeiro um morvigo especial de estabigbica com-
mereial, - . . o
- Arb, 2,0 Esse servigo, conforme for julgado
mais  oonveniente, poders ser effectusdo em
uma dap dependencins. ﬁo_ ‘Thesouro Federal ou

e Mmiinlanan  siebes L3509



Grifico 8 - Impostos e contribuicées sociais - Brasil - | 900-2000

Reforma Reforma Reforma Reforma
de 1934 dex | 946 de |9&7F de | 988

Fontes: Persira, L. A Pereira, L. WV Recuperacio de estatisticas histdricas do seter poiblice brasileire. Rie de |ansira: IPEAFGY Institute Brasileiro
de Economia. Centre de Estudes Fiscais, 1999, | CD-ROM:; IBGE. Diretoria de Pesquisas, Departamente de Contas Macionals: Regionalizacio
das transacdes do setor plblico: atividade de administracio plblica. Rio de Janeiro: IBGE, 2000. v. |: 1991-19%3; Regionalizagac das transagdes do
setor pdblica: atividade de administracao piblica. Rio de Janeirn:gl BGE, 2000, v - 19941997,



Tabela 4 : Evolucao do servico da divida publica federal do Brasil (1892-
1904) (Contos de Réis)

EXTERIOR INTERIOR
TOTAL

ANOS| AMORTIZACAO | JUROS | COMISSOES | TOTAL | AMORTIZACAQ | JURQS | COMISSOES [ TOTAL GERAL

1892 3278 20321 173 23772 19.083 4942 134 24159 47931
1893 12 447 20373 151 32971 19.245 2746 182 22173 55144
1894 2536 20814 120 23470 - 21122 667 21789 45259
1895 1707 21865 607 24179 99 29427 2335 31861 56040
1896 2840 24 387 237 27 458 23834 4943 36 26813 56271
1897 1815 257353 155 27723 23820 6./11 1666 32197 59920

1898 1925 25145 277 27 347 314166 8459 579 323204 350 551
1899 - 25465 359 25854 : 32498 68 32566 58420
1900 - 47.723 835 48 558 89207 36045 ? 125261 173819
1901 - 51585 2285 53870 - 32778 8 32786 86656
1902 . 10.991 416 11407 6.000 61.211 8 67219 78626
1903 578 31221 548 52347 : 31685 386 32071 84418
1904 - 56.639 408 3/.047 6.000 37.294 8 43.302 100349

Fontes: VILLELA & SUZIGAN (1973), p. 422, Tabela VI do Anexo Estatistico
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The Brazilian Review N. 7. Vol Il. February 14> (899

DIAGRAM SHOWING THE OSCILLATIONS OF THE DAILY AVERAGE BANK COUNTER RATE OF EXCHANGE IN 1898

January February March April May June July August Baptember . October ﬂovamb-er Decembar

Monlidy Average Maximumn and Miimuwm Bank Drawing Rales 1898 ]
n".-.,'."  uAxinum | e I T i o [ Avarags HAXINYE 3 mEIEVR . hverags | ALBR [ IE ]
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The two extremes for the year were, Maximum (10 October) 87/, and Minimum (23 April} 8%/,
The avernge ralo fr the 3 months ending 31sb March was 6%/,

do Inlfyenr o, /"
di . Smonths ending 30Lh September " B M,
do © whaole yanr " T

Fuanding Opearntlon announcasd — May 27.
New Government of Dr. Campos Salles Lustalled — November 15



Mercado financeiro no inicio do XX

* Expansao durante o Encilhamento e retragao
posterior

* Forte presenca estrangeira nos bancos e
depositos
SP: mais 4 na década de 1900 e 10 em 1910-13
30% dos ativos bancarios do Rio em 1897
56% dos empréstimos e 45% dos ativos em 1912
« Banco do Brasil (Republica) papel importante
14% dos empréstimos

 Divida externa e interna: 47,8% PIB em 1904
externa 34,1% e interna 13,7%
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Grifico 8 = Divida federal fundada - % PIB = Brasil - 1901-1965
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Fonte: PIB. In: IPEA. Ipeadata: base de dados macroscondmicos. Dispenivel em: <htpywww. ipeadata gov.br > . Acesse em: dez, 2001,
Mota: Os dados deste grifico t&m origem na Tabelz FPOT do CD-ROM que acompanha a publicagio.



Banco do Brasil

BB: banco publico federal — 1905
dividas com o governo = acoes do BB
Empresa mista: 50% do capital é publico
agente do Tesouro no cambio

monopolio de emissao em 1923 e depois em 1931
37 agéncias em 1919 = 70 em 1923 = 259 em 1945

Carteira de Redesconto — 1921-23 e 1930

Caixa de Mobilizacao Bancéaria — 1932

Carteira de Credito Agricola e Industrial 1937

Fonte: bonus do governo = depositos judiciais e
15% dos institutos de previdéncia = BB e Cared

Destino: agricultura % e industria



Banco do Brasil: emissao 1923-26




Retorno ao equilibrio externo

Aumento do capital estrangeiro
iInvestimento: comeércio exterior, bancos até fazendas
Light em 1899: falta de carvao e petroleo = hidrica
servicos publicos: luz, transporte urbano, gas, telefone

Crescimento das exportacoes: borracha
valorizacao cambial: estabilidade
Resisténcia da sociedade organizada

Crise da economia cafeeira
grande expansao: + terras e homens
melhora dos transportes: ferrovias e vapores
maior crédito na década de 1890

Novo governo: Rodrigues Alves: obras no RJ e
12 Grande Guerra: encerra o periodo



Pressao popular

 revolta da vacina (1906)
exame das mulheres

» Greves dos trabalhadores organizados
Greve de ferroviarios
colonos em Ribeirao Preto 1913

« Jornada de 8 horas para os ferroviarios
em 1907



A GREVE DE COLONOS B 8, PALL

Como & sabido, houve, recentemen-
te, um movimento grovista do colono?
{talinnos na Importante regiio pau-
lista de Ribeiriio Preto,

A greve estfi terminada; mas ainda
perduram alguns dos scus effeltos,
bastante desagradavels pela maneira
como se deu no caso o Intervengio
das autorldades consulares italianas,

Os jornnes de S. Paulo e alguns de
outros pontos do pualz, tratando do as-
sumpto, deram curso A suspeita, qu2
hoje assume caracter de cvidencia, do
que a greve de Ribelrilo Preto fol pre-
parada ¢ fomentada na Italia, com o
fim de crear difficuldades ao Brazll,
exactamente no momento em que mals
ecra necessario o brago de trabalho
para a colhelta nos cafézaes da la-
voura paulista,

De facto, declarada a greve de co-
lonos, o consul italiano em S, Paulo,
o Sr. Pleiro Baroll, em vez de assumir
a attitude caulelosa e diserela que ¢
seu cargo impunha no melindroso
ciso, exposon ostensivamente a causa
dos grevistas, tronsgressores do con-
trato de salarieos celebrados com o8
scus patrdes, e tormou-se¢ o acerrimo
procurador deoa alludidos reclamantes.

Nesse .caracter, logo ¢ logo, o con-
sul itallano em S Paulo apresentou-se
aos fazendelros de Ribeirdo Preto,
offerccendo-Thes wma lista do clausu-
las absurdas, fem a satisfacio das
qunes dava como volos os compromis-
508 a4 que estavam sujeltos os gre-
vistas,

Mullogrados csses designlos, impru.
dentemente, o consul, collocando-se
em attitude Inconciliavel perante as
auloridades do ;.ovarno paulhm co-

sumpedo de que os colonos vindos deé
Ribeirdio Preto nido achassem vags
em outros sitios de oafé determinnsse
a gravissima deliberacho do Sr. Pletrg
Baroll, Antes dessa medida extrema,
injuriosa ao credito naclonal, a mals
rudimentar prudenéia lmpunha uma
especificaglio meticulosa dos factos
para confirmar, em processo solemne,
o Imaginaria contingencia dos trabas
lhadores repatrindos.

Por i3s0 é que a attitude da autori«
dade consular itallana, em & Paulo,
tem sldo accusada de leviana o af-
frontosa & hospltalidade brazilelry,

mentes a exigir, “com a substitulcio
immediata do Sr, Pletro Baroll, a dese
forra da brutal descoriezia com que
fomos injustamente aggravados”, Com
ossas palavras, termina a “Gazetn”,
de S. Paulo, um dos seus ullimos edl«
toriaes sobre a greve dos colonos itas
lianos em Ribeirio Preto. ]

Foéra do theatro dos acontecimens
tos, nio podemos applaudir os termoyd
em que s=¢ fax a scvera exigencia,

Expomos os faclos, servindo-nos dos
dados ¢ dos elemientos fornecidos pela
Imprensa naclonal ¢ estrangelrs de
8, Paule,

Evidentemente nilo se encontra fae
ell ¢ prompia explicagio para o proe
cedimento que, nessa questiio da groe
ve de colonos, teve o Sr. Plelro Uae
rol,. consul ltaliano.

@ & pena ver como, a respeito,
s¢ exprime uma opinido Insuspeita,
niko promanando nem de brazileiros,
nem de Itallanos. Y

Fis o que diz o “Diario Espaiiol®
de 8. I'.uq?o, em sur edigio de 2§ do
moz nravima finda «

chegando alguns orgllos mals v«iho-\

O Paiz, 4 de Junho de 1913

CondicoOes de
Vida dos colonos

A maioria dos observadores
italianos que inspecionaram as
condicOes de vida e trabalho de
Imigrantes na virada do século
comentou os métodos arbitrarios
usados pelos fazendeiros para
reduzir os custos do trabalho,
tais como barracdes nas
fazendas, confisco da producéao,
medidas fraudulentas para

a pesagem do café, retencao dos
salarios e multas injustificadas.
Verena Stolke, 1986, p. 63



Nie faremos a historia detalbada da
gedve de Ribeirio Preta. Ji um cstudiosn
italiano esereveu um follieto = “"La fisio-
logia d'uno sciopero™ — no qual tratou
com absoluta imparcialidade do movimepto
giévista occorrido naquelle municipio em
1913 '

Interessart aos Icitores  lembrar apenas
o8 fa:os mais imporlantes ¢ de maior re:
levo desse drama collectivo ¢ que bem de-
monskram qual fal a intervengio das autori-
dades italianas,

J& e procou & saciedade a sem-razio
da declaracio dessa gréve. Dias antes de se
deelararem em parede, os colonos, em gré:
ves parciaes, tinham
melhoramentos nos seis salarios. A alta
dos précos dos generos de primeira necessi-
dade tinha.se feito sentir na cidade, mas
niio mos centros agricolas interiores, por:
que, e¢m maxima parie, esse; generos sio
produzidos pelos proprios colonos e em
quantidadc sufficiente para venda De tul
modo, em vez de damnos, os colonos 38 ti-
veram beneficios.

Accresce ainda que o momento €3co-
Thido para a declaragio de gréve foi inop
portuno. por duas razfes: 2) o eafé come-
. gava a haixar o prego e, portants, desappa-
reciam as famosas allegaghes dos advoga-
dos dos eolonos, de que estes tinham direi-
to de participar dis—vemtagens obtidas pela
alta. A proposito nio seria demais perguns
tar & esses . Y dedieados™ defensores dos
operarios, porgue nio pedem hoje a dimi.
nuicio dos salarlos, dada & situagSo dos
mercados de cafe? b) Poucos mezes an-
tes, em scguida is manifestagdes parciacs
dos colunos, reelamando augmento de sala
1108, foram concluidos, sob os auspicios do
Patronato Agricola, movos contractos, livee
mente acseilos por ambas as parles contra-

conseguido sensivels

clanies ¢ que ainda cslavam €&m VIigor, un-
portando a attitude dos colomos, em gré-
ve, na ruptura, por parte deiles, de um
pacto que haviam firmado concientemente.

Comn quer que seja, hem ou mal, oppor-{,

tunamente ot nio, a gréve foi proclamada,
propagando-se pelags mais importantes fa-
zendas da regido,

Nio prestaremos ouvidos & vozx predomi-
nante maquelles dias ¢ que affirmava que
os inspiradores do movimento grévista cram
o proprio consul e o inspector de emigra-
¢3o. Sio simples rumores que nio aprovel-
tam A nossa exposicio, nem As nossas con-
clusdes.

Temos factos positivos que fortificam a
nossa convicglo. Mas, restabelecamos a or-
dem na narrativa dos factos. e

A gréve corria com toda a reguluridade
e absoluta calma. A forga publica, &s or-
dens da autoridade local, intervein apeoas
para asscgurar a todos a mais completa li-
berdade, que faria respeitar como era de
seu dever, Foi assegurada plena liberdade
de reuniio, tanto fque o3 colonos se reuni-
ram em assembléa ¢, abertamenle, expuze-

“fam 35 suas opiniGes e os seus  desejos.

Nio sb isso, promoveram a propeganda da
gréve, percorrendo as fazendas, onde o tra-
balho proseguia normalmente, e sob amea-
¢as exigiam que os colonos abandonassem
o servigo.

O consul Baroli, poucos dias depois de
declarada a gréve, partiv para Rileirfio Pre-
to, com o firme proposito de intrometter-
se na lucta entre propriclarios e colonos e
obter qualquer melhoramento em favor dos
ultimos. Mas . questio havia sido colloca-
da num terreno que tormava impossivel
qualquer transigencia. Devido aos preceden-
tes ¢ parciacs movimentos grévistas, os fa-
zendeiros tinham concedido j& um  aw-
gmento de 50 olo, facto que foi consagrado
em contractos, concluidos ha poucos me-
xes,

Ora, no momento mais difficil do anno
agricola, isto é, em vesperas de colhieita, os
tolonos, esquecendo 03 contractos que ha-
viam celebrado  livremente, cruzaram os
bragos ¢ reclamaram um novo augmento.

[ ]

De 1al sorte os fazendeiros viram burla-
dos o3 pactos legalmente ajustados, fican-
i do & mercé dos colonos, para os quaes ma-
da valiam nio s6 os contractos que aceei-
| taram e f'rmaram, como a propris palavra

espontancamente enipenhada. Com tio Jus-
. tas razdes os fazendeiros mantiveram-se in-
. flexiveis, preferindo terminar, de vez, tio
extraordinaria situsgho, affrontando os ris-
cos da lucta, 80 envez de accederem &s pro-

postas do coasel Baroli, que pretendia mais ||

um augmento nos salarios

E quem owsark affirmar que os fazendel-
ros procederam mal? O que se pretendia era
inaugurar um verdadeiro systema de amar-
chia nos trabalhos ruraes. Proclamava-se
o nenhum valor dos contraclos, para o8 co-
lonos, emquasto que o farendeiro era obri-
gado a respeital-on em todas as suas clau-
sufas. A propriedade ficaria & mercd do co-
lono que, de um momento para outro, po-
derin annullar o seu contracto, exigindo no-
vas condigles,

Por esses ponderosos motivos € que o
farendeiros fireram uma questio de prin-
ciplo, recusando qualquer toncesslo, em-
quante durasse o prazo dos coatractos em
postes & entrar em negoclagSes para quaes-
quer modificagdes que »6 vigorariam mo
anne sguinte. ‘

E procederam bem. Ninguem, de boa f4,

tal attitude. Os comtractos
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4- Crise monetaria e recuperacao
Villela & Suzigan

Periodo de instabilidade politica:
revoltas Armada 1893-94, Sul 1893-95, Canudos 1896-97
“Guerras civis” em funcao das dimensdes dos conflitos

Crise da agricola:
abolicao dos escravos e seca
precos do café em declinio: + safras

Necessidade de expandir o crédito a agricultura
Império. compensacao aos ex-escravistas

Déficits orcamentarios elevados em 1888-89
Governo republicano gerou uma expectativa



Producao do Brasil e preco externo

(em franco)
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Preco nominal do café
em moeda nacional
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Politica fiscal e monetaria

Expansao monetaria
Lel bancaria de 1888 =» pluralidade de emisséao até 96
Emissoes privadas ate 1896
Grandes emissoes em 1890-91

Crise do Encilhamento em 1891
crise externa Baring e Argentina

Desvalorizacao cambial
Déficit fiscal

tentativa de elevar receitas incipiente

gastos militares e crises de menores importacoes
Inflacao cresce

Surto industrial importante



Resumo do Periodo Deodoro/Floriano

« 1889-1894:

— Crescimento da oferta de moeda: 3,5 vezes
— Inflacao cresce

* Forte depreciacao cambial
27,44 pence por mil-réis - 11,57 pence por mil-réis

» Clima de perplexidade e desalento
* Floriano “aceita” sair ao final do mandato
* Pressao popular e revoltas
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Indice de Inflacdo no Brasil
Catao - IPA
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Governo Prudente de Morais 1894-98
e Ministro da Fazenda: Rodrigues Alves
— Plano de saneamento bancario e operacao de
“encampacao”
e Aprovacao pelo Congresso em dez/1896

— Substituicao das emissoOes bancarias por papel
moeda do Tesouro

e Emissao passa a ser monopolio do Governo

e Inicio da negociacao de empréstimo externo
e Papel moeda em circulacdao nesse momento:

— 712 mil contos
e 372 mil do Tesouro

75

e 340 mil dos bancos emissores



Governo Campos Salles: 1898-1902

« 1898-1902: ajuste monetario e fiscal
elevacao de receitas (em ouro)

diminuicao das despesas: investimentos e consumo
contracao monetaria: -13% no periodo

» Crise bancaria em 1900
faléncia de metade dos bancos
» Valorizacao cambial e Deflacao: 30%
— Reducéao da demanda interna
— Reducéo do servico da divida externa
— Aumento do saldo da Balanca Comercial
— Revitalizacao da entrada de capital externo
=>» Taxa de cambio em 11 pence por mil réis
=» Abandono das ilusOes da paridade de 1846



Déficit orcamentario federal
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Governo Campos Salles: 1898-1902

« Consequéncias das politicas:

— Profunda Recessao

* PIB per capita em 1900 inferior em 20% ao de
1890

— Grande crise bancaria

— Impacto positivo sobre as contas publicas e
reducao do custo de vida

— Condicoes para a retomada da economia
— Alivio do servico da divida externa

78



Governo Rodrigues Alves: 1902-1906

« Continuidade da politica ortodoxa de
Campos Salles num contexto muito mais
favoravel

— Ministro da Fazenda: Leopoldo de Bulhoes

« Estabilidade econOmica e obras publicas:
— Melhoria da situacao externa:
— Remodelamento do Rio de Janeiro
— Expansao e melhorias dos portos e ferrovias
— Compra do Acre: Barao do Rio Branco

79



Crescimento antes de 1914

* 1903-1908: valorizacdo cambial e | P
Intervencao no mercado cafeeiro: defesa
Conveénio de Taubaté de 1906
Caixa de conversao: padrao-ouro

« 1908-1912: expansao econd0mica
Maiores gastos publicos =» déficit publico
Investimentos em infraestrutura publica: portos e
ferrovias
entrada de K estrangeiro

v Exportacdes de borracha crescem
v Empréstimos e investimentos externos



Superavit Publico Federal / PIB (1900-1929)
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Producao agricola e exportacoes

Producao de alimentos crescente
menores importacoes de carnes, cereais etc.
troca das M farinha de trigo por grao: moinhos
Cresce o0 comercio exterior no inicio do século
exportacdes crescentes: café e + borracha
Importacdes de bens de capital: publico e industria
Investimentos diretos e empréstimos externos

Industrializacao: café = industria
mercado, infra-estrutura, imigrantes, importacao
iInvestimentos ingleses na industria
politicas de credito e protecao



Producao milho X café

em toneladas
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Exportacoes de café e borracha

em mil libras esterlinas
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Crescimento do PIB ate 1914

« Expansao do PIB per capita limitada
expansao industrial > agricola

Industria instalada no pais até 1914

bens ndo duraveis (téxteis, calcados e alimentos, bebidas e
fumo) e matérias primas nao metalicas

em 1906 dois tercos do consumo aparente de tecidos de
algodao atendidos por producdo domeéstica

Importacao expressiva de bens de capital e matérias primas
Crise do comércio exterior em 1913
deficit comercial

Perda de Termos de troca
muito forte nos anos anteriores a Grande Guerra

Saida de capitais e déficit = fim do padréao-ouro



PIB per capita
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PIB industrial X agricola
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Indice de Relacédo de Troca - 1850/1960
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Censo de 1920

50 — Estabelecimentos industriaes segundo a époeca da fundagiio das empresas
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ESTABELECIMENTOS INDUSTRIAES RECENSEADDS EM 1320
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Politica Econdmica

« Tendéncia ao desequilibrio externo
flutuacbes da oferta de cafée
choques da economia internacional

 Politica econOmica atuante: monetaria e cambial

« Era de ouro de 1900-1913
crescimento das exportacoes = renda
iInvestimentos publicos expressivos: Rodrigues Alves
Investimentos diretos estrangeiros
Caixa de conversao (dez. 06): estabilizacao cambial

emissOes com lastro das notas da Caixa

politica de defesa do café de 1906
superavit comercial =» expansao monetaria



Grafico |- Termos de troca do Brasil e indice de preco real das commodities nao-petroleo - 1901-2000
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Mots: | . Osdados deste Grafico tém origem nos Graficos | e 6 doCD-ROM que acompanha a publicagio.

2.1995=100.

3. O indice de prego real das commuodities nio-petrélec é calaulado pela razio entre o valor unitario das exportagdes mundiais de commadities nao-petrdlec
Peo (GY CPl) ec valor unitario das exportagies de produtos manufaturados dos paisesavangados(MUWV).



Quadro 3: INVESTIMENTOS BRITANICOS NA AMERCIA LATINA E NO BRASIL
NO PERIODO DE 1825-1913

(em milhédes de libras)

Ano Ameérica Latina Brasil
1825 24.6 4.0
1840 30.8 6.9
1865 80.9 20.3
1875 174.6 30.9
1885 246.6 47.6
1895 552.5 93.0
1905 688.3 122.9
1913 1.177.5 254.8

Fonte: SILVA (1986)




Exportacoes e Importacoes
em mil libras
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PAPEL-MOEDA EMITIDO
{saldos no fim do periodo)

Orgdcs emissores

ANOS
Total
Caixa de Caixa de
Tesouro Banceos - : VO
: Conversao Estabilizagao
Nacional (1} (2) (2)
MILHARES DE CONTOS DE REIS (1.000:000$000)
1BB6 . ovviiianncrvnrans 205,0 185,7 19,3
1887 .ottt 205,7 187,7 18,0
1888 ... . iiiiiiiiiinn 203,0 186,6 16,4
1889 .. vriiiiieiianena 206,8 195,5 11,5
1890 ... 298.,5 170,6 127,9
=1 511,5 165.4 346,1
1892 .ot 561,9 215,1 346,1
1893 L. e 631,8 285,7 46,)
1894 . it 712.4 367.4 345,0
1895 it ii i 6738,1 337,4 340,7
1896 ... ....cicvivvnnnnn. 712.,4 371,7 340,7
1897 v e 755,0 . 755,0 “en
1888 . e 780,0 780,0
L= 1 L 733,7 133,7
1900 .. it 699,56 6£99.6 ]
190 ..o as 680,5 680,5 .es
1902 vt e 675.,5 675,5 .
1903 ... ittt 675,0 £75,0 ;
1904 ... s 673,7 673,7 )
1905 ... i 699 ,5 699.,5 . -
1806 .. it joz,z2 664,95 . 37,3
1907 e 743,6 643,6 . 100,0
1808 ..t riiae 724,1 634,7 . 89,4
1909 .. iiir e 853,7 628,5 225,27
1910 .. 925,0 621,0 304.0
191 e, 991,0 612,5 378,5
1912 .. s 1 013,1 607.,0 406,1
1913 Lt e e 896.8 601.5 295.3




Variacao de M1 e M2

-€1 5E61L
- L1 FEGL
-£1 2E61
-LL LEGBL

-E1 6261
- 11 8261

-£1 9261
- 11 G261
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- L1 2261
-£1 0261
-LLEIEL
-E1 2161
- L1 9L6l
-ELvI6L
-LLELEL
€1 LG
-LLOLGL

-£1 8061
- 11 2061

-£1 5061
- L1 #0061
-£1 2061
- 11 061

80 -
60 -

100 -

http://www. ipeadata. gov.br

IPEADATA,
* Transformacdo de M2 - depdsitos & prazo - fim periodo

* Transformac3o de M1 - depésitos & vista - fim periodo



Deterioracao externa 1913-14

Retracao dos precos da borracha
posteriormente a producao
default do governo do Para no inicio de 1914

Retracao dos influxos de capital

Precos do café
mantem-se elevados até 1912
acao antitruste nos EUA: venda de estoques

Deterioracao do Balanco de Pagamentos

Tentativa de manter o padrao-ouro
perda de reservas = | M



Producao da borracha: mil toneladas
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Grafico 3 - Razio entre a divida externa bruta e o valor das exportagées de mercadorias do Brasil - 1901-2000

1933

1986 1999

Moms: |. Os dadas deste grafioo cém origemn nas Tabelas 2, |7 & | 8 do CD-ROM gue acompanha a publicacia.
) a em valores em LSS,



Primeira Grande Guerra

Fim da caixa de conversao em 1914
feriado bancario 3 a 15 de agosto

Retracao das importacoes e da arrecadacao
moratoria da divida externa de curta duracao

Novo funding loan de 1914
15 milhGes de libras
atenua a crise com desvalorizacao cambial menor

Impostos sobre consumo
ampliacao da base do imposto de consumo (1915)



Superavit Publico Federal / PIB (1900-1929)
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Participacdo dos Principais Impostos no Total da Arrecadacao - Unido: 1900-1960
60%

"\\Jf\‘\/\

40% Av/\

20% -

10% | ~

O % I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I
1900 1903 1906 1909 1912 1915 1918 1921 1924 1927 1930 1933 1936 1939 1942 1945 1948 1951 1954 1957 1960
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Guerra longa exige acao

emissao monetaria expande-se
por meio do BB = + credito
desenvolvimento de suas agéncias

Producéo industrial recupera-se apos 1915
utilizacao da capacidade instalada
nao ha novos investimentos

Exportacéo de bens nao tradicionais
industria alimenticia

Inflacdo cresce reduzindo os salarios reais
greve geral em S&o Paulo em 1917: conflitos e mortos
anarquistas e imigrantes lideram o movimento sindical
controles de precos dos géneros de primeira necessidade

Estoques excedentes de café =» nova defesa
borracha também teve defesa do preco

Retracao do produto reduzida



Greve de 1917 em Sao Paulo

“O auge deste periodo foi a greve geral de julho de 1917, que
paralisou a cidade de S&o Paulo durante varios dias. Os
trabalhadores em greve exigiam aumento de salario. O
comercio fechou, os transportes pararam e o governo impotente
nao conseguiu dominar o movimento pela forca. Os grevistas
tomaram conta da cidade por trinta dias. Leite e carne s6 eram
distribuidos a hospitais e, mesmo assim, com autorizacao da
comissao de greve. O governo abandonou a capital. (...). *
Herminio Linhares

As ligas e corporacdes operarias em greve, juntamente com o Comité de Defesa Proletaria
decidiram na noite de 11 de Julho apresentaram suas reivindicacoes:

- postas em liberdade todas as pessoas detidas por motivo de greve;

- respeitado do modo mais absoluto o direito de associacao para os trabalhadores;

- nenhum operario seja dispensado por haver participado ativa e ostensivamente no movimento
grevista;

- abolida de fato a exploracéo do trabalho de menores de 14 anos nas fabricas, oficinas etc.;
- trabalhadores com menos de 18 anos ndo sejam ocupados em trabalhos noturnos;

- abolido o trabalho noturno das mulheres;

- Aumento de 35% nos salarios inferiores a $5000 e de 25% para 0s mais elevados;

- Que o pagamento dos salarios seja efetuado pontualmente, cada 15 dias, e, o mais tardar, 5
dias apds o vencimento;

- Que seja garantido aos operarios trabalho permanente;
- Jornada de oito horas e semana inglesa,;
- Aumento de 50% em todo o trabalho extraordinario.



Indice de Inflacdo no RJ: 12 Guerra
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PIB per capita:
precos em reais 2007
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Fim da guerra e recuperacao

Boom externo momentaneo em 1919

elevacéo dos precos das commodities
geada de 1918 restringe a oferta

Demora na recuperacao das importacoes
superavit comercial pontual

Recessao mundial em 1920
retracao dos precos da commodities

forte desvalorizagao cambial: 60% 1920-21
desequilibrios internos de precos
+ déficit publico

Homero Batista: defesa de um Banco Central

Influéncia negativa do Tesouro na politica monetaria = BB
Emisséao lastreada em ouro e titulos



Saldo da Balanca comercial: mil libras
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Apogeu e crise
1900-1930 Fritsch

Instabilidade externa apos 12 Guerra

culmina com a Grande Depressao

tumultuados anos 1920
Fim da 12 Republica: dupla transicao

sistema politico

politica liberal = intervencao do Estado
Economia voltada para fora = dentro
Exagero na determinacao dos cafeicultores da
politica e economia antes de 1930

politica nao foi tdo ortodoxa: déficits publicos regulares
determinantes externos da BP e bangueiros estrangeiros



Anos 1920

Carteira de emissao e redesconto BB de 1920 a 23
emprestador em ultima instancia
poder de emissao limitado, mas decisiva na recuperacao
Inspetoria Geral dos Bancos em 1921 e adia o BCB
Nova defesa do café
pressoes fiscais =» titulos =» Redesconto (BB) = M1

Producao industrial cresce: téxtil e alimentos
SP: 16% da producao em 1907 =» 33% em 1920
RJ: 33% da producao em 1907 =» 20% em 1920

2/3 do consumo aparente tecidos de algodao em 1907
atendidos por oferta doméstica

Recuperacao economica em 1922
efeitos anticiclicos da defesa do café
emissoes monetarias atenuam a crise



Papel moeda emitido

L W | WS O]

PAPEL-MOEDA EMITIDO

(saldos no fim do periodo)

Orgdos emissores

ANOS
Tatal . Carteira de Caixa de

Tesouro Bancos E’ai“ de : E:I;;{fig: 50 | Redescontos do Mobilizagdo

Nacional (1} onv;rsao s ? & Bance de Brasil Bancaria do
(2) (2} (3) Banco do Brasil
L 980 822 ‘e 158 . .es
1916 et 1 076 aB2 ven 94 . .
1916 .o 1217 1122 - 95 .. ces
L L 1 389 1 389 - i4g e
1918 ..o 1 679 1 679 “es 4) .. X
1919 i 1 750 1729 . 21 ses
1920 ..o, 1 848 1 829 . 19 . es
1921 ..o 2 071 2 0N . . ree
1922 oo 2 347 2 347 ‘e . von
1923 . i Z 639 2 250 389 . e
1924 ... 2 97 2 237 734 vas .
1925 .. Z2 707 2 115 592 .o .
1926 o.iiiiiiniiiaenns 2 569 1 877 592 . .-
1927 i 32 1 877 592 7 436 . .
1928 ...t 3 382 1 952 592 3 835 .
1928 ...t 3 395 1 952 582 3 848 -
1930 .. vvei i 2 845 2 543 170 3 129 vee .
1931 ...laat, e 2 942 2 583 170 89 100 oo
1932 oot 3 238 Z 503 170 S 65 400 ‘es
1933 ..o 3 037 2 978 20 39 “us “es
193 ..ot 3157 Z 907 20 30 200 .
1935 ... 3 612 2 867 20 25 700 .
1936 L vvr i, 4 050 3 469 21 560 .
1937 ., 4 550 4 509 18 23 L
1938 ... 4 825 4 809 16 . -

1939 ... 4 971 4 775 - .. 14 370 12

1940 ... 4 185 4 70 - . 12 390 73

1L Y 6 647 5 574 . 10 1 000 63



Mudancas Institucionais
Imposto de renda: Lei 4.625 de 31.12.1922

precedentes imposto sobre dividendos (1892), vencimentos etc.
tabela progressiva até 8% em 1924
obrigatoriedade de apresentacao da declaracao de pessoas fisicas
e juridicas: havia deducoes
Lei EIG6I Chaves de 1923: Caixa de aposentadoria dos
ferroviarios
aposentadoria/pensdes por tempo de servico e invalidez
sistema por empresa, controle privado
capitalizacao: contribuicado dos empregados = empregadores (3%)
contribuicado dos usuarios das empresas (1% = 2%)

estabilidade do funcionario com mais de dez anos: demissao s6 com
falta grave

Posteriormente caixas dos portuarios, maritimos etc.

Conselho Nacional do Trabalho de 1923
seguro obrigatorio de acidentes em certas atividades desde 1919

Lei de Férias de 1925 (15 dias) e Codigo do Menor (1925-26)



Arrecadacao do Imposto de Renda

1924 a 19219, em contos de réis

Ano Quantidade Ano JELUE
1924 | =2.594 1924 25,190
1925 | 142.203 1725 B
1926 29 459
1926 | 171.522 B e
1927 | 233480 - S
1928 | 293507 1909 68,908




Final dos anos 1920

Choque monetario em 1924-25 =» recessao 1925-26
elevacao das taxas do BB

Recuperacao das situacao externa
precos da commodities elevam-se
crescimento do comercio
Investimentos americanos

Caixa de Estabilizacao — 1926-30

cambio a 6 dinheiros por mil réis, + desvalorizada

paulatinamente conversao de todo meio circulante =»
Cruzeiro por meio do BB = um banco central moderno

Controle automatico da oferta de moeda
superavit da BP =» emissdes 1M
dificuldades ja ao final de 1928 = M estavel
colapso dos precos do café a partir de outubro de 1929



Lel 5.108 de 18 de dezembro de 1926

Altera o sistema monetario

Art. 1° Fica adoptado para o Brasil, como padrao
monetario, o ouro, pesado em gramas, cunhado em
moedas, ao titulo de 900 milésimos de metal fino e 100
milésimos de liga adequada.

Art. 2° Todo o papel-moeda, atualmente em
circulacao, na importancia de 2.569.304:350%$500, sera
convertido em ouro, na base de 0,200 g por mil réeis.

Art. 6° O ouro recebido sera conservado em deposito
na Caixa de Estabilizacao, ou em suas filiais em Londres e
Nova York, e ndo podera, em caso algum, nem por ordem
alguma, ter outro fim que o de converter os bilhetes
emitidos, sob a responsabilidade pessoal dos membros da
caixa e com garantia do Tesouro Nacional. Os bilhetes
trocados terao curso legal.



Grafico 1
Participacdo da Gra-Bretanha e dos Estados Unidos nas Importacoes do

Brasil, 1901-1950 (%)
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Fonte: Miller (1996:129).
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CAFE’

Produccao lolal do mundo por parzes.
Medias annuaes periodicas em milheiros de saccas de 60 Kilos

( Algarismos de E Laneuville)
1580-81a 1856-85 l“.f'” e 1589 - 90
Total 10525 Total 9095
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S Asia

0 Africa, Arabia,ele
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CAFE.

Consumo por medias annuaes periodicas e por
paizes, em milheiros de saceas de 60 Kilos.

(Algarismos de E Laneuville)
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5 — Café e politica cafeeira

“Brasil era café e o café era Brasil no final do XIX”

Cresce a producao no Brasil ao longo do XIX
desde a independéncia o maior produtor
Expansao da oferta do RJ =» SP e Minas

Crescimento da demanda mundial

EUA: grande mercado e mais dinamico
41,6% das importacoes em 1896-1900
reducéo tarifaria eleva o consumo

Europa continental: ALE, FRA, Escandinavia
e paises baixos

Melhoria dos transportes: vapor e casco de ferro

Peguena concorréncia
Java retrai
ColoOmbia ainda pequeno



GRAFICO 17

Part. Café nas Exportagdes Brasileiras
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GRAFICO 4

Part. Brasil no Mercado Mundial de Café
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Indice

GRAFICO 2

Preco Médio de Impertagio de Cafe - EUA -
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Mercado de café

Comportamento ciclico dos precos do cafe
com (Bacha) ou sem (Delfim) tendéncia a longo prazo

Até 1880: paralelo entre preco interno e externo
Emissdes rompem o paralelismo: | cambio

Grande expansao do plantio no fim do XIX
Reducao dos precos internacionais: 1893-99
Desvalorizacao ajuda a amenizar até 1898

Resisténcia a socializacédo das perdas: sociedade

Murtinho (1898-1902):

valorizagao cambial agrava a crise =» eliminacao dos
menos eficientes e propaganda do café no exterior

S&o Paulo: imposto sobre novos pées 1902
Outra forma de defesa do cafe?



Preco do café em francos
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Producao de café: milhdes de sacas
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Defesa episodica

1. Intervencao: 1906 - 1918

« Convénio de Taubaté: aprovado em jul. 1906
compra de excedentes: reequilibrar oferta e demanda

financiado por empréstimos estrangeiros = governo
federal avaliza emprestimo mais longo depois

servico coberto: imposto em ouro sobre exportacao
desencorajar a expansao das plantacoes
caixa de converséao (dez. 06): 15 pence por mil-réis

« Hipoteses: demanda inelastica de café
problema ciclico de excesso de oferta
pequena concorréncia internacional



Resultado da 12 Intervencao

Sucesso Inicial

1912: dificuldades de renovacao do
empreéstimo
1913: | exportacoes = | depositos na
Caixa de conversao =» retracao monetaria
Acao antitruste nos EUA

vendas de estoques

ainda havia estoques quando da Guerra na
ALE =» dificuldade de recebimento



Grafico 12: Evolucdo dos precos, em cents por libra-peso, em Nova lorque, do café Santos

tipo 4.
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Grafico 11: Estoques e vendas em Nova lorque
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Grafico 14: Evolucio do estoque, diferenciado por porto, na Europa.
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22 Intervencao episodica: 1917-20

« Grandes estogques em Santos
seis milhOes de sacas

Financiamento com emissoes
pressao inflacionaria

Resultado: sucesso rapido
— Geada de 1918 =» retracao da producao
— Fim das hostilidades = + demanda

Equilibrio externo rapido

Politica monetaria muda
carteira de redesconto do BB ajudara na defesa



32 Intervencao: 1921-24

Crise do cafe: | Precos 1920
Governo federal toma a iniciativa

Recursos internos e externos
redesconto do BB

Retomada dos precos do café
safras menores =» sucesso nhovamente

Crescimento da economia

Defesa episodica bem sucedida
fatores excepcionais =» permanente?



Defesa permanente do café

Instituto federal 1924-26

Instituto paulista 1924-31
recursos externos para o Banespa =» estoques

Divisao do custo da defesa com os fazendeiros
Nao utiliza o redesconto do BB

Revoltas militares 1924 e recessao 1925-26
Financiamento externo para a defesa

Recuperacao do café =» retorno ao padrao-ouro
Recusa dos financiadores externos em participar



Perda de controle da defesa

Liquidez doméstica =» crédito agricola
Gigantismo das safras: recordes 27 e 29

Concorréencia estrangeira: Colombia
Investimentos norte-americanos

Demanda mundial cresce menos

Impossibilidade de financiamento externo
depois de 1929

Reducao drastica dos precos do cafée



GRAFICO 7

Indices de Precos do Café
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6 — Relacao café e industria

Dinamismo industrial no século XX

Relacao contraditoria
Café produz acumulacao de capital e mercado
Cafe gera capacidade de importar e renda

Flutuacao do café é importante
Transbordamento dos investimentos
café = economia cafeeira: infra-estrutura, ind.

Interpretacoes das origens da industria
4 oticas distintas — resenha de Suzigan



Grafico 2 - Participacoes percentuais no Produto Interno Bruto - PIB - a pregos constantes - Brasil = 1900-2000
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a) Teoria dos Choques adversos

Furtado e Tavares # Cepal, versao extrema
Cepal (1948-) teoria geral para América Latina
antagonismo entre exportacao e industrializacao

Crise do setor exportador impoOe restricao externa
T P ou incapacidade de import.
renda interna sustentada por politicas =» substituicao

Brasil até 1930, industria induzida pela renda interna
decorrente do setor exportador

Bens de consumo: bebida, mobiliario =» primeiras inddstrias

Depois de 1930, substituicao estimulada pelo choque
externo e a perda de termos de troca

1929 ponto de inflexdao no desenvolvimento industrial
determinante da renda =» capacidade de importar



Termos de troca
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IPEADATA
* Termos de troca - indice [média 1995




Capacidade de importar
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Crescimento do PIB industrial e
dos termos de troca
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* Transformag3o de PIB - industria - indice [média 1939 = 100)
* Transformag3o de Termos de troca - indice (média 1335 = 100)

Correlacao de -0,165 de 1901 a 1930, mas de -0,445 entre 1901 e 1945.




Criticas de Suzigan

Subestimam a industria prévia a 1930

nao so bens de consumo, mas até capital para
agricultura e transporte

Crescimento para fora nao determina
Inteiramente a industria antes de 1930

Dean (1976) — 12 Guerra nao teve papel tao
Importante na industrializacao

Crise de 1930 prejudica a industria também e Estado
menos atuante =» nao ha mudanca estrutural em 1929

Relacao mais positiva entre café e industria



Agricultura X Industria
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* PIB - inddstria - indice [média 1939 = 100)
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b) IndUstria liderada pela exportacao

* Relacao direta: exportador e industrial

* Industrializacao abrangente: nao so6 bem de
consumo do exportador

 Leff: café fornece meios para importacao

* Pelaez centra na critica do Furtado
defesa do café em 30 prejudicou a industria
* Nicol: relacao direta até 1930 e + Estado

* Dean: relacao direta até mesmo depois de
1930 e menor papel do Estado



Importancia do cafe para industria

Monetizacao da economia
Crescimento da renda interna
Mercado para os produtos industriais

Desenvolvimento de infra-estrutura
EXx: ferrovias, portos, servicos comerciais etc.

Sistema de distribuicao de produtos e relacao
comeércio exterior e bens industriais

Promoveu a imigracao de mao-de-obra mais apta

Divisas para importacao de insumos e bens de
capital



Origens do capital e do empresario
iIndustrial - Dean

« Cafeicultores investem em bancos,
ferrovias e imigracao
 Industria: "burgueses imigrantes”

Ex: Matarazzo, Crespi

35% dos empresarios tinham avo paterno
italianos, 16% brasileiros e 12% portugueses

Banqueiros 62% brasileiros - Bresser
* Reinvestimento fonte de expansao
 Critica: ruptura em 1930 nao é observada



Crescimento do PIB industrial X
Exportacoes de café em valor

50 .
; |
40 - A /
[\ .l'\
30 - , | | f \
\ / l"'. \ Il .|'|
20\ /'| | \
\ F% % 3 A
104 \ , W & S
IO, g S L N\J!
™ AT Ny
\ S \ | | \ ]
10 Ilk '\.‘. a| lll I' "".. ',u 3
7 \ lIl \ f'
-20 v y \ '|
J
J
230 f
y
o o o o o [ o o — — — — -~ — - - -
o e wld BN R BRh LR ISR age S AR B B G her LR L 3R
IPEADATA http: //www.ipeadata.gov. br
* Transformac3o de Exportacdes - café em grdo
* Transformag3o de PIB - industnia - indice [média 1933 = 100)

Correlacéo de 0,818 de 1900 a 1930, mas de 0,018 entre 1900 e 1945.



c) Capitalismo tardio

Refuta o carater reflexo da economia:
dependéncia - Silva, Mello, Cano

Fatores internos

Capital industrial originou-se em 1880
Acumulacao do capital cafeeiro
Vazamento do capital cafeeiro = industria

Relacao nao-linear: unidade e contradicao
estimulou, mas imp0os limites a industria

Inicio: crise afeta industria, absorcéo da capacidade
ociosa =» limite capacidade instalada

auge: expansao da capacidade — ciclo favoravel



Dependéncia

Subordinacao do capital industrial ao cafeeiro

Dependéncia:
— Gerar capacidade de importar
— Bens de salario
— Criar mercado para os industrializados
Empresarios
enfatizam os cafeicultores — Mello e Cano
Apos 1930, acumulacéo mais independente do
café = mercado urbano
limite da capacidade de importar dado pelo exportador



Criticas

Acumulacao de capital industrial comecou
antes de 1880

Relac&o nao-linear é esquematica demais
Mello admite os burgueses imigrantes

Amplitude do desenvolvimento industrial
aléem do bens de consumo no periodo de
dominio do capital cafeeiro

INSumos para agricultura e até industria



d) Industria promovida pelo governo

 Versiani e Oliveira

* Protecao tarifaria por questoes fiscais e
concessao de subsidios pelo governo

principalmente a indlstria do acucar e apds 1920

« Taxa de cambio + protecao aduaneira
1860-89 cambio > protecao
1889-95 cambio desvalorizado e tarifas defasadas

1895-06 mais protecao (tarifas em ouro) e
valorizacdo cambial

1909-12 menor protecao e cambio estavel =
reducao da protecéo liquida
1918 protecao maior: desvalorizacao + restricoes
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Taxa de cambio
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Criticas

Variacao extrema da politica aduaneira dificulta a
producéo do estimulo

Incentivos e subsidios foram esporadicos e nao
sistematicos, somente em 1920s

Lel de similares 1890 = 1911

nao havera isencdes de direitos de importacao “os géneros,
mercadorias e objetos que tiverem similar na producéo nacional,
com guantidade suficiente para suprir as necessidades imediatas e
constantes dos servicos e das obras favorecidos com isencéao de
direitos” (Decreto 8592 de 1911).

protecao maior aos bens de consumo e menos aos bens de capital
Apo6s 1930: barreiras nao tarifarias aos similares

Exagero de atribuir a diversificacao industrial dos anos 20
aos incentivos e subsidios do governo

restrito a algumas industrias



8 - Periodos: Suzigan (1986)

« Importancia dos surtos industrializantes

 Momentos:

1869-1873:

T P café e algodao

politica expansionista: Guerra do Paraguai

1874-1879:
1880-1895:
1896-1901:
1902-1913:
1914-1918:
1919-1929:
1930-1932:
1933-19309:

politica deflacionaria

politica expansionista: Encilhamento
Crise cafeeira e politica deflacionaria
politica expansionista e 1 P café

Guerra e choque adverso

auge da economia primario exportadora
Grande depresséo

Recuperacao

 Industria induzida pelo café no século XIX e inicio do XX,
aos poucos foi reduzida sua influéncia
diversificacao industrial estimulada pela propria industria



Exportacoes da GBR, EUA, ALE e
FRA para o Brasil em £
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Encilhamento (1886-1894)

Politica monetaria e crediticia expansionista
pluralidade de emiss&o com titulos
boom acionario: novas SA

Silva e Mello: génese do capital industrial
capital cafeeiro =» industrial: criacao de empresas
Suzigan: aceleracao da formacao industrial
existéncia de investimentos anteriores: téxtil, calcado

Fator positivo para o desenvolvimento industrial
Stein, Fishlow, Suzigan # Murtinho, Versiani, Leff

Investimento industrial cresce:

importagoes de maquinas com cambio defasado em
relacao a inflacao domeéstica

Ex: tecelagem, moinhos, cervejaria, fésforo, metal, ferro
gusa (MG, unica ate 1920)



Populacdo Estabelecimen-  Valor da Produgéo
em tos Pesquisa-  Produgao  Manufatureira
- . 31121900 dos Manufatureira =~ Per Capita
REGIAQ/Estado -
: Ndmero 1.000 :
1.000 % N°® de contos % 1.000 réis
Operérios de réis
NORTE 695 4,0 146 3707 32 43 46
NORDESTE 6.750 38,7 440 38,438 124 16,7 18
Pernambuco 1,178 6,8 118 12,042 5 74 47
Bahia 2,118 12,2 78 9,964 . 25 3,4 12
SUDESTE 7,824 4491,738 82,706 432 53.2- 55
R.de Janeiro 1,737 10,0 877 48,875 280 37,8 161
S&o Paulo 2282 13,1 326 24,186 118 159 = 62
Minas Gerais 3,505 20,6 531 9,555 33 44 9
SUL 1,796 10,3 784 22,252 147 19,8 81
R.G.do Sul 1,149 6,6 314 15426 100 13,5 87
CENTRO-OESTE 373 2,1 150 4,738 7 0,9 19
BRASIL 17,438 100,0 3,258 151,841 742 100,0 43

FONTE: Produgdo Industrial: Centro Industrial do Brasil, O BRASIL, Suas
Rijuezas Naturaes, Suas Indistrias, Vollll, Rio de Janeiro, 1909,
(IBGE, Edic&o Fac Simile, 1986),

e o Bm e 1O DV atatlfatima A Rracil Bin Ao lanairn 187



12 Grande Guerra

Dean nao fol favoravel, # choques adversos
Investimento: reducao expressiva

Utilizacao do excesso de capacidade instalada
previamente: 1910-1913

Producao cresce em 1915-17
INsumos basicos n&o cresce: cimento, aco, quimicos

Lucros sao de mensuracao complicada
possivelmente maiores lucros na industria téxtil
viabiliza investimentos posteriores

Diversificacao industrial nos anos 1920 — Versiani
iIncentivos e subsidios do governo



Crise do café e Grande Depressao

* Crise cafeeira
Furtado pegueno impacto no Brasil
iIndustria recupera-se mais rapido

 Politica de defesa do café e da renda nacional
Furtado monetizacao do déficit ou Pelaez empréstimo

« Mudanca de precos relativos: Export/Import
reducao da capacidade de importar
desvalorizacao cambial
tarifas elevadas em 1930 e 1934
menores coeficientes de importacao no PIB

« EXisténcia de capacidade ociosa prévia na

industria: utilizada numa primeira fase
houve recuperacao dos investimentos apos 1933

* |nicia o processo de substituicao de importacoes



Importacoes de bens de capital
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Exportacoes e Importacoes sobre o
PIB 1900-1947
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Estado antes de 1930

* Revolucao de 1930 criacao do Estado moderno
nacionalismo e fortalecimento da Uniao
autonomia: politica econdOmica mais atuante

* Antes Estado liberal oligarquico
federalismo e Iniciativa privada
oligarquias dominam o Estado sem divergéncias
Imperialismo limita a acao do Estado
alianca da oligarquia e Impérios: padrao-ouro
« Topik: Estado ja importante
propriedade de ferrovias 2/3, navegacao,portos
BB e caixas economicas
protecionismo
comercializacédo do cafe



ExplicacOes para o Estado pré 30

* Positivismo defende o Estado
* Burguesia fragil

« Patrimonialismo: tradicao ibérica de
Estado mais presente

* Economia exportadora
conflitos entre as oligarquias

* Investimentos estrangeiros
* Funcionarios publicos e militares



Exercicios

ANPEC



ANFEC ZUUZ
1 O periodo que vai do comeco do século XX até o fim da década de 1930 caracteriza-se por

crescente envolvimento de governos, tanto estaduais, como Central, nos mercados do café
visando a sustentacao dos precos do produto.

(O)Essas intervengGes ocorreram em épocas de forte ampliagcdo na oferta, geralmente
causada por combinacao de condicOes climaticas favoraveis e inicio da produgao de
cafezais novos.

(1)O primeiro programa de sustentacao de precos teve inicio em 1906. Para tal, o Governo
Central fixou um preco minimo para o café e transferiu recursos ao governo de S&o Paulo,
gue pode assim retirar do mercado o café excedente.

(2)Os programas de defesa do café, naquele periodo tiveram por Unico objetivo atender as
demandas das oligarquias cafeeiras, notadamente as de Sao Paulo, que sempre
dominaram a maquina politica do Governo Central.

(3)Nas décadas de 1920 e 1930, a defesa do café visava, também, a evitar a queda nas
receitas de exportacdo do Pais; isso porque a demanda internacional pelo café brasileiro
era fortemente elastica ao preco.

(4)Na década de 1930, a elevada inelasticidade preco da demanda do café brasileiro levou o
governo a retirar excedentes do mercado com o objetivo de sustentar pregos e evitar
gueda na receita de divisas do Pais.

ANPEC 2003

01 Séo caracteristicas do comportamento da economia brasileira e da politica econémica na
ultima década do século XIX:

© o crescimento do trabalho assalariado, impulsionado pela abolicdo da escravatura e pela
imigracao europeéia;

1 a estagnacao da producao cafeeira em funcao da queda dos precos internacionais do
produto;

2 a politica monetaria implementada por Rui Barbosa foi extremamente austera, tendo por
base emissoes bancarias lastreadas no ouro;

3 com a difusao do trabalho assalariado, cresceu o grau de monetizacao e a demanda por
moeda na economia;

4 no final da decada, para atender ao aumento da demanda por moeda, a politica econdmica
de Joaquim Murtinho promoveu a expanséo do papel-moeda em circulacao.



2004 QUESTAO 01

Durante a Primeira Republica, a desvalorizagdo cambial deixou de ser util como instrumento de
defesa da renda cafeeira, sendo substituida pela politica de regulacao da oferta, em razéo da:

© inelasticidade-preco da demanda pelo café;
1 grande depressao de 1929;
2 estagnacéao da producéo cafeeira;
3 dependéncia estrutural de importados;
4 desorganizacao das contas publicas.
2004 QUESTAO 02
Com relacao as interpretacdes sobre a origem da industria no Brasil, € correto afirmar que:

© As interpretagdes ligadas ao pensamento “cepalino” ressaltam a importancia dos ciclos de
expansao das exportacdes para o crescimento industrial.

1 Uma das criticas ao argumento da chamada "teoria dos choques adversos” destaca o efeito
negativo dos programas de valorizacao do café sobre o crescimento industrial.

2 A desvalorizacao do cambio contribuiu para o crescimento industrial na medida em que
permitiu 0 aumento da capacidade produtiva.

3 Ainterpretagao associada a idéia de “capitalismo tardio” diferencia-se da visao “cepalina”
ao enfatizar o crescimento industrial como resultante da acumulacao capitalista no setor
exportador.

4 Sob a otica da industrializagdo intencional, o crescimento industrial foi favorecido pela
concessao de incentivos e subsidios a determinados setores industriais antes de 1930.

2004 QUESTAO 03

Sobre a economia brasileira no periodo compreendido pelas duas guerras mundiais, é correto afirmar que:

© A declaragdo de uma moratéria temporaria foi uma das medidas do governo para atenuar a crise de
liquidez decorrente dos efeitos da Primeira Guerra Mundial.

1 A queda da arrecadacao do imposto de importacao durante a Primeira Guerra Mundial foi compensada,
em parte, pelo aumento de arrecadacéo do imposto sobre o consumo.

2 O retorno ao padréo-ouro, proposto por Washington Luis em 1926, visava a implantacéao da
conversibilidade plena, mas este objetivo foi frustrado pela crise de 1929.

Durante a Segunda Guerra Mundial a capacidade produtiva cresceu mais rapidamente que a producéao.
Durante a Segunda Guerra Mundial houve um aumento das reservas cambiais brasileiras.

W



« 2005 QUESTAO 01

* No convénio celebrado em Taubaté, em fevereiro de 1906, definiram-se as bases do que se
denominou politica de valorizacao do café. Segundo Celso Furtado, essa politica

© constituiu uma intervencéo governamental no mercado de café para, mediante a compra
de excedentes, restabelecer-se o equilibrio entre oferta e procura.

1 estabeleceu que o financiamento das compras far-se-ia mediante emissao de papel-
moeda, devido as dificuldades de obtencao de empréstimos externos.

2 estimulou os governos dos estados produtores de café a desencorajar a expansao das
plantacoes.

3 criou um novo imposto, cobrado em ouro sobre cada saca de café exportada, para cobrir o
servigco dos empréstimos estrangeiros.

4 foi uma iniciativa do governo federal e n&o dos cafeicultores.
* 2006 QUESTAO 01

Atribui-se ao Segundo Governo Vargas a intencdo de reproduzir as virtudes dos Governos
Campos Salles e Rodrigues Alves. A respeito daqueles dois governos, € correto afirmar:

@ entre os objetivos de Joaquim Murtinho, no Governo Campos Salles, figurava a valorizacdo
cambial, que levaria & reducdo da producdo de café por meio de um processo de selecdo
natural entre os produtores;

(1) a valorizacdo cambial permitiu a Campos Salles reintroduzir a cobranca de direitos
alfandegarios em mil-réis, com ganhos expressivos para a arrecadacao tributaria;

(2 em um contexto mais favoravel, Rodrigues Alves (1903-1906) pode aumentar a oferta de
moeda e adotar uma politica fiscal expansionista, abrindo espaco para taxas de crescimento
do PIB mais elevadas;

(@ Rodrigues Alves implementou um programa de obras publicas, que incluiu o saneamento e a
urbanizacao da capital federal e a construcao de portos e estradas de ferro;

@ a interrupcdo da politica de valorizacdo cambial no periodo 1903-1906, com a estabilizacao
da taxa de cambio, ndo impediu o agravamento da crise do setor cafeeiro, o que acabou
levando ao Convénio de Taubate.



ANPEC 2007

QUESTAO 01

O governo Campos Salles, sendo Joaquim Murtinho Ministro da Fazenda, executou uma politica
econdmica negociada com os credores externos, em troca do reescalonamento da divida externa
brasileira (Funding Loan). E correto afirmar que o governo Campos Salles

© desvalorizou a moeda nacional para compensar os exportadores pela queda do preco do café
e gerar receitas cambiais para pagamento da divida externa.

(1) elevou a carga tributaria para facilitar o pagamento da divida publica externa.

(20 apreciou a moeda nacional para reduzir o custo fiscal da divida publica externa.

®

expandiu o crédito a investimentos que aumentassem exportacdes ou substituissem
importacdes e melhorassem o saldo da balanca comercial.

(4) procurou reduzir a inflagdo mediante crescimento mais lento da oferta monetaria, abaixo da
taxa de inflacdo do periodo anterior.




ANPEC 2008

QUESTAOQ 1
Considerando-se a politica econémica da Primeira Republica (1889-1930), pode-se
afirmar que:

© o orcamento do Governo Federal dependia fundamentalmente do imposto sobre
exportacdes;
(1) com a deflagracdo da Primeira Guerra Mundial, o Governo suspendeu a Caixa de

Conversdo, depreciou o mil-réis e registrou-se diminuicdo da capacidade ociosa em
ramos da industria, como o de alimentos:

@ a Lei Bancaria, implementada por Rui Barbosa, possibilitou forte contracdo monetaria,
pois passou a exigir que as emissoes de papel-moeda fossem conversiveis em ouro;
(3 nos primeiros anos da Republica, foi adotada uma politica de desvalorizacdo cambial

que deu origem a um surto industrial e desestimulou o crescimento da capacidade
produtiva das fazendas de café;

@ a criacdo da Caixa de Conversdo, na primeira década do século XX, significou a
adocdo de taxa de cambio fixa, com emissfes assentadas na conversibilidade em ouro.



ANPEC 2009

QUESTAO 01

No que concerne ao Modelo Primario-Exportador e a expansao industrial antes de
1930, & correto afirmar:

©) a substituicdo de importacdes nos ramos industriais ja existentes era mais facil
gquando havia depreciacdo do mil-réis, mas a diversificacdo dos investimentos
para novos ramos industriais era desestimulada;

(1) o setor exportador impactava fortemente sobre o conjunto da economia, induzindo
a diversificacdo da capacidade produtiva;

(2) o desenvolvimento do setor exportador implicou um processo de urbanizacéo e im-
pulsionou significativamente o desenvolvimento da industria de bens de capital;

(3) o setor agricola de subsisténcia, juntamente com a atividade industrial de bens de
consumo interno tradicionais, eram pecas essenciais da dinamica do modelo;

(4) no Brasil, diferentemente do processo de desenvolvimento ocorrido em alguns
paises europeus, verificou-se uma nitida divisdo social do trabalho entre os
setores externo e interno da economia.



ANPEC 2009
QUESTAO 02

Dentre as analises tradicionais a respeito da crise da economia cafeeira e do cresci-
mento industrial do Brasil, destaca-se a de Celso Furtado. Segundo esse autor:

©

®

@

©)

@

havia uma tendéncia de longo prazo de queda nos precos do café, impulsionada
pela disponibilidade de mao-de-obra e terras subocupadas, e também pela maior
rentabilidade relativa do produto, que atraia os capitais formados no pais;

a defesa da cafeicultura através da politica de valorizacdo do produto, como no
Convénio de Taubaté, era um mecanismo que postergava a solucdo do problema
crénico de superproducio;

o mercado cafeeiro era caracterizado por um desequilibrio estrutural entre oferta
e demanda; esta ultima ndo crescia proporcionalmente a elevacéo da renda dis-
ponivel para consumo nos paises importadores;

a Grande Depressao, iniciada em 1929, foi variavel fundamental para explicar a
opcao do novo governo, ao assumir em 1930, de implementar um projeto deliberado
com o proposito de industrializar o pais;

o governo brasileiro, na década de 1930, implementou uma politica anticiclica,
viabilizada principalmente pela adocdo de novos impostos, inclusive sobre o
setor cafeeiro, e que mostrou-se como verdadeiro programa de sustentacio da

demanda agregada.






Rui Barbosa sobre o Império
(1891, vol. XVIII, t. I, p. 177)

A febre das especulagdes de bolsa ndo nasceu,
portanto, das finangas republicanas. Era enfermidade
preexistente, que, durante as tltimas semanas da mo-
narquia. se exacerbara até as proporgdes de delirio
agudo. Naio sera, pois, estranha a impavidez, com

(1) “Ndo ha quem ignore o descomunal desenvolvimento, que ti-
veram as transacdes da Bolsa no trimestre de agosto a outubro. Titulos
houve, que, sem tundamento ou explicacdo plausivel, subiram 30 % em
um dia, e 150 9% em um més. A cada passo se anunciavam fortunas
feitas em poucas semanas, as vezes em poucos dias. Pessoas, que jamais
se tinham envolvido na compra e venda de titulos, apressaram-se em
apurar suas economias, para aproveitar a ocasiao, cedendo ao contagioso
entusiasmo, despertado pelos contos fantasticos que a surdina se propa-
lavam na rua da Alfandega.

“Que fatores concorreram, para manter este entusiasmo em escala
progressiva durante trés mwses?

“O primeiro foi sem duvida a resolugdo, que tomou o gabinete 7 d¢
iunho, de conceder importantes auxilios a4 lavoura do pais por intermédio
dos bancos. Nio vencendo juro as somas, que o Estado emprestava a
estes por longo prazo, ¢ pagando os mutudrios a taxa de 6 9 de inte-



resse pelos empréstimos agricolas, claro € que as institui¢Ses de crédito
gozavam de um capital gratuito, que muito aumentaria os lucros a di-
vidir pelos acionistas. Naturalmente os titulos dos estabelecimentos assim
favorecidos passaram -a ser mais procurados, e cotados com maior agio.
A procura e o agio desses titulos bem depressa tragaram o plano a seguir,
¢ que foi largamente executado. O raciocinio era simples e légico: a
verba dos auxilios oficiais a lavoura estando ainda longe de esgotar-se,
convinha fundar novos bancos, que obteriam do governo os mesmos fa-
vores ja concedidos a alguns dos existentes, e cujas a¢des seriam eviden-
temente subscritas sem demora, pela certeza, que tinham os subscritores,
de que elas seriam dentro em poucos dias procuradas com prémio. Es-
cusado nos parece lembrar que o capital, com que se fundava esses
bancos, era sempre avultado, afim de que fosse tambem avultada a
quota de auxilios concedida pelo governo.

“O segundo fator foi a execugdo da lei concernente a pluralidade dos
bancos de emissdo. Acreditando que o servi¢co da emissdo bancaria, sob
a base de — um de reserva metalica para trés de bilhetes — é sempre lu-
crativo; esquecendo que o caracteristico da nota de banco, de ser pagavel
em ouro a vista e ao portador, torna-a um instrumento de trocas ex-
tremamente delicado e perigoso, sobretudo para os pequenos bancos;
ignorando, enfim, ou parecendo ignorar, que a manuten¢io do cambio
ao par durante dois a trés meses ndo ¢é sinal infalivel da existéncia
abundante e estavel de ouro no mercado, diversos bancos do Rio de Ja-
neiro e de outras localidades requereram a faculdade de emissdo e pre-
pararam-se para exercé-la. elevando ao trinlo. on mais. 0 <o nrimitiva cA-,



