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Roteiro:

1) Mercado de Crédito

2) Crédito Rural;

3) Financiamento de um bem agricola;
4) Risco em projetos de investimento.



MERCADO DE CREDITO



Mercado de crédito

O mercado de crédito visa suprir as
necessidades de caixa de varios agentes
economicos, seja por meio de concessao
de crédito para pessoas fisicas e/ou
empréstimos ou financiamentos as
pessoas juridicas.



Fontes de recursos:

Mercado de crédito bancario: para
pessoas fisicas e juridicas que necessitam
de recursos para o curto e médio prazo;
Bancos de desenvolvimento e emissao de
valores mobiliarios: para necessidades de
longo prazo das empresas;

Mercado de financiamento imobiliario:
para compra de imoveis;

Crédito Rural: para produtores agricolas.



Mercado Bancario:

Pessoas Fisicas: Cheque especial, crédito
pessoal, cartao de crédito, crédito
consignado;

Crédito direto ao consumidor: linha
automotiva, eletrodomeésticos, som e
Imagem, etc.



Mercado Bancario:

Pessoas  Juridicas: Produtos para
financiamento de giro, desconto em
duplicata e antecipacao de caixa.



Bancos de Desenvolvimento:

Banco Nacional de Desenvolvimento
Economico e social — BNDES;

Bando da Amazonia S.A — BASA;

Banco do Nordeste do Brasil — BNB.



Banco Nacional de Desenvolvimento
Economico e social — BNDES

Fundado em 1952, o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) € um
dos maiores bancos de desenvolvimento do mundo e o
principal instrumento do Governo Federal para o
financiamento de longo prazo e investimento em todos
0S segmentos da economia brasileira



Banco Nacional de Desenvolvimento
Economico e social — BNDES

O banco financia grandes
empreendimentos  industriais e de
infraestrutura, apoia ainda investimentos
na agricultura, no comércio, micro,
pequenas e meéedias empresas, e
investimentos sociais direcionados para a
educacao e saude, agricultura familiar,
saneamento basico e ambiental, e
transporte coletivo.



Banco Nacional de Desenvolvimento
Economico e social — BNDES
Linhas de Financiamento:

Finame, Finem, apoio a exportacao, proger,
programas especiais.



Taxas de Juros aplicadas pelas Instituicoes financeiras

https://www.bcb.gov.br/estatisticas/txjuros
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FINANCIAMENTO DE UM BEM
AGRICOLA



Entendo um financiamento
agricola — principais variaveis

Nem sempre o produtor consegue financiar 100% do seu bem, entao ele tera que fazer um

% Financiado: . ) ..
? aporte a vista do implemento/maquina

Normalmente, é o prazo total de pagamento do financiamento, normalmente varia de 48

Prazos: ,
meses e até 10/12 anos.
Valor . , , . . .
) ) Limite minimo e maximo do valor a ser financiado
Financiado:

Tempo (em meses) em que o produtor nao paga a parcela principal, somente os juros do
Caréncia: financiamento. Ha alguns financiamentos que nem o juro é pago durante o periodo de
caréncia. Normalmente varia de 12 a 18 meses.

Juros : Taxa de juros (normalmente dada em % a.a.), taxa nominal



Entendo um financiamento agricola (Finame)

Caracteristicas Gerais FINAME AGRICOLA (BNDES)

Tipo do

Equipamento :

Ano do

Equipamento:

Publico
Alvo:

% Financiado:

Prazos:

Valor
Financiado:

Caréncia:

Juros:

Formas de Pagto :

Taxa
praticada:

Tratores, Colheitadeiras, Pulverizadores Automotrizes, Implementos e Grupo Geradores
Equipamentos Novos

Produtores Rurais (pessoas fisicas ou juridicas)

Tratores, Colheitadeiras, Pulverizadores Automotrizes,
Implementos e Grupos Geradores: até 90%*
Demais Implementos: até 80%

Tratores e Implementos e Grupos Geradores: até 72 meses
Colheitadeiras e Pulverizadores

Automotrizes: até 96 meses

Demais Implementos: até 48 meses*

Minimo: RS 10.000,00
Maximo: sem limite

Até 12 meses para Tratores, Implementos e Grupos Geradores
Até 18 meses para Colheitadeiras e Pulverizadores Automotrizes

No periodo de caréncia somente havera pagamento de juros se o mesmo for maior que o
periodo de amortizacao

Principal e Juros: Mensal / Semestral / Anual

7,5% a.a.



Calculo da parcela e dos juros sobre
o financiamento



CALCULO 1: Valor da Parcela Fixa e Juros Pagos no Periodo

Valor da Parcela Fixa Juros Pagos no Periodo
Valor do bem financiado dividido pelo prazo do Trata-se do valor do juro (% a.a.) cobrado sobre
financiamento descontado o periodo de o valor residual do financiamento dos ultimos
caréncia 12 meses.

Legenda:

VPF: Vialor da Parcela Fixa
VF: Valor financiado

Legenda:

JPPt: Juros Pagos no Periodo t
VR, ,:: Valor Residual no periodo t-1
iy : Taxa de juros anual efetivo no periodo t



Calculo da parcela e dos juros
sobre o investimento — exerciclios

Para um financiamento de uma colhedora de café no
valor de RS 308.000,00, com juros de 4,5%



Exercicio 1 — Calculo da Parcela Fixa

Para um financiamento de uma colhedora de café no valor de
RS 308.000,00, com um prazo de pagamento de 10 anos e de
caréncia de 2 anos, calcule o valor da parcela principal desse

financiamento:

Valor da Parcela Fixa

Valor do bem financiado dividido pelo prazo do financiamento descontado o periodo de
caréncia:

Resultado:

Legenda:

VPF: Vialor da Parcela Fixa
VF: Valor financiado



Exercicio 2 — Calculo dos juros

Para um financiamento de uma colhedora de café no valor de
RS 308.000,00, com um prazo de pagamento de 2 anos, sem
caréncia, calcule os juros a 4,5% a.a. e o valor da parcela total:

Juros Pagos no Periodo

Trata-se do valor do juro (% a.a.) cobrado sobre o valor residual do financiamento dos ultimos 12
meses.

Legenda:
—>

JPPt: Juros Pagos no Periodo t
VR, ,:: Valor Residual no periodo t-1
i, : Taxa de juros anual efetivo no periodo t




Exercicio 2 — Calculo dos juros
(continuacao)

Para um financiamento de uma colhedora de café no valor de RS 308.000,00,
com um prazo de pagamento de 2 anos, sem caréncia, calcule os juros a
4,5% a.a. e o valor da parcela total:



Exercicio 2 — Calculo dos juros
(continuacao)

Para um financiamento de uma colhedora de café no valor de RS 308.000,00,
com um prazo de pagamento de 2 anos, sem caréncia, calcule os juros a
4,5% a.a. e o valor da parcela total:

Resposta:
Calculo da parcela principal: Calculo dos juros:
RS 13.860,00 = RS 308.000,00 * 4,5%
308.000,00 / (2-0) = R5 154.000,00 R$ 6.930,00= R$ 154.000,00 * 4,5%

Caréncia



Exercicio 2 — Calculo dos juros
(continuacao)

Para um financiamento de uma colhedora de café no valor de RS 308.000,00,
com um prazo de pagamento de 2 anos, sem caréncia, calcule os juros a
4,5% a.a. e o valor da parcela total:

Parcela Principal Parcela Total Saldo Devedor

Ano O 308.000,00

Ano 1 RS 154.000,00 RS 13.860,00 RS 167.860,00 RS 154.000,00
Ano 2 RS 154.000,00 RS 6.930,00 RS 160.930,00 RS -

Resposta:
Calculo da parcela principal: Calculo dos juros:
RS 13.860,00 = RS 308.000,00 * 4,5%
308.000,00/(2-0) = R> 154.000,00 R$ 6.930,00= R$ 154.000,00 * 4,5%

Caréncia



Exercicio 3 — Calculo dos juros (com
caréncia):

Para um financiamento de uma colhedora de café no valor de RS 308.000,00,
com um prazo de pagamento de 4 anos e caréncia de 2 anos, calcule os juros
a 4,5% a.a. e o valor da parcela total:

Resposta: , .
Calculo dos juros:

Calculo da parcela principal: RS 13.860,00 = RS 308.000,00 * 4,5%
308.000,00 / 4-2 = RS 154.000,00 RS 6.930,00= RS 154.000,00 * 4,5%



Exercicio 3 — Calculo dos juros (com
caréncia):

Para um financiamento de uma colhedora de café no valor de RS 308.000,00,
com um prazo de pagamento de 4 anos e caréncia de 2 anos, calcule os juros
a 4,5% a.a. e o valor da parcela total:

Parcela Princig Parcela Total Saldo Devedor
Ano 0 RS  308.000,00
Ano 1 RS 13.860,00 RS 13.860,00 RS  308.000,00
Ano 2 RS 13.860,00 RS 13.860,00 RS  308.000,00
Ano 3 RS 154.000,00 RS 13.860,00 RS 167.860,00 RS 154.000,00
Ano 4 RS 154.000,00 RS 6.930,00 RS 160.930,00 RS -
Resposta:

Calculo dos juros:

Calculo da parcela principal: RS 13.860,00 = RS 308.000,00 * 4,5%
308.000,00 / 4-2 = RS 154.000,00 RS 6.930,00= RS 154.000,00 * 4,5%



Qual foi a melhor opcao de financiamento (2 anos sem
caréncia ou 4 anos (2 anos de caréncia)?

CONVERTENDO AS PARCELAS EM VALOR

Opgéo 1 PRESENTE
Custo de
Oportunidade:
Parcela Principal Parcela Total Saldo Devedor 4% A.A. VP
Ano 0 RS 308.000,00
Ano 1 RS 154.000,00 RS 13.860,00 RS 167.860,00 RS 154.000,00 RS 161.403,85
Ano 2 RS 154.000,00 RS 6.930,00 RS 160.930,00 RS - RS 148.788,83
TOTAL DO
FINANCIAMENTO RS 328.790,00 TOTALDO FINANC. RS 310.192,68
(A PRAZO) (VALOR PRESENTE)
Opcao 2
Custo de
Oportunidade:
Parcela Principal Parcela Total Saldo Devedor 4% A.A. VP
Ano 0 RS 308.000,00
Ano 1 RS 13.860,00 RS 13.860,00 RS 308.000,00 RS 13.326,92
Ano 2 RS 13.860,00 RS 13.860,00 RS 308.000,00 RS 12.814,35
Ano 3 RS 154.000,00 RS 13.860,00 RS 167.860,00 RS 154.000,00 RS 149.226,93
Ano 4 RS 154.000,00 RS 6.930,00 RS 160.930,00 RS - RS 137.563,64
TOTAL DO
FINANCIAMENTO RS 356.510,00 TOTAL DO FINANC. RS 312.931,84

(A PRAZO) (VALOR PRESENTE)



Exercicio 4 — Qual foi a melhor opcao de financiamento
(2 anos sem caréncia ou 4 anos (2 anos de caréncia)?

CONVERTENDO AS PARCELAS EM VALOR

Opgao 1 PRESENTE
Custo de
Oportunidade:
Parcela Principal Parcela Total Saldo Devedor 4% A.A. VP
Ano 0 RS 308.000,00
Ano1 RS 154.000,00 RS 13.860,00 RS 167.860,00 RS 154.000,00 RS 161.403,85
Ano 2 RS 154.000,00 RS 6.930,00 RS 160.930,00 RS - RS 148.788,83
TOTAL DO
FINANCIAMENTO RS 328.790,00 TOTALDOFINANC. RS 310.192,68
(A PRAZO) (VALOR PRESENTE)
Opcao 2
Dependendo do fluxo de caixa da empresa, € melhor
a opcao 2, a empresa teria dois anos de félego para
po— Parcela Principal juntar dinheiro para pagar a parcela principal. v
no ey me—re e ey -~
Ano 1 RS 13.860,00 RS 13.860,00 RS 308.000,00 RS 13.326,92
Ano 2 RS 13.860,00 RS 13.860,00 RS 308.000,00 RS 12.814,35
Ano 3 RS 154.000,00 RS 13.860,00 RS 167.860,00 RS 154.000,00 RS 149.226,93
Ano 4 RS 154.000,00 RS 6.930,00 RS 160.930,00 RS - RS 137.563,64
TOTAL DO
FINANCIAMENTO RS 356.510,00 TOTAL DO FINANC. RS 312.931,84

(A PRAZO) (VALOR PRESENTE)



“A VISTA OU A PRAZO”

AN

e A vista ou a prazo, o primeiro passo € avaliar a
viabilidade econémica do bem para a cultura (isto &,
se a cultura comporta tal investimento).

e OQutro ponto é se o produtor tem esse capital
disponivel. No caso de possuir esse capital, ele tem

gue avaliar as condicdes do financiamento versus o
valor a vista.

 Na auséncia de capital proprio, ele deve avaliar a sua
capacidade de pagamento das parcelas.



A vista ou a prazo?

< -
Valor Presente do Valor a vista
Financiamento (VPF) > do bem

Refere-se a soma do valor
presente das parcelas

VPF = zVPPt
t=1

Legenda:

VPPt: Valor Presente da Parcela no periodo t



a vista ou a prazo?

* Quando o custo de oportunidade é menor que
a taxa de financiamento — o pagamento a vista
é mais viavel:
— JUROS = 4,5%; Custo de Oportunidade = 4%

* Quando o custo de oportunidade é maior que
a taxa de financiamento — é viavel tomar o

Investimento:
— Juros = 4,5% ; Custo de Oportunidade = 6%



Exercicio:
financiamento de uma maaquina

EXERCICIO NO STDA DE

FINANCIAMENTO E PARA SER
NO DIA: 25/06



CREDITO AGRICOLA

Fonte: Bacen (2018), MAPA (2018) e Lourenco (2010)



ZOLSYAOR aNCAMENTONNSY UM UITOSHNRISIEMICONTd)

PLANO AGRICOLA E PECUARIO 2018/2019

Créditoquefazo

campoavancarea
vidamelhorar

Blairo Maggi
Ministro da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento

Wilson Vaz de Araujo
Secretario de Politica Agricola

MINISTERIOQ DA 5
AGRICULTURA, PECUARIA L

E ABASTECIMENTO



VOLUME DE RECURSOS
(R$ 194,3 BILHOES)

CREDITO RURAL
R$ 191,1
BILHOES

SEGURO RURAL: R$ 600 MILHOES
APOIO A COMERCIALIZAGAO: R$ 2,6 BILHOES

MINISTERIO DA
AGRICULTURA, PECU

PLANO AGRICOLA E PECUARID 2018/2019 hvy A AN



Fontes de Recursos

Recursos controlados:

* Operacdes com recursos obrigatorios, ou com
subvencao do Ministério da Fazenda.

v’ As instituicdes financeiras tem por obrigacdo reaplicar
uma parte dos recursos de alguns investimentos e
operacoes de crédito para o crédito rural. Estes juros
podem ser subsidiados pelo governo.

v'Os recursos devem ser destinados para: Pronaf,
PROGER Rural, Cooperativas, Desconto de Duplicata
Rural e NPR, entre outros.

Fonte: Bacen (2018), MAPA (2018) e Lourenco (2010)



Fontes de Recursos

Recursos Livres:

* Recursos proprios das instituicoes financeiras
(juros livres) e/ou de fundos, programas e linhas
de crédito especificas. Dessa forma:

v’ As instituicdes financeiras s3o livres definir que juros
trabalharem.

v Encargos financeiros devem ser compatibilizados com
as taxas de captacao;

v’ Admitem-se bancos multiplos sem carteira comercial
e bancos de investimento para financiamento de

custeio.
Fonte: Bacen (2018), MAPA (2018) e Lourenco (2010)



TAXA DE JUROS (% a.a)

i S
ok

Finalidade 2017/18 2018/19
- Pronamp 7 6,0
- Demais produtores 8,5 7,0
Moderfrota 7,5/10,5 7,5/9,5
Programa ABC 7,5 6,0/5,25
PCA 6,5 6,0
ARMAZENS ATE 6 MIL t - 5,25
Inovagro 6,5 6,0
Pronamp .5 6,0
Moderinfra 7,5 7,0
Moderagro 8,5 7,0
Prodecoop 8,5 7,0

MINISTERIQ DA
AN ACDICOL A C OEFTADIA NI 72010 AGRICULTURA, PECUARIA Pt B e \
NO AGRICOLA E PECUARID 201872019 EABASTECIMENTO /5 o rramonas




Objetivo

* Entender as principais linhas de financiamento
gue sao oferecidas a nivel governamental:

— Custeio Agricola
— Comercializacao
— Investimentos
— Pronaf



CONCEITOS BASICO DA POLITICA DE CREDITO RURAL

|- REIm KISLBLHE

1§ meses




CONCEITOS BASICO DA POLITICA DE CREDITO RURAL

LINHAS EPROGRAMAS DE FINANCIAMENTO DE INVESTIMBNTO AGROPECUARIO
YOLUME DE RECURSOS E CONDICOES DE FINANCMENTO
PROGRA MA RECURSOS PRO ADOS  LIMITEDE CREDITOS PRAZO CARENCIA TAXA DE ROS DE

(R MILKOES) BEMEFICIARID Momo [ANOS) ATE (Yoaa.)
Moderfrota 8500 T | - 15285
Moderagro B RS 650 mil 10 3 1]
Modednfra 800 R 2.2 mil hides 10 3 10
ABC 2000 RS 5.0 mill des Fi B 6.0 5,25
PLA 2150 RS 25 milhdes 0 15 3 6.0 255
Inovagro 1150 RS 13 milhdo i 3 6.0
Prodecoop 1.000 RS 50 mil hdes i 3 10
Fronamp 1530 RS G0 mil B 3 6.0
REPEC - Remowa Pecsiria 21500 RS 450mil 5 1 6.0
SUBTOTAL 20880 . - . -
Fumd o Cons titet fomsa s 638 - 1 3 Taxas por porte
Bamco s Cooperativos 130 RS 450 mil Fi 3 10
BMDES - Procap-Agro 2500 RS 65 milhdes z B mess TILF+31%
Prorenova 1500 - B 18 mesis TILP + 3,7%
hgmo 2500 - - - TIP+37%
BB - laveste Agm 1000
jwos vres 5175 - - - -

TOTAL SOG4 - - - -



CREDITO PARA CUSTEIO

Fonte: Bacen (2018), MAPA (2018) e Lourenco (2010)



Custeio Agricola

v aquisicdo de insumos, antecipadamente em
relacico ao ciclo para as operacoes
denominadas de pré-custeio;

v despesas de soca e ressoca de cana-de-acucar,
abrangendo os tratos culturais, a colheita e os
replantios parciais;

v’ aquisicdo se silos (bags), limitada a 5% (cinco
por cento) do valor do custeio;

Fonte: Bacen (2014), MAPA (2014) e Lourenco (2010)



Custeio Pecuario

v'aquisicdo de insumos, em qualquer
época do ano.

v'aquisicdo de leitdes, quando se
tratar de empreendimento

conduzido por suinocultor
independente;

Fonte: Bacen (2014), MAPA (2014) e Lourenco (2010)



CREDITO PARA COMERCIALIZACAO

Fonte: Bacen (2014), MAPA (2014) e Lourenco (2010)



Financiamento para Comercializacao

Modalidades de Operacdes de Giro:

* —Pré-comercializacao

e — Desconto de NPR/DR

 — A adiantamentos a cooperados

e — Empréstimos do Governo Federal (EGF)

* — Linha Especial de Crédito (rec.obrigatoérios)
* —Linhas do Funcafé
* —Financiamento de protecao de precos e

prémios de risco de equalizacao de precos

Fonte: Bacen (2018), MAPA (2018) e Lourenco (2010)



CREDITO PARA INVESTIMENTO



Investimento

Construcao, reforma ou ampliacao de benfeitorias e instalacoes
permanentes;

Aquisicao de maquinas e equipamentos de provavel duracao util
superior a 5 (cinco) anos;

Obras de irrigacao, acudagem, drenagem, protecao e
recuperacao do solo;

Desmatamento, destoca, florestamento e reflorestamento;
Formacao de lavouras permanentes;

Formacao ou recuperacao de pastagens;

Eletrificacao e telefonia rural.

Fonte: Bacen (2014), MAPA (2014) e Lourenco (2010)



Linhas de Investimento — Empresarial
(safra 2018/19)

LINHAS EPROGRAMAS DE FINANCIAMENTO DE INVESTIMBNTO AGROPECUARIO
YOLUME DE RECURSOS E CONDICOES DE FINANCMENTO
PROGRA MA RECURSOS PRO ADOS  LIMITEDE CREDITOS PRAZO CARENCIA TAXA DE ROS DE

(R MILKOES) BEMEFICIARID Momo [ANOS) ATE (Yoaa.)
Moderfrota 8500 T | - 15285
Moderagro B RS 650 mil 10 3 1]
Modednfra 800 R 2.2 mil hides 10 3 10
ABC 2000 RS 5.0 mill des Fi B 6.0 5,25
PLA 2150 RS 25 milhdes 0 15 3 6.0 255
Inovagro 1150 RS 13 milhdo i 3 6.0
Prodecoop 1.000 RS 50 mil hdes i 3 10
Fronamp 1530 RS G0 mil B 3 6.0
REPEC - Remowa Pecsiria 21500 RS 450mil 5 1 6.0
SUBTOTAL 20880 . - . -
Fumd o Cons titet fomsa s 638 - 1 3 Taxas por porte
Bamco s Cooperativos 130 RS 450 mil Fi 3 10
BMDES - Procap-Agro 2500 RS 65 milhdes z B mess TILF+31%
Prorenova 1500 - B 18 mesis TILP + 3,7%
hgmo 2500 - - TIP+37%
BB - laveste Agm 1000
jwos vres 5175

TOTAL SO0 64



Desempenho do crédito rural - Arquivo em
pdf



PRONAF



Caracteristicas gerais - PRONAF

O Programa Nacional de Fortalecimento da
Agricultura Familiar (Pronaf) destina-se a estimular
a geracao de renda e melhorar o uso da mao de
obra familiar, por meio do financiamento de
atividades e servicos rurais agropecuarios e nao
agropecuarios desenvolvidos em estabelecimento
rural ou em areas comunitarias proximas

Formas de concessao: individual, coletiva e grupal

Prazos: 2 a 10 anos

Fonte: Bacen (2014), MAPA (2014) e Lourenco (2010)



Caracteristicas gerais - PRONAF

REGULAMENTACAO DA LEI DA AGRICULTURA FAMILIAR

O Decreto n® 9.064, de 31 de maio de 2017, dispde sobre a Unidade Familiar de Producao
Agraria (UFPA), institui o Cadastro Nacional da Agricultura Familiar {CAF) e regulamenta a Lei
n® 11.326, de 24 de julho de 2006. O CAF promovera avancos na identificacdo e controle dos
agricultores familiares que acessam as politicas puablicas do setor.

O Decreto estabelece quatro requisitos para a identificacdo de uma Unidade Familiar de
Producao Agraria:

ART. 3° A UNIDADE FAMILIAR DE PRODUCAO AGRARIA DEVERA,
SIMULTANEAMENTE, ATENDER AOS SEGUINTES REQUISITOS:

1. Possuir, a qualquer titulo, area de até quatro médulos fiscais;

2. Utilizar, no minimo, metade da forca de trabalho familiar no processo produtivo e de
geracao de renda;

3. Auferir, no minimo, metade da renda familiar de atividades econdmicas do seu esta-
belecimento ou empreendimento;

4. Ser a gestdao do estabelecimento ou do empreendimento estritamente familiar.

Fonte: Bacen (2018)



Caracteristicas gerais - PRONAF

* Beneficiarios:
Pessoas que compdem as unidades familiares de producao rural

e que comprovem seu enquadramento com Declaracao de
Aptidao ao PRONAF, expedida pelo INCRA.

 “Grupo A”: Primeiro crédito para assentados Reforma Agraria,

* beneficiados pelo crédito fundiario e vitimas de barragens

 Grupo “A-C” — Crédito de custeio para beneficiarios do Grupo
IIA”

 “Grupo B”: Minicrédito rural (Reducao da Pobreza) para
aqueles Proprietarios, Posseiros, Residentes no local e
Pequenos Proprietarios com renda bruta até RS 20.000 e que
nao contratem trabalho assalariado permanente.

Fonte: Bacen (2018), MAPA (2018) e Lourenco (2010)



Caracteristicas gerais - PRONAF

https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/Busca/solrsear
ch?g=PRONAF



https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/Busca/solrsearch?q=PRONAF

RISCO FINANCEIRO X
ECONOMICO

Fonte: Pagliuca, L.




PRINCIPAIS RISCOS

PRINCIPAIS RISCOS NA AGRICULTURA BRASILEIRA

Na agricultura, um risco costuma influenciar outros. Risco elevado na producao, por exemplo, pode aumen-

tar o risco de precos que, por sua vez, acentua o risco financeiro. Na publicacao de 2007 intitulada *Admi-

nistracao do Risco” (http://goo.gl XQWFWR), o Departamento de Agricultura dos Estados Unidos destaca

Ccomo principais os seguintes riscos:

Risco de precos: sao mudancas inesperadas nos precos de venda e nos precos de compra dos insumaos
agricolas, determinadas por fatores externos como volume ofertado e demandado destes produtos.

Risco de producao: sao variacbes imprevistas na produtividade da cultura, na gualidade do produto e, con-
sequentemente, na oferta esperada. Normalmente esta relacionado com alteracoes climaticas (secas,
chuvas em excesso, geada, granizo), além de pragas e doencas.

Risco de renda: é a possibilidade da renda gerada pela cultura em uma safra nao ser positiva, ou seja, nao
superar os custos. Essa renda & dependente das condicdes de producao, de precos e de custo de
producao daquela safra, que variam em relacao as temporadas anteriores, tanto para o lado positivo
como negativo.

Risco financeiro: sao oscilacoes imprevistas no fluxo de caixa mensal da atividade, que aumentam as chan-
ces de descasamento entre a entrada e a saida de dinheiro durante o més, podendo impedir 0 paga-
mento dos compromissos de curto prazo.

Risco econdémico: é a probabilidade de a atividade, no longo prazo, nao gerar receita suficiente para recu-
perar o investimento feito ao longo do tempo, © que torna o negocio insustentavel.

Risco institucional: sao mudancas no comportamento politico, econdmico e social do meio onde a ativida-
de agricola se desenvolve que afetam de alguma forma o negécio. Por exemplo, a reducao de crédito
e programas de financiamento agricola, alteracdes nos impostos, nas leis tributarias, ambientais e
trabalhistas.



RISCO FINANCEIRO VERSUS

| RISCO ECONOMICO

FLUXO DE CAIXA l

l

“Curto Prazo” CUSTO DE PRODUCAO

Risco
financeiro:
éoriscodeo

produtor, em um

determinado més, nao
ter receita sufidente

para arcar com suas
despesas.

Risco
economico:
éoriscodeo
produtor nao gerar
receita suficiente
para recuperar seu
investimento na cultura
de tomate no
longo prazo.
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REVISAO DE CONCEITOS

Taxa nominal x Taxa Real x Riscos
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FORMULA DOS JUROS
NOMINAL X REAL X INFLACAO

r, =1

Lo

Taxa Nominal Inflagéo

ry-

l

- Yrisco

l

Taxa Real  Risco



FORMULA DOS JUROS
NOMINAL X REAL X INFLACAO

(1+7r) =@+ * A+ 1) * (1 + Triseo)

l | l l

Taxa Nominal Inflacéo Taxa Real Risco

Em 2012, o cafeicultor José consegui extrair uma rentabilidade de 37%, referente aos Gltimos
24 meses de cultivo do café (rentabilidade nominal). Considerando uma inflacdo de 5,6%
(nos altimos 24 meses — média), calcule a taxa real (retorno), considere que ndo ha risco
nesse negacio:

(1+37%)= (14+5,6%) * (1 + r,)



FORMULA DOS JUROS
NOMINAL X REAL X INFLACAO

(1+71) =@+ *(A+ 1) * (1 + Trigeo)

| l | |

Taxa Nominal Inflacdo Taxa Real Risco

Em 2012, o cafeicultor José consegui extrair uma rentabilidade de 37%, referente aos ultimos
24 meses de cultivo do café (rentabilidade nominal). Considerando uma inflacédo de 5,6%
(nos ultimos 24 meses — média), calcule a taxa real (retorno), considere que ndo ha risco
nesse negacio:

(1+37%)= (14+5,6%) * (1 + r,)
r,. =30%



Qual cultura e mais rentavel: SOJA OU
TOMATE?

Cultura da soja:

* ITCO 4, = 15% (rentabilidade nominal)
* Risco de rentabilidade: 5%

Cultura do tomate:

*  ITCO {ypate = 30%0

« Risco de rentabilidade: 30%

Qual cultura é mais rentavel, considere uma taxa de inflagédo de 5,6%?



Analise de rentabilidade real com
riscos diferentes

e Cultura da soja: (risco de rentabilidade: 5%)

(1+15%)= (1 + 5,6%) * (1 + 1,) * (1 + 5%)
r, =?

* Cultura do tomate: (risco de rentabilidade:
30%)
(1+35%)= (1 +5,6%) * (1 +r,) * (1 + 30%)
r, =7




Analise de rentabilidade real com
riscos diferentes

e Cultura da soja: (risco de rentabilidade: 5%)

(1+15%)= (1 + 5,6%) * (1 + 1,) * (1 + 5%)
r. = 3,8%

* Cultura do tomate: (risco de rentabilidade:
30%)
(1+35%)= (1 +5,6%) * (1 +r,) * (1 + 30%)
r-=—1,7%




