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Introducao

Inicio de um grande boom da economia brasileira
# periodo mais recente: voo de galinha

Milagre periodo de grande crescimento

Il PND manutencao do crescimento
renda per capita de 1980 = inicio do século XXI
Importancia dos investimentos para crescer

Inflexao em 1980
Quebra da continuidade do crescimento

Heranca do PAEG



PIB per capita
(em mil R$ de 2006)
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Formacao bruta de capital fixo
R$ de 1980
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Taxa de investimento: % PIB
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Heranca do PAEG

PAEG conseguiu reduzir taxa de inflacao
contencao da demanda: salarios e déficit

Inflacao de 1966 de 34,5% ao ano

taxa acima da meta e AM1=13,8%
aperto monetario até inicio de 1967

Crescimento continua abaixo do historico
hiato do produto cresce = receio da
legitimidade

Retomar o crescimento X inflacao para um

digito



Taxa de inflacao IPC e IGP
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1 — Mudanca da Politica em 1967

troca politica: morte de Castelo = Costa e Silva

Ministros
Bulhoes e Campos = Delfim e Beltrao = Velloso

Alteracéo da politica econdmica

— Crescimento para legitimar a ditadura: perspectiva da
continuidade

— Diagnostico de inflacdo ndo de demanda =» custo
politica anterior perdeu a eficacia: falta de crédito

Aceltacao de um patamar mais elevado de
inflacao # dos paises desenvolvidos



Programa Estratégico de
Desenvolvimento (PED): 1968-70

e Objetivos

— Aceleracao do crescimento

— Contencéao da inflacao de custos, nao reducao
« Diagndstico

— Capacidade ociosa na industria elevada e geral
 Metas

— Crescimento de 6% ao ano

— Elevacao da taxa de investimentos: 20% PIB

— Investimentos publicos em infra-estrutura: EPEA
— Incentivo ao setor privado



Politica Econdmica - |

Politica monetaria, fiscal e crediticia mais flexiveis
=>» na pratica expansionistas

mais crédito ao consumidor e a agricultura
+ volume e juros subsidiados
preocupacao com o preco dos alimentos

Recursos para a construcao civil: SFH via FGTS
ncentivo fiscal e credito para setores e regides

ncentivo ao setor bancario

compulsorio remunerado e concentracao X limite a
taxa de juros




Politica Econdmica - Il

Forte atuacdo do BNDE na area publica e
privada
mais da metade dos empréstimos apos 1968

Eliminacao da correcao de precos publicos
Correcao monetaria estendida para varios
Instrumentos financeiros

Manutencao da politica salarial

Forte interferéncia do Estado em diferentes
areas



2 — Expansao economica: Milagre

e 1967: marcado pelo reduzido crescimento
defasagem do aperto monetario de 1966

e 1968-73: crescimento do PIB de 11,2% aa

* Fontes do crescimento
— Investimento publico: estatais
— Setor de bens duraveis
— Construcao civil: habitacao e saneamento
— exportacoes



Industria de Transformacao e
construcao
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Venda de automovels

(Mil unidades)
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Vendas de Caminhdes e Onibus a Diesel
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Crescimento por setores

Setor lider: industria 13,3% ao ano
— Bens duraveis: 23,6% ao ano
— Consumo: 6-7% ao ano

Agricultura: 4,5% ao ano
BNH: construcao civil forte crescimento

Setor financeiro cresce % PIB
expansao do credito



Setores no PIB
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Setor financeiro: % PIB
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Expansao do crédito

Mecanismo de crédito sao fundamentais
atrair poupanca privada com a correcao monetaria
flnanciar consumo e investimentos

Atrofia do sistema financeiro até 1964
haveres monetarios quase = aos financeiros
juros reais negativos dos papeis

Crescimento dos haveres nao monetarios
7% do PIB em 1967 = 25% em 1973

Perfil do crédito em 1973
poupanca 6,5%, depositos a prazo 11,9%, letras de
cambio 16,1%, letras imobiliarias 3%, divida publica
19,2%



Crescimento real dos
haveres nao monetarios
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* Haveres - monetarios - fim perioda [deflator; 1GP-DI)
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Taxa de juros e inflacao mensal:
media movel 12 meses
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Haveres nao monetarios
(exceto titulos em poder do BC) - %PIB
1946-1993
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Divida Interna Federal (% PIB)
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L etras imobiliarias: valor real
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Investimentos crescem

FBCF/PIB eleva-se = reduz capacidade ociosa
1964-66 15,2%

1967 16,2%
1968-70 18,9%
1971-73 20,5%

Coordenacao dos incentivos do governo
Conselho de Desenvolvimento Industrial — CDI

controle sobre o BNDE e Banco do Nordeste
Finame: 1971 credito de longo prazo p/ bens de capital

Participacao privada e publica nos investimentos
Setor privado e estatais aumentam participacao



Utilizacao da capacidade da industria
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Utilizacao da capacidade instalada:
bens de capital (%)
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Desequilibrio entre setores

« Atraso no ritmo da producao de bens de capital
Importacoes crescentes do setor

 Michel Kakecki (TDE, 1954):

— Departamento Il: bens duraveis para capitalistas

— Departamento Ill: bens de consumo para
trabalhadores

— Departamento I: bens de capital

e Desproporcionalidade dos setores
ADI < ADII
endividamento externo para atender a demanda



3 — Inflacao de custos

Mudanca na estratégia de combate
Inflacao de demanda =» de custos

Aceita-se uma inflacao de dois digitos
sem meta de inflacao

Pressao da demanda agregada elevada

Medidas

— Ampliacao dos controles voluntarios de precos:
CONEP = compulsorios: CIP em 1968

— Utilizacao de planilhas de custos, rentabilidade,
estrutura de mercado e formacao de precos



Tentativa de controle dos
oligopolios

CIP tenta compatibilizar a politica de liquidez
folgada com estabilidade de precos

Controle de precos =» transferéncia dos ganhos
de produtividade para precos

Resultados:

— Reducao da inflacdo em 1967 € aperto de 66

— Tendéncia de pegquena reducéo a partir de 68

Explicacao : capacidade ociosa, controle de
precos e juros e politica salarial e agricola



Taxa de inflacao mensal
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4 — Politica monetaria e fiscal

Politica monetaria expansionista, mas nao
Inflacionaria

Haveres monetarios reais pouco crescem
Redesconto pouco utilizado

Reducéo do compulsorio =» teto de juros
maior multiplicacdo da moeda
juros reais positivos para tomar recursos externos

Crescimento das operacOes de mercado aberto
ORTN eem 1970 LTN
compromisso de recompra dos titulos depois 30 dias




Oferta de crédito

Concentracao bancaria:
iIncentivo do governo
ganhos de escala e reducao de custos
fusOes: conglomerados financeiros

Banco de investimento capta no exterior
Creédito rural do BB com juros negativos

Mercado acionario
tentativa de financiamento de longo prazo
Fundos 157: boom acionario até 1971



Politica fiscal

deéficit publico

1967 aumento, mas depois reducao =»

equilibrio

financiamento nao inflacionario com titulos
Aumento da carga tributaria

22,4% PIB em 1965-69 = 24,7% em 1970-73
Reducao da despesa corrente =» +
poupanca publica
Criacao da receita federal em 1968 - CPF



Estatals

e Criacao de 231 novas empresas entre
1968-74

o Participacao do estado ja era elevada
* Recursos para expansao

proprios 45% 1972-73
Tesouro 12,3% 1974-75
acoes 1,8%

empréstimos internos  8,3%
empréstimos externos 16,9%



| Plano Nacional de
Desenvolvimento (PND, 1970-74)

* Preocupacao regional
Crescente desde os anos 1950
Furtado e criacao da SUDENE em 1959

 Reforco a SUDAM e SUDENE
e obras de Infra-estrutura

 Incentivos fiscais principalmente para
descentralizacao da industria






PIB regional

Regides 1939 1947 1970 1975 1980
CO 3,27% 3,09% 3,87% 4,11% 5,39%
NO 2,0/% 2,06% 2,16% 2,05% 3,34%
NE 14,46% 13,84% 11,71% 11,07% 11,96%
SUL 17,34% 18,17% 16,71% 17,90% 16,97%
SE 62,87% 62,84% 65,55% 64,86% 62,34%
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5 — Setor externo

 Economia internacional em grande expansao
* Cresce o0 mercado financeiro internacional

 Percepcao do momento de abertura

— Expansao das exportacoes e mais importacdes ate
em relacao ao PIB

— Crescimento dos precos > quantum
— Ganhos de termos de troca

— Maior participacdo no comércio mundial 0,88% em
1967-68 = 1,2% em 1972-73

— Reducao do saldo comercial =» déficit



Exportacoes e importacoes no PIB
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* Importacties - bens e servigos
* Exportacies - bens e servicos




Termos de troca
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Preco do café em cents de US$
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Valor exportado de café
em milhdes de US$
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Medidas

* Incentivos fiscais
iIsencao e credito do valor adicionado do IPl e ICM
possibilidade de importacdo sem impostos
crédito subsidiado
Barata: de cada cruzeiro exportado 0,44 isencao

 Regime de minidesvalorizacoes cambiais: ago. 68
cambio menos Incerto e mais realista
fixo em termos reais

 Desburocratizacao administrativa



Cambio real mensal

(R$/USS deflator IGP-DI)
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Resultados

Diversificacao da pauta de exportacoes
café 42% em 1967-68 = 27,8% em 1972-73
soja 1,9% em 1967-68 = 14,8% em 1973
manufaturados 16,8% em 1966 = 31,3% em 1973

Exportacao de nao duraveis

Reducao das tarifas de importacao de 47% para
20% em 1967

Crescem as importacoes de bens de capital e
petroleo

Ampliacao da capacidade de importacao



Capacidade de importar
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Contas externas

Balanca comercial positiva = equilibrio
Transacoes correntes negativas
servico da divida cresce

Endividamento externo

emprestimos oficiais entre 1964-66
crescimento privado: 26,9% em 1967 e 64,1% em 1973
divida 3,8 bilhdes em 1968 e 12,6 em 1973

Investimentos externos em grande volume
poupanca externa < interna

Acumulo de reservas
chegam a 6,4 bilhoes em 1973



Saldo da Balanca Comercial
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Divida externa registrada: 1964-1984 (US$ Milhdes)
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Divida externaregistrada: 1964-1984 (% PIB)
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6 — Politica salarial e distribuicao

Erros de previséo inflacionaria = residuo
reposto automaticamente no proximo reajuste

Sem arrocho de salarios: até certo crescimento
salario minimo nao se reduziu mais
crescente escassez de mao-de-obra qualificada

Massa de salarial reduz-se
55,9% em 1959 para 52,0% em 1970

Piora da distribuicao de renda
ampliacao da desigualdade de salarios



| (1944-1990)

(Valores em R$ de 2007)
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Resultados do Milagre

Atingiu os objetivos de retomada do
crescimento e de investimentos

Contencao da inflacao

Abertura: crescimento e diversificacao das
exportacoes

Retomada da entrada de capitais externos

Crescimento nao foi liderado pelo
endividamento externo

Acumulo de reservas



Perspectivas agonicas

Inflacao de demanda cresce
T efetiva em 1973: 25% - expurgos do Delfim

Desequilibrios da industria
Concentracao de renda

Piora da balanca comercial
chogue do petroleo

Valorizacao do cambio em 1973
Divida externa crescente



B - Desaceleracao

 Entendimento da crise dos anos 80 e 90
— Problema da divida externa
— Estabilizacao inflacionaria

 Diminuicao dos graus de liberdade de
execucao da politica econdmica

* Final do Milagre =» excesso de demanda
— Inflacao

— Desproporcao entre os setores: gargalos =»
Importacoes



1 — Final do Milagre

Superaguecimento mundial e brasileiro
— Crescimento mundial de 7% e BR + 10%

— Crise do sistema monetario mundial: cambio flutuante
Maior consumo de energia = boom de primarios
elevacao dos precos dos principais bens de export.

Reservas limitadas dos recursos
crescentes importacdes do Oriente Médio

Choque: 1 precos do petroleo

— Guerra Yom Kippur

— Opep — cartel concentra fornecimento
— Arabian Ligth: 2,89 em out. = 11,65 US$ em dez. 73



Preco do acucar, milho e soja
em US$ por tonelada e cents por libra
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| do barril
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Preco real do petrdleo

Comportamento do preco do petrdleo de 1970 a 2008, precos reais em
junho/2008

120 - $113,64
105 -

oo

60 1 251 40

Uss barril

I 1 1 1 ] ] 1 1 ] 1 ] ] 1 1 1 ] L] 1
1973 1978 1583 1988 1993 1998 2003 200

Frecos carrenilas = Pracos reaks

|fonte; BP para precos ate 2007 & CBIE)



Choqgue do petrdleo: reacao

Percepcao da crise:

a) Conjuntural X estrutural
curto prazo longo prazo
filnanciamento mudar a matriz energetica

b) Crise interna X externa
superaquecimento recessao mundial

c) Ajustamento via demanda X via oferta
cortar o excesso de demanda alterar a matriz
recessao longo prazo

guestao energeética e tecnologica



Ajuste no resto do mundo

OECD contencao da demanda e

exportacao

Desvalorizacao e 1 P de energia

Incentivo aos novos produtores
URSS, GBR, MEX, China

Uso mais racional da energia

— Incentivo a conservacao

— Menor intensidade energeética, principalmente
petrdleo

— Maior diversificacao de fontes: gas, nuclear



Choqgue do petroleo no Brasil

Subita elevacéao dos precos: OPEP

Elevada dependéncia da importacao
deéficit comercial agrava

Reacao ou nao?

Mudanca politica em 1974

Medici = Geisel
Delfim =» Simonsen

Transferir o aumento internamente?



Novo governo: 1974

Simonsen : tentativa de controle da inflacao
“Despressao” dos precos

remocao dos controles = inflagcao corretiva
Oficializacao da regra de correcao monetaria
Politica monetaria restritiva no inicio

faléncia do Halles = abandono da politica

Revisao da lel salarial
recomposicao do salario real dos ultimos 12 meses



Desconhecimento na pratica do
chogue do petroleo

Descontrole monetario
Abase de 32,9%

Inflacao atinge 35%
Taxa de juros real negativa em 1974

Nao ajuste custa 6 bilhdes de déficit
déficit comercial de 4% do PIB
déficit transacoes correntes de 6% do PIB



Taxa de juros e inflacao
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Saldo da Balanca Comercial
% PIB
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Saldo de Transacoes correntes:
% PIB
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Opcoes de estratégias

 Desvalorizar o cambio e mudar os precos
relativos

conter a demanda excessiva = |

ajuste imediato dos desequilibrios

reduzidas elasticidades precos das exportacoes
pauta ainda muito concentrada em primarios

 Realizacao lenta e gradual do ajuste externo

financiar os déficits = hipotese da abundancia de
capitais externos

ajuste da oferta: mudar a matriz energetica
nao implica num politica de demanda frouxa



Saldo da conta capital e financeira:
milhdes de US$
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Questoes politicas

 Derrota nas eleicoes de 1974
Senado: 16 cadeiras MDB e 6 ARENA
Camara: 160 cadeiras MDB e 204 ARENA
apoio das regidoes menos desenvolvidas

 Geisel/Golbery: distensao lenta, gradual e segura

e Pacote de Abril em 1977 =» fecha o Congresso
garantir o controle politico
eleicOes indiretas para governador
senadores bionicos: eleitos pelas Assembléias
representatividade dos estados menos desenvolvidos
expansao do mandato de presidente para seis anos



Solucao pela linha de menor
resisténcia

Inviabiliza a politica de contencéao de demanda

filnanciamento externo e postergar efeitos
Ilha de prosperidade mundial
recessao nos paises mais desenvolvidos

1975: j& marcado pela “recessao”
ajuste sem recessao = || PND
ha um ajuste de longo prazo

mudanca estrutural
iIndustria e da matriz energética



2 — Il PND

a) Diagnostico: duplo desequilibrio
balanca de pagamentos
estrutura produtiva: setorial
b) Objetivos
mudanca do setor lider: bens duraveis =» capital e
INsumos basicos
direcionamento para mercado interno: 1 tarifas
ajuste externo via oferta: enfrentar o chogque petrdleo
c) Estratégia
fragueza do capital privado nacional

investimento publico tem carater central: estatais sao
chave nos setores: Energia, Transportes,
Comunicacao e Siderurgia



META DE 1974 A 1979
Crescimento do PIB = 61%

Crescimento do PIB per capita
= 40%




Taxa de investimento: % PIB
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Economia em “marcha forcada”

Castro

Medidas:

Prioridade para industria de base

bens de capital e intermediarios

resolver a desproporcao dos setores DI e DI

Insumos basicos: papel e celulose, fertilizantes, aco etc.
Energia

+ producao nacional de petroleo: Petrobras

+ capacidade de geracao e distribuicao de hidrica

pesquisar outras fontes: alcool, nuclear, carvao, gas
Aumentar a oferta de tradable no futuro

T X e |[M =>» divisas para pagar o servico da divida



Consumo e Producao de petroleo
mil m3
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Capacidade de geracao de energia
elétrica: em MW
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Ajuste de longo prazo

Aprofundam os desequilibrios de transacoes
correntes

grandes Investimentos elevam temporariamente a
demanda de importacées na implementacao

Acelera o endividamento externo

Ajuste Imediato nao muda a estrutura produtiva:
Velloso e Castro

testa os limites da estrutura montada no PAEG

Metas do || PND
APIB 10% ao ano, 12% para industria
endogeneizar o crescimento: fecha a economia



Divida externa:
em milhoes US$
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Exportacoes e importacoes no PIB

16 -
15 - \
14-

13-

12 R

11 - /
10

x’“‘xv\/
T -

£
R = = T - T R O e SR S S = S = S R ST
D O W F= Fe bk k= F~ @ O 9 O 0O | om Mo omom oo O o O
D m M m M m M MmO Mmoo o m m o mm oo S
— — — — — — — — — — — -— — — — — — [y | [ | [ [
IPE&DATA hikkp: A Ao ipeadata. goee, br

* Importacties - bens e servigos
* Exportacies - bens e servicos




Politica industrial

e Setor privado
iIsencdes de impostos e crédito subsidiado
BNDE (CDI): + PIS/Pasep, além do Finame
juros negativos: correcao teto de 20%

participacao acionaria do BNDE no setor de bens de
capital
reducao do crédito ao consumidor

« Estatais: respondem por 40% da FBCF: 1974-78
alijadas do sistema BNDE

tarifas controladas =» captacao de recursos externos
até o preco do petréleo: Aconsumo > APIB

* Incentivo regional: questao politica
Ex: pdlo petroquimico de Camacari e poélos no NE e NO



Preco real da gasolina
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Criticas

* Lessa: abandono do plano em 1976

Avanco da estatizacao: protestos dos
empresarios =» Estado-principe

aceleracao inflacionaria e desequilibrio externo

 Malan e Bonelli: limites do possivel

Dificuldade de manter o ritmo 68-73: mudanca de
condicoes internas e externas

Crescimento das Export. < Import.

superestimacao do mercado de bens de capital
=» acentua o endividamento



3 - Implementacao

Simonsen X Velloso
Fazenda X Seplan

STOP and GO: estabilidade X crescimento
1974: Simonsen aperto monetario
Descontrole no final de 1975: novo aperto
1977: politica monetaria restritiva

1978 candidatura Figueiredo, afrouxamento
seca no NE = + inflacéo

1979: posse de Figueiredo
Simonsen no Planejamento



Manutencao do || PND

Necessidade de manter investimentos e entrada
de capitais externos

Recelo do setor privado sobre continuidade

Socializacao das perdas cambiais

resolucao 432 do BC em 1977: pagamento em
cruzeiros da divida externa privada

% publica: 55% em 1974 =» 78% em 1980
Alivia a pressao por desvalorizacao e inflacao

Crescente endividamento externo =» servico

servicos de 0,5 bilhdo em 1974 = 2,7 em 1978 e 4,2
bilhdbes em 1979



Resultados

Reducao da importacdo de insumos basicos

3,5 bilhdes em 1974 = 1,2 bilhdes em 1979
Menor participacao das importacoes de bens de
capital no total

25,6% em 1974 = 9% em 1982

Energia: + producao nacional
Continuidade dos incentivos as exportacoes

exportacoes de bens de capital: 893 milhGes em
1974 = 2,4 bilhdes em 1979

X era7,5% do PIB em 1974 = 8,4% em 1980
M era 11,9% do PIB em 1974 = 9.5% em 1980



Racionalidade no Il PND

 Realizou-se um ajuste de oferta
geracao de divisas: |[M e 1X
necessarias para o pagamento da divida
* |nvestimento publico foi fundamental
estatais: carater anticiclico
e 1979: nova tentativa ortodoxa com
Simonsen

agosto: retorno do Delfim: “Gltima tentativa de
ignorar a crise externa”




Resultados e conseguiencias

Problema fiscal: déficit

Ciranda financeira:
Estado financia-se com spread negativo
3 moedas: cruzeiro, ORTN e dolar
Crise fiscal: armadilha para o futuro

Divida interna
1970 divida 8,7% PIB 1979 divida 11,8% PIB
base 7,6% PIB base 4,9% PIB



[l PND e contas externas

Atraso nos investimentos e demora na maturacao
fracos resultados na substituicdo do petréleo

Tempo para a mudanca de oferta fol subestimado

Tecnologia internalizada:
22 Revolucao industrial: eletro-mecanica

Piora das condicOes externas
Il chogue do petréleo = chogue de juros
recessao nos EUA e mundial
mudanca tecnoldgica no mundo: micro-eletronica



Estado e inflacao

Pressao fiscal cresce: endividamento

Menor disponibilidade de recursos

receita liquida disponivel: 16,8% do PIB em
1973 = 8,7% em 1983

Descontrole fiscal =» inflacao
1979: aceleracao inflacionaria

Mudanca politica
Geisel = Figueiredo



Meédia movel anual da inflacao
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1979

e Situacao inicial otimista =» Explosao de
desequilibrios
— Vulnerabilidade externa: 2° Choque petroleo e juros
— Deterioracao fiscal
— Inflacao crescente
— Abertura politica

e Simonsen nova tentativa de frear

 Simonsen =» Delfim em agosto
maxi desvalorizacao e pré-fixacao da correcao
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IGP-DI

Inflacao anual
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NFSP — operacional (em %PIB)
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NFSP operacional dos Estados e
MunNICipios
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Taxa de cambio real
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Questoes



2003 - QUESTAO 08

Houve, no Governo Costa e Silva (1967/69), uma mudanca na politica de combate a
inflacdo em relacdo aquela praticada no periodo do PAEG. E correto afirmar que a
nova politica:

© manteve Inalterada a expansao do crédito ao setor privado praticada no periodo
anterior;

1 introduziu mecanismos de controle direto de precos dos grandes setores industriais;
2 acelerou a correcao dos precos relativos dando origem a inflac&o corretiva;
3 baseou-se no diagnéstico de inflacdo de custos;

4 introduziu uma nova politica salarial que rep0s parte das perdas acumuladas ao longo do
primeiro governo militar.

QUESTAO 09

Sobre o0 desempenho da economia brasileira e sobre a politica econbmica
na segunda metade da década de 1970, é correto afirm  ar que:

© os projetos do Il PND (Governo Geisel - 1974/79) contribuiram para o processo de
desconcentracédo regional da industria;

1 o BNDE dirigiu seus financiamentos prioritariamente a investimentos estatais em infra-
estrutura;

2 0s investimentos publicos desempenharam um papel anticiclico, evitando uma queda
mais acentuada nas taxas de crescimento do produto;

3 a expansao agricola baseou-se nas culturas voltadas ao mercado interno em detrimento
daquelas voltadas a exportacéo;

4 foram implementados importantes projetos substituidores de importacéo, especialmente
em industrias de bens intermediarios.



2004 - QUESTAO 08

De 1968 a 1973 a economia brasileira registrou elevadas taxas de crescimento econdmico
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combinadas com taxas de inflacdo estaveis ou declinantes. Sobre esta fase, denominada
de “Milagre Econdmico”, é correto afirmar:

O crescimento econdmico foi favorecido por politicas monetaria, crediticia e fiscal
expansionistas

O crescimento industrial ocorreu inicialmente com base na utilizacéo da capacidade ociosa
herdada do periodo anterior.

A politica de minidesvaloriza¢cdes cambiais, implantada a partir de 1968, contribuiu para o
bom desempenho do setor exportador.

O financiamento dos investimentos no periodo se fez, principalmente, mediante poupanca
externa.

O controle de precos foi um dos instrumentos de combate a inflacao.

QUESTAO 09
ApoOs o primeiro choque do petréleo em 1973, o Brasil optou por manter uma politica de
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crescimento econémico em vez de ajustar-se ao choque externo pela reducao de suas
importacdes. Sobre este periodo, é correto afirmar que:

A opcéo de manter o crescimento foi responsavel pelo grande aumento da divida externa
no periodo.

As primeiras medidas do Governo Geisel incluiam politicas monetéria e fiscal restritivas.

O Il Plano Nacional de Desenvolvimento (Il PND) tinha entre seus objetivos diminuir a
dependéncia do pais no setor de energia elétrica.

A estratégia de crescimento com endividamento adotada pelo governo ocorreu sob
condi¢cdes adversas da economia mundial, quais sejam o ajuste ao choque do petroleo e a
baixa liquidez nos mercados financeiros internacionais.

A substituicdo de importagcdes no governo Geisel foi feita sem incentivos ao setor
exportador.



2005 - QUESTAO 09
No periodo 1968-73, conhecido como a fase do “milagre econémico”, a taxa média anual de
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crescimento do PIB brasileiro foi de 11,2%. Entre os fatores que contribuiram para tal
desempenho, estao:

a abundante disponibilidade de divisas provenientes de superavits na conta corrente do
balanco de pagamentos;

a vigorosa expansao da liquidez real da economia, baseada na expansao do crédito
bancario ao setor privado, na contrapartida em cruzeiros do financiamento externo em
moeda, bem como no forte crescimento e multiplicacdo dos ativos financeiros néo
monetarios;

a existéncia de capacidade ociosa e a expansdo das margens de endividamento das
familias;

a melhoria na distribuicdo de renda, que ensejou impactos favoraveis sobre a demanda de
bens de consumo duraveis;

a reforma tributaria e a criacédo de titulos da divida mobiliaria com clausula de indexacéao
durante o PAEG, que permitiram o aumento dos gastos do governo.

QUESTAO 10
O Il Plano Nacional de Desenvolvimento (Il PND), implementado no Governo Geisel, teve

©

®e © 0

entre seus objetivos:

a substituicdo de importacdes nos setores de bens de capital e de insumos béasicos para a
industria;

a aceleracdo dos investimentos em prospeccdo de petréleo, principalmente na bacia de
Campos;

a elevacao da capacidade geradora de energia elétrica, buscando-se viabilizar a expanséao da
producéo de bens com elevado conteddo energético, a exemplo do aluminio;

a reducao, a curto prazo, da participacédo do capital estrangeiro na economia brasileira;

a implementacao de um plano de ajustamento da economia aos novos precos do petroleo,
mediante medidas de racionamento do consumo de derivados.
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A alta taxa de crescimento do PIB entre 1968 e 1973 teve no setor externo uma de suas causas
principais. Entre os fatores que colaboraram para a auséncia de restricao externa ao
crescimento acelerado naquele periodo, destacam-se:

© O crescimento do valor das exportacgdes, a despeito da evolugao desfavoravel dos termos de
troca, devido ao aumento do quantum das exportacoes.

® O crescimento expressivo dos investimentos externos diretos, concentrados sobretudo no
setor industrial.

@ O crescimento modesto da divida externa bruta — e, portanto, de seus encargos — devido a
relativa estagnacao da liquidez internacional no periodo.

® O bom desempenho do setor exportador, atribuido, em parte, a ampliagcao dos beneficios
fiscais, crediticios e cambiais implementados a partir de 1967.

@ A elevacao do saldo comercial, que contou também com a colaboragéo da queda das
importacdes, em virtude das elevacdes de tarifas alfandegarias no periodo.

QUESTAO 09

Depois do primeiro choque do petréleo, a execugao do Il Plano Nacional de Desenvolvimento (Il
PND) foi acompanhada pela quase triplicacédo da divida externa bruta entre 1974 e 1979,
Sobre aquele periodo, é correto afirmar que:

© a triplicacao das taxas de juros bancarias no euromercado (comparacdo da média dos seis

anos de vigéncia do || PND com a do periodo anterior) foi uma das causas do aumento do
endividamento externo;

@ entre as causas do aumento da participacao das empresas estatais no endividamento externo
apontam-se os limites impostos a seu endividamento interno e o controle governamental
sobre o reajuste de seus precos e tarifas;

@ o Il PND previa mudancas na estrutura produtiva que economizassem ou gerassem divisas,
nao se limitando a uma estratégia de crescimento com endividamento;

® o aumento do endividamento externo foi superior aos déficits da conta corrente acumulados

pela opcao de manter o crescimento interno em condi¢coes adversas da economia mundial,
particularmente no biénio 1977-1978;

@ a participacédo de empresas privadas no fluxo liguido de endividamento externo no periodo
caiu, em média, para 60% do total.



QUESTAO 07

2007 h_resp_eit::- da aceleragao do crescimento do periodo do “milagre econdmice’, sao corretas as
afirmativas:
@ a produgao industrial cresceu mediante utilizagao de capacidade ocicsa, ja que somente no
Governo Geisel a capacidade produtiva instalada voltaria a crescer;

(1 a diferenciagao da estrutura de salarios, propiciada pela politica salarial em vigor desde o
Governo Castelo Branco, favoreceu a expansac da demanda de bens de consumo duraveis;

& o dinamismo do setor industrial foi ampliado pelas exportacoes de manufaturados,
b
estimuladas pelo realismo cambial propiciado pelas minidesvalorizagoes;

(@ o crescimento veio acompanhado do aumento do salario médio e gerou acentuada expansao
do emprego, nao obstante o fato de ter havido piora na distribuigao de renda;

@) a aceleragao foi prejudicada por uma politica monetaria contracionista, justificada pela
hipotese de a inflagao brasileira ser de demanda.

QUESTAO 08

O 1l Plano Macional de Desenvolvimento (Il PMD) foi crucial para a industrializagao brasilsira. A

respeito do || PMND sao corretas as afirmativas:

@ Sua justificativa expds uma visao critica do “milagre econémico”, alegando que este
estimulara o setor de bens de consumo, mas nao expandira suficientemente a produgao de
iInsumos basicos;

(1) os recursos do BNDE, inflades pelo PIS-PASEP, foram fundamentais para o financiamento
dos investimentos das empresas estatais, as quais puderam contar tambem com a elevada
liquidez internacional;

(@ estimularam-se a substituicao  de  importagoes de bens de  consumo  duraveis,
complementando-se o processo iniciado pelo Plano de Metas;

(3) procurou-se destinar encomendas governamentais de forma a fortalecer o setor nacional de
bens de capital;

@ os investimentos das empresas estatais foram financiados sobretudo pela elevagao de
margens de lucro.
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QUESTAO 7
Podem ser associados ao periodo conhecido como “milagre econdmico brasileiro”
(1968-1973):

© a adocdo do sistema de “minidesvalorizacdes” cambiais;

(1 o aumento do grau de capacidade ociosa da economia ao longo do periodo, fruto do
crescimento dos investimentos externos diretos;

@ o entendimento da equipe econémica que a inflagdo nao era fundamentalmente de
demanda, mas de custo;

(3 o incentivo governamental a concorréncia no sistema bancario, como forma de
diminuir a taxa de juros;

@ tanto as importacdes como as exportacdes cresceram significativamente ao longo do

periodo, sendo que a taxa de crescimento das exportacdes de bens manufaturados
cresceu acima da taxa média de crescimento das exportacdes.

QUESTAO 8

No que se refere ao [l PND, implementado durante o governo Geisel, Anténio Barros de
Castro afirma o seguinte:

@ em vista do primeiro choque do petrdleo, esse plano alertava para a necessidade de
forte ajuste da demanda, acompanhado de desvalorizacdo cambial para fazer frente ao
desequilibrio externo;

(0 apesar da desaceleracdo ocorrida, esse plano permitiu que a economia crescesse no
periodo 1974/1980 a mesma taxa historica do pos-guerra, de 7% em media ao ano;

(@ as empresas nacionais privadas se constituiram no principal agente econémico de
sua execucao;

(2) alem de completar a matriz industrial brasileira, esse plano teve por objetivo enfrentar

problemas no balan¢go de pagamentos do pais, em particular melhorar a balanca
comercial, por meio da substituicdo de importagdes;

(@ para completar a matriz industrial do pais, priorizou o desenvolvimento dos segmentos
industriais produtores de bens de consumo duraveis.



