nao a mmpﬂﬂhia)~ Adem.als, se I’lesse caso nao houver vinculagio ao conteud
Ja deliberagao, COmo SChe POSSIYQI controlar a iniciativa do acionistaon eudo
da }‘T“P“"“im,ra. de agdo ut singuli, em qualquer de suas modalidades q“in -
possa ele dirigi-la CODRISERER bem entender? Entendemog Grts i 2w
i avel incluir no polo passivo da acio qualque; e uma, que,
ferido na dcliber‘aqéo, nao o € a inclusdo de administrador A elé;)lnao re-
panhia tenha _delxado de se reportar no ato colegial. E se, ainda asS?m a ci;)m
histrador for incluido? O juiz devera proceder a reducio subjetiva d, i a1 mi-
processua.l, excluindo-o Eia lide. SalYO, € claro, se houver deliberau;z?ua)l Zlessaegr:llcf
blear aditiva (pO}‘ sugestdo de AcIOnISEUE da prépria administracio) autori-
zando que também contra o administrador, preterido na anterior deliberaci
a agao social venha a ser proposta. De rigor, em semelhante hipétese, a obze(r):
vancia ao procedimento referido no art. 159, § 22, da Lei das S/A (imp;edimen-
to e substituigdo). (4) A¢do social proposta com base em deliberagdo assemblear
genérica (sem designagdo nominal de administrador): Se a assembléia geral deli-
berar propor a agdo contra os administradores (diretores ou membros do con-
selho de administragdo), sem designar nominalmente os seus titulares, a con-
clusio a ser extraida ndo é a de que a agdo social seria inviavel por indetermina-
¢do subjetiva (como assim foi decidido pelo TJR]*!), mas, pelo contrario, o

Ja que seja Vi

141 Em sentido contrario (entendendo que a deliberagdo circunscreve subjetivamente a preten-

s30): “A agio para responsabilizar os diretores da sociedade anénima ha de ser proposta apés a
deliberacio da Assembléia Geral onde resolva aquele 6rgio sua propositura contra aqueles que
tenha como causadores de dano ao patriménio social. Se a resolugdo da Assembléia € genérica,
nela nio se apontando especificada e designadamente os diretores a serem responsabilizados,
falece a diretoria legitimagdo para, fazendo por ato proprio a indicagdo, ajuizar a agdo contra
esses e dela excluir outros” (TJR], Al s/n, 8 CC, Rel. Des. FERNANDO CELSO GUIMARAES, V.
u., j. 24-8-1993, RJTJR] 20/269), constando do voto do Relator: “Por isso mesmo e em per-
feita harmonia com o caput, o § 2% alude ao administrador ou administradores contra os quais
devera ser proposta a agdo, deixando extreme de dvida que a assembléia geral deverd delibe-
rar ndo s6 quanto ao ajuizamento da a¢do, como também decidir sobre quais os administrado-
res que deveréo ser acionados. E s6 ler erelera primeira parte do § 2% 0 administrador ou ad@-
nistradores contra os quais deve ser proposta a agao. Vale dizer, a assembléia geral indicaré quais
serio esses administradores. De notar-se para robustecer essa interpretagdo gue o pja{égrafo, no
final, impde imediato impedimento dos administradores apontados e a sua subs'tltuu;ao na mes-
ma assembléia. Desenganadamente, pois, a assembléia geral a quem cabe autorizar ou dehbljrla}r
sobre a propositura da agio deve: a) apontar 0 diretor ou diretores que devam’ ser respolrlllsa 1h1-
zados e, conseqiientemente, acionados; b) declara-los impedidos; ¢) f‘to it o oy etr o.u;
tros nomes para substituir os impedidos. Dai resulta que ndo c?be a admmlst.raca(;) f’;s; ;n;)o
escolher aqueles diretores que devam ser responsabilizados, sendo fazer c:lslmpf H}; leliberazio
assemblear, acionando aqueles nominalmente designados para responder. elnao % e
especifica a respeito, se a assembléia geral omitiu-se em deliberar ‘sobre.q‘ua_ ;ud(: A
deviam responder e, pois, ser acionados, entdo falta & companhia legitimidade p

4 »”
Jui i i0 de outros diretores”.
juizo, pois a escolha do réu ou réus ndo pode ser deixada ao alvedrio de
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que se hd de entender é que a assembléia autorizou a prope
tra todos 0s administradores, sem exceg:[)?s; portanto, o ay
agir contra um, algum ou todos os administradores, atend
cificadas na hipotese (1) supra. Ainda nessa hipétese de delik
~ também é de rigor entender que hogvg impedimento (a i
de todos os administradores, sem distingdo. Em suma: a ag
proposta contra 0s administradores nominalmente desig,
ou contra todos eles, se ndo houve especificacdo; pode o aut
deixar de fora um ou alguns dos administradores, desde qu
jam litisconsortes passivos fagul'tatlvos (co-devedor) e 0s que
no polo passivo tenham legltlmlqade para rgspoqder isolad
increpados; e, por fim, pode-se livremente incluir terceiro co
que nio é possivel é dirigir a agdo social contra administrador
tenha havido a prévia deliberagdo assemblear, apesar de, nesse
rificando posteriormente pelos resultados das diligéncias p:
preterido é igualmente responséavel pelos atos, nada impeca
volte a se reunir e decida, em outro conclave, por processa
seja a construgdo, porém, ¢ claro que os riscos de desmandos
existirio, mas, a contrabalanga-los, ha as regras de responsabi
administradores pela propria escolha e, ademais, hé ainda a r
do acionista controlador, porventura responsavel indireto pel:
pelos novos administradores. O que nao € possivel € construir
a patologia de seu nicho préprio: de excegao, e nao de regra.

73.1.4.3 Protraigao: recusa a deliberagao Odeélyib.
declinatéria e s

Adiamento da deliberagdo: apuragdo dos fatos. Em v

as§enTbléia geral', mas somente que ela nio foi apreciada. Nao
il podem entender que o assunto nio se encontra devid
recido e, antes de tomar uma decisio acodada sobre assunto tdo im
Optar por contratar empresa de auditoria, para realizar as averiguaces p
€emutir parecer, providéncia essa teoricamente legitima. Se a assembl

da proP?;
té prov1d
interessd
apI'OVa(}5
substitut
conStitUi
tradores
meédio t
Num ca
ral dos ¢
voravelr
relegar :
decidir:
a alegag
mentar
plicita
process
NELSO!

143 Cf..

144 Ess
Ccon

que

145 Cf
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decidir encaminhar o tema, no gntretempo 0s admir}istradores nao estardo im-
Pcdxdns de continuar no €X?rC1C10 di?s cargos, salvo, é claro, se preventivamente
 r del :berado pelos acionistas 0 a astamento daqueles sobre os quais recaem
a5 suspett
Adiamento da deliberagdo: abuso do controlador. O adiamento da analise
da proposta de respgnsabﬂmagao d0’s admm’lstradores ?onstitui teoricamen-
te pmvidéncia legitima. Mas pOder?,. tanjbem, enco.br.n' o abuso da maioria
interessada em in_lpedlr a responsabilizacdo dos admlnlstradorgs, pois, sem a
aprovacé o ou rejeigao fia propo§ta, nfem a Companhla r.lern 0s aclonistas, como
substitutos processuais, poderdo agir. A recusa a deliberacéo, nesse sentido,
constitul formula perfeita para a perpetuagdo da impunidade dos adminis-
tradores pela maioria obstrucionista'**. Pois bem: nesse caso, qual seria o re-
médio utilizavel pela minoria, prejudicada pelos desmandos da maioria?
Num caso concreto, a vista de semelhante situacio, em que a assembléia ge-
ral dos acionistas em sucessivas ocasides ndo decidiu nem contraria nem fa-
voravelmente a propositura da agdo social, limitando-se sucessivamente a
relegar a apreciagdo da matéria para subseqtientes conclaves, os minoritarios
decidiram propor imediatamente a agao social e, ao serem confrontados com
a alegacdo de que a matéria ndo haveria sido deliberada em assembléia, argu-
mentaram que, na esséncia, os sucessivos adiamentos constituiriam uma im-
plicita deliberacdo negativa, a legitimar pudessem atuar como substitutos
processuais. Por maioria de votos, o TJRS acolheu a tese!*®, aplaudida por
Nerson Eizirik !, Conquanto no caso concreto a solugdo pudesse até se revelar

143
as

143 Cf.: Faio ULHOA COELHO, A natureza subjetiva..., cit., p. 24.

144 Esse é um caso evidente de obstrucionismo nas sociedades anénimas. Por isso, ndo se pode
concordar com WILSON DE Souza CAMPOS BATALHA, quando, de forma pouco realista, afirmava
que “o obstrucionismo nio constitui aspecto relevante no que diz respeito as sociedades anoni-
mas” (Direito processual societdrio, 2. ed., Rio de Janeiro: Forense, 1989, n. 2. 1 1.2 p 185

145 Cf.: “A aciio de responsabilidade civil dos administradores, que cabe 3 companhia, passa aos
acionistas que detenham 5% do capital se a assembléia geral delibera pela sua ndo promogdo (art.
159, § 4% da LSA). Compreendem-se como negativa da assembléia geral as deliberages evasi-
vas, manifestamente protelatérias, certo que a maioria néo pretende permitir em concreto qual-
quer responsabilidade, nem eventual instauragdo de procedimento judicial, nenhum (sic) seriam
os direitos essenciais dos sécios e os da minoria, se ndo podem cuidar sequer de apurar fa’fos gra-
ves apontados” (T]JRS, Al 31.353, 42 CC, Rel. Juiz MILTON DOS SANTOS MARTINS, m.v., . 8-11-
1978, B 64/236). O prolator do voto vencido entendeu indispensavel a negativa expressa.

146 Cf.: NeLsoN Eizirik, Responsabilidade civil e administrativa do diretor de companhia aberta,
RDM 56/56. Indo além, MoDEsTO CARVALHOSA sustenta que 2 deliberagio seria dispenséV‘eI
no caso de recusa em apreciar a matéria ou, inclusive, na hipétese de ndo-inclusdo da matéria
na ordem do dia. Afirma, por isso, que a agao ut singuli “pode ter como pressuposto a ndo de'-
liberagio da assembléia sobre tal proposta, ou seja, a recusa da assembléia de deliberar a respei-

363




justa e correta, & bem ver que, para esse problema, a L

outras solucdes: a responsabilizagdo civil do acionista co;
seu voto impede a apuragio (e, a fortiori, a efetivagiio) de iy
tidas pela administragdo (LSA, art. 117, § 1%, g) e, em si

mas, a eventual anulagdo da deliberagdo assemblear decl
o pedido declaratorio positivo, se o adiamento tiver res
da com o voto decisivo de acionistas impedidos de votar a
na solucdo do tribunal gaticho é dar margem ao préprio al
prejuizo da maioria (pois a agdo mal-instruida da minoria

prejuizo da prépria companhia, inviabilizando a reparagéo do
se aludir a vagueza na determinagdo de um critério seguro: q
seriam necessarios para configurar essa deliberagdo impli
toda essa problematica poderia ser superada se o legislador
exigéncia de prévia deliberagdo ou se previsse a legitimagio ext
acionistas, no caso de a assembléia geral ndo analisar a matéria,
nista, dentro de certo prazo fixado em lei. o5

7.3.2 Insergao de restri¢des e condicionamentos

Ilegalidade das restrigoes ou condicionamentos estatu
nio podem introduzir restri¢des ou condicionamentos p:
acao social, além daqueles previstos em le1'*’. Na vigén@i&‘d
narias anteriores, certos autores chegaram a,sustent@; ayghd :
¢oes'*. Mas, segundo corretamente observou TULLIO ASCA

to. Nesse caso, 0 acionista poderé agir diretamente contra os administradores.
ainda, o acionista individualmente a propor a acio de responsabilidade civil, ¢
sarem os administradores a fazer constar da ordem do dia a deliberagéo sobre 2
embora sendo conseqiiéncia direta do assunto nela incluido, negar-se a mes

tr.an(mndo adiscussdo e a deliberacio a respeito” (Comentdrios a Lei das Sociedad
cit., v. 3, p. 380).

b C.f': No mesmo sentido: J. C. SampaIo DE LacERDA, Manual das sociedades por @
IR;JBO de ]axfe.iro: Freitas Bastos, 1974, n. 261, p. 160; JosE ALEXANDRE TAVARES
: wm?ﬁade...z, cit., p. 80; P. R. TAVAREs Pags, Responsabilidade dos admint
ey ; 12% 60; MopEsTO CARVALHOSA, Comentarios a Lei das Sociedad
to p;oms,ral - aulo: Sarawva, 2003, v. 3, p. 390; e WiLsON DE Souza CAMPOS BAT
148 N ; societario, cit., . 2.411.7, p: 135, e Comentadrios..., cit., v. 2, p. 717. "
g gg;zs;:;lggv?dg SPENCEI? ’_VAMPRE, Tratado elementar de direito comercial, cit., V- 2;;
Tribunais, 1958, n, 76, o g oo L0 25i07es das sociedades annimas, 320 Paulo: Ret
em nio nega Vi’gé; 1cia’ % tlo STF deCI_d‘u que “se ndo resulta de dispositivo express®
2330 da assemblgig ge:a? Z - dlsPOSlf;io federal o acordio que subordina a pré‘?l‘? -
esta” (STF, R S alt;!a% contra diretor da sociedade anonima, por atos Jesivos
» 1L, Rel. ALiOMAR BaLEEIRO, v.u.,j. 18-6-1973, RT] 66
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ye continud Lﬂcl-f’eitamigtz a%lf‘évelzé(};atlcllal, “no dir'eito brasi’leiro deve-se

egar, A @ vista do art: R’ = 1 / e do seu parag'rgfo Unico, serem li-
git;w clausulas estatutarlaAS e visem limitar a responsabilidade dos diretores
ou ditar prazos de decadéncia ou encurtar os prazos de prescrigdo quanto ao
exercicio da agao por p.,ar‘te da so~c1edac.1e OU‘dO f’:lc%onlst'a ou subordinar a agio
Jo acionista — NO exericis da~aqao soc1a} —aprevia d.ehberaqio da assembléia
ou a UMa prévia COMUNICagao a esta (‘clause prohibitive’ e ‘clause d’avis’,
consoante a jurisprudéncia fr‘ancesa), embora a clausula respeite apenas a hi-
potese em qué O ilicito dos dlre‘tores nao constituir crime”'*. O art. 78 e seu
paragrafo Gnico, do Decreto-lei n. 2.627/40, correspondem ao art. 109 e seu
§ 22 da vigente [ eidasS/A. Aleituradoart. 159, caput e respectivos paragra-
fos, da lei vigente € por si s6 suficiente para destacar o cardter imperativo de
seus comandos, a tornar invalida qualquer disposigdo estatutaria que tenha
por objetivo impedir ou condicionar a efetivagdo da responsabilidade do ad-
ministrador. Assim o é também noutros paises'*. Portanto, ndo ¢ possivel
majorar 0 quorum de deliberacio (como visto no subitem 7.3.1.2.1) nem in-
serir qualquer espécie de limitagdo estatutdria a efetivacdo da responsabilida-
de civil do administrador'®. S5

Ilegalidade do pacto de ndo-promogdo da agdo de responsabilidade civil
contra antigo administrador. Sao nulos de pleno direito, por infringirem lei im-
perativa e por estarem viciados por conflito de interesses, os pactos pelos quais
os adquirentes de agdes ou os atuais acionistas se comprometem a ndo propor

149 TuLLIO ASCARELLI, Responsabilidade dos diretores para com terceiros. In: Problemas das so-
ciedades andnimas e direito comparado, cit., nota 8, p. 523.

150 Hé regras expressas declarando a invalidade das restricdes estatutérias: (i) no art. 74% n. 12do
CSC de Portugal (cf.: NOGUEIRA SERENS, Notas sobre a sociedade anénima, cit., n. 6.2.4.1, p.
95); e (i) no art. L. 225-253 do CCom fr. (cf.: GEORGES RIPERT e ReNE RoBLOT, Traité de droit
commercial, cit., t. 1, n. 1.376, p. 1.052; MAURICE COoZzIAN e ALAIN VIANDIER, Droit des sociétés,
cit., n. 361, p. 166; JosepH HAMEL, GASTON LAGARDE e ALFRED JAUFFRET, Droit commercial,
cit, t. 1, v. 1, n. 664, p. 412; YVEs GUYON, Droit des affaires, cit., n. 462, p. 505; e PAU.L LE
CANNU, Droit des sociétés, cit., n. 480, p. 286). Na Alemanha, quando admitido o exerc‘1:c1o c?a
actio pro socio (fora do direito acionario, advirta-se, desde ja), entende-se também que ~os s6-
cios que representarem a maioria do capital ndo podem impedir por meio de uma decisao 1T1a-
joritaria o exercicio da actio pro socio” (KARSTEN SCHMIDT, Gesellschaftsrecht, 4. z.ﬂuﬂ. Kéln:
Carl Heymanns, 2002, § 21, 1V, p. 638; trad. livre do Autor). No mesmo sentido: ADOLF
BaumpacH e ALFReD Hueck, GmbH-Gesetz, 16. Aufl. Minchen: C. H. Beck, 1996, 8§13, v,
n. 33, p. 187. »

151 Na proposta de 52 Diretiva do Conselho das Comunidades Européias a maté1t1a esté' a .re(.:?:er
0 mesmo tratamento, seja em relagdo a0 quorum (art. 15, 2), sejano tocantce 3 madrmss131h a-
de de condicionamentos (art. 17) (vide: ANTONIO MenEzes CORDEIRO, Direito europeu das so-

ciedades, cit., p. 689).
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acdode responsabilidade civil contra antigos administ;
estipulagdes possam amidde aparecer em contratos de com:
e, sobretudo, de agdes de controle, sdo, porém, invélidas.

7.3.3 Espécies de agdes sociais de responsabilida

Agées sociais reguladas na Lei das S/A. A vigente Lei d
réncia a trés modalidades distintas de exercicio da agfo soc
ut universi (LSA, art. 159, caput); (2) a agdo social ut singuli s
substituicdo processual derivada, que podera ser proposta p
nista, em nome proprio, quando a companhia deixar de fazé.
70 de 3 (trés) meses contados da deliberagdo assemblear . ﬁ
art. 159, § 3%); e (3) a agdo social ut singuli derivada ou por sul
sual origindria, movida por acionista ou grupo de aciotﬁﬁﬁﬁ
representativas de pelo menos 5% (cinco por cento) do capital ¢
tese em que a assembléia geral deliberar ndo promové-la (LS/
Além delas, a Lei de Recuperacio de Empresas e Faléncia (L
ainda contempla (4) a agdo social falimentar (LRF, art.{ 82)
reito brasileiro, previsio para o exercicio de agﬁo‘ social ub
dores. Nos itens seguintes analisar-se-4 cada uma delas,
registrar que, em todas as hipéteses, a pretensdo exercitavel ser
ma'*’: o que pode variar ¢ a parte ativa processual e as condicde;
magdo do autor. Portanto, em todas elas: (a) a propositur
pendera da existéncia de prévia deliberagio assemblear; (b) o prz
nal para o exercicio da pretensio sera sempre o mesmo; (c) o n
condenagdo revertera sempre a favor da sociedade, ainda quanjflo p
substituto processual; e (d) o foro competente serd sempre o mesm
feita a acdo social falimentar, para a qual prevalecem regras dr

152 Cf.: Franco BoNeLLr, Gli amministratori..., cit., p. 198 (com indicagdo jurispruden
153 i\?bsefvacio ¢ de lLUIZ GasTAO PAEs DE BARROS LEAES: “Seja a agdo social |

THVTSL Ou uti singuli, ou seja, ainda a acio social e e 8

ini : : t irtude da
3drmmstradores, & 1 stngulr proposta em virtud

» 6digo de Processo Civil, quando tem as mesmas I
I € 0 mesmo pedido (art. 301 § 22 ; i
causa petendi ¢ a mes ( » § 2). Ora, é o que ocorre

& ™a: o prejuizo causado ao patriménio soci i
: social por fatos impu
administradores, subordinados 3 reparag ¢ ’ 7

Nimato. Af 30 nas condigdes previstas no art. 158 da l
; se configuram o fato e o fun.damento do pedido (CPC, art. 282, III).

Visa
sociedade,
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beragdo, O prazo prescricional é diverso e o foro compe-
o da faléncia). :
s ut universi e ut singul?, para des1gnar§m res-
cial proposta em nome da sociedade ou do ac1f)n1s';a,
sual daquela, sdo correntes nas doutrinas, naFli)nade
origens, aparentemente, estariam em duas cjlec1soes a
S SUZS Paris, de 20 de janeiro de 1883 e de 6 de maio de 188§,
: eado pi’oneiramente e que, depois, ganharam amp!a acel-
ndo por razoes desconectada}s do amplo des~envolv.1njxento
; Contu('jo’l'et foi no direito norte-americano que as agoes sociais en-
= capltial;;o fértil e onde sdo conhecidas por agoes diret.as e acoes
(Cjon'tr:cri:l(c(i)esrzlative suits). A agdo derivada teria sido admitida no direito nor-
eriv

ericano a partir de uma decisdo de 1855 da Suprema Corte, no caso
te-am

“Dodge v. Woolsey”"'**.

- svia deli
cessariad 2 i iz
o T proprio do juiz

tente® . Os qualificativo

Onge
~ao SO
ctivamente 2 acao
eC

jtuica ces
or substitu16al pro

cstrangelra, -
Corte de Apelaga

Je as teriam empreg
tagdo"’
industri

73.3.1 Acdo sacial “ut universi” [companhia ] | i
Visdo geral. A agdo proposta contra os administradores pel'a propria
sociedade, tendo por fim a reparagdo de dano diretamente expenmentado
em seu patriménio (LSA, art. 159, caput), é designada em doutrina por agdo
social ut universi. Salvo nos casos de faléncia ou em que o controle da compa-
nhia ¢ vendido a novo grupo — que, por isso, passa a ter interesse préprio na
recomposi¢do do patriménio social —, ndo € usual que a prépria companhia
venha a processar os seus antigos administradores, pois, de certa forma, isso
representa um reconhecimento por parte do controlador de que errou ao es-
colher pessoa inabil ou desonesta para administrar os negécios'*®. A acido

social ut universi ndo representa, por isso, um instrumento efetivo de prote-
¢ao0 da minoria.

— e A

154 Cf.: P.R. Tavarss PAEs, Responsabilidade dos administradores de sociedades, cit., n. 21, pp. 57-
58; e CRISTIANO GRAEFF JRr., Compéndio..., cit., p. 248.

155 DOD(.SE v-WooLsEY, 18. How. 331, 15 L.Ed. 401 (1855). Vide: MELVIN ARON EISENBERG, Cor-
fomfzor}s a_nd other business organizations: cases and materials, cit., p. 641; e NELSON FE1zirik
ia nexisténcia. ., In: Aspectos modernos..., cit., p. 70. )
Ss?r& ?lizg.toG: {‘\If_‘fI?I?RTO TOFFOLETTO, Diritto delle societd: manuale breve (obra coletiva), 2.
elqg respons;lbi;;‘ = 2.005’ $97, p. 227, FRANC(? BoNELLI, qli amministratori..., et /p. 194,
o ..., Cit:, o 1'8, Pp. 1'58 -160 (a.flrmando: “¢illusorio pensare que la maggio-

iy eare, che sceglie, nomina e sostiene, quando anche non si identifica aény, 4B

$1pOssano evitare e repri-
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7.3.3.2 Acdo social “utsinguli” ol

Introdugdo. Diz-se

que a agdo social é yt g
cial dos sécios!s’

) quando, em vez de 3 Prépria s
‘da agdo, ¢ 0 acionista ou grupo de acionistag quem
processual, propde a a¢io em nome Préprio, busean

nistrador a recompor o dano experiment

ado pela p
revertem os resultados positivos da acao. o
Substituigdo processual como remédio contrq ¢
singuli é marcada pela presenca do instituto da sub’t
se de um poderoso mecanismo para tentar conto;hz{r
¢ao em promover a agdo, quando ela ¢ aceita, ou 0s con
para posterga-la"**. MAURICE COzIAN e A1 amn VIAND
ressés sont rarement enclins a tresser Ig corde qui servir
de conscience, s'il existe est facilement tranche en cas
sociaux, le successeur n’ayant aucune raison d’épar oNe
tent les hypothéses, fréquentes, ot les dirigeants sont
gré le préjudice causé a la société. Comment assurer ¢
moine social? La réponse est fournie par I'action soc al
I'action sociale inte ’ : éme

ntée par les actionnaires eux-m
la sociéte” 159, Diz-se, por isso, que a agdo social ut sing
vingador da sociedade” (bras vengeur de la société)'e0,
Objeto da agdo. Por meio da agdo social ut singuli,
unicamente a reparacdo da quota-parte do prejuizo da soc
asua participacio no capital social; o que se pede, concret
de todo o prejuizo experimentado pela sociedade!®!. A 4

e il T Dl g g

157 Fran MaARrTINS, Prescricio de agdo de responsabilidade civil... In: Now
160.

158 Cf .. ALFREDO Lamy Fip
Epwarpo TAavares Bo
426; e TRAJANO pE M

HO e Jost Luiz BuLuOES PEDREIRA, A Lei das S.A
RBA, Direito societdrio, 8. ed., Rio de Janeiro: Renovar
RANDA VALVERDE, Sociedade por agdes, cit., v. 2, n

ociétés, cit., n. 746-747, pp _
1 ociétés, cit., n. 479-480, pp. 2
160 Esterip ScHoLAsTIQUE

leiro,
A e
nista simplest
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DefeSdS €
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SERENS, Notas
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. Ja condenagao cabem a companhia'®. Note-se que ela participa
y ente do resultado POSlAthO df‘ acdo; se o acionista decair em seu
ara ela nao ha qualquer onus fm:'mcelro. As acdes sociais ut singuli,
£ |mente concebidas, sdo, por 1sso, raras, pois nem sempre é facil
sta que, sem mirar qualquer ganho adicional, esteja disposto

_ Lrocesso'®. Para contornar esse inconveniente, na Inglaterra o
~ ] tem o poder de ordenar que os custos dg processo sejam, em dadas
tl'ﬁlblmaténcias, suportados pela propria companhia (Wallersteiner v. Moir)'**.
Ic\lJ;Cr\IIl:manha (Ak + G § 147(2)) hd remédio an’é%OgO- Mas, no direit’o brasi-
Jeiro, NAO ha nada semelhante e, por 1ss0, na pratica, o mais comum € 0 aclo-
nista simplesmente esquecer o passado e salvaguardar o futuro, vendendo as

suas agoes. ..
Defesas e excegoes oponiveis. Na agdo social ut singuli, o administrador

(réu) pode invocar todas as excecOes pessoais que teria contra a propria compa-
nhia'®* e, de modo inverso, nao pode pretender se prevalecer de defesa eventu-

resultado

exclusi\’am

pcdido.
tal comO aeue

almente oponivel ao acionista.

Modalidades. A Lei das S/A, segundo assinalado, contempla duas espé-
cies distintas de acdo social ut singuli: a substitutiva (ou por substituicdo pro-

reparagio de todo o dano sofrido pela sociedade, beneficidria de toda a indenizagdo (art. 245).
Com tal providéncia, diz BERDAH, o legislador preferiu restaurar a verdadeira fungéo da agdo
social exercida a titulo individual. Esse é o sistema da lei brasileira, tanto no caso do § 3° quan-
to no caso do § 42do art. 159 da Lei 6.404” (Responsabilidade..., cit., p. 83).

162 Cf.: PONTES DE MIRANDA, Tratado de direito privado, cit., t. 50, § 5.332, p. 409; M. NOGUEIRA
SERENS, Notas sobre a sociedade anénima, cit., n. 6.2.4.1., p. 96; ALFREDO LAMY FILHO e JOSE
Luiz BuLHOES PEDREIRA, A Lei das S.A., cit., p. 600; e JoSE ALEXANDRE TAVARES GUERREIRO,
Responsabilidade..., cit., p. 82.

163 Valem, no particular, as agudas observagdes de MAURO RopRIGUES PENTEADO: “Convenha-
mos que, nesses termos, a tutela é por demais precéria por reclamar raro aguerrimento e, mes-
mo, substancial disponibilidade econémica do acionista prejudicado, para desencadear uma
batalha judicial da qual os administradores e o acionista controlador soem participar langando
mao de recursos da prépria empresa” (Dissolugdo e liquidagao de sociedades, Distrito Federal:
Brasilia Juridica, 1995, n. 70, p. 177).

164 A partir do precedente fixado no julgado Wallersteiner v. Moir de 1975 [1975] QB 373, os
tribunais ingleses passaram a ter o poder de ordenar que os custos do litigio sejam suportados
pela sociedade, qualquer que seja a decisdo final da causa, contanto que 0 acionista esteja de
boa-fé e que a sua iniciativa em promover individualmente a agéo social aparente seja do inte-
resse da sociedade. Essa medida sera normalmente pedida pelo acionista ao inicio do litigio,
mas também poders sé-lo apenas ao final (sobre o ponto, vide: BEN PETTET, Company law, cit.,
n.12.6, pp. 220-221).

1 .
65 M. Nocugira SERENS, Notas sobre a sociedade andnima, cit., n. 6.2.4.1, p. 96.
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cessual derivada), e derivada (ou por subst; i
ladas, respectivamente, nos §§ 32 e 42 4o art. 1
estudadas. ok

7.3.3.2.1 Agao social “ut singuli” (por su
derivada) ou agéo social subst
Introdugao. A primeira hipétese de agio socia]
ta por acionista, depois de escoado o prazo de prec
panhia. Na lei aciondria anterior, o prazo era de 6 (:
passou a ser de 3 (trés) meses. Pretendeu o legislad
luios da maioria e proteger o acionista de eventual des
novos diretores para com os seus antecessores,
Nao se exige quérum minimo. A referida
ser proposta por qualquer acionista, sem exigir
aciondrio minimo, pois, nessa situacio, o que sob:
bem o seu interesse particular, de valor insignifica;
agdo possuir, que entra a defender, mas o geral ou ¢
resse social ' 18, sl A
Prazo de precedéncia: contagem e efeitos de seu de
(trés) meses fixados no art. 159, § 32, da Lei das S/A m
réncia ou prioridade, e ndo de prescrigio!® e muito mq
prazo de que se trata”, assinalava PONTESDEMIRANDA

166 ANTONIO MENEZES CORDEIRO entende que apenas a a¢io social ex
mente seria verdadeira agdo ut singuli; a proponivel por minorias “ea que
também agio ut singuli” seria “uma agdo social ut singuli imprépria” (Da re
dos administradores das sociedades comerciais, Lisboa: Lex, 1997, § 6, P 109).

167 Na Argentina também se prevé o mesmo prazo de 3 (trés) meses (LSC, art
0 prazo de precedéncia e de abertura de legitimagdo extraordinéria aos acion
meses (CSC, art. 752, n. 1). Na Alemanha,
(AktG, § 147), mas nio hé previsio da agdo
Mmesmo prazo prevalece
art. 758, 2).

168 WALDEMAR MARTINS
Freitas Bastos, 1942, v,

a agdo social deve ser propo:
ut singuli; o remédio é outro. P
para balizar o exercicio da acio social apés a outorga

FERREIRA, Compéndio de sociedades mercantis, 2. ed-, it
3,878, p. 203.

W0 Prazo previstonoart. 159, § 32, da Lei n. 6.404, de 15-12-1976, nio se refere
gdo do direito de propor a agdo, tratando-se de prazo, ou para propositura de agao
e 2 parte da sociedade anénima, ou de legitimagdo conc
?g;:ta, By a&;'ao ndo for proposta por aquela, no prazo de trés meses” (TJSP, Ap-
ainda: Tl):\’; Priv., Rel. Des. ANTONIO RODRIGUEZ, v.u., j. 18-12-1996). No mesmo
ey Tk J, Ap. 9.777/78, 3* CC, Rel. Juiz Strgio MariANO, m.v., j. 19-10
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enascaa legitimagao

razo para qu :
: o do trimestre outro

" ‘vadas - : s
.+ 11a¢a0 ativa («'oniq a7 Por essa razao, qtran§cu e
- ualque’ i P m os acionistas ingressar cOom aag

i ¢ ssa ;
a:‘i\i,;dﬂcé‘o 4 Scnélo,alitgil:(jlrig(t)ar qualquer autorizagdo paraa cor.npanhlam:
o PSR k‘mm companhia venha a propor a agao, depois de passa
da obst gy pr?P ;ocial ut universi), embora, nessa hipotese, 0 su.b;s;czltu—
¢ (8 e (aga(r)xgeriormente e, assim, operar-se @ litispendéncia ~O
seoai)artlr da propria assembléia, endoa partir da pgl;hcaqac;

1220 8" 173 _ como ordinariamente ocorre com O prazo decadencial para
: . =0 anulatoria de deliberagdo. E razoavel entender, com GIL
ke vez de propor a agao social de responsab1hdade

.4 té-1o feit :
COSTA CARVALHO, que, Se em

/ .

5 (7S DE MIRANDA, Tratado de direito privado, cit., t. 50, §5.332, p- 409. No mesmo sentido

S na(; ¢ preclusivo): EBERTO LACERDA TEIXEIRA € Jost ALEXANDRE T AvARES GUERREIRO,
g: iZciedades anoénimas no direito brasileiro, 580 Paulo: José Bushatsky,.1.979, v.' 2 ,‘§ 2 .1 62,
p. 479; Jost WALDECY LUCENA, Das sociedades por quotas de 'respon?abzlzdad.e l1m1tada,AR'10 de
Janeiro: Renovar, p- 361; MODESTO CARVALHOSA, Comentdrios a Lei das Sociedades Anomm_as,
ct.,v. 3,p- 376; OscAR BARRETO FILHO, Medidas judiciass..., cit., p. 17; OSMAR BRINA'CORR'EA-
LIMA, Responsabilidade civil dos administradores de sociedade anomima, Rio de Janeiro: Aide,
1989, p.113; P.R. TAVARES PAES, Responsabilidade dos administradores de sociedades, cit., n. 22,
p. 59; SYLVIO MARCONDES, Problemas de direito mercantil, S3o Paulo: Max Limonad, 1970, p.
245; TRAJANO DE MIRANDA VALVERDE, Sociedade por agoes, cit., v. 2, n. 644, p. 330; LucioLA
FABRETE LOPES NERILO, Responsabilidade civil..., cit.;n. 3.5.1,p. 173; ¢ GiL Costa CARVALHO,
Comentdrios a Lei das Sociedades por Agoes, cit., p- 495.

171 J. C. SaMPAIO DE LACERDA era enfatico: “A agdo proposta pelo acionista, neste caso, independe
de autorizacio da diretoria, do conselho de administragdo ou da assembléia” (Comentdrios...,

at., v. 3, p. 211).

172 O TJSP entendeu que, proposta a agao social ut singuli antes de decorrido o prazo de prece-
déncia, deve-se considerar sanado o vicio por aplicagdo da regra doart. 462 do CPC, se, duran-
te esse intervalo, a propria companhia no propos a agao (cf.: TJSP, Ap. 12.795-1, 5* CC, Rel.
Des. NOGUEIRA GARCEZ, V.u., j. 4-6-1981, RJTJESP 74/184). A contrario sensu, parece legiti-
mo e, sem duvida, juridico, extrair a légica inferéncia de que, se a agdo social ut singuli for
plrbo'lf‘osta antes do prazo de que trata o art. 159, § 3% da Lei das S/A, continuara intacta a pos-
i dlélrcli;je SdeeaaS sc;);lngz;r‘lhia in(iicié-la no periodo .de’ntro do qual a lei lhe assegurou absoluta pre-
s ,d : litispendéilz:’;, (a; e~mznda que Aem. juizo havex:é de suir extinta, acaso se verifique a
wiodisn st 2:;)6 (:rcl::snr:nencxa ou clor(liexao) serd, sempre e sempre, a do afoito
s poSe e OUtr,a form: qutea:que.a emanda tenha precedido esta; até mes-
Gl procesecil ik gt SRR .t,. B escancarando as Port‘as da Justiga para a
ot Fingeh eXtraordinériagl imacio ativa ad c.aq.fajm do aC}onlsta — que, nesta hi-

, concorrente e subsidiaria — em incompreensivel legiti-

magao extr. 1nari :
o aordinéria exclusiva... contra o texto expresso da lei.
- (0 prazo de precedénci
cedéncia conta-se 1 m
-se a partir da data da assembléi a i
éia e ndo do arquiva
ento

e publicacio da .
respectiva ata): W
2,p.724. ): WiLsON DE Souza CampPOs BATALHA, Comentdrios..., cit., v
iy Xk Y
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civil, a companhia ajuizar, ainda dentro do pPrazo le;
lar de cunho preparatério, ndo serd possivel cogitar
também ndo havera como admitir a iniciativa sy
Presungdo absoluta de que o acionista atua em

caso da agdo social ut singuli (= agdo social por subg
da ou agao social substitutiva), houve uma preceden
favoravel a propositura da medida contra os adminjst
pressou a sua vontade de fazé-lo, ainda que, por outr
tenha feito dentro do prazo fixado na lei aciondria. Aind
¢do absoluta de que o acionista, atuando como sub ituty
dadeiramente em conformidade com o interesse social

entre a propositura da agdo social, de um lado, e 0 interes
maioria social'”®, de outro. 5

Tutela do minoritdrio? Pelos mesmos motivos assinal;
para a agao social ut universi, a agdo social de que estam
rara em nossos tribunais, ji que a deliberagio assemblear
dificilmente se detecta na pratica societaria. i %

7.3.3.2.2 Acdo social “ut singuli” (por substitt
originaria) ou acdo social derivada

Previsdo legal. A segunda hipétese de acio s'og":ial,'u
aciondrio brasileiro é a da acdo proposta por'aCidnistas_ que :
menos 5% (cinco por cento) do capital social, quandda,a_ss;' m
bera nio propor aco social em nome da companhia (LS
Essa acio social corresponde a verdadeira agao social minoritéaria o
derivada de outros pafses!””. Cuida-se, aqui sim, de instrument

174 GiL Costa CARVALHO, Comentdrios 4 Lei das Sociedades

175 NELsoN E1ziRk ainda acrescenta que “ndo ha como se cogitar, na hipétese do § -
fle ‘strike suit’, uma vez que o interesse da companhia em mover a agdo ¢ evide
jud.?cial da espécie, nao ha divida de que o acionista est4 atuando, embora em non
Do interesse da companhia. Trata-se, conforme refere a doutrina, de hipétese de legitimas®
extraordinaria, sob a forma i j \

por Agdes, cit. ,p. &

cia... In: Aspectos modernos..., cit., p. 71).

176 O mesmo percentual de 5%

(cinco por cento) é o adotado em Portugal (cf.: M.
dade anénima, cit., n. 6.2.4.1
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. 4110, P()i-quanto 4 minoria age mesmo contra a vontade ex-

1a maioria: Apesar de criticavel, ndo se percebe nenhuma inconstitu-
"i\ﬂg{m des
. ndo atua como 6rgdo secunddrio. Luiz GASTAO PAES DE BAR-

- MopEsTO GA rvALHOSA e NELSON EIZIRIK afirmam que, ao propor

. 1 derivada (LSA, art. 159, § 4%), a minoria institucionalizar-se-1a
dario: 6rgao social, pois a sua atuagao seria presumi-
a do interesse social: e 6rgao secunddrio (ou subsidia-
iria somente em segundo lugar, depois de positivado
hia'7’. Nao nos parece precisa, entretanto, essa qua-

cionista ou grupo de acionistas possa ser conside-

e, . 7¢
sa Pe se pcrccntual‘ ,

A munori

como 6rgao sncial\ secun
Jamente Voltad;f a d?fcs
rio), porque a minoria ag
o desinteresse da compan

lificagao: aceitamos que 0 a
rado 6rgdo secunddrio nos casos em que propoe a agao social de forma substi-

wutiva (LSA, art. 159, § 39), agindo em consonancia com o interesse social
ela maioria dos acionistas presentes a assembléia geral que decidiu
propor 2 acio. No entanto, na hipétese em que a acdo social € proposta de
forma derivada, contrd @ vontade manifestada pela maioria dos acionistas em
assembléia geral, ndo hé como supor possa a minoria ser propriamente 6rgao
Ja sociedade, sob pena de ter-se de admitir a existéncia de conflitos intra-or-
ginicos Na «disléxica” manifestagdo da vontade social. Tem razdo, por isso,
JosE ALEXANDRE T avARES GUERREIRO a0 bem anotar que, “em caso de deci-

sio assemblear contraria a propositura da acfio, o exercicio desta, pelos acio-
a expressdo da vontade social, manifestada

expresso P

nistas legitimados, nao representa
na assembléia, razdo pela qual nao se pode dizer que tais acionistas, ao ajuiza-

rem a medida judicial, o facam representando a sociedade, como seus Or-

T o 2 25 B o : :
gaos e i prec1samente porque a maioria aos acilonistas manit estou-se pre

178 OsmaR BRiNA CORREA-LIMA aparentemente ndo esta convencido da constitucionalidade dessa
limitacio, ndo obstante reconheca que ‘nos Estados Unidos, a Suprema Corte julgou constitu-
cional uma exigéncia semelhante da lei das sociedades andnimas do Estado de New Jersey,
questionada no caso Cohen versus Beneficial Industrial Loan Corp” (Responsabilidade cwil...,

cit., p. 117).
179 Vide: Luiz GAsTAO PAES DE BARROS LEAES, A prévia deliberagao assemblear... In: Pareceres,

cit., v. 1, p. 463, e Agdo social derivada... In: Pareceres, cit., v. 1, p- 706; MopEesTO CARVA-
LHOsA, Responsabilidade civil de administradores € de acionistas controladores perante 2
Lei das S/A, RT 699/40, e Comentdrios a Let das Sociedades Anénimas, cit., V- 3,. P- 381;.6
NELsoN Eizirik, Inexisténcia... In: Aspectos modernos..., cit-, P- 69, e Responsabilidade ¢i-
ul.., cit. . p. .56

180 Jost ALEXANDRE TAVARES GUERREIRO, Responsabilidade.. : :
preendente, considerando que 0 mesmo autor defendea ocorrénciade impedimento dos admi-

nistradores na acdo social ut singuli por substituigdo originaria (Cf ] O_SE ALEXANDRE TAVARES
GUERREIRO, Impedimento de administragao em acdo social “ut singuli”, RDM 46/23-28).

., cit., p- 81. Esta posigdo € algo sur-
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viamente de forma contraria a propositura da agio s
cdo de que, na hipétese prevista no art 159, § 42, da
atuacdo da minoria seja a defesa do interesse sociall®
vantagens indevidas ou a retaliagdo. gl
“Strike suits”. Em capitulo préprio da histéria soq
na, a excessiva facilitagdo a propositura de agoes deriva
vative suits) trouxe, como conseqiiéncia indesejada, o
do instituto, que se transformou em fonte de chantag
pelo desejo de obter ganhos ec.onémicgs pessoais, certos ind|
profissionais (“impugnatori di professione”'®?), especiali
falhas cometidas na gestdo das companhias para, na seqiién;
acdes destas mesmas companhias e, com isso, poderem ent3
administradores, auferindo, assim, resultados financeiros
conta de acordos celebrados: na maioria dos casos, as agdes
sional eram revendidas aos administradores ou a prépria co
res bem superiores aos de mercado. As agdes derivadas
ram-se conhecidas por strike suits (literalmente, a¢Ges de
litigantes profissionais mais famosos foi Clarence Verner,
morosa e vultosa questdo contra a “Continental Securiti
pois dele, essa pratica prejudicial, caracteristica de abuso
rizou-se, € os seus impactos sobre a administragio das co:
tante expressivos. Visando coibi-la, por isso, a legislagio s
ricana passou a impor limites a propositura da a¢do derivada
restrigdes”, segundo explica NELSON EIZIRIK, “sdo as seguintes:

acdo deve ser titular dos direitos de acionistas a época em que
fatos que ele denuncia judicialmente, ou seja, ele ndo pode pro

181 Bem-vistas as coisas, porém, a
€relativa, por nio ser possivel
¢d0. “Una maggioranza in
soltanto un gruppo que ha

prépria presungio de que a maioria expressou a
excluir a hipétese de conflito de interesses a inquir
quinata dal conflitto di interesse non & una vera m

e degradato la votazione a una prova di forza dalla qua
1 I:lof-o (LL.HGI. MENGONI' Appunti per una revisione della teoria sul conflitto

® 5 berazioni di assemblea della societa per azioni. In: Rivista delle Societd,
834 e segs. Apud WaLpy

RIO BULGARELLI Fiscalizacdo de companhia. In: Prob emas
7 = 3 P a. : LT00L Lilesy
empresarial moderno, Sio Paulo: Revista dos Tribunais, 1989, p. 185).
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.1 _salidades na atuacio dos administradores para depois comprar as agdes; b)
s l:iQtﬁ deve esgotar todas as possibilidades de reparagdo dos danos no am-
(C){ta ( ompanhia antes de ingressar em juizo; e c) o acionista deve prestar
caugio, garantindo 0 pagamento Slas custas proce§sua1s”.184., .Pn.%sent(?mer}te,
énl varias legislagoes estra13ge1ra§ sao preVISFas'restrlg(”).es a iniciativa minorita-
ria: ou transformando a agao der{vada em direito de minoria (como ocorre em
nosso pais); ou exigindo a p.rOprledade conte{npo'rénea das a¢des a época dos
fatos lesivos ou da assem bléia geral que aprecie tais fatos ou, ainda, exigindo a
presta¢ao de caugdo'™. Como.quer que seja, o fendmeno das strike suits ndo
teve apenas a dimensdo negativa que se costuma colocar em evidéncia; o seu
Jado positivo foi o de ter, de forma pragmatica, estimulado muitos administra-
Jores, temerosos de incorrer em uma responsabilidade que pudesse ser efeti-
vada por acionistas minoritarios, a realizarem uma administragdo correta, dili-
gente e ausente de conflito de interesses'®.

0 aci
bito

“Strike suits” e o direito brasileiro. No direito acionario brasileiro, a
acio social derivada constitui verdadeiro direito de minoria, exercitavel por
acionista ou grupo de acionistas que retina agdes representativas de pelo me-
nos 5% (cinco por cento) do capital social (ou o percentual inferior que, nas
companhias abertas, a CVM fixar por escala). A Lei das S/A néo inibiu a
iniciativa daqueles que tenham adquirido as suas agdes ap6s a pratica dos
atos lesivos!'®” nem deu ao juiz poderes para impor a prestacdo de caugdo ju-
dicatum solvi fora dos casos previstos em lei. Portanto, ainda que entre nés o

184 NELsON Eizirik, Inexisténcia... In: Aspectos modernos..., cit., pp. 70-71. No mesmo sentido:
MobpEesTo CARVALHOSA, Comentdrios a Lei das Sociedades Anénimas, cit., v. 3, pp. 377-379.

185 Vide, no direito norte-americano: ROBERT CHARLES CLARK, Corporate Law, cit., §§ 15.2-
15.5, pp. 640-655; ¢ MELVIN ARON EISENBERG, Corporations and other business organiza-
tions: cases and materials, cit., pp. 657-667. No direito inglés, porém, o requisito da proprie-
dade contemporanea das acBes nio é exigido para a propositura de agdes pelos acionistas.
“What this means” (explica BEN PETTET — “is that a shareholder can buy shares in a com-
pany after a non-ratifiable breach of duty has occurred, and the seek to litigate it” (Company
law, cit., n. 12.5, p. 218). No entanto, segundo lembra ROBERT R. PENNINGTON, se o alienan-
te estava impedido de propor a agdo derivada por ter prestado aquiescéncia ao ato questiona-
do, 0 adquirente também nio podera exercé-la (Pennington’s company law, 7th ed., London:
Butterworths, 1995, p. 869).

186 O registro aparece em FrRaNcO BONELLI (Gli amministratori..., cit., nota 274, p. 203).

187 Em situagio aniloga e para evitar abusos (da inddstria do recesso), o legislador pitrio exigiu a
propriedade contemporanea das ages como condigdo para o exercicio do direito de recesso
(LSA, art. 137, § 19): o intuito foi evitar que, comprando as agdes no mercado por valor inferior
a0 patrimonial, pudesse ao depois retirar-se da sociedade com lucro nessa operagdo. A mesma
exigéncia ¢ prevista para o exercicio do direito de eleigdo de administrador por votagio em se-
parado (LSA, art. 141, § 62).
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instituto possa ser utilizado como strike suit, nig
nosso pais que uma agao social derivada possa ter o e
tado ou ficar condicionado a prestagio de congrua ca

o juiz entender que o seu autqr nao esta sendo impeli
resse da companhia, mas por interesse proprio. Sem
espaco no direito brasileiro, inclusive porque o autor i
sigir sobre direitos que ndo lhe tocam. Em termos empi

de do foro demonstra que o principal problema das ac;
sabilidade civil ndo estd no seu exercicio abusivo, n
completa falta de exercicio.

73.3.2.2.1 Inexisténcia de impedimento

A agdo social derivada: o administrador ficaria tmge¥ ,
A Lei das S/A prevé o impedimento do administrador contra
bléia geral tenha aprovado a propositura de agdo de r Sp
(LSA, art. 159, § 22). Teria esse mesmo efeito o simples ajs
social derivada (LSA, art. 159, § 4°), por acionista ou grupo
represente pelo menos 5% (cinco por cento) do capital social
vocante, JOSE ALEXANDRE TAVARES (GUERREIRO analisou
essa questdo e respondeu-a afirmativamente, concluindo ¢
positura da acdo derivada tornaria o réu impedido de cont
seu cargo de administrador e, com isso, imporia a assembléi ’,
a sua substituicdo. A essas conclusdes chegou o renomado
apos decompor e comparar os elementos da demanda (partes, p
de pedir) da agdo social ut universi e da acio social derivada, co
em ambas as hipéteses, estar-se-ia teoricamente perante u:
da (ja que, na agio social derivada, embora o acionista seje
processual, ¢ a propria companhia quem continua a ser parte da
dica material) e essa identidade de demandas imporia a aplica
da regra de impedimento: “demonstrada a identidade substan:
acdo social de responsabilidade, ajuizada por acionistas ut
SOC}al que compete diretamente 4 companhia, nio ha como re
mmeiro caso a aplicagio do disposto no § 22, do art. 159, que prev
mento dos administradores réus desta tltima demanda. Trata-s
rr}1)ente, de procoeder a analogia legis, para integrar a omissio que, ar
;:s;r:a;?ig’tsd% I;liesdmo artigo, uma vez que subjaz a uma e 0
-~ alhda acrescentou: “Em ambos os casos, o co

g 49189 . Curvz

da agdo SOCI
da deliberag
positiva)m .
verao ser su
mento do aJ
diferente, v
deverao dil
esse imped

geral delibe

pria compa

189 JosE AL
observot
social de
represen
pode diz
dade, co

190 VEra H
G Wik

191 Nesse s
e€xercer
Imped;
téncia. .
Sit, Bl

192 Oy sej:

Ser o a
Erzirix

193 Cf:N



™. Curvando-se a esse entendimento, VERA HELENA DE MEeLLo FrRANCO
RACHEL SZTAN, em recente obra,. sustentam que a propositura de acio so-
5l derivada importaria no 1mped1mento.dos réus, “eis que a acdo social é
 ma, quer gua ndo~exerc1da pe.la.l companhla}, quer quando pelo acionista”, e,
chamando @ atengao DL dificuldade pratica de conseguir o afastamento
Caluntirio do administrador (supostamente) impedido, ainda indicam que,
om caso de resistencia, a (inica via querestaéa judicial”1, Sem embargo da
qutoridade dos citados estudiosos, ndo podemos aderir a essa exegese, pelas

razoes a segulr expostas.

Refutagdo da tese do impe‘dimento “opes actionis”. A propositura da acio
social derivada ndo torna o réu impedido de exercer a fun¢io de administrador
da companhia'. Pois, se é fato que, entre a agdo social ut universi e a acdo so-
cial derivada, existe (ou pode existir) identidade de demandas, nio é menos
exato que 0 impedimento do administrador ndo constitui efeito da propositura
da aciio social pela companhia, mas é 16gica decorréncia, implicita e necessaria,
da deliberacio assemblear que aprova a promogéo da agéo social (deliberacao
positiva)'®?. Tanto assim que a substituicdo do administrador é imediata (“de-
verio ser substituidos na mesma assembléia”), sem ficar deferida para o mo-
mento do ajuizamento da acdo social'®®. E, em temos praticos, nem poderia ser
diferente, visto que, em ndo poucas vezes, serdo os proprios substitutos que
deverio diligenciar a promogao da agdo social contra os impedidos. Contudo,
esse impedimento do administrador, n3o se verifica no caso de a assembléia
geral deliberar ndo promover a agdo social, porquanto, nessa situacdo, € a pro-
pria companhia que, pela voz da maioria dos acionistas, estara expressando a

&

189 Jost ALEXANDRE TAVARES GUERREIRO, Impedimento..., cit., pp. 23-28. Curiosamente, como se
observou, apesar de defender a posigio exposta no texto, o citado autor entende que, na agao
social derivada, a minoria nio pode ser reputada 6rgao social, pois o exercicio desta agdo “ndo
representa a expressio da vontade social, manifestada na assembléia, razdo pela qual ndo se
pode dizer que tais acionistas, ao ajuizarem a medida judicial, o facam representando a socie-
dade, como seus 6rgios” (Responsabilidade..., cit., p. 81).

190 VEra HELENA DE MELLO FRANCO e RACHEL SzTAJN, Manual de direito comercial, cit., v. 2, n.
4.4.2, pp. 208-209.

191 Nesse sentido (propositura de agdo social derivada ndo torna o réu impedido de continuz_xr a
exercer cargo de administracio perante a companhia): Luiz GASTAO PAEs DE BARROS LEAlf.S,
Impedimento de voto em assembléia. In: Pareceres, cit., V. 2, p. 772; NELSON EIZIRIK"Ir?ex‘S'
téncia... In: Aspectos modernos..., cit., p. 75; e FABIO ULHOA COELHO, A natureza subjetiva...,
cit., p. 26, e Curso de direito comercial, Sio Paulo: Saraiva, 1999, v. 2, p. 261.

192 Ouseja, “¢a deliberagdo de ajuizar a medida que acarreta o impedimento (daia necefs1dade de
amento da agdo” (INELSON

ser 0 administrador substituido na mesma assembléia), ndo o ajuiz
E1ZIRIK, Temas de direito societdrio, cit., n. 06, p. 102).

193 Cf.: NeLsoN Erzirik, Inexisténcia... In: Aspectos modernos..., it., P- 76.
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manutengdo do vinculo de confianca em relacio 3 o
Logo, seria uma inomindvel violéncia supor que a
minoria pudesse tornar a sua vontade vinculante 3 1
peito ao principio majoritario que governa as companhi-
z0 & competéncia privativa da assembléia geral de gc 10
nomeagao, a destitui¢do e o afastamento dos adp
mais, se € verdade que, a0 propor a agio social ut Univers
ou a agdo social ut singuli diante da inércia da compan
o autor da agdo atua presumivelmente de forma alinhag
cial (entendido este como o interesse comum dos s6cios
se pode afirmar no caso da agéo social derivada (LSA,
a0 Menos em um primeiro instante, o sey autor volt
tade social expressa pela maioria. Dai assistir total
quando lembra que, “na hipétese da acdo social de que tr
a presungao de que o acionista est4 defendendo o interes;
vez que a vontade social foi manifestada em s_en.t,idcjr‘ :

S1m;
£
(19 ]

o

)
ﬁJF

194 A razdo do impedimento do administrador de sociedad, in
TO CARVALHOSA, “reside na perda de confianga dos acionistas
do administrador indigitado. No caso de a agdo ser prop sta por :
do a assembléia geral manifestado a vontade social de nio respo
fica evidente que a maioria aciondria mantém o vinculo de confiz a
tencao no cargo. Entendimento contrario possibilitaria o absurdo d
acionistas minoritarios promovessem a destitui¢do de administrad
maioria, a0 proporem uma acdo de responsabilidade civil, Apenas na hip
assemblear, aprovando o ajuizamento dessa agdo, o administrador ficar
sabilidade civil de administradores e de acionistas controladores perant
699/41). No mesmo sentido: N ELSON EIZIRIK, Responsabilidade civil do

sociedade anénima. In: Sociedade anénima: I Ciclo de Conferéncias par:
Paulo: IBCB, s/ d, p. 265, e Inexisténcia. .. In: Aspectos modernos.. Y cit.
te argumentagio no direito estrangeiro, confira-se: JEsus RUBIO, Curso de
des anénimas, cit., n. 153, p. 303. ; 5 =

>

i

195 Cf.: NeLson E1ZIRIK, Inexisténcia. .. In: Aspectos modernos..., cit., p i a??és

8 e 3 v , s =5 A p .
O seguinte: “Trata-se de competencia privativa da Assembléia, tinico 6r 24
deliberar Se existe ou nio conflito de interesses entre a companhia e o administr
que caberia 0 imped

o tmento pelo simples fato de ingressar a minoria com agdo]

minoritar 2 s : g ¥
55 1E’:1:]‘;)211‘;1.0(;iet:x‘1) subversio total a0 principio da deliberagio majoritaria na socied

Pectos modernos..., cit., p. 72. Do mesmo 2
¢ Janeiro: Renovar, 2005, n. 06, p. 102.
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Je-se concluir que o impedimento do administrador nunca resulta da
. pOsitura da acio social, seja qual for a sua modalidade; decorre, isto sim,
5 ;ZE; e tio-somente da deliberagdo positiva que aprova a propositura da
acao social. : o
Remédios e medidas para afastar o administrador. A propositura de agao
social ndo permite que 0s substltut.oi processua.tis, $6 por isso, pretendam afastar
0 administrador—réqlg’- Em cond}goes normais, nem mesmo o Poder Judicia-
rio pode afasta-lo, visto que essa é 1{ma} incumbéncia exclusiva do 6rgao social
¢ 0 juiz ndo tem poderes para substituir a vontade dos s6cios'®. THo-somente
em situagoes excepcionais e desde que provocado (CPC, arts. 22 ¢ 262), o juiz
podera afastar o administrador, se a providéncia tiver amparo em lei (v.g.,
LREF, art. 64) ou, entdo, em carater emergencial (CPC, art. 798), na pendéncia
ou em carater preparatério de agdo anulatéria ou cominatérial® — p. ex., até
que o 6rgdo social competente pela elei¢do (e destituicio) do administrador
venha a deliberar sobre a pratica de atos graves imputados ao administrador:

197 Cf.: TJSP, AI 174.174-4, 10* Cam. Dir. Priv., Rel. Des. Ruy CamiLo, v.u., 1322 200
RJTJESP 240/228 e RT 789/237. Em sentido diverso (concedendo o afastamento caute-
lar na pendéncia da agdo social derivada): TJSC, Al 7.551, 42 CC, Rel. Des. ANSELMO
CERELLO, v.u., j. 3-6-1993; e TJSC, Al 7.551-EDcl, 42 CC, Rel. Des. ANSELMO CERELLO,
v.u., J. 23-9-1993 (embora, no caso, aparentemente a recusa a propositura da agio social
tenha resultado do cémputo de votos dos impedidos, obstando a incidéncia da regra do

art. 159, § 22, da LSA).

198 Cf.: TJSP, Ap. 92.021-1, 22 CC, Rel. Des. FOrRTES BARBOSA, m.v., j. 7-6-1988, RJTJESP
114/259; TACSP, MS 222.729, 42 CC, Rel. Juiz GONGALVES SANTANA, v.u., j. 2-3-1977,
JUTACivSP-Lex 44/143; e TJR], Ap. 11.459, 72 CC, Rel. Des. WELLINGTON PIMENTEL, v.u.,
J- 10-4-1980. Sobre o tema, em doutrina, confiram-se: CUNHA PEIXOTO, A sociedade por cota
de responsabilidade limitada, Rio de Janeiro: Forense, 1956, v. 1, n. 361, pp- 327-329; WILSON
DE Souza Campos BATALHA, Comentdrios..., cit., v. 2, pp. 690-691; e OcTAaviO MENDES, Direi-
to comercial terrestre, Sio Paulo: Saraiva, 1930, p. 261 (para quem “os administradores das so-

ciedades anénimas s6 podem ser destituidos pela assembléia geral. Aos juizes e tribunais néo
cabe esse direito”).

199 Cf.: TJSP, MS 162.769, 32 CC, Rel. Des. LAFAYETTE SALLES, v.u., j. 28-9-1967, RT 392/143;
TISC, AI'5.399, 22 CC, Rel. Des. RusEM CORDOVA, v.u., j. 12-6-1990, DJ 12-7-1990 (com
ampla fundamentacio); e TJSC, Al 7.551, 42 CC, Rel. Des. ANseLMO CERELLO, v.u., j. 3-6-
1993. Alternativamente, admitiu-se, através de cautelar inominada, a nomeagdo de co-gestor
para fiscalizar os negécios da companhia (cf.: TJRS, AI 585.018.450, 12 CC, Rel. Des. TULIO
MEDINA MARTINS, v.ui., j. 11-6-1985, RJTJRS 118/206). Em doutrina, confiram-se também:
GALENO LACERDA, Comentdrios ao Céddigo de Processo Civil, Rio de Janeiro: Forense, 1980, v.
8,t.1, pp. 237-239; Luiz FErnaNDO C. PEREIRA, Medidas urgentes no direito societdrio, Sio
Paulo: Revista dos Tribunais, 2002, n. 5.6, pp. 247-256; OVIDIO A. BAPTISTA DA SILVA, A agdo
cautelar inominada no direito brasileiro, Rio de Janeiro: Forense, 1979, p. 447; PINTO FERREIRA,
Medidas cautelares, Rio de Janeiro: Freitas Bastos, 1983, p. 222; e SYDNEY SANCHES, Poder
cautelar geral do juiz, RT 587/15.
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k

ou na hipotese em que a sua posse era, de alguma fm
na elei¢do ou em virtude de impedimento legal que b
¢a0); ou, ainda, na hipétese em que o seu impedimentc
mento) do cargo foi obstado, em virtude de votos proferido,
ndo poderiam ter participado da vota¢io, mas que
seus votos foram decisivos para rejeitar a proposta de prant
etc. O que ndo se admite é, em condices de normah"da‘ 10
Poder Judiciario na vida da sociedade para substituir a von

socios, afastando quem foi legitimamente guindado ek
Por evidente, nada impede que o autor da acio social deriv:
assembléia geral os termos de sua demanda, de tal mode que
sécios afigurar conveniente, o réu possa ser afastado, tempa
mente, de sua fungdo™": neste caso, todavia, o afastamentc
forga da simples propositura da agio ou da incabive] in
Judiciério no funcionamento da companhia; mas resultar
soberana decisdo majoritéria dos acionistas. Em outros pa

se passar de forma diferente, mas é porque neles a lei també

73.3.2.2.2 Redugdo do percentual pela CVM f" '

Nas companhias fechadas, a acio social derivada s6
por acionista ou grupo de acionistas que represente pelom
cento) do capital social (LSA, art. 159, § 4°). Nas corﬁij:- 1
gregacdo de uma minoria qualificada de 5% (cinco por cento
pode ser praticamente impossivel, sobretudo em mercados
persdo aciondria (ou excessiva concentracio), inviabilizand ,_
cio da agdo social®*2. Para evitar que isso ocorra, a Lei das S/A p
lidade de a Comissio de Valores Mobiliarios reduzir esse perc
fixacdo de escala em funcdo do capital social (LSA, art. 291
autarquia ndo ditou regulamentacio geral especifica para o exe

social derivada. Quando vier a fazé-lo, convém que simultanear

200 Nio obstante, decidiu-se admissivel a
poeo§22doart. 208 daLein. 6.404/7
nomeou, o que ndo impede que sej

destituicdo judicial de liquidante c:
6 que o liquidante deve ser destituido
a ele destituido judicialmente por justa caus

mento dos deveres previstos no art. 210 da Lei n. 6.404/76) e independentem
de Sua nomeagio (estatutaria oy assemblear)” (STJ, REsp 789.612-SC, 3 1
. NaNcy ANDrIGHI, v.u., . 19-9-2006, DJU 2-10-2006, p. 277). .
201 Cf.: NeLson Ezirig, Inexisténcia... In: Aspectos modernos..., cit., oy e o
bt quinto mﬁdinde impresaad azionariato diffuso”, explica GasTonE CoTTio, “la pere
2 wm %tale so<.:1a1e € spesso percentuale di controllo o si avvicina alquan

commenrciale, cit.,v.1, 1.2, n.120.2, p. 436),
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