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~ .do da nova col6nia.

tforma Josk oa Siva Lissoa (Visconde i
Cairul {1874, p. CCCLXIV), que « Companhia
- 9 Coméreio do Brasil produziu, no inicio de seu
h.mcnrmmemo reais beneficios ao Pais, mas,
i .:nma; 1Bmpa, comprometeu-se com **privilé-
 oios, interesses = imunidades’” que a wranslor-
 maram em durc e infquo monopdlio.

Rafere, ginda, o mesmo autor, a0 que
"-_, “hamou de arremedo’” de companhia, criada
~ 4m 182 — 3 Companhia de Eslanco — que
 dovala da Mannii Beckusn 0oy oor terra,
- Obzarvando: “'parece que o propdsilo do MaR-
m!sBEPuuaA' #ra sujsitar o territdrio brasiisi-
- L4 dlwentes companhias”, mas o clamor pd-
- Blico contra tal dusignio foi grande, ¢ ele parou

fBAddan.

Capitulo 2

AS SOCIEDADES POR ACQOES NQ BRASIL

1. COMPANHIAS PRIVILEGIADAS -~ No perlodo coloniai, a exploragdc do
Brasil constituiu objeto de vdrias companhias colonizaderas, a primaeira das quais
__ 4 Companhia Holandesa das [ndias Ocidentais, criada em 1621 — foi prota-
gonista de um marcante periodo de nossa historia, o da invasdo holandesa.

Seguindo o exemplo holandés, Portugal fundcu, em 1649, a Companhia
do Comércio do Brasil (extinta em 17201, Outras, ainda, como a do Grio Para

& Maranhdo {1755) e a de Pernambuco e Paraiba {1759), também foram in-
corporadas pelo governo partugués, com o objetiva de promover a explora-

na Companhiz de Pernambuco e Paraiba (Lis
woa, 1374, p. CCCLXIVI. Vale transcrila sua
consideracdo sobre o assuniy: 'as companias
cairam em descrédito porque lahtava aos por-
tugueses o génio do coméreio. Administravam
mai, porquanto pove mais saldado que indus-
trial, entravam 0s gortugueses &5 cegas em ne-
goécios que desconbeciam, de modo que para
lucrarem recorriam a expedignles ruincsos e
{frawdulentos, pois ignoravam o custo do vaba-
o, héspedes como eram em matéria de indus-
tria. Todo o Seu comércio consistia em comprar
80 estrangairo 0s géneros da pior qualidade por
precos desgragados, para impingl-los mais ele-

vados aos colonos, apoiades no monopdlio””.

Em verdade, essas companhias eram, apenas, instrumentos do governo
HRrtugués em sua luta para celonizar o Brasil, beneficidrias, todas, do mono-
fﬁﬁﬂ de comércio, &, também, do de tréficn de escravos negras, ainda mais

Com a transfergnciz da Corts Portuguesa para o Brasil, foi constituida,
_m; Alvard de 12 de outubro de 1808, nossa primerra sociedade por agdes,
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: a - (o Fragye:
dapois do Banco ¢a rran

o 1 a5 e s5am i :-‘.I:;-__'-

dile do Banco da lnglatarra, Com podar de emissao sem nm tes frzcall

€L (1929, n° 371

s "II'I::I‘-‘
~amo refere ALFREDD RUSSE

o Banco do Brasi, “fundade aitg anos

racan’’

oo ean mais da parte, a tipificagdo juridica da institi
; g intert s ile parte, a i

~Na parta que nos interassa Mais t i 680 ca da et
3o, oS estatutos, gue acompanham o Alvard, ndo 1oiuam o Banco, axpres
éamente, de “‘companhia’’, mas d

Ges'”, ¢ arligo prescreve:
s por acles’’, e, n¢ Giimo ariig ) ; ¢ !
T o y tade entre 03 acionistas ao Banco’".

ieclaram lart. |} que "'52us funidos serdo fors
‘o5 presentes ESLAlUIOS S8

ird ia ied e
virdo de ato de unido e soCietay re 08 8 : iy ey o
De relevo & gue foi estabelecida a limitagao da asponsabilidade dos acio

nistas, no artigo l1l, e as aghes foram postas a coberto "'de ;zlzng?(r:ilz\glﬁ;:g\é

cdo, assim fiscal coma civel” lart. Vl)_ - para assggurar S a efet‘.vamemé
' O prazo de duracdo do Banco foi fixado em vupte'?nos e
dissolveu-se ao término do prazo), e 0 fundo capital’’, prev :

BT

contos de réis, dividido em 1200 agbes — emborg o _Eianc100£{a)sgv§sessel:|:o:;- _j ;
i a semn tomadas as primeras I 1S 1

zado a funcionar tdo 0G0 fos 14 - U
G ritas para o Banco {descontos, empresumaos, raceb rr :

As operagOes presc 3

diamante ou dinheiro) foram expre:_ssamente__‘
50 de letras ou bilheies pagavels a0 por
" (de valor nunca inferior a 30%$0001,

ios de depdsitos de prata, ou'ro, ]
tixadas, especialmente a de “emiss

Wi

a Vi ro prazo de tempo . .
o 8 e e privilagios do comércio de ouro e prata {art. V\Hl._ =%

ivilégi lizagdo Vil
I&ém de outros privilégios e a rea ¢ : :
; Nas ''sessdes do Banco’ — assemblelas compostas pélos 40 maicrss

' ' mai na dita
capitalistas — nenhum acionista poderia ter "'mais de guatro VdOtc;;iiS“aga'u?
assembléia’’, que deveria reunir-se anualmente para eleger a a m ¥ =

art. XIV). ‘ _ 3 o
( Os dividendos seriam semestrais (art. XVII} e haveria um cofre ¢ ‘g:

serva’’ da sexta parte do que 10Casse a cada agdo fart. XIX).

‘rrhm W

g

escrituracdo e conlabilidade das (ra:'-sa(;ﬂ';i;
liberalivo i at

"'gem contude teram voto de e

pr—— o, Integrada por uma Junta, com : USRI : o

Jlj”(lilmsuafiao 4 Sirﬂlorcs dos mais kéEho:s ministracdes pariculares de cadeli um B -

10 daputacos ¢ £} aig hiab 1as espaculacdes do Banco, '‘havende: o
spulano di gspaculacdes ,

*art _Cada deoulaso da Junta - 0as : ‘ ;ﬂ:
oSt A ; M os e samants Bm Junta quar dr ndo ser\rle*r_lde i
£A0 i um Gl mais 1am e’ Fra, pais, um sislema da ;_lh'lt:uu_:ﬁﬂ-;‘ji

i neo, devendo ores-  Sidentes , B9, Bas, M 21T i~
3y Bra V'O-r L-:- Chreforas et s rom responsatdidade nas u-:lﬂh:;‘h
jart. X}, 0F Largeara:s e g m :
raches em oz il

Sublintie-se o cuidado com as NOrMas da

aria a admnindsird

lar contas Ao o ;
varianm prover i

sarddncis dos Eslalutes,
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Relala AFONSO ARINGS, na sua "'Histdria do Banco do Brasd' (1947,

p 230 que apesar {as vantagens oxcepcinnais canlendas As suas agies
| publico se manteve esquivo & reservado’’, pois a subscric@io das 100 pri-
nairas agles, que permitia instaiar o Banco, s6 se completou em dezambrn
da 1808

Ern gue puse © fato de ter a nuase totalidade de saw capital subserito por
particulares lcomo informa ARINGS), em 1821, as vésperas de nossa indepen-
déncia, a Asal Fazenda, embara a malor acionista individual, passufa, apenas,
76 acles no capital, [ entdo, de 2.235 agdes, o Banco *'passara a ser ...
uima simples reparticdo adicional dao Erério incumbida de fornecer papel-mos-
ga 11947, p. 80 2 97),

Com g volia de D. JDAN para Lishoa “sua Corie e os cortesdos que o
spompanharam levaram toda a moeeda do Banco, apresentando para resm-
JoU, p. 39}, E apa-
car dos esforcos do Principe Regente, & depois Imperador FEDRO 1, para sa-
near o Banco, prosseguiram as emissées e, findo o prazo da sua duracdo, ndo
houve prorrogacdo, tendo sido kguidado.

!

AT P e ) s e CTa et R iy
+ o5 titulos de que eram portadoras (of. CALOGERAS,

Ere 1851 surgiu o segundo Banco do Bra-
qil, nbra da MauA, aue depois veio a fundir-se
com o Sanco Comercial — formanido o gue se-
«i o lereairn Banco do Brasil, com estatulos
aprowados pelo Decrelo n? 1,223, de 31 de
apasto de 1853, Noinfcio da Repdblica 11892)
aeorrey nova lusdo com o Banco da Repuiibilca
dog Estados Unidos do Brasil, toemando o no-
me a2 Banco da Repdblca do Brasil’” Poste-
aormanta, por niciatva do Ministro da Fazen-

oo ne BuLhides, fol o Banco reorgani-
“grorcer 25 luncies de Banco Cen-

tral, dispondo da capital abundante para o ra-
descanto, para adianiamente aos oulros ban-
cos e, finalmente, para ampard-os ne momenio
de crise’’. Esle chamado “'quarto Banco do Bra-
sil'” era um novo Banco ou o mesma bance de
1900 entregue, até entdo, b administrag3o ofi-
. cial " — parguma J. X. CarvaHD DE MENDON-
za — que ioi advogado do Banco em varas
quesides suscitadas pela sxisidncia, ou ndg, de
sucessdo nas responsabilidades. A resposia ju-
dicial foi no sentido de ter havido sucessdo (cl.
CaARvALHO CE MEvDONCA, 1961, n%s 1.407-23).

7200 pala

MNessa fase, em que a sociedsde por acdes constitufa um pri'vilégio outor-
gado peio Estado, foram criadas mais algumas poucas companhias no Brasil
"ndo passavarn de uma duzia'’ diz WALDEMAR FERREIRA, no seu Tratado de
Direito Comercial (186Q, v. IV, n°® 801). Entre elas podem citar-se 0 Banco
Troco das Barras de Ourc e a Companhia de Seguros de Conceito Pablico,
edinda, a Companhia de Mineragdo dos Anicuns, com sede em Goids (cujas
20085 Seriam pagas ' 128000 em dinheiro e um escravo, de 16 a 35 anos,
sern moléstia alguma, com vestimenta e ferramenta’’).

: 2. A FASE DE LICENCA ADMINISTRATIVA — A fase de licenca adminis-
ifaliva comecga no Brasil com o Decreto n® 575, de 10 de janeiro de 18489,
fie “astabelece regras para a incorporacdo de guaisquer sociedades andni-

5", Esse Decreto — firmado pelo Imperador - dave-se, sobretudo, 2 agdo
90 Vistonpe DE 1TABGRAI {0 entdo Ministro da Fazenda, JOAQUIM JosE Ronal-
s To .
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1 aBAlOUS o
no 13840 que, com fundamento na liberdade contratual, alpumas sociedades
BT B IVIEEEE raciate - i Ui

obtivessam registro de seus estatutos no Begistro do

As disposicdes do diploma lagal sdn apenas 11, e, no sau anigo 12,

Orescrove,
“CArtigo 1° — Menhurma socedade andnima poderd ser incorparada sem
terizagdo do Governo, & S8 qua saja por e aprovado © contrato que-g

gk

constitul.”

Requeria, assim, nos moldes do Cadigo de Comarcio francés, 2 autonza: s
cdo governamental pard constituir-se, prevendo-se a Iniet wencio do Congras: I-
so larl. 47 para @ hipGtese em que os [undadores salicitassem ' privilégiog ﬁ
u faculdades, cuja congessio sejd da compaténcia do Corpo Legislative'" (art
no entanto, o poder do Gaverne de fiscalizar as opera= =
“daclard-tas dissolvidas g jando 36 verificar gue nap

<@ grganize

Comercio.

iniciativa o Aapid o gty oy 0 .
iva de Maud de fundar & “'Maud, Mac Gregor &

mandita dos capitais para gualguer fim honesto, assumindo a respansabilid
i i o : ) S o : 4 b £ e rsabilidas
de flimitada -L.I:lrax:‘ﬂ’? a lei, julguei afastado o arbitrio governative na combina
£ q W Fie i PO . - e i
eFo gue adotei, Eis al 8 origem do Banco Maus na pnimeira fase de sua argani
2Ird 1ase 08 5uUda Orgari

(%]
£°). Resquarsdava-se,
coes das sociadades e de
cumprem. as condicdes a que 5 sujeltaram’’,
Payco dépois da vigéneia do Decreto n® 575, de 1849, foi promuigado
o Clidigo Comercial [Lei n? 556, de 2% de junho ds 1850, que entrou em V=
gor em 25 de dozembra do mssmo anao) anés tar sido ob=to de longos deha-
105 no Conaresso, ondz o Projeto $g encontrava desde 1833, ;
O Codigo dadicou 4 rmatéria apenas cinco artigos (265 3 299), a exam:
olo do que fizera o Codigo de Comércio da Franca.

zagdo."”
.;; mte*p:w.:ac;ao de hMaud, entretanto, ndo prevaleceu. E o Qecreto n? '
des g . * o 3 el = JECrED M
|__:J,.;5. ;e 13 de dezembro de 1854 declarcu gue as comandiias ndo podiarm
dividir :;. seu capital em acdes, proibiu 0 ragistro dessas socizdadas e 1E=Hiﬂ--
sam afeito as registros j4 reslizados. e

Manteve a exigéneia

A= aulorizagio do Gowverno para & constituicdo das “companhias de comar [

cio ou sociedades anGnimas’’ e estabeleceu, com aracisdo, que ''0S sd{.iuﬁ-_l
5o =40 responsaveis a mais do

das companhias ou sociedades andnimas n
valor das acdes ou do interesse por gue se houvessem comprometide™

{art. 298).

Ouanto a dissoiucdo das sociedades — nue podia, no regime do Decrela
n® 575/49, ser declarads par ato do Govarno — dispds 0 Cadigo:

“Artigo 295 — As companhias sd podem ser dissolvidas:

1¢ Expirando o prazo de sua duragao;

2° Por quebra;

3° Mostrando-se qu

social.”’

Prescrevia, ainda, 0 Codigo, que as 2
“subdivididas em fragdes’, e admitia que fossem “evaradas em forma de

tulo a0 portador, ou por inscrigdes nos registros da companhia’”: no primeie
caso operava-se a sransferéncia ' por via de endosso lancado nos MESIMOE
gistros com assinatura do proprietdric ou de procurador com poderes es
ciais. salvo o caso de execucdo judicial”

Finalmente, quanto a0s administradores, prescrevia o artign 299

“Artigo 299 — 0Os administradores ou diretores de uma companhia
pondem pessodl & solidariamente a tercaires que {ratarerm com a mesma cofl
panhia, até o mormernto &m que tiver fugar 4 inscricso do instrumento ou
titulo de sua instituipao no Registro do Comércio (art. 286); efetuado &1
tro respondsm 50 4 pompannia pela sxecucdo do mandato.”’

0 Codigo Comarcial nenniima retarancia fazia 3s sociedades em €
Isto ndo impediu (informa CARVALHD OF MENDGNGA, 18

Esse Decre1d cuja origem Maus g

= Fsae D ia argem Mauk s — levow 2 dissolucdo da soc fe Moud, N
hf'm a''a __,.ué T que gozava da mais aha Influda-  Gregor & Cis. comandita o s
s pog consehos oo Coverna’ (1942, p. 239)  do oriada 2 Casa Ba'\r.=

2 }201((:;;“90 Comercial sucedera, pouco tempo depois de sua vigéncia, a
al;. ! 38 de 27 de qgosto, e 0 Decreto n® 2.711, de 19 de dezemb;o
ir;i5?: : | 6‘0 (cpnh?mdos como a “‘lagislacdo de 1860"') que mann‘veran’;
g m IG_:e autorizagio, mas aumentaram o rigor das medidas fiscalizatorias
que lavou ALFREDO HUSsEL a chamé-las de “retrégradas’ (cf. Rus

1929, n° 17). B
% ‘fjac]gngiesfliggo—d e%gginiéo é da DIDIMO AGAPITO DA VEIGA JUMIOR (1888, p
¥l C e ressente-se do meio em i o
. ‘ Te Y que nasceu. Organizad b

a pressdo de uma crise ministeri i . e

: al e tendo em mira, COMO Princi j
mina-lz e pdr a abrigo o fut ' e s e
uro contra a sua reprogducdo é i i
cies de um rigor insélito. N3 cdo, contem ela disposi-
. N&o se contentando com arm i Jbli
o ar a autoridade publica
a concessdo da autorizagdo gove i
S FRptler dz cdo governamental, revestiu-a de di-
ma;ci!:i]acah’zao_ao de erdem tal que, guando exercitados com fidefidade, opu-
b p(der?jvels tropecos & marcha das sociedades de capital’™” ,
v ] | 7
;uii;ﬁes mergczrijsa :Eglstlagéo d}a 1880, que visava a disciplinar mais as insti-
! a , strou-se Impoten i [ I i

s, oot p te para dominar a crise financeira que

e a companhia ndc pode preencher o intuilo @ firn

¢des do capital social podiam &

31 %
SUERA apresentou projet e I'f*alslacao de 1860. Em 1872, ANDRADE FI-
£80 do poder de Coﬁciaf em que prapunha, basicaments. a descentraliza-
e :- neadar .émf[nruac;or:s_ \ql orojeto so foi objeto de aprecia-

ngrasso em 1877, &, um substitutivo, @ ele apresentado ‘::c:r-%a-

.i:= -

e e

dita por agdes.
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4 3 liperdade de constituigdo dasc mparhias: — ''a emancipacdo do ano-
12 iniciada’”, diz Dicimo OA VEnA 11888, p. 25).

g partir de entdo — ou, mais precisaments, a {partir
1879 — uma proficua, & Mesmo biri-

Cra

Jtivo, apresentado ar
[hante, discussdo no Congresso, que ifia resultar na aprovacan o exio que
garia a Lein® 3,150, de 4 de novemnbro de 1882 — gue consagra 3 liberdads

1g gonstituizdo. das companhias.

-1 05 Larm b 34

sagrasse a hbar:

Alain® 3.150, de d da novambra de 1882, embora con

dade de constituigdo das companhias, submsteu-as 3 reguiar
lidas sobre a integralizagdo do capital,

ramente nova, que cormpreandia med

mirculagdo das agdes, oublicidade dos alos principais de sua vida, prazo de
mandato dos administradoras, normas sobre confiito de interasse entre sodie-
dade e administracdo, funcionamento das assembleias gerais, além da tipifi-
cacdo dos crimes dos administradores e fiscais elc. Mais, ainda, instituiu um
processo de liquidacao forcada para as companhias, excluindo-as da faléncia
. entre outros preceitos. Foi, também, a Lei n® 3.150, citada, que discinli-
now, entre nds, pela primeira vez, a constituicdo e 0 funcionamento das socie-

dades em comandita por acdes (arts. 35 a 41).
Por todas gssas caracieristicas, a Lein? 3.150/82 assinala, no Brasi, o
diploma que introduziu

inicio da fase moderna das sociedades por acdes, O
uma disciplina nova de um tipo societério destinado a desempenhar as rnais
relevantes fungles no PrOCESSO econdmico.
A Lei n® 3.150 foi objeto de Regulamento baixado com © Decreto n®
8.821, de 30 de dezembro de 1882, que dispds sobre sua execucdo, em 168
artigos, dando-lhe estruiusa sistematica, & completando Certos preceitos.

entacio infel:

4. A REPUBLICA E O DECRETO MO 434, DE 1891 — Proclamada a Re-

publica, o nOVO Governo baixou, em
164 (que instituia novo regime para as sociedades por agdes) e 1656 (que res

gulava a organizagéo dos

MARECHAL DEODORO DA FONSECA & do seu Ministro RUY BARBOSA.
Na observagido de CARVALHO DE MENDONCA (1957, n° 877) o Decreton? 164
lteragdes, e para pior, & Lein®

apenas copiou, com insignificantissimas @

nacio em que Namang samore raputodas. &8s

dos grandas abusos financel-
A calmas paraca 18rem

Fra época

3] aonhacidn oo (W7
wigm & S8Us i

& @ SO
| precstigic TTAMESSs

Le g dizia

marcia’”, cilado dade, indo

- aoorria Cvindadana aucl pibes

ua dibio’

17 de janeiro de 1890, 0s Decretos n's

nancos de emissédo). Ambos 18m a assinatura do

3:160:

ficho o gua de=y

Y
]

b 5 Vs i

Py T

3

onstit , 13 BIY ~r " L e
0] uidas 1,150 companhms das quais poucas

29, n® 25) — o gue diz bern da fabre &

o nt 164 o Governo, visando a reprimir a5 abusos gue

uo Decraton® I..::;()' de 13 de oot
o a realizacdo do capital das soc
ito, gm ha

outubro de 18

qlterou a legisiag : -+
iades andnin

gando ag de
de 11 de novem
dacrato anterior); e o De
dispds sobra a organizacdo da
a de
g revigorou, no gue ndo estive lterado, a Lai n® 3.180, de 1882)
A reacdo contra ps tributas criados pelo Decreto n? ) ?C’) f.:i l'-?r; arandle
que; seis dias apos editado, o Governo os ravo i o ermte 48
Fah . D S revoqou, atraves de Decreto n?
1,346, de 20 de faverairo da 15691, ’ TR E
cahravinda a Co i :
Sobravinda a Constituigdo de 24 de fevereiro de 1891, o Gaverno resnol-
Vel conso dar a iegislacdo sobre a malerla, [ ent3o objsto de V;ra-a.ndeq. =
plexidades (of. CARVALHO DE MEnDonca, 1957, n? 877) . T
Jsrm @ 17 i i =1 1 : . .
23 | da 3 .nrgéa de ponsolldagao o Ministro da Justiga constituiu comisséo
integrada por SOUZA HIBEIRO, HONORIO Risuro e Ca
L , Hon RistiR0 e CARLOS DE CARVALHO. Po
B0 r Souz _ ‘ . Por seu
.;do, >, glnnsuéno da Fazenda incumbiu da masma tarefa, e na mesma época
D80 AGAPITO DA VEIGA JUNIOR — j " i
ZIGA autor de um aplaudido ¢ i i
; ItC omentdrio & Lai
2&. ?Isifodedi LBSZI.hDodtrabglho do Ministério da Fazenda resultou o Decreto
? 434, e julho de 1891 — que vigeu até ica
4 e a exped: -let
oo pedicdo do Decreto-lei

), de 30% do capital subscrito); o Decreto n?
tque exclui algurme npanhias das Ili_.-l'll'lr’l.:—.
:to n? 1.382, de 14 creiro de 1891 (que
cigtdades anbnimas e crigu um tr :
bre dividendos acima de 12

huto de 3%

Ges vand W a0 ant

pedigdo, pelo Decrato n® 698, de 22 de dezem-
biro de 1891, por reconhecimento de que uitra-
passara o poder cegulamenlar do Execulivo; e
o Decreto n® 1.527-A, de 17 de agoslo de
1893, que deu nova redagdo ao arligo 155 do
Decreto n® 434, no relativo & dissolugcdo das
sociedades. ‘

Ohzerve-so que o Cecrelo n® 434 sofreu
JEnAs altoracdes, pouco depois de sua vigén-
cia. Asaim, o Decreto n® 803, de 20 de outu-
ir:. di 1821 |rque aprovou o Regulamento das
Companhias ou sociedadas anbnimas, com 362
arigos @ um Apandice, com 8 1abelas), decre-
10 psse revogado, dois meses depois de sua ex-

se‘er:fgrssad;ai%énaerecem referéncia e_special 0 Decreto n® 177-A, de 15 de
N , qQue regulou a err_nsséo de debéntures e a Lei n® 2.024,
= Companhim ro de 1908 [que extinguiu o processo de liquidacae forgada
L aslz, submetend&as ao processo falimentar comum, que regu-
1Tms.‘s,terrest;(‘:‘a guns_d\plpmas sobre gompanhias de seguros de vida, mariti-
5 el 1ass,'}&_r:-amonaus e estrangeiros (como o Decreto n? 294, de 5 de
- 195; 0 D_ecreto n® 5.072, de 12 de dezembro de 1903, e ou-
que neles introduziram alteragdes). I

I-}. ":l::
.::L,OPdESTA.S DE REFOBMA — lngumbido, em 1311, de elzborar um
rojato de Cadigo Comercial, INGLEZ DF S0uZa dedicou especial *"lf-’rCQO
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mada inspiraciio da lai n

lissa 0 renomado jurisconsuito:

lo num Cédigo de Direito Privado, fot

nat, obstada pelo fato de so
Io Deputado CLODOMIR CARGOSD,
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Tomando por base os trabalhos de CLobomik CARDOS0 e GUDESTEU PIRES,
g entdo Deputado WaLDEmAR FERREIRA agresentou & CAmara dos Deputados,
am 1837, um Projeto de Cddigo das Socisdades — cujo curso foin obstado

pala dissclucdio do Congrasso & a supervenigncia do regime polltico de 1937,

5. O DECRETO-LEI N° 2.627, DE 1940 - Em 1939, sendo FRANCISCO
Canros Ministro da Justica, encarregou ele TRAJANG DE MIfaNDA VALVERDE de
slaborar um Anteprojeto de lzi de sociedadss por agdes — que, entregue dois
meses apos, foi publicado para receber sugestdes, sofreu ravisdes e foi, afi-
mat, wransformado no Decreto-lei n® 2.627, da 26 de setemhiro dir 1240, Esse
Decreto-lel — chjeto de algumas modificagfes durante sua vigencia — presi-
diu a formacdo das sociedades na fase de expansdo industrial vivida pelo Bra-
a1, a partir de 1950. Teve, por isso, importancia relevante no dasenvolvimen-
1o do Pais, e os ""Comentérios™ do jlustre autor do Anteprojeto, formaram va-
rias geragdes de juristas dedicados ao estudo, e & prélica da materia.

Vigorou ele até a promulgacdo da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de
1976, sende que seus artigos 59 a 73 continuam em vigor.

Ao justificar o anteprojeto do Decreto-lei n® 2,627, de 1940, escreveu
MiBANDA VALVERDE:

“Trata-se de substituir uma lei (o Decreto n® 434, de 1891} Gue atra-
¥a$s0u 0 perfodo tormentose do encithamento” & ha maio século pres-
ta servigos, ndo ianto pelus suas qualidades ou virtudas, mas norque aten-
dia as necessidades da nossa economia pré-capitalista.”’

£ svidante que ainda ndo ultrapassamos, folgadamente, essa fase.
3 de nossa vida econdmica g politica, entratanto, sdo oulras,

VERDE, 1959, v. 3, 0. 27 7).

sa8 necessidades”
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& manifesto que as nossas Agle

"Sg ndo tlemos marcado linancain
was de Valores sofrem de anemia profunds. £ a auséncia integral dessg

aconamia criadora, que aspira correr 1iscos, inseparaveis de roda empras

sa industral ou comersial, porgue ha probabilidade de lucros compansas

daras”™’ (Mmanos ValveERDFE, 1959, v. 3, p. 278).

& insxisténcia de mercadas financeiros & a Nanemis profunda das Bgl
sas de Valores' bem descreviarm a situagdo do Brasil por volta dos ange R
39-40 — data da radacdo e expediclo do Decreto-lai n? 2.627 — anda =
ressentido da grande crise econdmica dos anas 30, apds o “'crash’’ da Bol
sa gmericana de 28. E natural, por tudo isso, gue fosse uma lei restritiva 8
destinada mais 4s sociedades fechadas que as abertas, inspirada, precipuss &
mante nos modelos vigenles nos paises eumpeus — especialmente Fran¢a;~ ;
@ ltalia — que 1ambém ndo possuiam mercados financeiros com vida intaps &
ga lao menos, ndo tdo niensa quanto a lnglaterra e os Estados Uﬂidm]f," e
E, assim, o Decreto-lel n9 2,627, comparado com o Decreto n® 434, da i

1841, sob g dtica atual, limitou-se a uma discipling mais estrita de certog
i : ] . s i ; R
institutos (espacialments transformac3o, incorporacdo e fusdo da socinda-
de; direitos dos acionistas, regras quanto & represenlacdo grafica sintélica &

/4

do balan¢o, na base do Projeto GUDESTEL PIRESY, a incorporagdo & lei da
disciplinag das agfes preferenciais (nos termos vigentes desde 1932) e a rg-
gulacdo das partes beneficidrias. -
Ndo foi — nem poderia s&-lo, na conjuntura em que editada — uma
inovadora: como declara, na prépria justificagdo, seu Nustre autor, deixou d
acolher propostas de projetos anteriores (como v.q., o capital auterizado) p

lhamento”' (¢f. MIRANDA VALVERDE, 1958, p. 280). Mas pela disciplina or
nada g idgica dos institutos societdrios presiocu ao Pals, por longos anos, | :

gaveis servigos.

7. LEGISLACAQ POSTERIOR AOQ CECRETO-LEI N° 2,627 — O Dacreto-
iein® 2.627, 'ogo apds publicado, sofreu sua primeira altgracdo com a edi-
cdo do Decreto-lai n® 2.928, de 31 de dozembro de 1840, que excluiu
sociedades de economia mista {"'nas quais o Governo interfira diretamen
na constituicdo dos érgdos de sua administragcdo ou haja subscrito parte
U capital”’) das normas dos artigos n®s 127 {competéncia do Conselho Fis

cal para exarminar livros e papéis de sociedade, o estado de caixa e de carle_{r’rl
ra) g 130 ffundo de reserva legall. Segundo informacgdo de TRAJANO DE M
AANDA VALYERDE, o objetivo real do Decreta-lei taria sido colocar o Banco 68 &

Brasil ao abrigo da curiosidade de acioniztas minoritarios e impedir a distrib'. =

cdo da raservas livres (1989, v |, n® 19, p. 36) g

Em 1841, o Decrato-lel n® 3.391, de 7 de julho de 1941, retificou umaisss "'
{emasia do Decreta-lei n® 2.627, de 1940: acabou com a pena de prisdaEs =5
multa, cominada para os Diretores que daixassem de remaler ao INStUIGESIEEE
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Arasieiro de Googratia e Estatistica cdoi de certos atos suciatdrios, para redusi-

la a mulla
Ern 1942, o Dacreto-lain® 4. 480, de 15 de inc, admitiv gue as ampre-
sas de energia alétrica requladas no Cédigo de A guas, emitissam acdes pr-."'r—_'-
renciais 8@ o limite de 2/3 do caplial social, -
A altaracdo de ‘rnenor relevo introduzida no Decristo-lein® 2.627. foi a do
Decrato-lei n? 5.956, de 1 de novembro de 1943, que — visando a k_-r.wiiz.:
abusos da empresas que lancavam agfes anles de se constitul em, para reca
bear — & multa vez, desviar — enlradas dosg subscritores, tormou "o'brigatc‘sia
i deposito das enfradas de capital nas sociedadeas Por acdes em arganizacin'’
Mova excecdo ao limite de entissdo de acdes preferencisis \'eio @ ‘E-'-El' con
sagrada com 0 Decrete-lel n? 8.464, de 1944 — que excluiu de rastrigdo as
spoedades gu:,a maicria de acdes pertencasse o pessoas uridicas de d:r-:i:é
goblizo [sociedades de economia mista), ' \
Em I9:='§ sobr;-veio o Dacreto-lei n® 8.783, de 5 de setembro, que esta-
peleceu @ obrigatoriedade de cotacdo em golsa, de acdes e obrigagées ao por-
lador: no entender de MIRANDA VALVERGE (1959, nota ao n® 101) — o5 *"cor-
retores de fundos poblicos do Distrito Federal conseguiram o que desejavam’’
Em verdade, o Décreto-lei estendeu a todas as companhias — tivessem ou

- 730 suas agoes e debéntures oferecidas ac publico, ou negociadas em Bolsa

— a cbrigagdo de cotd-las, o que em verdade ndo fazia sentido
o § o \
A Lei n.’ 2:300, de 23:8.1954, estabeleceu normas sobre a capitaliza-
¢do de empréstimos concedidos pelo Banco do Brasil, admitindo, nesses ca-

505, 3 existéncia de capital autorizado nas empresas financiadas pela sua car-

teira de crédito agricola e industrial.

Q Decreto-lai n® 2..627 foi ainda modificado pela Lein® 4.728, de 1965
[sobre mercado de capitais), que serd referida ao examinarmos, a seguir, 0s
antecedentes da Lei n® 6.404/76. ' '
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