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para que entdo o juiz possa decidic & questdo {podendo inclusive determinar g 1ol §§:a§;(}
de evensuais providéncias necessdrias antes de decidir o mérito do pedido do falida),
Fim caso de aceltacio do pedido de extingdo das obrigaghes do falido, toddas as pe
soas e entidades que haviam sido comunicadas sobre 2 faléncia deverho ser rambém i
formadas, pars as providéncias de estilo, dentre os guais o Registro Piblico de Empresay
o qual é sempre informado sobre a quebra, na forma doart. 99 VI, daLet 1110172005
De se destacar, ainda, gue & extingio das obrigagbes do fulido levanta as limitag

2 que se eacontrava subordinado por conta da faléncis, no Ambito empresarial. Confit
caso o falido esteja sendo processado por crime falimentar, hd que se aguardar o desfecho’
doste processo para se wnhmr 3 imposicio de qualguer penalidade que o impeca para
pratica de atividades empresaniais.
De fato, o art. 181 da Lei 11.101/2003 determina que a condenagio por crime fali
mentar tom por efeftos: (i) a inabihitagho para o exercicio de atividade empresarial; (i) of
impedimento para o exercicio de cargo ou funclo em conselho de administracio, direte-
ria ou geréncia das sociedades sujeitas & Lei 11.101/2005; (i) a impossibilidade de gerir
empresa por mandato ou gestio de negécio. Os efeitos devem set declarados na sentengs
condenatéria e perduram por ¢ineo anos apds a extingio da punibilidade do agente, poden’
do. contudo, cessar antes, na forma da reabilitagio penal, processada de acordo come’

Cédigo Penal,

Luts Aucusto Roux Az&vgam
' FRANCISCO SATIRO DE SOUZA JuNIOR

Hste &rtwe apenas complementa as disposi¢des anteriores a fs@peim da Iw;tnméa»
de para o pedido de extingio das obri ga,w{,,s Contudo, 3 disposiclo parece ser desneces-
séria, b Iuz do disposto no art. 190 daLei 11.101/2003, o qual esclarece gue, toda vez gue
a Lei refere-se a falido ou devedor, deve-se Lonszdtrar a aplica¢o extensiva do dnpasﬁz :
vo 208 socios Hhimitadamente responséveis, -

314, Iutradaeéa

O Ieg;sidéor bmsiieuo 4 pdrtii‘ da Lei 11101/ 2003, pdssmz a ofc:re or 1r8s wluwﬁs
tipicas para o caso das empresas em crise econdmico-financeira; a faléncia, 2 recupera-
cio judumi A recuperacao ex&‘éﬁ;dmm} Seu ohjetiv o era de gue a Lei possibilitasse a
r&pidd liquidagio das empresas invidveis, (fal Encia), oua construgiio, entre os detentores
deinteresse, de umaa solucdo de mercado que garantisse a wmmmd&dg dOnegacio no caso
de sua mabﬂ}ddde., ¢ maior eficiéncia como going ¢ oncern (recuperagio judicial ¢ extra-
;ue;uai) A Tecuperagio exﬁfa}ﬁdmﬁ &, basicamente, uma meio formal de acordo espe-
cial com certos credores, que pgds eventuaimente ser 1mpmm a uma minoria resistente.
A par de certos efeitos especificos, diferencia-se de um simples dmrdo do devedor com
credores em razio da sua causa,”® qual seja, a preservacio da empresa e dos diversos in-
teresses a ela relacionados. B justamente a priorizaciio do interesse soctal sobre os indivi-
duais do devedor e de cadz credor que justifica a imposi¢io do plano a certos credores
resistentes, desde qae gdr&ntida adesiéio de um minimo de 60% dos derfais da mesma
espécie ou grupo. ' - o B '

5 HEREDLA, Pablo I Tratade exegético de devecho concwrsad -2, p 525,
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315, Caracteristicas da recuperacio extrajudicial A consideragio do plano como um acordo de cooperagio com finalidade de recupe-
rachc da empresa e nfio como meio de disposicio de interesses individuais de credor e
devedor, a previsio de imposicio do plano acs credores resistentes, ™ desde gue aprovado
por 3/5 dos demais do mesmo grupo ou espécie, a possibilidade de realizagio da venda
;’e;;éie;ia} de estabelecimento Livre de Gous e sucessiio, e a sujeiglio do devedor gos crimes

A recuperaciio extrajudicial fom o5 contornos de um acordo especial enire deved
¢ certos credores, condictonado & homologagio judicial. Enconira-se no espaco existen
ie entre 2 recuperacho judicial (que atinge maior niimero de credores ¢ acarrels vm se

nimero de efeitos) ¢ o acordo simples ou workout agreement™ {Gue $0 gerard cfeity especiais previstos nos arts. 168, 171, 172, 175, 178, 179 180 ¢ 182 da Lei 11.101/2005
contratuais ordindrios guanto acs contratantes ). Para problemas estruturais generaliz " fazem, por seu lado, a recuperacio extrajudicial diferenciar-se do simples acordo ou
dos que exijam reformas societdrias ou operagoes de grande complexidade especialmente workowt,®* a0 qual néo se aplicam as regras previstas nesta Lei, O workout ou livee acordo
envolvendo relevantes alteragtes em direitos de garantia o propriedade, sitnactes de pt ?agsa & ser a dnica alternativa vidvel aos empresdrios irregulares, bem como Agueles que
funda ihiquidez ou inselvabilidade, ou mesmo em casos em que se demande 2 solugiod . nio satisfazen: as exigéneias do art. 48 da Lei 11.101/2005 (art. 161, caput) ou que tiverem
problemas complexos envolvendo interesses divergentes de variados credores ou ol tido homologado plano de recuperagio extrajudicial nos ltimos 2 anos (art. 161, § 3.%).
ses de credores, mais recomendada & recuperagio judicial, para a qual o préprio legis :

fi{}z‘ps;opf”)e uin longorol de alternativas d.f:‘fs'()rgané.zagéa {'a;tf, 50y Jdarecuperagio exiry 316, Espécies de recuperacio extrajudicial

judicial £ muito menos abrangente & ambiciosa. Nio se aplica aos credores trabalhist :

actdentdrios, titulares de créditos por Adiantamento de Contrato de Cmbio - ACC, entry : A Lei 11.101/2005 reconhece dois tipos de recuperagdo extrajudicial. A primeira
outros {arts. 161, 86, Il e 49, § 3.°); ndo suspende as acdes individuais e os pedidos: - serd tipicamente convencional, e vinculard somente seus signatdrios nos termos do quan-
faléncia contra o d(,\ft‘:d(}f, salvo quAanto aos Ssigﬂ&tdﬁ{}ﬁ do p]dn(} e até sna i"somﬁiogag_ : 0 Cﬂﬂfr&tﬁd() e dos i’Jl’ECIEitOS desta Lei, anf{)rme arts. 161 e 162, A esta modaiidade CS-
(art. 161, § 4.7}, nem o descumprimento de obrigagio prevista no plano constitui, por ~ pécie de'simples acordo levado a jufzo para homologagdo, Paiva chama de “meramente
56, causa de decretacio de faléncia (art. 94, 111, g): e, principalmente, os atos praticads : h{}molog&mrla 1 Neste caso, a natireza do ¢rédito dm aderentes s6 é relevante para 0s
durante sua vigéneia continuam sujeitos i revogaciio e ao reconhecimento de sua inefi . fins das restriches previstas no caput do art. 161, vez que s6 sofrerfio os efeitos do plano as

cdcia, o gue pode inviabilizar a construgio de arrojados planos que envolvam toda obrigagdes relativas aqueles que voluntariamente optaram por aceitd-lo e nos limites do
empresa™ (nem mesmo atos baseados em decisio judicial estario livres do risco, no quanto aceito. Nao hd nenhuma restricio a tratamento d1ferencmdo entre 0s aderentes,

termos do art. 138). O devedor mantém a plena administracio de seus bens, resguardada; quer sejam da mesma classe ou nfo,

eventuais restrigdes voluntirias decorrentes de aspectos do plano. Nio ha nomeacio d © A outraespéele, “impositiva”,* difere da anterior por sujeitar aos efeitos do'plano
administrador judicial {art. 22) nem tampouco de formagio de Comitd de Credores (a G mclusive dqueie@ aele contratios, desde que 3/5 dd espéeie o grupo de credores dames-
27). A organizagio dos credores sujeitos ao plano ou mesmo dos demais, durante sw - ma natureza © aproven {art, 163). Além de regras claras de configuragio dos percentuais
execugiio, € uma faculdade nio contemplada na Lei. Como ndo sujeita todos os credores equantificagiodos créditos, a recuperago extrajudicial paraque seja impositiv, demanda
mas 6 os signatdrios — inclusive eventualmente agueles a titulo gratuito (art. 5.°, 1) —e, 0o fratamento eqliitativo aqueles aos quais serd imposto o plano, que deverd ser homologado
casodoart. 163, 08 demais do mesmo grupo ou espécie, nio demanda habilitagiode judicialmente, para o que se exige do devedor a apresentagdo, tmjﬂfm de do(,umen'tm
ditos nem tampouco realizagio de Assembléia Geral de Credores (art. 35). Seu processs e Maior nimerc e Lﬂm?kﬁdddi para avaliagio (art. 163, § 6.°). A medida é extrema-
MEnto, COMo se restringe & hOmOfDU&(;dO do plano, é extremamente szmp lificadoe bre ' © mente §til, como se verd nos comentdrios apart, 163 . POTQUE eVila 0 comp@rtament&) opor-

Fusas caracteristicas Ee\jdm a afirmar %ﬁiﬁ a &piﬁddﬂ da T@CHE}QT&»&G QX.U& Ud]Cial &g . tunista de certos credores em conflito com ginteresse écs:éem&m £ IS da CMPresa.

solugfio niio de um problema géneralizado da empresa, mas de aspectos criticos pontu . _ e TR - -
atuais ou esperados ao futuro, ™! especialmente aqueles ligados 2 incapacidade de pag - 317. Recuperacio extrajudicial ¢ institutos similares estrangeiros
mento de certos credores, desencaixe financeiro provisdrio etc. Nesse caso, o devedor §6

A doumna aponta scmeihan A% emre a recupera dO eRtra judicial e o prepackaged
precisa negociar com o grupo ou espéeie de credores dentro do q%m% se enconlra a dificu D 52 < p & 4 Prep &

55;;1&;*‘:,; fcy Cha ter 11 americano, oAmerdg wannve Extrajudicial (APE argenti-
dade, obter a adesdio de todos ou da maioria, re-escalonar os p&wamemz}s €, com muity 56 9 p © J (APE)
n0. 7% As semethancas com o prepackaged !m;ikmpfc} plan norie-americans repousam

menos formalidades que as exigidas por uma recuperacio judicial, ver-se rapidamen
g}rmc;pcﬂmeme né fato de que erh &mbce as negoczagaea com os credoreg (fd{} s€ extra-
com seu problema equacionado. S

GILSON, Swaart O, Managing default: some evidence onhow firms choose between workouts
and Chapter 1. Corporate Bankrupicy - Economic and legal perspectives, p. 308 e ss.
A recuperagio exirajudicial ressente-se aqui da falta de normas similares hguelas contidos nos
arte. T4 e 131, relativas & recuperaciio jadicial. : o PAIVA, Luoiz Fernando Valente. Da wwg}eragaa B;g{ra}adxuai o 569,

Chamada pelo direiio novte americano de cram deswn, Ver comentdrios ao art: 163,
Categoria na gual se encontra o plano de recuperagio extrajudicial ndo homalogado.

F60)

Haja vista que néo € preciso ter havido suspensfo de pagarentos ou atraso para re(;ﬁemm,mu de- : ' Hemyp 571 :
homologacio de plano de recuperacio exirajudicial. . L %5 tdem, p. 567, ¢ MELARE, Marcia Regina Machadc. A recuperacio extra;uézczai p. 136,
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minoria conirdria ™ Goorre que, diferentemente da recuper

cho extrajudicial - gue mes judicial "™ Sua causa imediata serd a superagio

o hemologada produr pouguissimes efeitos além dos contratuals — a prepackaged da cvise econbmico-financeira atual ou iminente da empresa dificuldade, 90 a preserva-
bankrupicy. apds a aprovacho judicial, gera 0% mesmos efeiios da reorganizacio tradicios - ¢io dos direttos dos signatdrios que podem, no mais das vezes, 1 ele aderir renuaciando a

nai sob as prerrogativas do Chaprer 11, Seu grande mério, porfanto, reside no fato dere prefrogativas e privilégios,
tizar extrajudicialmente toda a fase de acomodacho dos intere
uma Ver aprovado pela maionia, vinculard todos os credores d

s relativos a0 plano que; Una vez homologade, constitui novagho das obrigacdes dos sisnatirios, Em caso
S8 AIngiia, CIRINE de supervemente faléncia do devedor, diversamente do que ocorre na recuperacio judi-

do o tempo e 05 custos de implantacio do regime do Chapter 11 do Bankrupicy Code. cial (art. 61, § 2.%), seus créditos habilitados serfio aqueles decorrentes do acordo consis-
O mesme se pode dizer do Acuerdn Preventivo Extrafudicial (APEY argenting (y iente no plano de recuperagio extrajudicial homologado, O plano homologado judicial-

69 76 da et 24 522 com as alteragBes das Leis 25,563 ¢ 25 589, Ley de Concuss mente estard sujeito 4s regras de nulidade relativa ou absoluta, aplicdveis a qualquer ato

Quiebras), especiatmente quanto s conseqiidneias da homologagio. Na Argentina, 2 sim juridico (CPC, art. 486).

ples apresentacio do pedido de homologagio judicial do acordo suspende todas a8 agiie : . .

de contedido patrimonial contra o devedor. E uma vez homologado o plano - que, dife 3% Requisitos subjetivos para o pedido de recuperaciie extrajudicial

AS MESMas Pessous aplas a requerer 3 concessio de recuperacdo wdicial poderiio
pleitear 2 homologagio do plano de recuperagio extrajudicial. Portanto, somente empre-
sdrios individuais e sociedades empresdrias com atividade regular poderio pleited-la.
Excluem-se dos legitimados os entes previstos no art. 2.°, quais sejam, empresas ptiblicas,
sociedades de economia misia e mstituicfes de natureza financeira, securitdria ou o elas
equiparada. A ‘regularidade’ a que ser refere o dispositivo hi que ser provada através da
demonstracho da inscrigio no Grglo competente do registro piiblico da empresa por um
pertodo minimo de 2 (dois) anos. Empresério ‘de fato’ ou irregular nfip poders beneticiar-
se dos dispositivos em andlise, ainda que possa ter sua faléncia decretada e possa celebrar
qualquer tipo de acordo com seus credores, mas sem os beneficios desta Lei. Por outro

rentemente do gue ocorre no Brasil, pode shranger alguns ou todos o8 seus credores <o
atos praticados pelo devedor sob a égide do concurso, nio poderio ser revogados ou de
clarados ineficazes.™ Na verdade. nogsa recuperaciio extrajudicial € muito mais prég
ma do revogado instituto que deu origem ao APE, qual seja, o generdo preconcursal,

gue, negociado fora de juizo e homologado posteriormente, nem impedia a aco inclivi
dual dos credores durante spa execuclo, nem assegurava a validade e eficicia dos a
praticados erm seu cumprimento caso o devedor viesse a ter spa faléncia decretada, o0'q
o levou a nfio merecer muita atencio da doutring ¢ dos operadores ™ '

318, Natureza juridica do plano de recuperaciio extrajudicial e suas consegiiénci

O plano de recuperagiio exirajudicial constitui um contrato solene, com carfter de. lado. o interessado em pleitear a homologagio do plano de recuperacio extraudicial nio
w573 ) . . ; : ade'ser falido = & Shwvio, diante s SRATI o aridadde da atjvi 3 i
cooperagiio™ celebrade entre devedor e credores. Solene porque, para que surta os efei pode ser falido (o que € Gbvio, diante da necessiria regulasidade da atividade empresd

0 exirajudicial, deve revestir-se de forma escrita ¢ demanda homologa fFig}, nen piide-rai er recuperacio }u\d!iséai pendente de decisfio ou concedida nos 7 anos
- ' ameniores, " prazo em que também nio poderd ter homologado outro plano extrajudicial

fart. 161, § 3577 A restrigiio decorrente de anterior homologacio dé plano de FECUpEra-
¢ho extrajudicial merece severas criticas, Inicialmente porque-a recuperacio extrapudi-
cial. especialmente a homologatdria, € um acordo com credores para compor solucio de
7 “Prepackaged bankraptcies. a hybrid of an out-of-court restructuring and a Chapter 11 | - mercado para problemas espeeificos da empresa em crise atual ouiminente, Nio parece
reorganization, are created by & 1126(b) of the Code, which parmits solicitation for a pla razodvel impedir os envolvidos e interessados diretos de ze comporem para elaborar nma

reorganization prior o the fling of a petition under Chapter 11 In a prepackaged bankrupic it ] . .
© X = o L e A SR solucio para os as 5§ 7 , o pee Y
company negotisies a restracturing with represeniatives of cerfaln creditor groups and 5ol G0 para os problemas que os atingen ou atingirfo. Por owtro lado, 2 recuperagio

o8 da recupers
¢Bo judicial. Salve previsio em.contririo, terd caracteristicas de wm negdeio juridico ce
lebrado por devedor e credores sob condigiio suspensiva, para o qual o evento gue po

their votes for a plan of reorganization prior (o filing for bankruptey. f the company obgaing the ﬁx{rawdzcgahf, por suas caracteristicas tende a afetar diretamente redurido ndmero de cre-
reguired votes, the company files under Chapter 17 and presents its plan of reorganization to'th - dores. Imagine-se, porexemplo, um plane gue comiempie dilaclo de vencimentos de obri-
court for immediate confirmation. Thus, a reorganization results within a few months of filing - gagGes com garantias reais (penhor de créditos ou ‘recebiveis’), Se aprovado, provavel-
See. e.g., 105 Textile Group, Inc., Disclosure Statement, Letter to Security Holders and Othé y

rmente trard poucos efeitos quanto aos quirograldrios. Por que entiio ndo poderia o deve-
dor, jogo em seguida, propor umn acordo com estes Gltimos que possa vir 2 basear um novo
planc de recuperagio exirajudicial antes do decursa dos 2 anos?

Creditors (Dec. 21, 1990). Prepackaged bankrupicies are probably only sultable for restructdnid
specitic debis held by & limited nusmber of persons whom the debtor knows and with whom it gan
negotiafe”. DAVIS Ir, Lewis U MeCULLOUGH, Broce; MeNULTY, Fleanor £ e SCHULER,
Ronald W, Corporate Reorganization in the 19905 zuiding divectors of troubled corporations
through uncertain terriory, o 8.

SEOF GEILSON, Stuert. Managing. ., p. 310 e 5.

Ley de Concursos v Quiebrag, art T2,

Hem, art. 121

Como visto, sem a bomelogacio, gerard, quando previste oy apds o ratificacio, apenas efeiios

contratuais ordindrios entre as partes, nos termos do ard, 167,

Com bem aleria Paiva, “nfo serd possivel coexistirem dois pedidos de recuperagio. um jadicial
. sutre extrafudicial, se o pedido de recuperagdo judicial fiver sido ajuizado anteriormente™ PATVA,
Arts. 135, 1, ¢ 2 da Let 19.551, com a redagiio dada pela Let 22.917/1983, ’ ; : Luiz Fernando Valente. Darecuperacio extrajudicial, o 578,

FAVIER-DUBGIS, Eduarde M, Concarsos v guietras. p. 195. Esse dispositiva do § 3.°do art. 161 afasta, para a recuperacio extrajudicial, 3 splicacio dos ines,
CE SZTAIN, Rachel, Comentdrio ao art, 1606, p. 415, : ; H e HH do art. 48
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proprietario ou promitente vendedor de Imovels CRIos respectivos comratos con
cisusula de irrevogabilidade e iretratabilidade, inclusive em incorporacfes imobitidriag
o de proprietdrio em contrato de venda comreserva de dominio {art. 49, § 3.°) ndo pode
rigesiar sufeitos a plane de vecuperacio exraiudicial homologada, gualqeer gue s
modalidade. Isso nfo significa que dentro das determinacdes legass aplicdveis a cads
pécie nio podern os credores dessas classes celebrar acordos paralelos com o giwééa

come inclusive preve o ant. 167 mesmo que simulianeamente & aprovacio de planouds
recuperacio extrajudicial.

Francmoo Sarmo o Soura Jovios

: A hormologaciio do plane de recuperacio extrajudicial é uma faculdade do devedor, a
ser acordada com seus credores. Isso porgue, como acordo que €, o plano devidamente assi-
nado pelos credores pode gerar efeitos entre as partes independentermente de sua homologa-
G0, Nesse caso, entretanto, ainda que venha chamado de “plano de recoperacio extraiudi-

3 F e :
322. Forocompetente cial” serit, na verdade, um simples acordo vinculativo dos signatdrios, nos termos do art, 167,

E competente para homologar o plano de recuperagio extraiudicial o juilvo do log : As grandes vantagens de se homologar o plano de recuperacio extrajudicial gue s6
do principal estabelecimento do devedor ou da filial de empresa que tenba sede fora vincuia og signatdrios, além do ratamento unitirto das relacdes juridicas com os credores

Brasil (art. 3.°). Toda a problemdiica da definicBo do que vemn a ser principal ¢ }bel'g - afetados e a subordinacfio de seus Inlerosses ao interesse social da empresa, encontram-
menio volia, trazida & questio du recuperaclio extrajudicial.™ Note-se gue neste cas, se o fato de se possibilitar a venda de atives sob o procedimento judicial {art. 142), da

entretanto, rdo haverd ﬁ‘s‘iiii}é{;ﬁﬁ do juizo universal. Continuardo a framitar nag varas possibilidade de oposiciio a tereeiros, ¢ em constituir, 2 sentenca homologatdria, titulo
origem ¢ em curso normal as a¢Bes individuais contra o empresdrio (art. 6.%2 161, - execufivo indicial, nos termos do art, 584, 1 do CPC {ar. 161, § 6.9

salve dagueles credores sujeitos uo plano. Da mesma forma, a distribuigio do pedido - Optando o devedor por levar 3 homologagfo judicial o plano de recuperacio exeraju-
homologagio do pluno de recuperagio extrajudicial € livee (mesmo que tenha h "3' dicial vinculativo dos signatirios (recuperacio meramente homologatéria), deverd enca-
anterior pedido de faléncia ou recuperagiio judicial) e nfio previne o juizo (art. 6.5, minhar petigio justificando seu pedido ao juizo, scompanhada do documento assinado pe-
Daf decorre que em comarcas que possuam mais de um juizo, o eventual pedido @ﬁ« f@ﬁéﬂ . Ios credores aderentes, que contenha seus termos e condicdes. Juntamente com suas assing-
ciacontraempresdrio serd liviemente distribuide, d;rzcéaqz;c,w}g,urso ouconcluf dﬁp@@é . turas, as pessoas juridicas aderentes deverfio apresentar documento comprobatério dos
de homologacao de plano de recuperagio extrajudicial, e vice-versa _ . poderes especiais de seus representantes para livre disposicio de direitos, ransacio e qui-

tag‘mcag s0h pena de indeferimento da homologagho (art. 164, § 6., Como todos os credores
que sofrerio os efeitos da recuperacio extrajudicial §4 terfio concordado com os termos do
plano — tanto que ji deverfo €-1o assinado - niio hi necessidade de apresentaciio de grande
nimero de documentos, ficando desde logo afastada a exigéncia de oferecimento dagueles
previstos no art. 163, § 6.%, aplicdveis somente para a recuperacio extrajudicial impositiva,
Breverd o devedor, no entanto: apresentar certiddo do drgao do registre de empresas que
demonstres regular;daée de sua atividade, bem comocertidtes dos distribuidores que ap(mm
tem A nocorréncia dos impedimentos (arts. 161, capur e 48, ¢ apm}

323, Impossibilidade de desisténcia apss a distribuicfio de pedido

Uma vez distribuido pedido de recuperacio exirajudicial, os signatdrios do pla
nio podem mais dele desistir, salvo com anvdncia dos demais aderentes {art. 161, § 3
ainda que a0 arrependimento nio se oponha o devedor Trata-se do reconhecimento dp
que acausa do plano reflete wm intevesse maior que os individuais dos signatirios. Sob g
ponito de vista contratual, por seu turno, pode o proprio plano prever a impossibilidade 4
arrependimentic mesimo antes da distribuicBo, o que deve ser respeitado.
_ Lembre-se, por fim, gue conforme preceitua o art, 161, § 5.°, aplicave! a qualguer
324, Cardter de titule executive judicial da sentenca homologatéria _ _ procedimento desie Capliulo VI apds a distribuicio dopedido de hom{ﬂogag&a do plano
' de recuperagio extrajudicial; gualguer desisténcia por parte de credor démandard anuén-
A sentenga homologatdria do plane de recuperagdo extrajudicial constitut titulo cia expressa de todos os-demals signatdrios, medida que se mostra diil vma vez que as
executivo judicial, nos termos do art. 584, 1l do CPC (art. 161, § 6.7). Corroborando co adesdes se 4o em razo do plano apresentado, que pode deinar de ser factivel na exclu-
a linha adotada pelo legislador, destaque-se, a coeréacia do aéiﬁ;g}@sﬁtive CO O qUanto pre; s deste ou dagueles envolvido.
visio na Lei 90991995 due, ndo obstante trate de Juizados Especiais, traz e seu ot 57 :
a possibibidade de homologagfo udicial de “acordo exrajudicial de qualquer naturesza
ou valor”, valendo a sentenca coma tiulo executive judicial ™ Com essa medida §
wI-8¢ as matérias oponiveis, etn embargos, pelos interessados, em caso de execug
A sentenca serd proferida com base no art. 269, i do CPC,

BARRETO FILHO, Oscar, Teoria do extabelecimenio comercial, p. 145 © ss.
L messe sentido, RETJESP 1277169, RT 6721152, RTIE 93786,
OCPL, mets, 741 e ss.
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deoutra. A ;mg‘osggm do plane & minona resistents recebeu nos Eatados bmaox desig-
333

nacio de crum down, numa referBneia & expressiio “enfiar [goela] abaixo’

326. Reguisitos objetivos especiais

Além dos requisitos gersis sobre os quals j4 se falon nos comentdrios ao art. 161, 2
recoperacho extraudicial impositiva pressupde o cumprimento de outros 3. 530 eles: (z
tratarmento igualitério dos eredores da mesma espdcio ou grupo sajeiio ao plang, (B pre-
visho ae efeitos somente para créditos constiteidos até data do pedido de sua homologa-
gao (163 § 1.7 e (i) impossibtlidade de afastamento da variagio cambial sem expressa
autorizacio do credor (163, § 5.5

327. Espécies de crédito e grupos de credores de mesma natureza e sujeifos a serme-
ihantes condiches de pagamento

Para gue se possa impor o plano de recuperacio extraiudicial aos credores resisten-
tes & preciso que 60% (3/5) dos demais credores nas mesmas condicdes tenham volonta-
riamente a ele aderido. Ao determinar o que vern a ser credores sob as mesmas condicdes,
alei 1110172005 oferece dois critdérios: um mais amplo, que redine credores titulares de
créditos da mesma espécie; outre, mais resirito gue abrange parte dos credores de wma
mesma espécte, desde que titalares de créditos da mesma natureza e com condigdes de
pagamento semelhantes. Quanto & abrangéncia do plano, a discricionariedade do deve-
dor e dos signatérios restringe-se a abordar toda a espécie ou estabelecer critérios preci-
505 de detini¢iio do grupo que a eles se sujeitarfic. Mas nfio se admite que a abrangéneia do
plano esteja sujeita a critérios pessoais ou subjetivos, sob pena de se beneficiar certos cre-
dores justamente por terem sido exclufdos darecuperacio extrajudicial. Explica-se. Tome-
se umd4 empresa goe tenha, entre seus muitos credores da mesma espéeie, 20 deles com
créditos deigual natoreza e condicdes de pagamento (considerernos eréditos deigual valor
para fins diddticos). Poderd o devedor propor recuperacio extrajudicial impositiva, com
dilago substancial de pagamentos, que subordine os 20, desde que obtenha a anuéneiade
12 deles {60%). Mas se obtiver a aderéncia de 8 somente, ndo poderd ‘escolher’ mais 4
para impor-lhes o plano. Permitir essa conduta levaria 4 inadmissivel hipétese de se bere-
ficiar certos credores por nio sujeitd-1os ao plano, Imposto @ outros has mesmas condi-
¢ies. ™ Uma ver definida a sbrangéncia do planc a certa espéeie ou grupo, todos os cre-
dores que o comptem deverfio necessariamente ser considerados na apuracho do percen-
tual a que se refere oart. 163 ¢ sofreriio as consegiineias de s homologacio. A precisio
da diviso dos credores em grupos sempre poderd ser impugnada pelos interessados com
base no art. 164, § 3.°1, da Let 11.101/2005.

Francisco SATIRO E Souza Junior

325. Recuperagho extrajudicial impositiva

Mesmo que areestiuturagfo beneficie a coletividade de intersssados, um credorpod
ver-se tentado a rejeitar a proposta por virias razbes: para beneficiar-se individualmen
da sitvacido (holdour problem);™ por auséncia de sensibilidade quanto as finalidades di
plano; por simples assimetria informacional (receio de que as informagtes fornecidas pelp
devedor sejam immprecisas e contaminent o pilares do plano proposto); ou por optros g
térios pessoais. Fato € que a busca de solugio individual dos interesses dos credores nem
serapre leva a umresultado ideal, sob o ponto de vista da efici@ncia, pars a empresa e para
0% credores em geral ™

Com base em tais preceitos € que o legislador eriou a modalidade impositiva de's
cuperagio extrajudicial. Por ela, a simples adesfio volumidria de 3/5 da totalidade de cre
dores da mesma espéoie (ou grupo de credores titulares de créditos de mesma natireza e
sujeitos &s mesmas condigdes de pagamento) sujeitard todos ao plano, inclusive ague
gué se recusaram a assind-lo. Os percentuais sfo verificados dentro de cada grapoou &
pécie ¢ 2 adesdo de credores de uma espéeie ou grupo nioe prejudicard ou aprovettard

3271 Créditos damesma espécie

Acexpressio classe é usada na Lei 11 101/2005 para veferir-se & ordem de priorida-
de decorrente da natureza do crédito {art. 6.°. § 3.5, 26, 37, 44, 45, 119 etc.). E dela que

“Confirmation of & play over 2 clasg dissent Is known as cram down of the plan because the plan
is *crammed down’ the throat of the dissenting ¢lass™. TABB. The law of bankruptcy, p. 8435

7 Paraum Bistérico do-instituto do cram down nos Estados Unidos, ver TABB, Charles Jordan.
Idem, p. 856 ¢ ss.

# Nesse mesmo sentido, ver PAIVA, Luiz Pernando Valente. Da recuperacio eﬁrajmiiciai. p. 584,

= MeCONNEL, Jobn, ¢ SERVAES, Henn, The economics of pre-packaged banksuptey, p. 323-324
5 Numa siuagBo prevista pela “teoria dos jogos’ e semelhanie a0 famoso “dilema do prhi(me%r
CfROE, Mac |, Bankruptey and debt: o new model for corporate reorganization, p, 322
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decorrem os direitas dos credores sob o regime falimentar ou de recuperagfo judicial. Parg precisio. A consisténcia dos critérios serd provada no momento da impugnacao. quan-
o - . st s P P : N : : e [ ot e - N PO T P P v o 5 5 Foraeiiey 0 a.
o T da recuperncio exirajudicial, entretanto, falver em raziio da inocorréneia das me do cradores insatisfelios poderio questond-los pleiteando s niio homotogacio do pla

mas conseqlidneias,™ os credores sfo divididos de acordo com a espéoie de seus or : o {art, 164, 8 35 1)
0 conceito é viilizado para definir os limites de imposicio do plano a credores di

i da ocorrducia no art, 163 relative A recuperagio exirajudicial] 328. Apuracio do percentual necessdrio & imposi¢io do plano

tes, Note-se gue, A exe 1
nfio b gualquer outra referbncia & espdeie de créddito em toda a Lei. Nilo ha davidas d
que, ngém:=tm'mﬁniﬁ P m o fim éﬁ;_mjﬁém% s Q{lféfd()!‘iiﬁ # g{m%i‘%ﬁémm& %&?%mm%’- sidente dermanda cumprimento de certas regras. Iniclabmente, © por abwvio, ndo podem ser
rermo mp{j{' : q‘ae}zz_wia Jortperasao extrajudicial, C{}gum%}{mdg f elasse na m%ﬂ{fm ¢ na considerados na apuracio dos 60% os créditos nio inclaidos no plano. Consequentemente,
recuperagdo udicial. B isso que demonstra claramente o § 1.° do art. 163 go referirse o
(. yespécies de créditos previstos no art, 83, incs. IL IV, V VT e VI do capur (sic.). destg
Lei, (.Y A regra, excepcionada pelo concelto de gropo abaixo abordado, expressa que
dentrodecadaespécie™ nio hidiferenciachioentre credores, aindaque seus crédiios sej . 3281 Credores por guantias em moeda estrangeiva
de natureza diversa, comao aguelss dos sécios sem vinealo empregaticio (art, 83, V1L B) '
¢ das debntures sub-guirografdrias (art. 83, VIIL . ¢ Lei 6.404/1976, art. 58, § 4.7). Essa
a raziic gue levou o legistador, ao restringir a inclusio das multas tributdrias ¢ penas pecys
nidrias por infracdo das leis penais ou administrativas, a afastar da recuperagiio exirajud
cial os créditos decorrentes de multas contratuais (art. 83, VI

A apuraciio do percentual de adesiio necessirio & inaposicdo do plano & minoria dis-

como ndo sio abrangidos pelo plano, sua homelogagiio néio significard qualquer aliera-
ca0 nas condicBes originals de pagamento (art. 163, § 25

Para gque se obtenha a uniformizagio e estabilizacho dos valores u partic dos guais se
sbrerd o percentual necessdrio & aprovagiio do plane impositvo, faz-se necessdria a con-
versio dos créditos em moeda estrangeira para moeda corrente nacional, O art. 163, § 3.5,
[ estabelece como parfimetro para a conversio, o cAmbio da véspera da assinatura do pla-
_ no. O dispositivo traz duas dificuldades. A primeira, mais simples, que diz respeito & taxa
327.2 Grupos de eredores de mesma natureza, sujeitos a semelhantes condicdo de © gue deverd ser usada, pode ser suprida pela adociio da PTAX 800 divulgada pelo BACEN,

pagamento h ' . T ou similar, que reflita a média de precos praticados no dia 46] imediatamente antertor.
. Ouanto & se-gunda; como a norma fala em data de sssinatura do plano, pode ocorrer que
diversos titulares de créditos em moeda estrangeira venham a aderir ao plano em datas
diferentes. Com a volatilidade do cambio em nosso Pals, essa diferenga de prazo pode ser
causa de instabilidade e incerteza, e em Gltima andlise, levar o credor a evitar a assinatura
do plane. A vinica solugio para fanto é negociar prevismente com o8 credores e colher suas
assinaturas em certa data préxima A distribuicio do pedido Se, por outro lado, 0 titular de
crédito em moeda estrangeira ndo for um aderente ao plano, mas sujeifar-se a ele pela
verificaciio de adesfo dos 60% demais de sua espécie ou grupo, ndo havendo, portanto,
data precisa de assinatura, natural que para apuragiio do percentual seja fixado.o cimbio
no dia.anterior 4 distribuicio do pedido. Destague-se que a conversdodo crédito em moc-
da nacional aplica-se tio somente para a apuragio do percentual necessanio & imposigio

Mator dificuldade oferece a definigio do que seia grupo de credores de mesma noti
reza, sujeitos a semelhantes condiges de pagamento. Mencionada no § 1.7 do art. 163, 4
expressio pretende oferecer uma alternativa excepcional para o agrupamento dos crede-
res que se sujeitario 4o plano. Trata-se assim de uma subdivisiio dos credores titulares.de
créditos de uma mesma espécie. A disposicio socorre o devedor que possul muiios credos
res titujares de créditos de certa espéele, mas, por stas caracteristicas, s6 necessita do acors
do guanto & parte deles. Para a definicio do grupe de credores € preciso que i@s pardmetre
sejam respeitados: seus créditos devem (1) ser da mesma espécie; (1) tera mesma nature
@ {iii} estar sujeitos A8 mesnias condices de pagamento. Dos &rds critérios, o Unfoo precis
¢ o primeiro, abordade rio item 348.1 acima. Quanto i narureza; nio deve haver rigidez
forma de defink-la; Trata-se de alguma caracteristica original do crédito definida sob ¢t

rios objetivos e impessoais e em contribuicio i finalidade da recuperacio extrajudicial, g do plano acs demais do mesmo grupo ou espécie. Nio afeta a exigibilidade do gr;::g;t&
sefa, apreservacho da empresa, que sirva para identificd-lo com oufros. Nesse sentido, poderi | nem altera sua natureza. Tanto que a Lei garante que, parao fimde pagAmEnto, 0 oI oS
constituir grupos os credores tiulares de créditos de instituicSes financeiras, créditosde, em moeda estrangeira s6 podem ser convertidos em moeda correnie nacional medianie

fornecedores de produtos, créditos niic operacionais™ ete. Também goanto 3s condigBes manifestacio expressa-docredor (art. 163, § 5.5y em dispositivo simifar ao aplicdvel 4s
de pagamento, ndio se deve exigir extrerna precisfo quanio ds caracteristicas dos créditos: recuperactes judiciais (art. 53¢, § 2.
Curio, médio e longo prazo, ou pagamenios periddicos, exemplificativamente. sio crité- :

- o P - . ~ . . s L+ e ] - < Iy - v -
rios admissiveis, especialmente em face das particularidades dodevedor. 3282 Credores ligados ao devedor

) mais importante-aqui € gue os oritérios de definigio do grapo sejam fmpessoals’ : Quanto aos créditos detidos pelos listados no art. 43, quais sejamt (1) s6oios do deve-
e eqlitativos Caberd ao devedor, juntamente com os credores aderentes, defini-los co - dorn (i) sociedadescoligadas, controladoras ou controladas (iii) sociedades que tenham s6eios

ou acionistas com participagio superior a 10% do capital social do devedor; (ivysociedade
em que o devedor ou algom de seus sdcios detenha participagho superior a 1%, ¢ {v})chn-
iuge ou parente, consanglifnec ou afim, colateral até 2.° grau ascendente ou descendente do
devedor, de administrador, do sécio controlador. de membros dos conselhos consultivo, fis-
cal e semelhantes, da sociedade devedora ¢ a sociedade em que gualquer dessas pessoas
exera suas fungdes; apesar de poderem sujeitar-se-ao0 plano, nio serdo-compuiados para g

O Paricipagio na Assemnbiéia de Credores (a1, 41), participacio no Comité de Credores (art, 26 efc.
0 f o arn 83 que determing a classificaciio dos créditos concursais. Ver comentéria ao art. 83.
W Sabve quanto 20 e do conceito de grapos de mesma natureza com condicles de pagamentd’

semelhantes, como snalisado & frente. L
¥ PAIVA, Laoiz Fernando Valente. Darecuperacio extrajudicial; po 5840
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apuracio dos 607 necessarios & imposico aos credores resistentes (art, 163, § 3.°, 1), ol
ereplernents, o legisiador, preocupado com sua proximidade com o devedor, confere a taiks
pessaas, na recuperagio extrajudicial, ratamenio semelhante so dispensado a elas naree
peraghio judicial € na faléncia, quando lhes permile a participaco i Assembléia de C reég%
res, mas sem direito a voto e sem intlulncia ne apuracio dos guoses (ar, 43),

32%. Efeitos da homologacio do plano

A E‘zi}m(}isgzzgcm do plane de recuperacio evrajudicial nos termos do art, 163 8
sencial & nnposiclo do plano aos credores a ele contrdrios, desde que verificada a adu‘e
cia de 80% dos demais do mesmo grupo on espéeie. Os credores nio aderentes s6 se to
narm vinculados ao plano apés sua homologagio. Além destes, a homologacio do plano
de recuperacio extrajudicial impositiva gera os mesmo efeitos aplicdveis A recuperag
meramenie homologatdris ™

336, Documentos necessdrios a homologaciio

Diferentemenie do caso do art. 161, em que os aderentes escolheram Eéwameme
ACEHAT 08 (Ermios g}mpoaiog pelo devedor, na recuperac@o extrajudicial a que se refere e
art. 163 o planc serd imposto ¢ vinculard credores gue com ele nio concordam. A fim
se superar 4 assimetria de informages que permeia seu relacionamento com os credores,
hé necessidade de maior transparéncia do devedor, que deve demonstrar a viabilidade dé
sua proposta e sua boa-fé no intento de executar plenamente o quanto formulado, Em fun.
¢ho dessa maior necessidade de informagiio para confirmar-se a imposicio aos credore
resistenttes, o art. 163, § 6.° elenca, e acréscime aos referidos ne art, 162, uma sériede’
documentos que devem ser apresentados pelo devedor juntamente com $eu pedide de
§'10mOE{'}U&g,dO do plano. Sua apresentacio incompleta, imprecisa ou mesmo inconsistente.
pode levar & impugnagdo pelos credores ou uo indeferimento do plano (art. 164, § 5°0in
fine}. ™ Tratam-se de vérios documentos que esclarecem a situacfo patrimonial do deéve: :
dor, representam suas demonstragtes contdbeis ordindrias ¢ especiais nos termos do art,
51.H, comprovam os poderes de novagfio e transacgio dos representantes dos aderentes ¢
apresentatn a relaglo de completa e detalhada de credores do requerente, com as caracte
risticas dos seus créditos,

Francisco SATIRO pE Souza Juniog

331, Competéncia

De acordo com o art. 3.°, serd competente para homologar o plano de recuperacio
extrajudicial o juizo do local do principal estabelecimento do devedor, ou da filial da
empresa que teoha sede fora do Brasil. ™ Como visto, o recebimento do pedido de recupe-
ragio extrajudicial nio suspende o curso das agles e execugdes dos credores nio sujeitos
a0 seus termos (art. 161, $§4.7).

332, Publicacho de editais e cientificaciio dos credores

Assim que receber a petigho inicial pleiteando a homologacio do plano, e desde
que instruida com todos os documentos necessdrios, determinard o juiz a publicacio de
edital no drgéo oficial e em jornal de grande circulacio no-pafs ou nas localidades da
sede e das filiais do devedor. NdD se trata de citacdo por edital. O claro objetivo da nor-
ma € garaniir que os credores tenham conhecimento da existéncia do pedido a fim de
que possam manifestar-se sobre a recuperacio extrajudicial proposta. Daf porque a p-
blicagiio nacional s6 se faz necessdria se nilo for possivel & economicamente vidvel a
publicacdo em jornais das localidades onde o devedor atue através de sede e filiais. O
contedido do edital deve ser o minimo necessdrio a assegurar 2 todos os credores a cién-
cia do pedido de homologagio do plano, convocando-os para venham a impugné-lo, se
o quiserem, no prazo de 30 dias. Nio hd necessidade de realizar a publicacio no exte-
rior, mesmo se existirem credores estrangeiros. Os editais nio sio dispensados mesmo
que se comprove a ciéncia de todos os credores diretamente ating ld{}‘; pelo plano por-
que qualquer credor serd legitimado a impugné-lo (art, 164, § 3 °} e ¢ sempre possivel
que certo credor ndo tenha seu crédito reconhecido pelo devedor, o que serd apreciado
pelo juizo. Os custos dos editais deverfo ser suportados pelo devedor requerente. Todos

SHTHI

# Wer comentérios ao arto 167,

. rregularidades gue recomendem a soa rejeigho”

4

545

\vsr coment@io ao art, 3.° e, quanto 3 recuperacio exirajudicial, nosso comentdnio ao art, 161,




Art 184 - Praneiseo Samm0 08 Sours § Framoiseo Satin op Souza Jel ~ At 163

s editals e demais publicacBes & que se vefere este artigo serio procedidos da ex P ine) e ilegalidades em relaglo 3 Lei 11.101/2005 (art. fﬁ‘??é %i ?}u? que ?%b%[ifﬁ‘ exem-
sdo “Recuperaciio extrajudicial de " {art. 191, pardgrafo dnico). e £.0 ms»am;};zﬁ};m{} Gﬁ’ ééiiai'{{i:%%! dos requisiios oé}kgc(mfos do pi_ﬁmg% i‘?ﬂ?ﬁtﬁ
om0 a falia, i{zcmz;pieméc ot inconsisténcia™ dos documentos exigidos pelo art. 163, §
para a recuperacio extrajudicial impositiva. Por {im, também podem ser objeto de
mpuEnacho a simufaciode uuﬁ;t{}s ¢ o vivio de representacio (art. 164, § 6.7 Ambos o8
s0s, mas principalmente o primeiro, podem caracterizar ¢ crime previsto no art, 168,

O devedor terd ainda que enviar carta commumicando sohre o pedido o todos o8'c
dores sujeitos wo plane, desde gue domiciliados ou sediados no Pals. O fato de ndo ch
riter G‘tmg&gd{} dor devedor apreseniar tempestivamente comprovante de cientifica
dos credores estrangeiros, nio significs que ndo deva tentar informé-los, especialme Eim homenagem ao principio da preservacio da empresa vidvel e de suz fungio social, de
se forem titufures de ercditos sujeitos ao plano em razéio da imposicio prevista no art y alvitre que se permita ao credor cuja representaghio tiver sido reconhecida como vi-
163, Nos dias atuzs, com a facilidade de comunicacfio via fax, e-maif ou similares iada, que ratifique-a, hipStese em que, f~sdﬁ&d(§ o vicio, poderd o plano ser homologado.
simples desconsideracio dos credores esirangeiros guanto A ciénela do pedido de v '
peraciio extrajudicial, ainda que autorizada pela Lei 11.101/2005, pode demonstrar
tédo devedor a serconsiderada no momento da homologacio judicial do plano. Nome
praze de impugracio (30 dias a contar da publicagio do edital), deverd o devedor oo _
provar o envio das cartas (art. 164, § 1.7 Hd que se destacar gue o legislador nio denign 334, Smgeﬁga & seus efeitos
da comprovante “de recebimento”, mas “de envio”, o que leva & conclusiio de que esty e
satisfeita a exigénciadeste § 1.°do art. 164 se o devedor demonstrar o envio da carta p
o enderego correto do credor, {icmm do prazo. :

Quanto aos planos de recuperacdes extrajudiciais impositivas, além das matérias
ima, poderiio os credores oporemm-se & homologagio no caso de descumprimento do
guorem minimo de aprovacio de 60%, previsto no art. 163 (art. 164, § 3.5 1),

Drecorrido o prare de apresentagho das tmpy gnagﬁes o devedor terd 5 dias para se
manifestar sobre todas elas (art, 164, § 4.7 Na seqiibneia, o julz terd 5 dias, sem necessi-
dade de ouvir o Ministério Priblico, para decidir sobre a homologagio do plano (art. 164,

A carta deverd informar a distribuigio do pedido, o juizo do processo, bem como §5.° A Lei niio prové fase de instrugfo no gue pio € incompativel com o cardler mera-
condighes do plano e o prazo para impugnagio (art. 164, § 1.7). Note-se que, mesmeo con - mente homologatério da decisio a ser proferida. Entretanto, caso excepeionalmente con-
derando-se outra data de envio da correspondéncia, o prazo de 30 dias para impugnacfio te gidere ¢ magistrado nio ter elementos suficientes para decidir (como, por exemplo, no
seu dies ad quem determinado pela data da publicacfio dos editais (art. 1648 251 A © gaso de alegacdo inconsisténcia de wm erédito epvolvido no plano) pode determinar a
obviamente, nio se admite que o devedor, sem relevante razéo, postergue o envio das ca : " epcinta producio de provas on mesmo a manifestacio do devedor, A celeridade, entretan-
até os derradeiros dias do prazo, de modo a prejudicar a livee manifestagio dos interessad to, deve ser a ténica do procedimento.

E 1 sentenca homologatéria que institui a recuperaciio extrajudicial. De toda forma,

333. Impugnacio homologando ou refettando o plano. contra a sentenca caberd apelaclo, sem efeito sus.

Para impugnarem a homologacio do plano, os credores deverio ingressdar em pensivo {art. 164, § 7.°). A rejeicio do plano para homologaciondo traz COMO Conseqiicn-
no prazo do edital, comprovando seu crédito (art. 161, § 2.9), que nfio precisa ser Jiguj cia a necessér_i @ dgcrez;ac;éa da qﬂeb.fa do de‘gedorv{ COMO OCOTTE COMm 4 recugerzg;{ao j‘ﬂfl*
nem exigivel. A comprovagio poderd ser é:spemgéd o 6 oredits estiver Litado 1 ol - cial—art. 56, § 4.7), pem tampoucs Em?t;dﬁ aimediata submissio L}ie..n.ovs péano i ﬁ}_}l“ﬁ@id.‘

e sobre ele ndo repousarem diividas de gualquer natreza. Qualguer credor pode immpu ¢io do Juizo competente {art. 164, § 8°). A sentenga homologatéria-constitui Hiulo exe-
nar 2 homelogagao do plano, mesmo que seu crédito néo seja diretamente atingido, uma cytive judicial (art. 161, § 6.%). Come o plano, devidamente homologado, representa
vez que-a recuperacio exirajudicial pode afetar o curso normal dos negéeios da empr novagdo das abf;cva(;oes dos uederas acle sggmios snijsmm; a sens titnlos na ?Z}?F@sﬂgd*
como no caso exemplificativo da previsio de venda de filiais ou unidades produtivas ise- o docrédito, ¢ em caso de desc umprimento dos seus ermos P{}f ?dﬁﬁ do deveder, pode-
A&dds (art. 165} O contetdo da impugnaciio é restrito a certas matérias.elencadas nos:48 TR qualguer credor Uifvamﬂ la jﬁdéi z&%mwi{,

e 6.7 do-art. 164: Em qualquer modalidade de recuperacio extrajudicial, poderd:
ijem de impughacio a inclusdo, no planc,; da previsio de pratica de atos considerado
caracterizadores do estado fulimeniar (art. 94, 11y ou, 'em conluio com terceiros, volt
dos & posigo de prejuizos aos credores (art. 130), ainda que estes titimos sejam de dific
demonstragao (art. 164, § 3.°:1), Pode-se ainda impugnar a homologacao de'plano que
contenha on preveja infragio & Jei (art. 164, § 3.5, 1H), ou irregularidades (art. 1648 5°,in

A péssima redacio doipe. Hdo § 3 “do ‘ﬁi l{ 4 poderia levar & mzerpre,t%ao de que o obieto dd' _ - _
impugnacio seria a pritica pr ezemd de tais stes pelo devedor, o gue € de todo incoerente. L S o et s "
coisa e evitar homologar phimo que contemple fulira pritica de sitos considerados falenciaisy ontia o Lo o EgAN{‘H’('G SM%RO DE SOUZA “_gUMOR
¢ o reconhecimento judicial da anterior prética de tals atos, sem a possibifidade da consegiients R '
decretacio de faléncia, o que € inadmissivel. N3o se concebe trazer questao falimentar para o T 161 e 163

celere processo de homologacio de plano de recuperagiio extrajudicial, w%} pcna de ambos o - Ver w.menmzto ‘mf az:{s.._ BE R

procedimentos safrem prejudicados, comio gue corobora o contetido do § 5.7 desse art. 164, # Inclusive em relagiio & propostas do plano.




Arf 185 - Francison SATieG DE Souza Je.

O caput do art. 165, aplicdvel a ambas as espéeies de recupersgao extrajudicial
mologatdria ¢ smpositiva), smplesmente confirma gue a homologacie do plano é con
¢io para 3 instanracio da recuperagio extrajudicial com fodos os seus efeitos, Sem
mologagio, ¢ acordo, como coptrato atfpico, gerard somente efeitos contratuais ordi
os entre os signatdrios (art. 167). O plano nunca produzind efeitos antes da homolog
para o8 credores gos quais tver sido naposto pela deliberacio da maioria do goup
espécie de créditos da mesma natureza (art 165, 8 171 A determinacio € consegiifn
I6gica do fato de gue para os credores contrdrios ao plano, € a homologacio judicial
thes estende, imposifivamenie, os efeitos darecupera¢io extrajudicial. Note-se, entretanig
que nada impede queos signatdrios determinem desde o momento da adesiio, ou em
ficagdo apds a rejeigio judicial da homologacio, sua vinculagdo ao plano ndo homolo
do, desde que sua realizagio nio dependa da ocorréneia dos efeitos exclusivos da reci
ragoexiramdicial {art. 167). Sern aressalva de vinculagdocomo simples contratoemca
de niio homologagio ou sem sua posterior ratificaciio, uma vez vejeitado o plano pelo jui
competents, ficam preservados os direitos dos credores aderentes de exigir sens créditps
aas condighes originais anteriores & adesdo, sem descontos ou alteragdes de qualguer
pécie, inclusive quanto a privilégios, garantias e preferéncias. ™ Por seu turno, paga
tos realizados a tais credores antes da rejei¢fio judicial do plano, pelo devedor ou por i
ceiros & sua ordem, nio poderiio ser repetidos, e serfio deduzidos do valor original do'cl
dito em caso de nfio homologagio. (art. 165, § 2.9, ' '

Franciseo SATRO DE Souza Junor

335, Modalidade de alienacio

O presente dispositivo trata da alienagio de bens do devedor em cumprimento
previsto no plano dé recaperagiic extrajudicial devidamente homologado. Planos nioe
homologados ou quaisquer outros acordos celebrados enire devedor e credorés, nos e
mos do art. 167, ndo estarfo sujeitos aos termos deste art. 166, segundo o gual'a vendd
‘filiais ou unidades produtivas isoladas’ do devedor deverd dar-se judicialmente, aplican-
do-se o previsto no art. 142.° Quer isso dizer que outros bens podem ser lvremente alie:
nados pelo devedor, na forma que melhor the aprouver, nfo obstanie estejam tais alienas
ges sujeitas aos efeitos dos arts. 129 e seguintes da Lei 11.101/2005, podendo ser decl:
radas ineficazes ou revogadas caso, ocorrendo faléneia superveniente do devedor, venham
a ser reconhecidas as hiplieses previstas nos arts. 129 e 130, Quanto aos estabelecimen-

S0

Lsso porgoe, se havia a expectativa de homologacio do plano, sua rejeicio altera a figura juridica
aplicivel {contrato ordindrio x recuperagho extrajudicial} e porianto acaba com evertual animis
novasdi impedindo a novaclio da obrigagfio original (obligatio novanda).

O art, 166 faz referéncis somente as modalidades de alienagfio do art. 142 porque quanto hs for-
mas (art. 144, desde logo destaca gue aplica-se somente & venda de filiais ov unidades produti-
vas iwoladas do devedor {0 equivalente uo ine. 1l do mrte 1403, como se explicard abaine. '

Tivre de 6nus e seu adquirente eximido da sucessio COMO previsto no art.

Framoisco 5

presentando filiais ou unidades produtivas isoladas, sua venda {ﬁewffé dgma por lei-
. om fances orais, propostas fechadas ou preglo. tudo sob a Sﬁpﬁ?’?iﬁf‘;ﬁ‘ A;zzi'isﬁzzgh nos
arios do art. 142, Por sua inaplicabilidade ao caso das recazp.@rfag;{‘”}es exfmgudzng& nfo
sverd necessidade de ouvir-se previamente o administrador judicial o mesmo atender-
oy pleitos do Comité de Credores. |

estague-se por fim gue o simples faio de T&a}ﬁ;{iﬂ"iﬂ? F] éﬂ}f:ﬂéi{;‘siﬂ a}o ?stabe?eufmsmf;
Tedtio, proposta ou pregio {art, 142) por decisfo judicial, ndo constitui, em ss?,gag"a.ﬂ_m
e o ato nAe vird a ser revogade ou considerado ineficaz em caso de uma possivel gue-

3 SaBieial 1 fenire Y SR T z
bra posterior do devedOr SHLICCUPEIagao Cairy judicial. Na esteira do que jd previa o art. 8
do Dec.-1ei 7.661/1945, alel 1) 10172005 estabelece, em seu art. 138, gue esto supeitos 3

ogacio e i declaragio de ineficicia quaisquer atos, mesmo resultantes de decisao padi-
= % ) . N 214 g3 yr
a1, que possam ser inclufdos nas hipdteses dos arts. 129 ¢ 130, respectivamente.

134, Alienagfio e sucessdo do adquirenie
- Re&iizada a venda do estabelecimento através do Jufzo, com as formalidades apli-

sveis. nos termos do gue determinam os arts, 166 € 142; estaria o objeto da alienagao
: 1417 A resposta,

sitamente pao definitiva, demanda a andlise préviade alguns aspectos. Inicialmente, hd

gue se notar que o art. 142 encontra-se no Capitulo V (Faléncia), Seglio X (realizacao do

o). A Secio X trata de ‘formas’ € ‘modalidades’ de alienagio de bens. As “formas’ vent

i 0 ¢ liga : s FECIPEOC opsiderados, Deve-se
hem descritas no art., 1 4097 @ i;gdm-se _aos ba_r;s reupmwmex?te wns?der dcj; g .
dar preferéncia, sempre que possivel, & venda dos befis em conjunto: alienaclo da empre-

o e Bloco, de seus estabélecimientos isoladamente, de bens dos estabelecimeritos ou de

bins solados, nesta ordem. J4 as ‘modatidades’ dividem-se em ‘tipicas’ e ‘atipicas’. As

‘modalidades tipicas’ éstio previstas no art. 142 que prevé trés delas: leildo, propostas €

' pregio. J4 o art. 144 admile ‘modalidades atfpicas’ de alienagio (diversas daguelas pre-

istas no art. 147) desde gue cumpridos certos requisitos. Para ambas as esga_ég;gs de mo-
dalidades de alienacao existe expressa previsao de dispensa de apresentagao de.certiddo
ﬂégétiif_é'pf:lﬁ massa (art. 146). Nio ha na Lei 11.101/2005 penhuma outra modalidade de

" alienaco. Daf 2 surpresa quando.o art. 141, 40 indicar as modalidades de alienaglio as

quais aplicam-se seus efeilos, faz auto-referdncia ™ Ora, como 0 att. 141 ndio trata de
nenhuma moedalidade de alienaciio de ativos, mas das suas conseqiiencias, hé que se con-
cluir que aauto-referéneia € um equivocodo legistador.®” F em afo sendo o art. }Myum
TEIETS R £ ' e ° e
dispositivo excepcional, nas UMA Tegra geral, 1SS Inequiveco que Seu c{mtwiii} P ]
se. s modalidades tipicas de art. 142.°% O caput do.art. 141 deveria, portanto, fazer refe-

@ whrp 140, A Alienacic dos bens serd realizada de wma das seguintes formas, (’_' .)'j,‘ D
s sy Eromovida sob qualguer das modalidades de Gue trata este whgo (1411 LY (sie)

. o N P . - - i P, G 1 Py . P
805 L Que, alids, nE0 Yeria o drico, como se verifica na errada referfncia gqoe o art, 163, §3°, Hiaz a

- “gste artigo’ quando claramenie deveria mencionar “desta Lei”.: if - ﬁ,ﬁi{} serdio computados o3
créditos detidos pelas pessoas relacionadas no art. 43 deste mﬂ/g(.) { gﬂfamznz;).~ .
Ainda gue paréga claro gue tambem se aphica 4s modaﬁgigde; afipicas, como sé miergrem da j?;
turado 8 1.9do art 145 que pretende stender as consequencias da ake:%agac} previstas no art.

mcmsi\;é 4 sociedades criadas das quais participe o devedor oU Seus 50G08.
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répcigou ao art. 142 (como ocorre comm o art, 143 ) ou, mais precisamente, b Secio X com
um todo. Como niio hd no art. 141 qualguer restriciio de aplicabilidade, cabivel conchs
se gue suas disposiches, especialmente quanto aos onus dos bens alienados ¢ & auséng
de sucessho para O adquirente {art. 141, 11} aplicamese &s wodalidades de alisnacio pr
vigtas no arf, 142, inclusive se ocorridas no curso de recuperacio exir J}mguai nos fermi,
doart. 166, Quanto & sucessio, entretanto, g isengfio do adguirente nfo se aplica a débiy
mibutdnios ver gque a LO 11872005, que alterou o § 1.7 do art. 133 do OTN, faz expre
referéncia & faléneia ¢ d recuperacio judicial, deixando de contemplar com o be
abienagles relativas A recuperacio extrajudicial.

337, Alienacio ¢ Praude emn matéria facal

{Cadguer que seja & modalidade de alienagio adotada pelo devedor, hi gque se des
car g aphicagio do di‘:p{)%{) aoart. 185, do C'TN, conforme sua nova redagio dada pelaLe
Complementar 1182005, Nos seus rermos, serd considerada fraudulenta — ¢, parmn
sujeita & declaragio de sua ineficicia ao menos em face do Fisco — a alienaclio ou onera
¢&0 de bens ou rendas. se o alienante tiver débito wributdrio inscrito como divida ativa,

Francisco Sarmo ne Souza Junior

Por mais gue ndo fosse necessirio fazé-lo atrravés de dispositivo de fei, 0 art. 167 1e
atirma a possibilidade de realizacio de qualguer modalidade de acordo entre credores g
devedor. Tais acordos ndo estariio suje{ic}a as exigéncias previsias na Lei {wm{; apresen
tagiio de plano, tratamenio nio prejudicial aos credores nlo signatérios ete.), mas d
também ndo poderiio aproveitar as vantagens (imposicio a credores oportunistas, alien
¢io de estabelecimento sem sucessio efc, ). Trata-sé da reaf;{mggao do principio’da At
nomia privada, gue sepultade vez a pr Gp@\m da'tei anterior de punir com a carattetizaga
do estado de faléncia o devedor que propusesse acordo aos seus devedores Tora do proce
dimeato de concordata,® ¢ que ¥inha na contramio das mais modernas tend@ncias'd
composi¢ho ¢ busca de solucio de mercado para 4s Bmprésas em crive. Nessa mesmigs
tuagho estard o plano de recuperaclo extrajudicisl gue ndo seja homologadandicialmen
te, tenha ou nio sido fevado a Juizo pelo devedor. Note-se, entretanto, em visti de pos
expectativa de avaliagio judicial do seu contetide no momento da adesio, que paraq
seus signatdrios estejam vinculados em caso de ndo homologag&o, deveriio fer express
mente concordade com iss0 no momento da assinatura, ou ratificar seas termos apds
rejeicio pelo juizo competente (art. 165, § 1.°)

Para todos agueles que nio preencherem as exigéneias necessdrias para se benefi-
ciar com as previsdes expressas referentes i recuperacdo extré}ud;uai mas que tverem
obtido junto aos credores concordineia guanto a termos e condicdes de sistematizaciio de
seus débitos, o acordo fora dos preceitosdalei 11,10 UE(}{?S & qa%ua;a@ valida e aplicavel.

760171945, art. 2.7 1L

EEah]

Dec.~et,

CronurrME Avrreno o Moraps Nostre

O termo fpo exprime 2 idéiade mﬁa’ff’s} esguema, Como berp salienta Fraacisco de
A asis Toledo, de um modo geral, o tpo € um conceito abstrato elaborada com o material
obtido daguele “algo comum” que retiramos de wina variedade de entes particulares.

“MNao obstante, por um processo de reversio, depots de elaborado o tipo, dele extra-
fmos, igualmente, certo significado que, silogisticamente, passamos a atribuir aos entes
gue sob ele se agruparm. Estabelece-se, com isso, uma verdadeira interacio entre o tipo ©
o entes que sob ele se agrupam. Pode-se, pols, alirmar que, nessa acepgiio, o tipo afio &
purs criagio mental, mas sim descricio esquemdtica de individuos, colsas, ohjetos ou
fendmenos. Apesar disso, ndo deixa de ser abstraco e também uma idéia-forga que agro-
pa € retérm entes particulares, que apresentam certas caracteristicas uniformes, deles re-
cebendo mas igualmente transmitindo-thes significado” ®

No mesmo sentido, Miguel Reale Janior afirma que a construgiio dos tipos exige que
o legislador extraia da reahidade dados elementares invariivels, estabelecendo um mode-
I abstrato exiraido da realidade 5

A tipicidade, nesse contexto, seria a subsungio de uma conduta real 2 wm modelo
abstrato, mas represeniativo da prépria realidade.

'O tipo legal de crime, on slmpiewmcmc tipo penal, pode ser conceitnado como um
modeld abstrato de comportamento brotbido, O legislador, em verdade, busca plasmar em
uma frase wm comportamento identificado na vida Feal e considerado inadeqguade de ser
realizado nio meio soeiall por lesar owexpora perigo de lesdo-os interasses og as potencia-
fdades dos componentes desse meio, ou ¢ desenvolvimento da sociedade como um todo.

S& o compartamento proibido inserido no'tipo legal de crime for constatado, pos-
teriormriente; nd realidade; podesse dizér que etsa conduta real serd tipica. A constata-
cho dessa Mreplicacio™ di cotiding proibida,; nogntanto exige cuidado, pois nio se pode
pensaremcritério de aproximacio ou similaridade. O oritério que se impde & o da exa-
tidfo: A pova conduta serd tipica se, e somente se, exatamente como a entranhada no
tipe legal de crime.

- Para permitit que-esse juizo de tiptcidade seja realizado com seguranca, entende-se
gue ambas as condutas — a conduta concrets examinada e a conduta pdf@élgmaﬁca exis-
tente noipo penal — devam: ser comparadas detathadamente.

6 Antor desta introducio: Guitherme Alfredo de Moraes Nostre.
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