As Medidas Economicas do
Governo Dilma

Em um panorama microecondmico
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O cenario global

e 2010: crescimento de 7,5%

 2011: ponto de virada na economia global
« China desacelera
 Preco de matérias-primas cai
« Mudanca na politica monetaria dos paises atingidos pela crise de 2008
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2011 — Pais rico é pais sem pobreza

« Manutencao das politicas sociais do governo antecessor

* Tentativas de manter um crescimento numa taxa nao mais condizente
com a realidade do cenario externo

* Credito publico subsidiado — campedes nacionalis
* Reducao brusca na taxa de juros

* Novo calculo para o reajuste do salario minimo
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Taxa anual (%)

H Selic
B Média das operacoes de crédito (pessoas fisicas e juridicas)

Fonte: Banco Central
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Formacao do juros

e Juros € um preco formado pelo risco

» Apesar da SELIC, os bancos brasileiros estao em situacao de
oligopdlio

« Juros é usado para conter inflacao

* Parte consideravel da receita do governo provém dos juros
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Reservas internacionais (US$ bilhdes)

Fonte: Banco Central
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« Juros reduzidos em um momento de inflacao crescente — abalo no
regime de metas de inflacdo do governo Lula

e Crescimento do PIB: 3,9%
* Inflacdo do ano: 6,5%

30/05/2017 Equipe Microeconomia Aplicada



2012 — Tudo pela industria

* Nova Matriz Econdmica (?)

* Lancamento de diversos “pacotes” de incentivo a industria
« Segundo tomo do Plano Brasil Maior
« PAC Equipamentos
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Desoneracoes

* Reducdo das tarifas de energia

 MP 579 — reducao unilateral das tarifas de energia que acabou por
enfraquecer os caixas das distribuidoras e sua capacidade de investir,
bem como as receitas do governo (essas acoes cobraram Seu preco
mais tarde, juntamente com os apagoes enfrentados pelo pais)

30/05/2017 Equipe Microeconomia Aplicada



Impacto das desoneracdes instituidas”®
R$ 180 bilhdes
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Fonte: Receita Federal; *Algumas desoneracdes foram concedidas per tempeo indeterminado
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Renuncias fiscais em valores absolutos
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Fonte: Receita Federal
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 As desonerac0Oes nao surtiram o efeito esperado uma vez que anos de
juros elevados culminaram em uma mescla entre setor produtivo e

bancario:

(44
Eu acreditava gue, se diminuisse impostos,

teria um aumento de investimentos. Eu
diminui, me arrependo disso. No lugar de
investir, eles (os empresarios dos setores
desonerados) aumentaram a margem de lucro”
Dilma Rousseff ex-presidente da Republica

e Crescimento do PIB: 1,9%

Inflacdo do ano: 5,8%
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 Funcao de demanda por trabalho é dada por f (q,w,r)

* Investimentos no setor produtivo e investimentos no setor especulativo
sdo como “bens substitutos™

e Crescimento do PIB: 1,9%
* Inflacao do ano: 5,8%
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2013

* A desaceleragao do crescimento ja dava sinais de um esgotamento da
economia e das medidas do governo

- Saida para uma melhora do crescimento (e reelei¢ao) — ingeréncia do
governo nos processos de formacao de preco => distorce 0S precos
relativos

 Minha Casa Melhor

* Protestos de 2013 — aumento do gasto
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« Aumento do gasto + desvalorizacao cambial = inflacao

Taxa anual (%)
H Selic

B Média das operacoes de crédito (pessoas fisicas e juridicas)

« Aumento da taxa de juros

Fonte: Banco Central
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Inflacdo (% ao ano)

\

Fonte: IPCA/IBGE. "Em 2016, projecdo do Boletim Focus
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* No geral o ano de 2013 fol um ano de certo crescimento da economia,
0 que garantiu a presidenta sua reeleicao

 Crescimento do PIB: 2,5%
* Inflacdo do ano: 5,9%
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2014

e Economistas comecam a escrever mais assiduamente sobre a futura
recessao

* Porem nao ha sensacdo na populacéo de que ha uma queda no PIB
« Emprego na alta historica

e Salario minimo alto — aumento da renda real
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Desemprego (% da forca de trabalho)

Fonte: IBGE (PMNAD Continua, série iniciada em 2012)
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Em R$ (valor atualizado)

Fonte: MTE. Valores corrigidos até marco de 2016 pelo IPCA.
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* Crescimento do PIB: 0,1%
* Inflacao do ano: 6,4%
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2015

» O ano de 2015 foi marcado por uma serie de tentativas de reestruturar
as contas publicas

« Joaguim Levy como ministro da Fazenda numa tentativa de acalmar os
mercados e adotar medidas ortodoxas para restaurar as contas

» Oposicoes dentro do proprio governo impediram maiores reformas
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* No geral houve durante 2015 uma “patinacdo” de um governo muito
ameacado por uma possivel cassacao

* A crise economica finalmente se deflagra, com o crescimento
exponencial da inflacao e do desemprego
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Inflacdo (% ao ano)

\

Fonte: IPCA/IBGE. "Em 2016, projecdo do Boletim Focus
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Desemprego (% da forca de trabalho)

Fonte: IBGE (PMNAD Continua, série iniciada em 2012)
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Evolucdo do crescimento do PIB (%)

Fonte: IBGE (variacdo dos dltimos 4 trimestres em relacdo aos 4 imediatamente anteriores)
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* Crescimento do PIB: -3,8%
* Inflacao do ano: 10,7%
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2016

 Até o afastamento da presidenta em 12 de maio a economia ficou a
deriva, com o enfoque total do governo em se manter no poder

 Crescimento do PIB: 1,4%
* Inflacdo do ano: 6,3%
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Referéncias Bibliograficas

« Como matar a Borboleta-azul, Monica de Bolle

* https://www.youtube.com/watch?v=7JgXDgKWMRKk
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Obrigado!
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