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Oscilações do mercado financeiro

Definições

● Flutuações da atividade econômica, por períodos variados
● Alternância

○ períodos de crescimento econômico (prosperidade)
○ períodos de estagnação ou declínio (recessão)



Definições

● Caracterizado por um grande número de variáveis
● Medido, principalmente, pelo PIB
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Segundo Schumpeter (1939)

● 4 fases para o ciclo econômico
○ Boom
○ Recessão
○ Depressão
○ Recuperação

● Não obrigatoriamente periódicos
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Duração dos ciclos

● Curto prazo: Ciclos de Kitchin (3 – 4 anos)

● Médio prazo: Ciclos de Juglar (7 – 10 anos)

● Longo prazo: Ciclos de Kuznets (15-20 anos)

● Ciclos de Kondratiev (50 anos)

● Ciclos de Sartore (acima de 50 anos)
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Ciclo de Kitchin - 3 a 4 anos

● Ciclo de estoques

○ Estoques altos => preços caem

○ Estoques baixos => preços sobem
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Ciclo de Juglar - 7 a 10 anos

● Provou estatisticamente que os períodos de crise e 

prosperidade são cíclicos e de médio prazo.
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Ciclo de Kuznets - 15 a 20 anos

● Investimentos em infra-estrutura e bens de capital=aumento 

de empregos e produtividade=aumento dos salários e melhor 

distribuição de renda=economia prospera.
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Ciclo de Kondratiev - 50 anos

● mudanças tecnológicas

● explicado pelo tempo de maturação dos equipamentos de 

capital(novas tecnologias que rendam capital)
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Ciclo de Kondratiev - 50 anos
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Ciclo de Sartore - acima de 50 anos

● mudanças estruturais relacionadas a mudanças estruturais 

condicionadas à produtividade do capital humano
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Keynes

Mercado não regulável

Intervenção do Estado

Demanda efetiva controla a oscilação 
econômica



Oscilações de curto e curtíssimo prazo para ações do 
mercado financeiro

● Análise de oscilações

○ de gráficos diários de preços

○ de gráficos intraday (60 e 15 minutos) de preços

○ mais simples, geradas por ciclos de valorização e desvalorização 

de ações, mas têm reflexo na economia como um todo



Oscilações no 
gráfico diário

● BRKM5 (Braskem)
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Oscilações no 
gráfico 60 minutos
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Oscilações no 
gráfico 15 minutos
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Oscilações no 
gráfico 15 minutos

● BRKM5 (Braskem)

Oscilações são estudadas 

pelos investidores para 

determinar momentos 

de compra e venda



Gráficos em ressonância

● Índice BOVESPA x Petrobras

○ movimentos ressonantes
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Paralelos

● “Motor” das oscilações

○ para um peso pendurado em uma mola é a gravidade e a força da mola

○ para o mercado financeiro são ciclos de estoque, ciclos de investimento 

em infraestrutura, valorização de desvalorização de empresas etc

● Ressonância: oscilações podem ocorrer com fatores funcionando como 

agentes ressonates, por exemplo, valorização do índice BOVESPA pode 

valorizar ações de outras empresas



Conclusões

● Mercado financeiro opera em ciclos periódicos;

● Oscilações ecorrem em longo, médio, curto e curtíssimo prazo;

● “Motor” desse processo é variado:

○ ciclos de altas e baixas de estoques

○ ciclos de investimento em infraestrutura

○  ciclos de valorização e desvalorização de empresas

○ etc
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