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Vale e Mitsui tém acordo no carvao de Empresas
Moqambique Ultimas Lidas Comentadas Compartilhadas
Gol: Resultado atribuido aos controladores é de
Por Francisco Goes | Do Rio prejuizo de R$ 855 mil
09h37
O conselho de administragdo da Vale aprovou ontem a venda de uma fatia do Vendas de veiculos caem 17,2% em outubro ante
negobcio de carvio da mineradora, em Mogambique, na Africa Subsaariana, ?g;%’;ponta Anfavea
para a japonesa Mitsui. A Vale informou em fato relevante ao mercado que
espera receber US$ 768 milhdes em recursos proprios da Mitsui e até US$ BB Seguridade tem lucro de R$ 987,93 milhdes no
2,7 bilhes em financiamentos que serdo dados por um "pool" de bancos trimestre
07h53

liderados pelo japonés JBIC. No mercado, fontes que acompanham a

operacdo receberam o negocio com cautela. Com impasse para recuperacio da Of, governo

planeja intervir na tele @

A transacao cumpre o objetivo da Vale de colocar dinheiro no caixa da 05h00
companhia a curto prazo - possivelmente até o segundo trimestre de 2017-,
injecdo de caixa importante neste momento para ajudar a reduzir a divida da Ver todas as noticias

mineradora. A Vale estd muito alavancada. Mas uma questao importante,
implicita no acordo com a Mitsuli, refere-se a reducdo do valor base da mina
de Moatize, onde a Vale produz o carvao em Mocambique.

Nas contas de fontes no mercado, esse valor base de Moatize passou a ser de
USS$ 1,7 bilhao, considerando-se que a Mitsui vai pagar US$ 255 milhées por
15% da mina. A valoracdo original de Moatize era de US$ 3 bilhdes, o que, em
tese, continua a ser considerado no acordo anunciado ontem, mas com
ressalvas. A Vale informou que a Mitsui acordou em "contribuir" com até
US$ 450 milhoes em Moatize. Mas s6 US$ 255 milhoes desse total serdo
pagos em um primeiro momento pela mina. No comunicado, a Vale afirmou:
"Uma contribuicdo adicional de até US$ 195 milhdes [deve ser feita pela
Mitsui] condicionados ao atingimento de certas condi¢oes, incluindo o
desempenho da mina." COM MATURATTA

Na visao de fontes, essas condicoes podem ser de dificil implementacao pois

dependem da performance de Moatize, um ativo de complexa operagao, e do
crescimento da produ¢do na mina nos préximos dois a trés anos. Em 2016,
Moatize deveré ter lucro antes de juros, impostos, depreciacao e amortizacao
(Ebitda) negativo.

A Vale afirmou que de forma adicional a Mitsui vai aportar US$ 348 milhoes
por 50% de participacdo no Corredor Nacala, além de conceder um
empréstimo de longo prazo de US$ 165 milhoes para esse corredor logistico,
que se estende de Moatize até um porto da Vale no leste de Mocambique. No
total, entre aporte de recursos e empréstimo, a Mitsui vai colocar US$ 513
milhdes no Corredor Nacala. Segundo fontes, esse modelo de fazer um aporte
via empréstimo pode se relacionar com algo que nao estava previsto no inicio Nova linha Zenfone 3, da Asus, cria atalhos com
da operacdo com a Mitsui, em 2014, que é a compra das participacdes da leitor de impressio digital

estatal Portos e Caminhos de Ferro de Mocambique (CFM) no Corredor

Nacala. A CFM iria participar dos investimentos, mas acabou desistindo ArEE
porque sua governanca nao lhe permite assumir o endividamento do projeto.

No fim, a CFM deve receber algo como US$ 100 milhoes pela sua

participacao.
Outro ponto que levanta davidas é qual deve ser o empréstimo dos bancos Tendéncias Tl e
para o projeto de carvao da Vale em Mogambique. Embora a mineradora Telecom

tenha afirmado ontem que trabalha com até US$ 2,7 bilhoes de
financiamentos bancarios, ha no mercado quem acredite que esse nimero
possa ser menor, na faixa dos US$ 2 bilhoes.

Ontem, no conselho da Vale, também estava prevista a aprovacdo da venda
do negocio de fertilizantes da mineradora, mas o tema terminou sendo



retirado da pauta. Uma fonte com conhecimento do assunto afirmou ao
Valor que a operacao de venda dos fertilizantes est4 "desenhada" e
"estruturada”. A americana Mosaic é apontada como a principal candidata a
ficar com os ativos da Vale na area de fertilizantes. Na visdo de outro
interlocutor, é possivel que a Mosaic fique com uma parte do negocio. O
conselho de administragao da Vale volta se reunir no fim do més.
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Captacoes externas

Operacgdes mais recentes

Tomador Valor* Meses Retorno**
Ultrapar 750 132 5,5%
Votorantim 500 123 6%
BRF 500 120  4,625%
Minerva 1.000 84  6,625%
Vale 1.000 120 6,25%
gspﬂblica 674 367 5,875%

Veja as tabelas completas no ValorData

Fontes: Institui¢des financeiras e agéncias internacionais.
Elaboragdo: Valor Data. * Em milhées de ddlares ** No
langamento do titulo
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