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PARTE I – Métodos Recursivos em Macroeconomia

Docente Responsável: Jefferson D. P. Bertolai

Objetivos:

A primeira parte do curso apresenta aos alunos de pós-graduação as ferramentas básicas

em Macroeconomia Recursiva,  de modo a capacitá-los para compreender a pesquisa

moderna  em  Macroeconomia.  Ao  término  desta  parte  espera-se  que  os  alunos

compreendam  os  principais  resultados  de  recursividade  e  de  convergência,  sejam

capazes  de  implementar  computacionalmente  os  métodos  derivados  e  compreendam

Calibração como uma estratégia empírica.

Justificativa:

Métodos recursivos constituem a ferramenta analítica básica da pesquisa moderna em

Macroeconomia  e  outras  áreas,  devendo  fazer  parte  do  repertório  de  qualquer

economista.

Programacão  dinâmica,  principal  alicerce  da  abordagem  recursiva,  é  um  poderoso

método para o estudo das decisões dos agentes privados e também das decisões do

governo. Não por acaso, este método é aplicado em quase todas as áreas da Ciência

Econômica:  teoria  do  investimento,  teoria  do  consumidor,  teoria  de  search,  finanças

públicas, teoria do crescimento, etc.

Conteúdo:

 1. Introdução à Macroeconomia Recursiva

 2. Preliminares Matemáticas

 3. Programação Dinâmica sob Certeza

 a)Teoria, Aplicações, Métodos Numéricos e Empíricos

 4. Programação Dinâmica sob Incerteza

 a)Teoria, Aplicações, Métodos Numéricos e Empíricos

 5. Introdução à Mechanism-Design em Macroeconomia
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Detalhamento:

Segue abaixo detalhamento, para cada tópico da primeira parte do curso, dos temas a ser

discutidos, as referências bibliográficas e os métodos abordados. A referência completa

para cada aula pode ser encontrada após o detalhamento da aula 10. O conteúdo do

curso  é  composto  de  (i)  aulas  teóricas  com  os  principais  resultados  em  Métodos

Recursivos; (ii) aulas aplicadas com resultados clássicos da Macroeconomia; e (iii) aulas

práticas com métodos de implementação computacional dos resultados recursivos e com

calibração como ferramenta empírica. Os alunos devem resolver as listas de exercícios

que serão disponibilizadas ao longo do curso.

Tópico 01 – Introdução
 Um modelo de Crescimento Ótimo

◦ sem incerteza
◦ com incerteza

 Crescimento sob equilíbrio competitivo
Refs.: SL (cap. I e II)

Tópico 02 – Preliminares Matemáticas
 Espaços métricos e espaços vetoriais normados 
 O Teorema da Contração 
 Condições Suficientes de Blackwell
 O Teorema do Máximo

Refs.: (SLP – cap III)

Tópico 03 – Programação Dinâmica sob Certeza
 O Princípio da Otimalidade
 O Teorema de Beneviste e Scheinkman

Refs.: (SLP – cap IV)

Tópico 04 – Aplicações I
 Modelo:

◦ uni-setorial de Crescimento Ótimo
 Método numérico:

◦ otimização discreta
◦ iteração da função valor

Refs.: SLP – cap V, notas de aula

Tópico 05 – Aplicações II
 Modelo: Gerações Sobrepostas
 Método numérico:

◦ Indução Retroativa
◦ Otimização Contínua
◦ Suavização (spline) de Funções

Refs.: LS (cap. IX) e notas de aula.
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Tópico 06 – Programação Dinâmica sob Incerteza
 O Princípio da Otimalidade
 Equações de Euler Estocásticas
 Função Política e Função de Transição

Refs.: (SLP – cap IX)

Tópico 07 – Aplicações III
 Modelos:

◦ uni-setorial de Crescimento Ótimo
◦ de Search (procura) para desemprego

 Métodos:
◦ Calibração como ferramenta empírica

Refs. SLP (cap. X) e notas de aula.

Tópico 08 – Aplicações IV
 Modelos:

◦ Extração de sinal de Lucas
◦ Árvore de Lucas e Equity Premium Puzzle

 Métodos:
◦ Calibração como ferramenta empírica

Refs.: Wallace (1992), Lucas (1972), SLP (cap. X), LS (cap. XIII), Lucas (1978),  Mehra
and Prescott (1985).

Tópico 09 – Aplicações V
 Modelos: Equilíbrio Geral com Mercados Incompletos

◦ Heterogeneidade em modelos de equilíbrio geral
 Métodos:

◦ Cadeias de Markov e distribuições estacionárias
◦ Transições entre estados estacionários

Refs.: LS (cap. XVII), Aiyagari (1994), Huggett (1993).

Tópico 10 – Introdução a Mechanism-Design em Macroeconomia
 Modelos:

◦ Instabilidade bancária (Diamond-Dybvig model)
◦ Essencialidade da moeda (Kyiotaki-Wright model)

 Métodos:
◦ Otimização sujeito à restrições

Refs.:  Diamond and Dybvig (1983), Kiyotaki and Wright (1989)
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