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PODER JUDICIARIO
TRIBUNAL DE JUSTIGA DE SAO PAULO

Vistos, relatados e discutidos estes autos de
AGRAVO DE INSTRUMENTO n® 553.932-4/6-00, da Comarca de SAQ
PAULO, em que & agravante SECURITAS AB. sendo agravados
ESTRELA AZUL SERVIGCO DE VIGILANCIA SEGURANGCA E TRANSPORTE DE

VALORES LTDA. {EM RECUPERACAO JUDICIAL) (E OUTROS).:

ACORDAM, em Camara BEspecial de Faléncias e
Recuperag¢des Judiciais de Direito Privado do Tribunal de
Justica do Estado de S&dc Paulo, proferir a seguinte decisdo:
“"POR MATORIA NEGARAM PROVIMENTO AQ RECURSC, VENCIDO C 3° JUIZ
QUE O PROVIA. FARA DECLARACAO DE VOTO VENCEDOR C 2° JUIZ E DE
VOTO VENCIDO O 3° JUIZ.”, de conformidade com o wvoto do

Relator, gue integra este acérdio.

0 Julgamento teve a participagédo dos

Desembargadores PEREIRA CALCAS (Presidente), ELLIOT AKEL.

Sac Paulo, 24 de setembro de 20083.

BORIS KAUFFMANN

Relator TRIBUNAL DE JUSTICA DE SAC PAULO
ACORDAD/DECISAQ MONCCRATICA

REGISTRADO(A) SOB N°

AR
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Processe Agravo de Instrumento n® 553.932.4/6-00
gemareca S3o Paulo
Origem Proc. 138.135/2007 (155/2007) do 1° Oficio

de Faléncias e Recuperagdes Judiciais
Becorrente 3) Securitas AB
Bocorrids [a) [8) Estrela Azul Servi¢o de Vigilancia Seguran¢a e
Transporte de Valores Ltda (em recuperacio
judicial)

Centro de Formacao de Vigilantes Estrela Azul
Ltda (em recuperacido judicial)

Estrela Azul Seguranga Eletronica Ltda (em
recuperacdo judicial)

Estrela Azul Servigos Acessédrios Ltda (em
recuperacao judiciat)

VOTO 15.363

Recuperacdo judicial. Deferimento,
Alegacdo de nulidade da assembléia-geral
dos credores e do plano aprovadeo. Decisdo
judicial afastando as alegacgdes. Recurso.
Elementos dos autos que indicam que a
agravante @ sdcia oculta e ndo credora.
Vedagio de voto na assembléia-geral dos
credores. Validade do plano aprovado.
Recurso desprovido,

1. Concedida a recuperagao judicial as agravadas, apos a

aprovagao de plano na assembléia-geral de credores, a agravante

manifestou seu inconformismo buscando ¢ reconhecimento da

H

nulidade da decisdao ou, alternativamente, a sua reforma.
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Esclarece ter celebrado contrato com os detentores das
quotas sociais das agravadas para exercer opgao de subscrigao de
51% (cinquenta € um por cento) de agdes de empresa que seria
constituida para deter o controle das mesmas e que, visando a
preservacdo das atividades das agravadas, prestou garantias a
HSBC Bank Brasil S/A na concessac de empréstimos a curto prazo,
acabando por paga-los, deixando, todavia, de exercer a opgao.

Acrescenta gue em 11 de abnl de 2007, as agravadas
requereram a recuperagao judicial, cujo processamento for defendo,
sendo apresentado o plano previsto no art. 53 da Lei n® 11.101, de
9.2.2005, que foi objeto de objegdo da agravante, j@ que credora
hipotecaria, prevendo aquele plano a alienagdc do imovel que
garante seu credito. Salienta que, dois dias antes da assembiéa-
geral, em segunda convocagdo, as agravadas apresentaram
manifestagdo visando afastar o0 seu direito de voto, aduzindo que 0s
pagamentos efetuados equivaleriam a um adiantamento para aporte
de capital e que 15 (quinze) executivos seus tenam passado a
trabalhar dianamente na sede das empresas. Na referda
assembléia-geral, o administrador judicial ndo |he reconheceu o
direito de voto e, com as alteragdes sugeridas por credores, o plano
apresentado foi aprovado, sobrevindo a decisdo concessiva da
recuperagao.

Sustenta a nulidade dessa decisdo, polis prevendo o
contrato clausula compromissoria, a questdo relativa ac seu
cumprimento ndo poderia ser analisada pelo magistrado, como
também porgue essa questdo foge a competéncia do juizo da
recuperacgao, devendo ser examinada em acac propria e, finalmente,
porque o ato judicial ndo ostenta fundamentagdo satisfatora.
Também sustenta, em carater alternativo, a reforma da decisao,

com a anulagao da assembléla-geral e apresentacdo de novo plano,
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j& que ndo poderia ser prevista a venda do bem garantidor sem a

sua concordancia, além do respeito ac seu direito de voto.

Formulou, ao final, pedido de suspensao dos efeitos da
decisao para impedir a venda do bem, comprovando o recolhimento
do preparo e porte (fls. 2/67 e 879/882).

Negado o efeito suspensivo (fls. 888), as agravadas
aprésentaram contraminuta sustentando a manutengdc da decisdo,
sem arguigao de matéria preliminar (fls. 896/948), manifestando-se
a administradora judicial e a Procuradoria Geral de Justiga pelo
desprovimento (fls. 984/989 e 991/994).

2. A questdo prefimnar suscitada pela agravante diz
respeito a nulidade da deciséo de fls. 4.328/4.339, aqui reproduzida
as fls. 177/188, objeto de embargos de declaragdo, os quais foram
rejeitados (fls. 4.623/4624, aqui as fls, 190/191). Apdia-se a
alegacdo nos seguintes fundamentos: a) auséncia de jurisdicado para
exame do contrato de op¢ao de subscrigdo de agbes, tendo em vista
a existéncia de clausula compromissoria de arbitragem; b)
incompeténcia absoluta do juizo da recuperagao judicial para exame
de questdes de maior complexidade e que envolvam cognigdo mais
profunda, matéria que deve ser deduzida em processo prdprio; c)
auséncia de fundamentacdo; d) inexisténcia de légica entre a
premissa assumida e a conclusao; e) auséncia de referéncia as
provas existentes nos autos; f) violagdo do principio do contraditono
e da ampla defesa.

Com relagdo a clausula compromisséria, estabeiece ela
0 seguinte:

Clausula 17. Quaisquer duwvidas, disputas ou pendéncias que
venham a surgir entre as partes, guando nac solucienadas
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amigaveimente entre as partes, serdo solucionadas por
procedimento de Mediagdo e/ou Arbitragem ou por um Tribunal
Arbitral, de acordo com a Lei n® 9.307/96;

Cldusula 17.10.1. A Mediacdo e/ou Arbitragem serd processada
na cdade de Sao Paulo, estado de S3o Paulo e sera conduzida
pela Camara de Arbitragem do Brasi-Camara de Comércio do
Canada, quando do surgimento de quaisquer duvidas, disputas
ou pendéncias, sendo portanto submetidas as regulamentagdes
aplicavers e ao codigo de ética, dos quars as partes declaram
estar cientes. Se ndo houver nenhum acordo com relagdo a
definicde das narmas processuais aplicavels ao processo de
arbitragem, a parte interessada procedera de acordo com o
artigo 7 da Lei n® 9 307/93,

E certo que as partes estdo divergindo a respeito do
cumprimento do contrato, reconhecendo as devedoras que os
pagamentos feitos pela agravante diziam respeito a aporte de capital
para a constituicao da empresa que iria deter o controle das
recuperandas, enquanto a agravante sustenta ndo ter exercido o
direito de op¢ao.

Todavia, ndo podena o juizo da recuperagdo suspender
0 processamento do pedido, ou o propno deferimento da
recuperagao, para aguardar a solugdo a ser data na arbitragem. A
propria sistematica da Lei n® 11.101/05 impede esse tipo de solugao
posto que estabelece prazos exiguos para o processamento do
pedido, ja que durante ele ficam suspensas as agbes e execugles
contra as devedoras por créditos sujeitos a recuperacdo judicial.

Depols, como se vera, ndo tem a importancia que o
magistrado emprestou a questao de saber se a opgdo foi exercida ou
nao.

Este mesmo raciocinio se presta a afastar o argumento
de ser essa questao complexa e que deveria ser discutida e dinnmida
por meio proprio € perante jurz competente para tanto.
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Por outro lade, a decisao ostenta fundamentacao
suficiente, Deixa ela, com bastante clareza, que os elementos faticos
revelam que a agravante, apesar de ter se subrogado nos creditos do
HSBC, era sdcia oculta das recuperandas, apoiando-se em analise
percuciente do Prof. Fabio Ulhoa Coelho, concluindo: "4 expressdo da
vontade da SECURITAS AB em associar-se com 0 Grupo Estrela Azul
ocorreu quando passou a acompanhar este em suas atividades,
inclusive pagando dividas. A manifestacdo de seu Conselho de
Administragdo, por guestdo ldgica, é meramente homologatdria de
consentimento anteriormente manifestado; se a dwegdo da
SECURITAS AB agwu em desacordo com o Consetho de Admimistragdo
expressando vontade indevidamente, € questdo a ser resolvida entre
eles”.

Da mesma forma, a ilogicidade apontada nao existe,
posto que o reconhecimento da condigdo de socia decorreu da
analise do comportamento da agravante, 1sto &, dos fatos, ndo dos

termos do contrato de opcao.

Enfim, nulidade alguma existe na decisdo agravada que

deva ser pronunciada.

3. Qcorrendo objecdo ao plano de recuperag¢do judicial
apresentado pelo devedor, é convocada assembléia-geral dos
credores, conforme dispée o art. 56 da Lei 11.101/05. Muito embora
necessaria a presenca do devedor a esse ato, )4 que as alteragdes
gue eventuaimente sejam feitas dependem de sua expressa
concordancia (Ler 11.101/05, art. 56, § 30), somente 0s credores
exercem direito de voto na assembléia-geral, desde que estejam

incluidos na relagdo apresentada pelo devedor ou naquela elaborada
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peio administrador judicial, bem como aqueles que tiveram acothidas
as suas habilitagdes (Lei 11.101/05, art. 39).

O ponto basico a ser enfrentado, portanto, é a qualidade
da agravante: se credora ou sécia.

E certo gque ao celebrar o contrato de fls. 193/224, a
Secunitas AB assurmiu o compromisso de, tdo logo fossem
implementadas algumas condigbes, subscrever, em carater
irrevogavel, agdes correspondentes a 51% do capital da Lucky Sun
(cldusula 3.1). Apontado o valer minimo de R$10.000.000,00 para o
exercicio da opgao, ndo se entende a razdc de ter, a pretendente,
despendido R$43.525.749,60 para pagamento das dividas das

empresas cujo controle seria exercido por aquela a ser criada.

Ndo se estd discutindo aqu a natureza do contrato
celebrado, ou a possibilidade de ndo se concretizar a aquisi¢do das
agoes. O que se reconhece € que, dado o comportamento da
agravante, mesmo depois de encerrado ¢ prazo da “due diligence”,
revela-se a sua condigdo de sodcia oculta, como concluiu o

magistrado.

Os pagamentos efetuados a instituigdo financeira
credora das agravadas por parte da agravante demonstram o seu
interesse efetivo na continuidade da atividade das empresas,
mnclusive, com a manutengdo de pessoal prdprio, revelando a sua
condigdo de s6cia e ndo de credora, disto resultando ter sido correta
a deliberagdo do administrador judicial ao impedir o exercicio do

direito de voto, e do magistrado, deferindo a recuperacgao judicial.
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Por fim, ndo se vislumbra qualquer ilegahidade no plano
aprovado, jJa que a sua garantia responde pelas dividas das
recuperandas, ante o reconhecimento de sua condigdo de soécia.

4. Nega-se provimento ao recurso.

Y

BORIS KAUFFMANN

latar
f
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DECLARAGAQ DE VOTO VENCEDOR

AGRAVO DE INSTRUMENTO n° 553 932-4/6

SAO PAULO

Agravante: SECURITAS AB

Agravada : ESTRELA AZUL SERVICO DE VIGILANCIA SEGURANCA
E TRANSPORTE DE VALORES LTDA. (EM RECUPERACAO
JUDICIAL) E OUTRAS

Voto n® 21 061

O agravo foi tirado contra decisdo que concedeu, apés
aprovacao de plano em Assembléia Geral, a recuperagéo judicial das
agravadas ‘Estrela Azul — Servigos de Vigillancia, Seguranga e
Transporte de Valores Ltda.”, “Estrela Azul Servicos Acessorios Lida ”,
“Centro de Formagao de Vigilantes Estrela Azul Lida.” e “Estrela Azul -
Seguranga Eletronica’”.

A agravante SECURITAS AB sustentou de Inicio a
nulidade da decisao, e 1sso porque, segundo afirma, (1) havendo no
contrato (de subscricAo de acdes e outras avencgas) clausula
compromisséria, a questdo relativa a seu cumprimento deve ser
examinada em ac¢do propna, fuginde a competéncia do Juizo da
recuperagado e (2) porque faltaria, ao ato judicial atacado, a devida e
necessaria fundamentagao.

Alternativamente, a SECURITAS buscou a reforma do
julgado, com anulagdo da Assembléia Geral e apresentagdo de novo
plano, uma vez que descabida a previsdo de venda do bem garantidor

sem sua concordancia, além do respeito a seu direito de voto.

DECLARAGAO DE VOTO VENCEDOR - AGRAVO DE INSTRUMENTO n® 553 932-4/6 — VOTO 21 061
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E certo que os litigios entre os contratantes somente
podem ser resolvidas por meio de arbitragem, uma vez que as partes
inseriram no contrato clausula compromisséna arbitral (clausula 17.10)

Isso, contudo, ndo podena impedir que na recuperagéo
judicial se decidisse se a agravante ostenta ou ndo a condigao de sdcia,
e é esse 0 ponto focal da controvérsia ora trazida & apreciagdo da
Camara Especializada

Como assinalado com extrema propriedade pelo relator,
‘ndo teria sentido, por outro lado, suspender-se a deliberagdo sobre o
plano apresentado para, incidentalmente, buscar-se a solugdo arbitral,
Ou em processo proprio, sobre o exercicio ou ndo do direito de opgdo
Basta, na recuperagéo judicial, que os elementos informativos existentes
déem seguranga a respeito desse exercicio, importante para se definir o
direito de volto da agravante, como credora, ou a sua condigdo de sécia”

Quanto ao que poderia ser considerada questao de mérito,
também acompanhei o voto relator.

A questao basica a ser enfrentada no recurso, como ja
anotado, diz respeito a condigdo de credora da recuperanda, alegada
pela agravante

Extrai-se dos autos que a agravante contratou com os
detentores das quotas sociais das agravadas o exercicio de opgao de
subscrigdo de 51% de acgbes de empresa que seria constituida para
deter 0 controle das mesmas Para preservacdo das atividades das
agravadas, prestou garantias 4 HSBC Bank Brasil S/A na concessao de
empréstimos de curto prazo, acabando por pagéa-los, deixando, todavia,
de exercer a opgdo de aquisigado das agdes.

DECLARAGAOQ DE VOTO VENCEDOR - AGRAVO DE INSTRUMENTO n® 553 932-4/6 ~ VOTO 21 061

*



PODER JUDICIARIO
TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

Acrescenta que, em 11 de abril de 2007, as agravadas
requereram a recuperagdo judicial, cujo processamento fol defendo,
apresentando o Plano de Recuperacdo Judicial que for objeto de
obje¢cdo da agravante, ja que é credora hipotecaria, prevendo o plano a
alienagao do imével que lhe serve de garantia. Salienta que, dois dias
antes da assembléia-geral em segunda convocagdo, as agravadas
apresentaram manifestagdo visando afastar o0 seu direito de voto,
aduzindo que o0s pagamentos efetuados equivaleriam a um
adiantamento para aporte de capital e que 15 executivos seus teriam
passado a trabalhar diariamente na sede das empresas. Na referida
assembléa-geral, o administrador judicial nZo |he reconheceu o direito
de voto e, com altera¢des sugeridas por credores, © plano apresentado
pelas devedoras foi aprovado, sobrevindo a decisao concessiva da
recuperacao.

Nao ha, a meu sentir, como negar a condigao de sbécia da
agravante. Salientou o relator: ndo se conceberia que, aventado o valor
minimo de R$10 000.000,00 (dez milhdes de reais) para a opgao
(clausula 8.5), se dispusesse a agravante a despender R$43.525.749,60
(quarenta e trés milhdes, quinhentos e vinte e cinco mil, setecentos e
quarenta e nove reais e sessenta centavos) para garantir a continuidade
da empresa que pretendiam adquirir Tais pagamentos, feitos a
instituicado financeira credora das agravadas por parte da agravante,
revelam a sua condigdo de interessada na continuidade da atividade das
empresas, comportamento que nao € de simples ¢redora, mas de socia.

Nao se esta a afirmar que o contrato celebrado entre as
partes , por sua natureza preliminar, revelava-se ou nao apto a produzir

todos os seus efeitos proprios
DECLARAGAQ DE VOTO VENCEDOR - AGRAVO DE INSTRUMENTO n° 553 932-4/6 —- VOTO 21 06>
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O que se reconhece é que o comportamento da agravante
revelou sua evidente Intengdo de assumir a posicdo de sécia (oculta)
das recuperandas. E tudo aponta para o fato de que o que a agravante
chama de crédito constitui, em verdade, adiantamento de aporte de
capital

Meu voto desprové\o re

Desembargador AMfLTON ELLIOT AKEL , revisor

\-/—\.

DECLARAGAO DE VOTO VENCEDCR - AGRAVO DE INSTRUMENTQ n° 553 932-4/6 — VOTO 21 061



PODER JUDICIARIO
TRIBUNAL DE JUSTIGA DO ESTADO DE SAO PAULO
SEGAO DE DIREITO PRIVADO
CAMARA ESPECIAL DE FALENCIAS E RECUPERAGOES JUDICIAIS
Agravo de Instrumento n® 553 932.4/6-00

Comarca Sao Paulo - 1° Vara de Faléncias e Recuperagbes
Judiciais

Agravante Securitas AB

Agravadas: Estrela Azul Servigo de Vigillancia Seguranga e
Transportes de Valores Ltda , Centro de Formagéao de
Vigilantes Estrela Azul Ltda , Estrela Azul Seguranga

Eletrénica Ltda , e Estrela Azul Servigos Acessoérios
Lida

DECLARAGAO DE VOTO VENCIDO N° 14.967

Vistos

1 Trata-se de agravo de Instrumento
manejado por SECURITAS AB, sociedade com sede na Suécia,
insurgindo-se contra a decisdo que concedeu a recuperagédo
judicial a8 ESTRELA AZUL SERVICO DE VIGILANCIA
SEGURANCA E TRANSPORTE DE VALORES LTDA., CENTRO
DE FORMAGAO DE VIGILANTES ESTRELA AZUL LTDA,
ESTRELA AZUL SEGURANGA ELETRONICA LTDA. e ESTRELA
AZUL SERVIGOS ACESSORIOS LTDA.. A r decisido hostilizada,
ao conceder a recuperagdo judicial as agravadas, repeliu as
nulidades suscitadas pela agravante, sob o argumento de
existéncia de sociedade de fato entre a agravante e as
agravadas, circunstancia que legitimaria a cassacgao do direito de
voto da agravante em Assembléia-Geral de Credoreg (AGC), bem

como a venda do imoével hipotecado a recorrente,l sem o seu

g
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CAMARA ESPECIAL DE FALENCIAS E RECUPERAGOES JUDICIAIS
Agravo de Instrumento n® 553.932.4/6-00

expresso consentimento Sustenta que o MM Juiz, ao decidir
Incidentalmente a questdo acima sintetizada, sem observar o
contraditéorio e o devido processo legal e sem ensejar a Indicagao
de provas a serem produzidas, afrontou aludidos postulados
constitucionais Pede, em resumo, a reforma da decisao para que
seja declarada a nulidade da AGC e determinada a apresentagao
de novo Plano de Recuperagao Judicial, excluindo-se a previsao
da ahenacgao do imével hipotecado, reconhecendo-se ainda que a
agravante tem o direito de voto no conclave assemblear até que a

existéncia, ou ndo, de sociedade de fato seja decidida em agéo
prépria

Relata a agravante, em sintese o seguinte
a) e empresa sueca com mais de 70 anos de existéncia, lider
mundial na atividade de servigos de seguranga privada com mais
de 215 000 empregados e 2000 fihais situadas em mais de 30
paises; b) em meados de 2005 decidiu investir no mercado
brasileirc de seguranga privada e entrou em negociagoes com o
Grupo Estreta Azul, que se encontrava em dificuldades
financeiras por ma gestao e confusao patrimonmal, c) sendo
empresa estrangeira, necessitaria de autorizagao do Ministério da
Justiga e realizagdo de auditoria (“due diligence”}, mercé do que,
em 2/8/2005 celebrou contrato de promessa de venda de agdes
com Graziela de Mesquita Sampalo, Renata Sampalo Fernandes
Amaral, Luiz Felipe Sampaio e Luiz Carlos Sampaio Fernandes
(Familia Sampalo), ttulares do total das quotas/agdes das
agravadas, d) o contrato concedia 3 agravante o direito de avahar
e acompanhar as operagdes das agravadas, para, a seu unico

criterio, realizar, ou n&o, a op¢do de subscrepyer as agdes
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CAMARA ESPECIAL DE FALENCIAS E RECUPERACOES JUDICIALS
Agravo de Instrumento n® 5§53.932.4/6-00

representativas de 51% do capital da empresa Lucky Sun
Participagdes (controladora das agravadas), que devena
aumentado futuramente, ajustando-se o0 pregco de RS
30.000 000,00 (trinta milhoes de reais), enfatizando que jamais
cogitou ser sécia direta das agravadas, e) em face do aditivo
contratual firmado em 31/10/2005, que estabeleu obrigagtes
para as agravadas, que, sendo cumpridas, ensejaria a agravante
oportunidade para exercer, ou ndo, a opgdo de subscricdo das
agdes da holding, ato este condicionado a aprovagao do Conselho
de Administragdo da recorrente, bem como a obtencao de
autorizagdo do Ministéno da Justica, f) o contrato estipulou
expressamente que enquanto nao ocorresse o exercicio do direito
de op¢do de aquisigdo das agdes pela agravante, as agravadas
continuariam a ser dingidas por seus entdo administradores;
diante da crise financeira das agravadas, constou do contrato que
a agravante prestana garantias exigidas pelo HSBC Bank Brasil
S/A para a concessao de empréstimos as agravadas, cujos
recursos destinar-se-iam ao pagamento de despesas operacionais
das empresas, garantia indispensavel a preserva¢do da atividade
empresarial, até que, venficadas e cumpndas as condigdes
contratuais, pudesse a agravante subscrever, ou nao, as agoes
da holding, g) a fianca prestada pela recorrente em favor das
agravadas for concedida, mediante a garantia dada pela "Famila
Sampalo”™ de reembolsar eventuais pagamentos feitos pela
agravante, consistenie na hipoteca do imdvel onde fica a sede
das agravadas; h) durante o periodo utihzado para o cumprimento
das obrigagdées dos vendedores, executivos da agravante
acompanharam o desenvolvimento operacional dfs empresas,

participando de inimeras reunides, em especial ¢ Luz Felipe
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Agravo de Instrumento n® 553 932.4/6-00

Sampaio e autoridades, objetivando a outorga da autorizagao do
Ministério da Justiga para a participagdo da agravante na referida
holding, havendo uma comunhdc de esforgos para que o contrato
pudesse ser cumprido, sem que, no entanto, houvesse qualquer
poder de gestao da agravante nas agravadas; 1) durante os 560
dias que duraram as gestfes para ensejar a realizacdo do
negoclo, os executivos da agravante atuaram como auténticos
consultores, ortentando as agravadas para boas praticas
administrativas, com o escopo de melhornna da situagao
econdmico-financeira das aludidas empresas e a fim de tornar
viavel a aquisigdo das agbes da holding, )) apesar de toda a
orientagao dada aos administradores das agravadas, a situacgdo
financeira destas continuou a piorar, especialmente pelas praticas
admimstrativas ndo ortodoxas, dentre as quais, o uso de métodos
contabeis ilegals, auséncia de controle de custos e mora
reiterada em relagao as obrigagdes tributarnias, além da confusao
patrimonial com os integrantes da “Famiha Sampalo”, k) a
autorizagdo do Mimistério da Justica para a participagdo da
agravante no capital da holding demorou 14 meses ap6s a
assinatura do aditivo contratual, quando, entdo, o desenho
financeiro das agravadas evidenciou ser Invidvel a aquisigdo das
agdes da holding, mercé do que, a agravante exerceu seu direito
de optar pela n3o agquisicdo das a¢des, formalizando, em
7/12/2006, a notificagdo a "Familia Sampaio”, I Em 11/4/2007, as
agravadas ajuizaram pedido de recuperagio judicial, declarando
expressamente terem como controladores as empresas Ahanga
Azul Empreendimentos e Participagdes S/A, Lucky Sun
Participagdes S/A e José Luiz Nogueira Fernandes, apresentando

autorizagao da “Familla Sampaio, demonstrando Berem eles o0s
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exclusivos controladores de fato e de direito das empresas, m) no
pedido de recuperagdo, as agravadas afirmaram que a Securitas
postergou o cumprimento de sua obrigacao de adquinr acdes da
holding, exigindo a autorizagdo do Mimistérioc da Justiga para
atuar no Brasil e, quando esta fo1 obtida, recusou-se a subscrever
as ac¢des, ato que |he causou prejuizos e nviabilizou o
equacionamento da crise financeira das devedoras, sem
mencionar, em momento algum, a existéncia de sociedade de fato
ou em comum entre agravante e agravadas, que se existisse,
seria 1mpedimento legal ao deferimento do processamento da
recuperacao, n) em 9/5/2007, for deferido o processamento da
recuperagao judicial, constande da decisdo que as empresas
agravadas s&o controladas pela Ahanga Azul, “Lucky Sun” e José
Luiz Noguerra Fernandes, o plano de recuperagdo apresentado
em 13/7/2007 contém disposigbes que violam os direitos da
agravante, que, por 1880, formulou objeg¢ac, eis que no ativo das
agravadas consta um suposto crédito de
R$ 314 526 826,08 de responsabilidade da agravante, a ser
recocnhecido em agéo judicial de indenizagdo que sera proposta
contra a ora recorrente, bem como prevé a venda do imovel
hipotecado em favor da agravante, sem que esta tenha sido
consultada sobre tal alienacao, observando ser ela credora, por
sub-rogagao legal em virtude de pagamentos de dividas das
empresas ao HSBC que totalizam R$ 43 525 749,60, 0) em
29/10/2007, quatro dias depois de ndo ter sido instalada a AGC e
dois dias antes da realizagdo da assembleéia em segunda
convenc¢do, as agravadas formularam pedido objetivando a
cassagdo do direito de voto da agravante, sok\as seguintes

alegagbes: 1) as condigcbes do contrato de promessa de

g
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subscrigdo de agdes foram cumpndas, n) o valor pago ao HSBC
em razio dos financiamentos nd3o honrados pelas agravadas e
garantidos pela agravante equivaleriam a adiantamentos para
aporte de capital, in} 15 executivos da agravante teriam passado
a trabalhar diarilamente na sede das agravadas, iv) a agravante
era socia e controladora oculta de fato das agravadas, v) a
agravante n&o teria o direito de voto na AGC, por nao ser
credora, a teor do artigo 43 da LRF

A seguir, o MM Juiz, sem abnr vista a
agravante, limitou-se a ordenar a manifestagao do Administrador
Judicial Na AGC de 31/10/2007, aoc indagar sobre a situagdo dos
credores ndo arrolados na lista para exercer o direito de voto, foi
informada pelo Administrador Judicial que, diante do conflito de
iInteresses da agravante com as agravadas e a prova documental
da existéncia de socliedade de fato e controle e gestdao, nao
poderia a agravante votar no conclave, 0 que gerou 0 competente
protesto e pedido de voto em separado, pleito rejeitado pelo
Presidente da AGC Pediu ainda a agravante que constasse da
ata a existéncia da hipoteca do imével cuja venda era proposta,
com a qual ndo concordava, sobrevindo a aprovagio do Plano de
Recuperac¢ao Judicial

Apresentada a ata da AGC, juntada autos
em 1.11 2007, verificou a agravante que dela constou a cassagéo
do seu direito de voto sob os seguintes argumentos 1) confhito de
tnteresses entre agravante e agravadas, n) ter a agravante
participado da gestdo das agravadas, 1) haver socledade de fato
entre a agravanie e as agravadas Em 27/11/20(07, a agravanie
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postulou a nulidade da assembléia pelas diversas violagdes |legais
ja referidas neste relatério, sobrevindo em 7/12/2007 a deciséo
recorrida que afirmou 1) o Admimistrador Judicial reconheceu o
impedimento do direito de voto da agravante, por ser ela socia de
fato das agravadas, n) a exigéncia de que a situagdo de haver
socledade de fato entre agravante e agravadas seja julgada nas
vias ordinanas, implicarta negativa de solugao ao caso, 1) todas
as exigénclas estabelecidas no contrato teram sido cumpndas e
a clausuia que subordina a opgdo de compra das a¢bes ao
Conselho de Administragdo da agravanie & meramente
potestativa, v} apesar da sub-rogag¢do da agravante nos créditos
do HSBC, ficou provada a condigdo de sdcia ou controladora
oculta de fato das agravadas, tendo a Securitas manifestado sua
vontade de associar-se ao Grupo Estrela quando seus executivos
passaram a acompanhar suas atividades e ela pagou as dividas
das recuperandas, v) reconhecida a agravante como sécia das
empresas, a sua garantia responde pela divida das recuperandas
e, caso haja alienagdo do bem, o adquirente ndo sucede nas
obrigagdes do devedor (art 60, paragrafo unico, da LRF), sendo
estes os motivos pelos quais repeliu a arguigdo de nulidade da

AGC, mercé do que, concedeu a recuperagao judicial

A agravante alega: a) prelimmnar de
nulidade da deciséo, eis que as partes estabeleceram no contrato
a clausula compromisséna de arbitragem, a ser realhzada pela
Cémara de Arbitragem do Brasil-Camara de Comércio do Canada,
havendo, portanto, exclusdo da jurisdicdo estatal, sendo de ngor
a observancia da Lel n® 9 307/96, b) incompeténgia do Juizo da

Recuperacac Judicial para decidir a questdo |fncidental que
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constituiu premissa essencial para a decisdo do mérnito; c)
auséncia de fundamentagdo, com a consequente nulidade da
decisdo, d) inexisténcia de [0gica enire a premissa assumida
{cumprimento do contrato) e a conclusdao da decisdo {(sdécia de
fato de outras pessoas juridicas), e) auséncia de referéncia a
prova produzida que pudesse levar & conclusao dos fatos
admitidos como verdadeiras, f) inobservancia do contraditérnio e
do devido processo legal, g) inexisténcia de concordancia da
agravante, credora hipotecana, com a proposta do plano que
prevé a aliena¢do do imével hipotecado sem a anuéncia do credor
(arts 50, § 1° e 59, LRF), h) nulidade da deliberagido assemblear
tomada com violagao ao direito de voto da agravante sob a iuz do
artigo 43 da LRF; 1) ndo cumprimento das condigdes do contrato
firmado entre agravante e o Grupo Estrela Azul e inexisténcia de
aprova¢ao do Conselho de Administragdo da Securitas, }) o
contrato firmado entre as partes previa expressamente que a
Securitas poderia ndao exercer o direito de subscrigbdo das acoes a
seu exclusivo crniterio, sem direitc de indenizagdo pela parte
contraria, k} A Justica do Trabalho ja apreciou a quesido em
reclamag¢des trabalhistas e afirmou que o contrato era uma
simples carta de intengdes, sem obrigatonedade de a Securitas
adquinr as ag¢bes, 1) a dihigéncia demonstrou que, ao contrario do
passivo alegado pela “Familia Sampaio” de R$ 30 000 000,00
(quirografario) e
R$ 60 000 000,00 {fiscal), o passivo apurado era da ordem de 250
milhBes de dolares; m) auséncia de sociedade de fato/oculta
entre agravante e agravadas, bem como Inexisténcia de controle
ou prova de pratica de ato de administragao, ninexisténcia de

conflito entre agravadas e agravante para autorizar a supresséo

=
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do direito de voto da recorrente na AGC, o) caso pudesse ser
reconhecida a existéncia de sociedade trregular, inviavel seria o
deferimento do processamento da recuperagédo judicial (art 48,
“caput” da LRF)

Por todos os motivos acima alinhavados,
pediu o provimento do recurso, para ser reformada a decisao
recorrida, reconhecida a nulidade da AGC, afastando-se a
concessdo da recuperag¢ao judicial, determinando-se a realizagéo
de nova Assembléla-Geral com garantia do direito de voto da
agravante, alterando-se o plano para ser excluida a previsdo de
ahenacao do imébve! hipotecado

O douto relator sorteado, pela decisdo de
fls 888 negou o efelto suspensivo

As agravadas apresentaram conirariedade,
sustentando, em resumo, que a agravante efetivamente estava
impedida de votar, pols nao pode ser considerada simples
credora do Grupo Estrela Azul, enfatizando, com analise do plano
apresentado, a atuagdo da Securitas na administragdo das
empresas Diz que a agravante ao promover gestbes para que o
Grupo Estrela Azul obtivesse empréstimos junto ao HSBC, ao
invés de aportar capital, aumentou o passivo das empresas
Elenca fatos e documentos que evidenciam que a Securitas era
parceira das agravadas e que descumpriu o contrato de
subscrigdo de ag¢des da holding, afastando-se da gest3o das
empresas, cniando uma situagdo insustentavel que obrigou a
formulagao da recuperacao judicial Invoca o pargcer do eminente
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Professor FABIO ULHOA COELHO, no sentido de que a agravante
nao ¢é titular de crédito, pois, em ngor, antecipou aporte de capital
a que estava obrigada, estando caracterizada a sociedade de
fato, a pratica de atos de controle e gestdo pela multinacional
sueca. Defende a decisdo que indeferiu o direito de voto da
agravante, sustentando que ela sequer comprovou ser credora
das empresas agravadas e ha conflito de interesses entre as
partes, pratica de atos de gestdao e controle pela agravante
Verbera contra a alegacdo de afronta ao principio do
contraditorio, eis que, em momento algum a agravante expressou
a minima pretensdo de produzir provas Destaca que a agravante
ndo demonstrou sua legitimidade como credora para atacar a
decisdo concessiva da recuperacgao judicial, a teor do artigo 59, §
2°, da LRF. Ressalta que o Juizo da Recuperagdo Judicial tem
competéncia para deliberar sobre o direite de voto da agravante e
que entendimento contrario afrontaria o artigo 5°, XXXV, da CF,
sendo certo que tal matéria ndo podena ser submetida ao Juizo
Arbitral e muito menos exigina ag¢ado autbnoma Sustenta
iInexisténcia de cerceamento de defesa, ja que jamais foi feito
requerimento de producdo de provas, caracterizada a preclusao
consumativa nos termos do artigo 183 do CPC, vedada a
reabertura da discussdao em segundo grau, além de haver
confissdao judicial de que a agravante estabeleceu diretrizes aos
negécios das agravadas Alega que a decisdo hostihzada esta
regularmente fundamentada Afirma a legalidade do plano de
recuperagao ao prever a ahenagdo do imével hipotecado a

agravante e pede, a final, o desprovimento do recurso
(fls 896/948)

10
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0O Administrador Judicial manifestou-se
pelo improvimento do recurso (fls 984/989)

A Douta Procuradornia Geral de Justiga
opina pelo desprovimento (fls 991/994)

Relatados

2 Com a devida véma do entendimento
adotado pelos eminentes Desembargadores BORIS KAUFFMANN
e ELLIOT AKEL, que negaram provimento ao recurso, ouso
discordar e, por 1ss0, voto vencido

Afasto a alegagcdo da agravante de
nulidade da decisdao que se arrima na assertiva de que, em face
da previsao expressa de clausula compromissoria de arbitragem,
ndo teria o Juizo da Vara Especializada de Faléncias e
Recuperagdes competéncia para decidir sobre o direito de voto da
recorrente, Ja que a premissa fundamental para aludida decisédo ¢é
tema da questdao de mérito do litigio que deve ser arbifrada pela
Camara de Arbitragem do Brasil-Camara de Comércio do Canada

Inegavel que as partes, efetivamente,
celebraram cldusula de arbitragem (clausula 17 10 e 17 10 1, pag
275/276), o que implica exclusdo da jurisdigdo estatal na dicgéo
do artigo 301, inciso X, do Cédigo de Processo Civil para dinmir
"duvidas, disputas ou pendéncias que venham surgi”” em razaoc do
“contrato de subscricdo de agdes e outras avencas” que elas
firmaram (fls 243 e seguintes)

1
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No entanto, a questdo envolvendo o direito
de voto na Assembléia-Geral de Credores, na recuperacao
judicial das agravadas, é tema afeto a atnbuicdo do Administrador
Judictal {art 37, da Lei1 n® 11 101/2005), quando no exerciclo da
presidéncia daquele ¢6rgdo, sujeita ac reexame pelo Juiz que

preside o respectivo processo, exatamente como ocorreu

A circunstancia de o Administrador Judicial
nao permitir que a agravante exercesse seu direito de voto na
Assembléia-Geral, sob o entendimento de que ela & "s6éc1a de fato
ou oculta” das recuperandas, decisdo administrativa ulteriormente
confirmada pela decisao judicial reproduzida as fls 179 e
seguintes que concedeu a recuperagao judicial, reconhecendo,
portanto, que as partes sao socias de fato, ndo afronta a previsao
da clausula compromisséria, eis que restnta ao ambito do
processo de recuperacgao judicial

Também mprocede a preliminar de
nuhidade da decisdo por auséncia de fundamentacdo, ja que ela
esta solidamente arrrmada em parecer da lavra do tlustre Prof
Fabio Ulhoa Coelho, reproduzido parcialmente pelo lustre
magistrado, inocorrendo, portanto, o vicio apontado.

Da mesma forma, inexiste ¢ vicio de falta
de légica entre a premissa assumida (cumprimento do contrato) e
a conclusdo da dectsao que reconheceu a situagao de socila de
fato da agravante em relagdo as agravadas, m@gsmo nao se
concordando, "data venia’, com o tecor do que resto

ecidido

12
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QOutrossim, ndo houve maltrato ao principio
do contraditéno e do devido processo legal, eis que, postulado o
direito de voto no conclave assemblear, for ele indeferido pelo
Admimistrador Judicial, ensejando a impugnac¢do pela agravante
que foi1 decidida pelo douto magistrado com base nas provas
documentais apresentadas A decisdo prolatada pelo douto
magisirado € objeto deste recurso, o que evidencia a observancia

dos principios constitucionais da ampla defesa, do contraditério e
do devido processo legal

Por tais molvos, rejeito a preliminar de
nulidade da decisdo hostilizada, visto que todos os fundamentos

invocados pela agravante ndo tém o condao de acarretar a
perseguida nulidade

Porém, no merito, entendo que,
efetivamente, ndo se poderia impedir a agravante de exercer seu
direito de voto na Assemblela-Geral de Credores que aprovou o
plano de recuperac¢do judicial apresentado pelas agravadas, )a
que discordo do respeitavel entendimento de que estd provado
que a agravante é socia de fato ou oculta, ou controladora de fato
ou oculta, ou assoclada das empresas agravadas

Destaco iniciaimente que a assertiva acima
exposta é feita no Aambito de cognigdo restrita do exame do direito
de voto da agravante e, via de consequéncia, da aferigdo da
vahidade da deliberagao assemblear no que concerng a aprovacgao

do plano de recuperagdo, especialmente em relaz3do a proposta

J
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de venda do imovel hipotecado em favor da agravante e,
notadamente, no reconhecimento de que o bem dado em hipoteca
a agravante responde pelas dividas das recuperandas, pelo fato

de a credora ser sb6cia oculta ou de fato/controladora oculta ou de
fato das devedoras

Para a afencao da situagdo fatica
delineada no recurso, examinel o “contrato” traduzido para o
portugués que se encontra reproduzido as fils 243/281 e seu
primeiro aditamento de fls. 282/291, sob a optica da doutrina que
cuida da responsabilidade pré-contratual, e conclui que o
denominado “contrate” firmado entre as partes, ndo tem a
natureza juridica de pré-contrato, nem de contrato preliminar, que
€& definido no artigo 462 do Coédigo Civii da seguinte forma O
contrato preliminar. exceto gquanto a foima, deve conter todos os
requisitos essencials ao cowntrato a ser celebrado” Estou
convencido de que, apesar de rotulado como contrato, assim nao
pode ser considerado, ja que configura simples tratativa
preliminar, que a doutrina italiana chama de “trattative”, enquanto
os franceses denominam de “pourparlers préliminaires” ou
*acords préparatoires”, chamados de “Vorverhandlungen™ pelos
alemaes, ou “pré-contractual dealings” pelos anglo-saxdes, ou
“tratos preliminares” pelos espanhdis

Maria Medina Alcoz, Professora de Direito
Civil da Universidade Rey Juan Carlos, de Madr, ensina que os
tratos preliminares podem ser definidos, segundo higdo de DIEZ —

PICAZO como "“los actos que los interessados y\sus auxihares

e
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llevan a cabo com el fin de elaborar, discutir y concertar o
contrato Y puedem ser verbales — conversaciones o
negociaciones — o0 manifestaciones escritas - proyetos, minutas,
borradores, presupuestos”, ou, em portugués "os atos que os
Interessados e seus auxiliares levam a cabo com o fim de
elabaorar, discutir e concertar o contrato e podem ser verbais -
conversagdes ou negociacdes - ou manifestacdes escritas -
projetos, minutas, rascunhos e pressupostos” (La ruptura
injustificada de los tratos preliminares notas acerca de la
naturaleza de la responsabilidad precontractual), estudo
apresentado em Havana, Cuba, na |V Jornada Internacional de
Derecho de Contratos, ocorrida em 26/28 de margo de 2005

Da leitura das consideragbes que
antecedem as clausulas estabelecidas pelas partes, verifica-se
que as negoclagdes foram entabuladas entre a empresa
SECURITAS, considerada a maior empresa do setor de seguranga
do mundo e os Irmaos “Sampalo”, socios das sociedades do
“‘Grupo Estrela Azul", em face do interesse da agravante em
investir na area de seguranga empresarial e passar a atuar no
Brasil, e a circunstadncia de as empresas operacionais do “Grupo
Estrela Azul” apresentarem passivo por elas informado de
aproximadamente R$ 30 000 000,00 de dividas bancarias de curto
prazo € R$ 60 000 000,00 de débitos fiscais, bem como do fato
confessado de que os “soclos-vendedores” nao tém fundos
necessarios para o pagamento das dividas mencionadas, sto
significa INSOLVENCIA Os “irmaos Sampaio”, na condigdo de

“vendedores” das agOes da sociedade “Lucky Sun”icom o fim de

ser a controladora das demais empresas, declaram ter intengao

15
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de vender todas as ac¢des para um investidor que se disponha a
oferecer garantias necessarias ao pagamento do empréstimo a
curto prazo € invista
R$ 30 000 000,00 em subscrigcdo das agdes da “Lucky Sun” para o
pagamento dos empréstimos a curto prazo e a liberagdo de
garantias pessoals outorgadas pelos vendedores ou seus
parentes aos aludidos empréstimos bancarios

Para a analise da posigdo da Securtas nas
negociagdes, & relevante verificar a seguinte consideracao
“Considerando que a Secuntas AB, com base nas informagdes
que recebeu dos Vendedores, compreende que a aquisigdo da
totalidade das a¢cdes em circulagdo do capital socral da Lucky Sun
representara uma boa oportunidade de negécios e um
iInvestimento estratégico a ser feito no Brasil, desde que o Valor
investido seja integraimente utihzado a fim de auxihar as
Empresas Operacionals € pagar todos e quaisquer valores
pendentes relacionados a Empréstimos a Curtg Prazo e todos e
guaisquer vaiores pendentes relacionados a Dividas Bancarias a
Curto Prazo, e dependendo dos resultados de uma analise
extensa da Lucky Sun e das outras empresas e da situagao
financeira e juridica do Grupo Estrela a ser conduzida pela
Securitas” ( ) “Considerando que, por outro lado, a Securtas
concorda em (1) garantir o Empréstimo a Curto Prazo desde que
os Vendedores forne¢gam as contra-garantias estabelecidas neste
contrato, {i1i) subscrever as novas ag¢des ordinarias a serem
emitidas pela Lucky Sun, {i11) receber a concessdao do direito de
Opgéo de Compra para a aquisi¢do da totahidade das ag¢des de
propriedade dos Vendedores no capital da Luc Sun, e (1v)
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conceder a Op¢ado de venda conforme mencionado na letra “G”
acima, desde que tenha a oportunidade de realizar uma devida

diligéncia no Grupo Estrela com um resultado satisfatério para a
Securitas”

De forma expressa constou a seguinte
consideragdo “"Considerando que para evitar qualquer duvida e
ap6s a conclus@o da devida diligéncia a qual esta sujeita, a
Securitas, a seu critério unico e exclusivo, deve decidir se ira
subscrever ou ndao as agdes a serem emitidas pela Lucky Sun”
(fls 248} (negriter1)

Na clausula 73 avengou-se
expressamente “Se a Securnitas decidir de acordo com os termos
deste Contrato em nédo subscrever as ag¢bes subscritas, a
Securitas (1) ndo tera nenhuma obrigagao adicional de proceder
com o fechamento, (1) este contrato estara automaticamente
cancelado, com excecdo da clausula XVI e das clausulas 1 4, 1 5,
16, 17.10 e 17.11, as qQuals permanecerdo em pleno vigor e
efeito, (1n) a opcao de compra & a opgado de venda néo terdo
qualquer vigor ou efeito, e {1iv) nenhuma indeniza¢ao de qualquer
espécie sera devida aos vendedores” (fls 259)

Na clausula 8 1 convencionou-se que: “Os
vendedores concedem por meio do presente a Securitas uma
Opcao de Compra {(a “Op¢ado de Compra”) para a aquisigdo, a seu
critério exclusive, da totalidade, e ndo menos que a totalidade,
das acoes em circulagao da Lucky Sun detidas pelcs Vendedores
ou a serem detidas por todos os Vendedores . {negyriter)

J
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Estou convencido de gque apesar de as
partes terem denominado o pacto firmado de “contrato de
subscrigdo de acdes e outras avengas”, a hipotese se amolda a
um precedente julgado pelo Colendo Supremo Tribunal Federal,
relatado pelo eminente Ministro MOREIRA ALVES, que se
constitur num antolégico e profundo voto sobre a formacgdo de
contrato, no qual foi estabelecida, com precisdo, a diferenca entre
“minuta” (punctacdo) e contrato preliminar, e que envolvia
hipotese similar a tratada neste recurso

Consta do voto, que em rnigor tem a
profundidade e extensdo de uma tese de doutorado, a seguinte
observagdo "Alias, da simples leitura do documento em causa
(deixada de lado a impropriedade do "“nomem juris” que lhe foi
atribuido “contrato preliminar para compra ¢ venda de agdes”),
verifica-se que se trata, nequivocamente, de um projeto de
contrato ou minuta {instrumento que “fixa condigdes possivets de
compra e venda das ag¢des”), em que se estabelecem pontos ja
acertados, mas em que se expressam outros a ser determinados
posteriormente, “se a compra e venda das referidas acdes vier a
ser aperfeigoada” (RE 88 716-RJ)

A doutrina existente sobre o tema, cujo
trabalho ploneiro no que concerne a responsabihdade dos
pré-contratantes ou da culpa "in contrahendo” for escnto na
Alemanha em 1861, por Rudolf Von lhering, inspirado em textos
romanos e teve a virtude de cnar uma sensibilidade especial em

torno do periodo pré-contratual, baseado es;jemalmente no

JT
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comportamento das partes durante as negociagdes que precedem
a celebragdo do contrato, notadamente quando ha a ruptura das
negociagdes que poderiam resultar na efetiva celebragao do
contrato pretendido Tal doutrina evoluiu, firmando-se o
entendimento de que, quando duas pessoas promovem
conversagdoes com a intengdo de contratar, ndo estdo obrigadas a
consecugao de um acordo definitivo, sendo certo que o objetivo
do processo genético € de promover ¢ desaparecimento das
travas e lograr a realizagdo do contrato definitivo Em suma, as
partes tém liberdade de nio dar prosseguimento as negoclagoes,
Ja que, durante a fase preparatéria os intervenientes tratam, mas
nao contratam, ou seja, ha tratativas, mas nao contratos Nesta
senda, apenas quando o pré-contratante abandona abruptamente
as negociagdes, com afronta & confianga razoave! que cnou a
outra parte, ou a boa-fé objetiva ou a lealdade, ou ainda quando
age com abuso de direito e que poderda surgir o dever de
indenizar

(Franceso Benatti, Luiz F P Lewva Fernandez, Maria Medina
Alcoz, Pablo Valés Duque, entre outros)

A gquestao de haver, ou nao,
responsabilidade por parte da agravante por eventual indenizagao
em face da nao continuidade com as tratativas que desenvolvia
com 0s sécios das empresas do “Grupo Estrela Azul” € tema a ser
soclucionado no Tribunal de Arbitragem, como expressamente
caonvencionado na cldusula compromisséria

Estabelecida a naturez juridica do
"contrato” e do “primeiro aditivo” firmado entre partes, como
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simples tratativas ou, na autonzada opinido de MOREIRA ALVES,
simples “minuta” (punctag¢do), cumpre examinar a assertiva da
decisdo hostilizada que reconheceu a situagdo de “sodcia oculta”
ou “controladora oculta de fato” (fls 181/183) das sociedades
em recuperagao judicial, circunstancia invocada para obstaculizar
o direito de voto na Assembléia-Geral de Credores, a teor do
artigo 43 da Let n® 11 101/2005

Com a devida vénia do entendimento
adotado pelo digno magistrado, com expressa mengao ao

respeitavel parecer da lavra do Prof FABIO ULHOA COELHO,
ouso discordar de tal entendimento.

Da analise da documentagao apresentada
no recurso, estou convencido de que a agravante nao pode ser

considerada, nem “sécia oculta ou de fato”, nem “controladora
oculia ou de fato”

Exsurge com clareza, °“venia concessa’,
gque a Securitas, empresa estrangeira, interessada em investir na
area de sua atuagao interpacional (servigos de seguranga
privada), entrou em negociagido com os titulares das quotas e
acbes das sociedades do Grupo Estrela Azul, que, conforme
confessado nos autos, estavam em grave situagido de crise
econdmico-financeira, em rigor, insolventes, com o escopo de
adquirir o controle das empresas Nos termas afirmados pelos
quotistas/acionistas das agravadas, era de rigor a obtencdo de
um empréstimo urgente, de cerca de R$ 30 00) 000,00 (trinta

milhdes de reais) para o pagamento de dividas {bancarias com

J
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vencimentc a curto prazo, que eram garantidas por avais €
fiancas concedidos pela "Famiha Sampaio”™ Confessaram ainda
que deviam cerca de R$ 60 000 000,00 ao Fisco Como se vé,

situag¢do pre-falimentar

Por 1sso foi celebrade o trato preliminar ou
a minuta constante dos autos, iniciando-se as negociagdes para a
celebragdo de futuro contrato de subscrnicdo de a¢des quando do

aumento de capital da Lucky Sun, que seria controlada pela
empresa agravante

E evidente que, para realizagdo de uma
operagado de grande porte como a pretendida pelos contratantes,
era necessana a reahzagado das dihgéncias a serem conduzidas
pela Securitas, para aferir o passivo fiscal, trabalhista, financeiro,
contabil, ambiental e juridico, de todas as empresas do “Grupo
Estrela Azul" {(Devida Dilhgéncia), conforme expressamenie
pactuado na clausula 6 1, cabendo aos sécios/acionistas
contratantes fornecer todas e quaisquer informagdes, céplas de
todos os documentos necessarios, outorgando a Securitas € a
seus representantes, diretores, executivos e auditores, acesso
integral as propriedades, ativos, livros e registros, para que a
agravante pudesse decidir se ina ou nao realizar a pretendida

subscricdo de agdes da companhia controladora a ser constituida
(fls 257)

Para evitar a minente quebra das
sociedades do “Grupo Estrela Azul”, a agravante comprometeu-se

a ofertar ao HSBC as garantias que a instituigéo fi )anceura exigta
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para conceder o empréstimo a curto prazo, necessario para o
pagamento dos cCOmpromissos estimados em
R$ 30.000 000,00, com vencimento a curtissimo prazo Resulta
claro da minuta firmada pelas partes que "Os vendedores
declaram estar cientes de que o motivo pelo qual a Securitas esta
concedendo a Garantia da Securitas mencionadas nesia clausula
é para o cumprimento das exigéncias do Credor do Empréstimo
para a concessdo do Empréstimo a curto prazo com vistas a
infengdo da Secuntas de adquinr as agbes a serem emitidas pela
Lucky Sun de acordo com este contrato” (fls 249) Para efetuar os
pagamentos relacionados com 0s emprestimos de
responsahiidade das empresas do Grupo Estrela Azul, a
Secuntas exigiu que a Lucky Sun, a Estrela Vigiancia,
assumissem a obriga¢do conjunta e sohdana de reembolsa-la de
todos os valores que eventualmente viesse a pagar, hem como a
outorga de contra-garantias consistentes em hipoteca do 1moével
descnto nos autos, flanga pessoal dos socios-vendedores e a
caugdo das quotas representativas de 51% do capital social das
“Empresas operacionais” Exigiu mais garantia pessoal e
solidaria dos vendedores de que reembolsanam pessoalmente a
Securitas pelos pagamentos das dividas de responsabilidade do
“Grupo Estrela Azul” (fls 249/250)

Diante de tal quadro, n&o consigo
vislumbrar a situagdo de “socia oculta” ou “socia de fato”, ou
“controladora oculta ou de fato” da Securitas Nao houve, “data
venia’, “adiantamento de contribuicao de capital”, mas sim,
outorga de garantias para que o HSBC )} concedesse

empréstimo as empresas do Grupo Estrdla Azul e,

S~
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posteriormente, o pagamento de R$ 43 525 749,60, efetuado pela
Secuntas na condigao de fiadora do empréstimo que aquela
instituigdo financeira fez ao Grupo Estrela Azul

O excelente parecer da lavra do Prof
ERASMO VALLADAO AZEVEDO E NOVAES FRANCA,
apresentado pela Securitas, com acuidade sustenta O faio de se
fornecer dinheiro ou garantias a um devedor pode, muitas vezes,
altado a outros ndicios, disfarcar uma sociedade em comum, com ¢
suposto credor ou garantidor nao passando, na veidade, de um sécio
de fato So6 que., no caso vertente, ha um significativo detalhe a
afustar toralmente essa hipodtese as garantias que a consulente
prestou foram contragarantidas por hipoteca de um imével, caucdo
das quotas das sociedades do grupo e fian¢a dos seus sécios Isso
indica que o ntenio da consulente, ao prestar as garantias, ndo era
— definttivamente — o de contributy para um fundo social, porque a
posi¢do de assegurar o recebimento de seu crédito ¢ mcompativel

com a de coniritbuir como socio”

Qutrossim, a circunstancia de diretores e
executivos da Securitas, durante o periodo das diligéncias e
auditorias ("due diligence”) realhzadas, terem onentado a
administragdo das empresas do Grupo Estrela Azul, ndo significa
que se formou uma sociedade de fato, eis que, obviamente, o
objetivo da atuagdo daqueles executivos era cooperar para salvar
as empresas que se encontravam em crinica e confessada crise
econdmico-financeira, virtualmente quebradas, ja que pretendiam

sanea-las para futuramente adquinir seu controle
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Ressalte-se também gque ndo houve
administracdo de fato da sociedade pelos executivos da
agravante A circunstiancia de os executivos da Securitas, durante
o periodo das negociacdes, participarem de discussdes e debates
antecedentes as deliberagdes dos “lrmaos Sampalos”, e mesmo a
eventual apresentagdo de sugestdes ou orientagdes objetivando
uma melhor governan¢ga das empresas n&do tem o condao de
convolar aqueles executives em administradores de fato das
empresas Em sintese, a administragcao das empresas do Grupo

Estrela Azul prosseguiu 50b o governo da "Familia Sampaio”

No entanto, venficando a agravante que
nao havia condigdes de saneamento das referidas empresas, em
que pese o longo pericdo em que ficaram a aguardar a concessao
da autonizagdo do Mimistério da Justiga para a formalizacdo do
negdcio pretendido, conforme expressamente convenc¢ionado na
clausula 2.1 1 da minuta celebrada, e constatando que a situagac
econdmico-financeira das empresas nao lhes parecia
solucionavel, exerceram o direito expressamenie previsto na

minuta de ndo se valer da “opgao de compra” consoante clausula
8 1

Diante de tal quadro, tenho como
equivocada a decisdo que reconheceu a situagdo de "sdcia oculta
ou de fato ou controladora oculta ou de fato” da Securitas, mercé
do que, tinha ela o dwreito de votar na Assemblgia-Geral de
Credores da Recuperagdo Judicial das agravadas

‘-J—\—/.

e
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A supressdao do direito de voto da
agravante, portanto, ndo encontra sustentacdo fatico-juridica,
razao pela qual, a Assembléa-Geral de Credores encontra-se
maculada de nulidade, especialmente considerando-se o valor do
crédito da Securitas que supera R$ 43 000 000,00

Também se mostra incorreta a afirmativa
da decisdo que, sem observancia do devido processo legal,
reconheceu a responsabilidade da Securitas pelo pagamento do
passivo das empresas em recupera¢ao, desconsiderando ser ela
credora com garantia real (hipoteca)

Ademais, cumpre afastar o reconhecimento
de que a clausula constante da minuta firmada entre as partes, no
sentido de que a subscrigdo das ag¢des da Lucky Sun sé podena
ocorrer se o Consetho de Administragdo da Securitas aprovasse a
operagdo (clausula 7 1 "D”, fls 259), configura “clausula
meramente potestativa”, ndo procede, até porque, tal previsdo era
desnecessaria, haja vista que a celebragado efetiva do contrato
pretendido nao & obrigatéria para nenhuma das partes, conforme
exaustivamente explicitado anteriormente e expressamente
pactuado nos tratos preliminares

Por fim, a previsdo contida no plano de
recuperacdo aprovado, consistente na alienagdoc do imoével
hipotecado a agravante, sem observar o artigo 50, § 1°, da Lel n®
11 101/2008, “in verbis" “Na aliena¢cao de bem objeto de garantia

real. a supressdo da garantia ou sua substitui¢do somenf¢ serdo
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admitidas mediante aprova¢do evpressa do credor titnlar da
respectiva garanita”, se entremostra ilicita, sendo de rigor seja

excluida do referido plano

Em suma pelo meu voto, dou provimento
ao recurso para revogar a decisdo concessiva da recuperagéao
judicial em razédo do reconhecimento da nulidade da Assembleia-
Geral de Credores que aprovou o plano de recuperacao, derivada
da ilegal proibicdo do voto da agravante, credora real e titular,
por sub-rogagao, do crédito de R$ 43 525 749,60, devendo ser
realizado novo conclave assemblear, no qual a agravante tera
assegurado seu direito de voto Qutrossim, do plano de
recupera¢ao a ser reapresentado, devera se excluida a proposta
de venda do imdvel hipotecado, eis que ndo observada a

exigéncia do artigo 50, § 1°, da Lel de Faléncias e Recuperagao
de Empresas

3 Isto posto, pelo meu voto, dou provimento
ao recurso

DESEMBAR ADOR MANOEL DE QUEIROZ PEREIRA CALCAS
RELYATOR
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