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Atividade 2 – Operações Básicas com Futuros 

 

1) Você realiza um contrato futuro para vender prata em julho por US$5,20 a onça na NYMEX. O tamanho do 

contrato é de 5.000 onças. A margem inicial é de US$4.000 e a de manutenção é de US$3.000.  

a) Que tipo de mudança no preço futuro levará a uma chamada de margem?  

b) O que acontecerá se você não a atender? 

 

 

2) Você realiza um contrato futuro para comprar café em Abril por $520,00 a saca na BM&F. O tamanho do 

contrato é de 100 sacas. A margem inicial por contrato é de $5.200 e a de manutenção é de $2.600.  

a) Que tipo e valor de mudança no preço futuro levará a uma chamada de margem?  

b) Qual o valor determinado pela Bolsa para completar a margem? 

c) O que acontecerá se você não a atender? 

 

 

3) Um investidor compra dois contratos futuros de suco de laranja congelado. Cada contrato determina a 

entrega de 15.000 libras-peso. O preço futuro é de 160 centavos de dólar por libra-peso, a margem inicial 

é de US$6.000 por contrato e a de manutenção é de US$4.500 por contrato.  

a) Que mudança de preço resultaria em chamada de margem?  

b) Sob quais circunstâncias US$2.000 poderiam ser retirados da conta margem? 

 

4) Um participante assumiu posição comprada de 30 contratos de Ibovespa Futuro para dezembro e deseja 

encerrar sua posição antes da data do vencimento. Como ele deve proceder? 

 

 

5) Se um exportador brasileiro for receber em dezembro de 2009 a quantia de US$10.000, mas ele acredita 

que até esta data haverá uma valorização cambial. O exportador não quer ficar exposto a qualquer 

variação cambial até o vencimento. Que tipo de transação ele deve realizar com futuros na BM&F?  

 

 

6) Cite duas das principais diferenças entre os mercados futuros e a termo. 
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7) A BM&F ajusta diariamente as posições em aberto no mercado futuro: 

a) O que isso significa? 

b) Quando devem ser cobertos os ajustes? 

c) Como são calculados esses ajustes? 

d) Qual o objetivo dos ajustes diários? 

e) Na essência, como isso se diferencia do mercado a termo?  

 

 

8) Como as margens protegem os investidores contra a possibilidade de inadimpl6encia? 

 

 

9) São características dos contratos a termo: 

a) Margens iniciais e mínimas 

b) Liquidação no vencimento 

c) Nenhum desembolso de recursos no início da operação 

d) Customização 

e) Todas as afirmativas anteriores 
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10) Mecanismo das Margens de Garantia: A margem inicial é de $2.000 por contrato (100 arrobas cada um) de 

boi gordo, ou $4.000 no total, e a margem de manutenção é de $1.500 por contrato, ou $3.000 no total. O 

contrato futuro é comprado no dia 3 de Agosto por $400 e encerrado no dia 24 de Agosto por $392,00. Os 

preços de início da operação e os preços de ajustes diários futuros são apresentados na tabela abaixo. 

Faça a apuração do resultado dos contratos, apure o saldo da conta de margem para cada dia, e verifique 

a necessidade de chamada de margem. 

  RESULTADO  SALDO CHAMADA 

DATA $ FUTURO DIÁRIO ACUMULADO MARGEM MARGEM 

 $ 400,00   $ 4.000  

03/08/2015 $ 397,00     

04/08/2015 $ 396,00     

05/08/2015 $ 398,00     

06/08/2015 $ 397,00     

07/08/2015 $ 396,00     

10/08/2015 $ 395,00  $ -1.000,00   

11/08/2015 $ 393,00     

12/08/2015 $ 394,00     

13/08/2015 $ 391,00 $ -600,00    

14/08/2015 $ 392,00     

17/08/2015 $ 387,00     

18/08/2015 $ 387,00   $ 4.000  

19/08/2015 $ 388,00     

20/08/2015 $ 388,00  $ -2.400,00   

21/08/2015 $ 391,00   $ 4.800  

24/08/2015 $ 392,00 $ 200,00    

 

  


