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A situagio ndo mudaré, quanto 20 que nos mtaressa, se
da industria passarmos 20 comercio. Este tambem é domi-
nado pela necessidade de credito, embora mais de curto pra-

zo, do que a prazo medio ou longo. Se o comerciante de-

vesse prescindir do credito ¢ movimentar apenas os proprios

capitais, teria necessariamente que restringir as suas aqu

goes ¢ reduzir o numero daqueles a quem forneceria os bens
adquiridos, e isso' tanto mais quanto maior a distancia até a =

" fonte produtora de tais bens, quanto mais longo, complexo
e demorado o transporte deles. Fungio do comercio é po-
rém, atender ds necessidades de numerosos consumidores, tra-
zendo dos lugares mais diversos os bens que melhor satisfa-
¢am essas necessidades; obtendo a diminuigdo das despesas
mediante a aquisicdo e o transporte de grandes partidas de
mercadorias, de cada vez; sugerindo, eventualmente, a pro-
dugdo de bens que possam ser mais bem aceitos pelo merca-
do. Tudo isso, que um consumidor isolado nio poderia fa-
zer, o comerciante faz, '
Mas, para fazé-lo, necessita de credito.

9. O recurso 20 credito em grande escala, exige a pos-
sibilidade de circulagio do credito.

Sdo raros aqueles que podem fazer um financiamento
sem a possibilidade de “mobilizar”, depois, o financiamento-
feito, isto ¢é, transferi-lo a outros que os substituam. O eco-
nomizador, ao aplicar seu dinheiro, ficard tanto mais 2 yon-
tade quanto mais facilmente puder, de futuro, encontrar
‘quem eventualmente tome o seu lugar. :

Por seu tumno, o vendedor ou o produtor, si concorda
em vender, mesmo quando o comprador nio pode pagar a
‘vista, quer ter a possibilidade * de transferir o seu credito,
embora seja de curto prazo. Por sua vez, aqueles a quem

.
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atamente, isto ¢, os banqueiros, estando sujeitos a
em curto prazo, as somas recebidas, somente as
pregar em operagdes de facilima liquidagio e em

o mesmo) (1). ]
‘necessidade de uma facil e pronta realizagio da im-
do credito concedido, ndo ¢ s6 o primeiro credor

2 economia moderna possa dispor de todo o cre-
que precisa, indispensavel se torna que o credito ou,
o de uma expressio juridicamente majs ampla, que o
o seja facilmente transferivel, circule com facilidade.

E? assim que, enquanto o problema dos titulos de credito que cha-
a longo prazo, se relaciona com o das bolsas, o dos titulos de credito
zo se relaciona com o problema dos bancos de deposito. [Estes

s que necessitam de um credito a curto prazo; per um lado
g curto prazo ¢ por outro lado aplicam essas quantias, 4
. O banco, com efeito, pode manter “disponivel”’ apenas uma parte
ndo sendo, estes, ra A vista, retirados todos de uma vez e
3 continuo de novos depositos e nio sé de retiradas. Por isso
s utilizar parte dos depositos para conceder credito, em quanto,
curto prazo, como no caso do desconto do papel comercial.
2 organizagio da mediagio no financiamento a medio (como
credito’ agricola, cujo prazo se prende o do ciclo da produgio
‘a2 longo prazo (como p. ex.: no credito hipotecario; nos finan-
industriais, etc.) e diversas as exigencias das varias especies de fi-
to a medio e longo prazo.
iny a medio e longo prazo do instituto finan-
ds economias confiadas a medio ou longo

3 tov
institutos que efetuam operagbes de financiamento a loiggo
yezes, recolher do publico as economias mediantf a 0
prazo em correspondencia com as inversdes a longo prazo
Cf, mais adiante, p. 213, Al b
eu 0; & organizagdo da mediagio nos financiamen-
t og‘;h ﬁc ungtut&qml t:ntt'm,lm:lg iona ‘?(]i ;nmrme-
0, no publico, de os a o prazo (debentures,
la sociedade devedora. Nesta hipotese o instituto desem-
0 economica de correta _mh vezes garantindo o sucesso
s no publico e do a diferenca entre o prego

- 0 preo garantido. E’, especialmente, em conse-

confiam as importancias qué ndo pretendem utli-

gpundo, o terceiro e todos os demais credores. Por isso,

&

Y
e e 2

) intermediarios entre o publico que dispoe de economias a
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10 Mas fon justamente nesse ponto que surgm anta-
gomsmo entre as exigencias da economiz € as
reito comum que permitem seja o credito (ou, meihor, 0
: d.u'elto de credno e o de socio), objeto de cessdo e ndo, se
gdmmvel tal antinomia, de circulagio (1):

A solugio dessa dificuldade foi obtida por meio dqls'

~ dente que s6 a pouco e pouco a conciencia juridica se pod:a
afastar dos esquemas do direito comum.
Por isso, na historia dos titulos de credito, bem como
nas discussoes doutrinarias, encontraremos frcqucntemente o
' recu;tso a institutos do direito comum, quasi que tradicional-"
I meﬂte utilizados afim de se obviarem os inconvenientes da
,'-cessao de credito, como o contrato em favor de terceiro e
a delegagio. Em vio se tentaria negar a utilidade e a impor-
tancia desses institutos (2); mas € preciso reconhecer que

?}f “sdo deficientes e imperfeitos para os fins da circulagio do

e direito.
Esta, necessariamente, pressupde que o direito, objeto

lluenma desms operagbes que se criam rehgoas, nio sem perigos, entre socie-
des anonimas e institutos financeiros.

Na tradigio uﬁtm sdo de especie diversa os institutos que desempenham
as diversas fungGes; alhures os bam:os de deposito dedicam-se, ds vezes, tambem
a0 langamento de agOes ou debentures no publico ou invertem os depositos
_ na aquisicio de agbes e debentures industriais, o que pode ser muito perigoso.

No exame dos varios titulos de credito téremos ocasido de examinat
os titulos de credito jos de cada forma de credito e da sua mobilizagio:

a letra de cambio no credito comercial; a cambial agricola no agricola; as

T longo prazo; e assim por
3 ' (1) Cf. Carnerurm, Teoria giuridica della circolazione, passim.
. (2) O seguro por conta de quem pertencer, por exemplo, € justa-
. mente um seguro em favor do interessado na conservagio da cousa (e, por-
| | tanfo, mesmo um contrato em favor de terceiros). Favorece a quém quer
' que se tome sucessivamente interesado (por ex., em  virtude de compm)
| messa conservagio e envolve assim uma verdadeira circulagio do direito 3 in-
" cdenmgao do seguro. :

jo R P Vs PR R o = m
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regras do di-

titulos de credito; ¢ trabalhosamente obtida, porque é evx—

da circulagdo, seja, por assim dizer, um direito rigorosamen-

1emu hipotecarias no hipotecario; as debentures no financiamento industrial a -

ese,mn]s,queoseuadquuenteopomgour
yendentemente da existencia do poder de djsposlqao' Po:
> 4o enantc (1‘.')

pmente gmncthas essas candlqoes, é que o direito
' cirtmtat s6 assim cada sucessivo adquirente poderi.,
ag na nom;ahdadc dos casos, estar seguro e estimar
_ ue li(e fur transmmdo, cu;o valor e cu]0 alcance

) qﬂe acabamos de dizer decorre, em substancm,
plo que ‘poderemos encontrar em embriao no
tuto da cessio, de direito comum.
calmente, o direito é considerado um dbjeto de
nsferencia, ficando, portanto, — se permitida a expressio —
etivado ¢ despersonalizado, embora em pequena medida.
¢ 0 caminho que, como veremos, leva 4 concepgio
titulo de credito. O direito acaba por ficar plenamente
etivado e despersonalizado, por ser considerado um bem,
, como tal, exatamente definido e delimitado, dis-
¢io economica de que se originou e submetido,
As regras
relativas 4 circulagio dos direitos.
Foi assim que o mundo moderno poude realizar a “mo-
acio” da riqueza e A circulagio dos bens poude sobrepor

' .

_que jsso se verifica, com &equcncm. nos titulos de cre-
.ainda mais ampla do que ocorre com as cousas moveis.
o de servir-se da circulagio do direito (3 entrega de mer-
), para realizar a circula d0 da mercadoria, como se dd
ntativos; ou para faci mrncuculat;ﬁodueoumde
e divisiveis materialmiente, fracionando o respects

partes rep:eaemd;sdgor outros tantos titulos de credito -

facil negocio (como, em substan-

e defmldo quanto écomplexa relagio economz- |

da circulagio dos bens moveis e ndo mais

am a Gtﬁulﬁgao dos direitos de credlto ou sociais; foi jus- -

Bl




~ tamente através dessa m
: necessidade de credito do mundo moderno, o que facilitou
as realizagdes da economia ¢ a exploragio dos inventos tec-
0 PR BEAIS
Nio pareca, pois, um paradoxo a afirmagio de que os
“instrumentos” juridicos concorrem para caracterizar a eco-
- nomia atual; de um lado, eles se prendem a0 que foi o desen-
volvimento historico desta; de outro lado, aos problemas que
surgem quanto s suas reformas.

12." Nos capitulos que seguem tentaremos tracar a |

teoria geral dos titulos de credito, isto &, fixar os principios,

cia, se verifica com as cgﬁu e, do ponto de vista economico, a0 menos sob

aspectos, com as_det ); ou para conseguir uma uniio de forggs
diversas, mediante a ciréulagio autonoma de cada icipagdo Isocial ou
financeira, podendo assim recorrer a um publico vasto' (como se df

novamente com' as agoes e as debentures). '

(1) As vezes os autores pdem o fenomeno juridico do titulo de cre-
dito em relagio com o “credito” ¢ nio, como fizemos, com a “circulagdo
dos direitos”, quer se trate, quer ndo, de direitos de “credito”, no sentido
rigoroso do termo.

Entendo, porém, gu_e a justificagio da orienfagio do texto decorre de ‘ ;
gio:

uma triplice considera;

a) a existencia e a importancia de titulos, que s6 impropriamente po-
; ser postos em relagio com o “credito” embora correspondam
a fungdo da circulagio da riqueza;

b) os caracteristicos do instituto que evidentemente estio em relagio,
ndo com o simples fenomeno do ecredito; mas com o da sua cir-
culagio; 3

¢) a observagio, enfim, de que, tambem relativamente ao credito, a
fungio dos titulos de credito, como tomei a liberdade de refe-
1ir, consiste justamente em facilitar o credito através da possibili-
dade da sua circylagio. Por isso a tese da conexiio dos titulos de

. credito com o ‘“credito”, pura e simplesmente, nio é exata nem
quanto 4 cambial, que evidentemente constitue o fundamento dessa
afirmativa, -

O instituto juridico dos titulos de credito nio deve, poOr isso, ser posto

.em relagio com o fenomeno do credito, mas com o da circulagio dos direi-

tos. Cf. vrty, Teoria giuridica della circolazione, passim, Neste sen-

'tido na doutring brasileira, Warraker, Letra de cambio, 3.* ed., Sio Paulo,
1942, pag. 14 e seg.

" Veremos 3“ o conjunto da disciplina dos titulos de credito germu

uma circulagio de direitos, de outra forma impossivel, € que ¢ através dessa

3 - A i _‘_-1 { { '....'
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dessa mobilizagio que poude ser satisfeita a .

;:

remos fixar e precisar esses princi-
. db;ia‘i;;io logica, pois, se a tarefa do ]unsta
exato conhecimento das exigencias economicas
ser satisfeitas, ndo deixa, tamber .

ite na satisfagio dessas exigencias por meio de
Suridicos, logicamente coordenados numa unidade
msi),: na construgio juridica, cumpre manter a dls-
en,ﬁé-o que, em sentido lato, se podf: 'chamar .de..em-
j dicas e o que denominarei principios dogmaticos:
iras sio as que inspiraram o direito € devem auxiliar o
na interpretagio da norma juridica ¢ na aprecia-
alcance; os segundos constituem o resultado, por
.-db.exame das primeiras, isto é, indicam o prin-

t;do na norma, através do qual as exigencias jurl-
on&amm a satisfago e os limites em que f:ada exi-
'réqﬁentemente oposta a outras, f'o\x_ satisfeita. Na
gordenagio, os diversos principios juridicos devem, por
irno. constituir um sistema capaz de guiar o Interprete
: lugio dos casos legalmente ndo previstos, sem copfmrda
| dessa solugio apenas a um sempre Vago sentido de
‘ou a uma apreciagio pessoal dos interesses em con-
um sistema capaz, portanto, de conservar a continui-
do direito no seu desenvolvimento.

Bstudar os titulos de credito, ocupar-nos-emos su-
mente da natureza do direito mencionado no titulo
: carmlar). do titular ativo, da constiguigi?, do exer-
la extingdo desse direito, para proceder, afinal, a uma

e e e : d mdjmdgmmfof-
S8 m&@ydnmm wmeﬁ? aquma mmfnmw&‘ﬁo'_ da

';'l

™

das exigencias a que rapidamente
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as vatias e possiveis categorias dos titulos de cre-

1 i3 e Hie% N » 5 pr. / N | r},
" O caminho a percorrer nio estard livre de obstaculos,
- nem serd curto, evitadas embora, de proposito, a facil expo-

- sigio de teorias como simples mostra dﬁ._'ﬁmdi_gﬁo, e as dis-

cussdes que, no estado atual dos estudos, nos pareceram des- I
necessarias (1), ‘ ' G "

SR problema dos titulos de credito €, mais que qualqgeg?i:g:
- outro, um problema de tecnica juridica, pois com frequen-
cia, a dificuldade ndo reside na interpretagio da norma ou |
na individuagdo do fim visado pelo legislador, mas na coor- |
denagdo da norma no sistema geral. E justamente por isso
- lembramos que o problema dos titulos de credito tem ori-
gem no contraste entre as exigencias da circulagio e as re-
gras do direito comum. .
E’, portanto, essa coordenagdo das normas relativas aos
titulos de credito no ambito do sistema geral, o unico cami- =
nho que pode conduzir 4 solugio dos problemas nio resol-
* vidos expressamente pelo legislador e ao aperfeigoamento do '_'
instituto através da formulagio dos seus principios gerais,
A tarefa do interprete consiste justamente em remon~
tar, das normas singulares, aos pri cipios mais gerais, por seu
turno, fecundos em novas consequencias. { ji
E a0 fazélo, cumpre-lhe, principalmente no direito
comercial, ter em conta, de um lado, as exigencias economi-
+ cas a que o instituto juridico deve corresponder, ¢, de outro,
-+ A necessidade de satisfazer essas exigencias com principios ju-
- ridicos precisos, ) S

#E (1) 8 ntagdo, limitarei o numero de citages de
casos, a citar, dentre os varios auto-

-
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‘a0 primeiro preceito, pode chegar a
e justo, ¢ através do segundo queconcomri
certo. Essas duas finalidades embora diferen-
inadas segundo os varios momentos historicos

eanctensﬁcos dos diversos instiruto:i.- sio una-
 labor quotidiano de juristas, praticos e teo-
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