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1. Introdugao

O vigente C6digo Civil brasileiro (Lei
n. 10.406, de 10 de janeiro de 2002), como
jd tivemos a oportunidade de enfatizar nou-
tro estudo,' trouxe para o nosso direito, de

* O presente artigo corresponde a parte do tra-
balho apresentado no Curso de Pés-Graduagio da
Faculdade de Direito da USP, 2° semestre de 2003,
na disciplina “Titulos de Crédito em Direito Comer-
cial Comparado: Teoria Geral da Circulagdio em face
do Novo Cédigo Civil”, ministrada pelo Prof. Asso-
ciado Dr. Mauro Rodrigues Penteado, com acrésci-
mos de atualizagio. Originalmente, o trabalho com-
preendia ainda o estudo do endosso-mandato, o qual
serd publicado separadamentc.

1. Marcelo Vieira von Adamek, “Titulos de
crédito incompletos (titulos tipicos e atipicos)”, in

maneira inovadora, um corpo proprio de
regras sobre titulos de crédito destinado a
cumprir essencialmente duas fungdes bas-
tante especificas: (i) criar uma disciplina
geral supletivamente aplicdvel a todos os
titulos de crédito, na auséncia de regras es-
peciais nas suas respectivas leis de regén-
cia (CC, art. 903); e (ii) permitir que, com
base nessa disciplina geral, possam ser cria-
dos titulos de crédito atipicos (CC, arts. 887
e 889), para instrumentalizar as novas téc-

Titulos de Crédito: Teoria Geral e Titulos Atipicos
em face do Novo Cédigo Civil, Titulos de Crédito
Eletrénicos (obra coletiva), coord. Mauro Rodrigues
Penteado, SP, Walmar, 2004, pp. 267-268.
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nicas e operagoes surgidas da pratica nego-
cial.?

Neste estudo, procuraremos analisar
principalmente os preceitos do Cédigo Ci-
vil sobre o endosso-péstumo e a circulagio
imprépria dos titulos de crédito a ordem
(CC, arts. 919 e 920). Contudo, e até mes-
mo para conferir uma visdo mais completa
e abrangente dos institutos, ndo deixaremos
de aludir as principais leis sobre titulos de
crédito tipicos, notadamente a Convengio
de Genebra sobre Letras de Cambio e No-
tas Promissorias (promulgada pelo Decre-
ton. 57.663, de 24 de janeiro de 1966) e a
Lei do Cheque (Lei n. 7.357, de 2 de se-
tembro de 1985). Além disso, para tornar a
exposi¢ao mais l6gica e compreensivel, ire-
mos inicialmente apresentar as distingdes
entre o endosso proprio e os endossos im-
proprios.

2. Dos endossos préprios e impréprios

Para compreender a distin¢do entre
endosso préprio e impréprio, € preciso, de
inicio, recordar que a circulagfio prépria ou
regular dos titulos de crédito a ordem ope-
ra-se por meio da tradi¢do do titulo com
endosso (CC, art. 910, § 29), pois ¢ desta

2. Além das duas fungdes assinaladas, Mauro
Rodrigues Penteado, argutamente, ainda acrescenta
que a disciplina geral do Cédigo Civil “modifica ra-
dicalmente o sistema vigente sob a égide do Cédigo
Civil de 1916, ao assegurar protegdo completa ao
possuidor de boa-f€ do titulo, mormente os ao porta-
dor, doravante a salvo de reivindicagio do proprie-
tario (art. 896), o que vale tanto para os titulos
atipicos, quanto para os tipicos, reforgando disposi-
¢oes de leis especiais nem sempre bem aplicadas por
nossos Tribunais, que a partir de agora tenderio a
alinhar a jurisprudéncia a esse primado fundamen-
tal do Direito dos titulos de crédito” e, além disso,
também “permite a criagdo de nova espécie de do-
cumento, de forma simplificada, agil e segura, os ti-
tulos atipicos” (“Nota Introdutéria” in Titulos de Cré-
dito:..., cit., p. IX). Acerca dos propésitos do legis-
lador ao criar uma disciplina geral para os titulos de
crédito na codificagio civil, vide, com proveito:
Mauro Rodrigues Penteado, “Titulos de crédito no
Projeto de Cédigo Civil”, RDM 100/24-45; e Mauro
Branddo Lopes, “Titulos de crédito atipicos”, RAASP
20/24.

forma que se da a transferéncia do titulo e
da legitimagéao cartular, investindo o en-
dossatdrio na posi¢do de titular de direitos
literais e autdénomos. Pela tradi¢do do titu-
lo endossado, o endossatério ndo sucede o
endossante nos seus direitos cartulares, mas
se torna titular de direitos auténomos pelo
fato de ter-se tornado proprietdrio do titu-
lo.” Como observou Tullio Ascarelli, “a
aquisi¢ao do titulo constitui entdo o prius
e, a do direito, posterius, pois ¢ da proprie-
dade do primeiro que surge autonomamen-
te a titularidade do segundo”.*

Por outra retérica, na transferéncia do
titulo por endosso préprio, regular e tem-
pestivo, ndo hd aquisi¢do derivada de di-
reitos de crédito; o endossatdrio nio é su-
cessor do endossante nos direitos cartu-
lares.” O que ocorre é que, com a tradigdo
do titulo com endosso (que ¢ uma declara-
¢ao cambidria, negocial, formal, unilateral,
ndo-recepticia, abstrata e acessoria), se
transfere o titulo ao endossatdrio e, da pro-
priedade do titulo, resultam ao seu legiti-
mo possuidor os direitos cartulares, autd-
nomos e literais.

O endosso, portanto, difere em muito
da cessdo de crédito (CC, art. 286), como

3. Cf. Giovanni Luigi Pellizzi e Giulio Par-
tesotti, Commentario Breve alla Legislazione sulla
Cambiale e sugli Assegno, 2* ed., Milio, CEDAM,
1995, nota 14-2, p. 50. Contudo, os mesmos juristas
italinos frisam, linhas adiante da mesma obra, que,
em relagio a transmissdo do documento de um su-
jeito a outro, a aquisi¢do se da a titulo derivado, ao
passo que a aquisigio da legitimagdo para o exerci-
cio de todos os direitos inerentes ao titulo ocorre a
titulo origindrio.

4. Tullio Ascarelli, Teoria Geral dos Titulos
de Crédito, SP, Saraiva, 1943, n. 17, p. 152. E mais
adiante acrescentou: “o paralelismo, entre proprie-
dade do titulo e titularidade do direito, encontra a
sua explicagdo mais simples na afirmagdo de que a
determinagio do titular ativo do direito decorre da
propriedade do titulo™ (ob. cit., n. 13, p. 297).

5. Fran Martins destaca que “com a transfe-
réncia do titulo pelo endosso, ndo ha sucessio juri-
dica entre endossante e endossatdrio. Este, dado o
principio da autonomia das obrigagdes cambidrias,
adquire um direito auténomo” (Titulos de Crédito,
v. I, 3%ed., RJ, Forense, 1991, p. 163).



bem explicou Jodo Eundpio Borges: “en-
quanto a cessdo € sempre contrato bilate-
ral, o endosso constitui ato unilateral; a ces-
540 pode revestir qualquer forma, € o en-
dosso ¢ ato formal; a cessdo € ato causal, o
endosso abstrato. A cessdo transfere ao
- cessiondrio um direito derivado, o direito
do cedente; o endosso ndo transfere ao
endossatério o direito do endossador; trans-
fere-lhe o titulo, com os direitos nele asse-
gurados a seu legitimo possuidor. O en-
dossatdrio adquire o direito literal e aut6-
nomo resultante do titulo, completamente
imune as excegdes que, na pessoa do ante-
cessor, poderiam paralisar a eficicia da pro-

messa nele contida”.®

Sucede, todavia, que nem todo endos-
so se presta a viabilizar a transferéncia do
titulo. Em certos casos, pretende-se atra-
vés de endosso apenas legitimar o endos-
satdrio a praticar certos atos de cobranga
em nome e por conta do endossante, quan-
do entio se estard diante de endosso-man-
dato (CC, art. 917); e, noutros casos, quer-
se apenas instrumentalizar uma garantia
sobre o titulo de crédito, através de endos-
so-penhor (CC, art. 918). Nestas duas alti-
‘mas hipéteses, é evidente que os endossos
(= endossos impréprios) tém caracteristi-
cas bem distintas do endosso pleno ou
wranslativo (= endosso préprio). De todo
‘conveniente, por isso, ressaltar os diferen-
1es efeitos resultantes de uma e outra espé-
cie de endosso.

2.1 Endosso proprio: efeitos

O endosso, enquanto ato juridico que
£, possui uma causa, isto €, uma fungao eco-

6. Jodo Eundpio Borges, Titulos de Crédito,
2*ed., 5*tir., RJ, Forense, 1975, n. 78, p. 74. Sobre a
distingdo entre cessdo e endosso, confira-se ainda:
‘Rubens Requido, Curso de Direito Comercial, 2° v.,
13* ed., SP, Saraiva, 1984, n. 550, p. 339. Gastone
Cottino anota que “la differenza di trattamento tra
girata e cessione & sostanziale” (Diritto Commerciale,
¥ 2, t. 1, 2* ed.,, Pddua, CEDAM, 1992, n. 79, p.
- 308).
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ndmico-social. No caso do endosso préprio,
pleno ou translativo, a doutrina identifica
trés fungdes (ou efeitos) caracteristicos: (1)
efetivar a transferénciar do titulo e, conse-
giientemente, dos direitos dele emergentes
(fung@o translativa); (ii) atribuir a legiti-
mag#o primdria do portador do titulo como
credor da prestagdo (fungdo de legiti-
magio); e (iii) positivar a responsabilidade
do endossante pelo cumprimento da pres-
tag@o constante do titulo (fungao de garan-
tia) — embora, a rigor, este dltimo efeito ou
fun¢do ndo seja essencial, mas meramente
acidental, no regime do Cédigo Civil, ou
natural nas demais leis extravagantes so-
bre titulos de crédito.

De fato, a fungao translativa do endos-
so (Ubertragungsfunktion), que por mui-
tos é considerada a principal fungao do en-
dosso pleno,” explica-se pelo fato de que a
aquisigao autdnoma dos direitos emergen-
tes dos titulos & ordem apenas se viabiliza
pela tradigdo do titulo com endosso (CC,
art. 893; LU, art. 14; ¢ LCh, art. 17). E da
tradigdio do titulo com o endosso que de-
corre a titularidade do endossatério sobre
o titulo e os respectivos direitos.” Neste

sentido, diz-se que o endosso realiza a “di-

namica do titulo de crédito™.”

Por outro lado, o endosso se presta
ainda a legitimar o exercicio dos direitos
cartulares pelo portador do titulo, desde que
o seja em virtude de uma cadeia regular e

7. Magarinos Torres jd dizia que “a fungdo
precipua do endosso ¢ a transferéncia da proprieda-
de” (Nota Promisséria, 4* ed., SP, Saraiva, 1935, n.
77, nota 37-B, p. 110).

8. Segue-se dai, segundo a Corte de Cassagao
francesa, que “la seule remise de la lettre de change
en I’absence d’un endossement régulier ne saurait la
transférer a celui qui la regoit” (Nicolas Rontchevsky
et alli, Code de Commerce, 101* ed., Paris, Dalloz,
2006, nota 1 ao art. 511-8, p. 676).

9. Discorrendo sobre a “letra” em Portugal (que
nada mais ¢ do que o titulo entre nds ainda conheci-
do por “letra de cdmbio”, quigd em virtude de arrai-
gada reminiscéncia histérica), A. Ferrer Correia ano-
tou que “o endosso realiza o que alguns chamam de
‘dindmica da letra™ (Li¢des de Direito Comercial,
Coimbra, Lex, 1994 (reprint), n. 49, p. 507).
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ininterrupta de endossos (CC, art. 911; LU,
art. 14, al. 1% e LCh, arts. 20 ¢ 22). E 0 que
a doutrina denomina de efeito legitimador,
ou fun¢do de legitimagdo, do endosso
(Legitimationsfunktion)."” Segue-se dai que
0 portador serd legitimo, assim, se justifi-
car o seu direito por uma série ininterrupta
de endossos, mesmo que o iltimo seja em
branco, e, como tal, tem direito de exigir a
prestag@o (legitimagdo ativa). Reversa-
mente, e ainda como decorréncia do efeito
de legitimagdo, o devedor pode efetuar o
pagamento com plenos efeitos liberatérios
aquele que se apresentar como possuidor
do titulo formalmente legitimado (legiti-
magao passiva).'’

10. Em matéria de titulos de crédito, é funda-
mental diferenciar “titularidade” dos direitos men-
cionados no documento e “legitimagio” para o exer-
cicio. Giovanni Luigi Pellizzi ¢ Giulio Partesotti bem
explicam que “titularidade” ¢ a pertenga do direito a
um dado sujeito e € atribuida da propriedade do titu-
lo (opinido dominante). A propriedade do titulo se
presume, até prova em contrdrio, no que prove ser
possuidor (simples ou qualificado), isto ¢, legitima-
do. Por sua vez, “legitimagdio” é o poder de exerci-
cio do direito; “legitimagdio”, investidura formal no
direito, ¢ a atribuigio a um sujeito, na dependéncia
de uma dada situagdo formal, do poder de exercicio
do direito. De regra, o titular do direito é também
legitimado ao seu exercicio, mas ha casos nos quais
a legitimagdo cabe a um sujeito diverso do titular do
direito (cisdo que pode derivar da lei, da vontade do
titular ou ainda de uma situagéio meramente factica),
de maneira que pode haver um titular ndo legitima-
do e um legitimado ndo titular (ob. cit., nota I, p-
14).

11. A legitimagdo passiva, entendida como
efeito liberatério do pagamento efetuado mesmo a
pessoa diversa do verdadeiro credor, constitui fen6-
meno ja conhecido na disciplina geral do adimple-
mento das obrigagdes (cf. Federico Martorano, Tiroli
di Credito, Mildo, Giuffre, 2002, n. 1, p. 190), pois,
de acordo com o art. 306 do CC, “o pagamento feito
de boa-fé ao credor putativo é vdlido, ainda provado
depois que ndo era credor”. No entanto, como ainda
bem observa o mesmo estudioso italiano, a situagiio
Juridica do credor putativo € profundamente diversa
daquela do portador qualificado do titulo, porquan-
to o primeiro, em realidade, ndo € legitimado nem a
pretender nem a receber o pagamento: é o devedor
que ¢ legitimado a invocar a liberagio, enquanto te-
nha efetuado o pagamento a um terceiro que, sob
circunstincias univocas, aparecia legitimado a rece-
bé-lo (ob. ¢ loc. cits.).

Por fim, o iltimo efeito do endosso é
o de garantia (Garantiefunktion), ji que,
por for¢a do endosso, o endossante se tor-
na responsdvel, perante o endossatdrio e
sucessivos intervenientes, pela pontual rea-
lizagdo da prestagdo cambidria. Nao se tra-
ta, todavia, de um efeito essencial do en-
dosso pleno, visto que, no regime do Cédi-
go Civil, o endossante ndo responde pelo
cumprimento da prestagio constante do ti-
tulo, salvo se tiver assumido esta obriga-
¢ao por cldusula expressa (CC, art. 914).
Alids, mesmo no regime da Lei Uniforme
sobre Letras de Cambio e Notas Promissé-
rias e no da Lei do Cheque, trata-se de um
efeito natural, mas nio essencial, pois po-
dera ser afastado pelo endossante através
da inser¢do da cldusula “‘sem garantia” (LU,
art. 15; e LCh, art. 21), verdadeira “cl4dusu-
la de medo” (Angstklausel'?), em virtude
da qual ndo assumird a obrigagio pelo acei-
te ou pagamento do titulo (embora, com
isso, possa dificultar a circulagio do titulo,
deixando nele registradas a sua desconfi-
anga e a incredulidade nas declaragdes uni-
laterais até entdo existentes). De toda for-
ma, porém, a garantia resultante do endos-
so € apenas, nas palavras de Alfred Hueck
e Claus-Wilhelm Canaris, uma “conseqiién-
cia acesséria” do endosso, que, assim,
poderd ou ndo se fazer presente, dependen-
do do regime juridico aplicdvel ou da von-
tade do préprio endossante.

Estes, portanto, s@o as fungdes tipicas
do endosso proprio, translativo ou pleno,
por meio do qual, aliado a tradigdo, se trans-
fere a propriedade do titulo e o portador se
legitima ao exercicio dos direitos literais e
autbnomos nele mencionados. Contudo,
segundo frisado anteriormente, hd endos-
SOs em que nao se verificam todas esses
efeitos e, por isso, sdo denominados de en-
dossos impréprios.

12. A expressdo é de Hans Brox (Handelsrecht
und Wertpapierrecht, 6* ed., Munique, C. H. Beck,
1987, n. 575, p. 295).

13. Alfred Hueck e Claus-Wilhelm Canaris,
Derechos de los Titulos-Valor, trad. da 12* ed. da
obra alemd Recht der Wertpapiere, por Jesus Alfaro,
Barcelona, Ariel, 1988, p. 120.
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2.2 Endosso improprio

O endosso nem sempre terd por efeito
transferir a propriedade do titulo. Em mui-
1o casos, efetivamente, surge na pritica a
necessidade de apenas legitimar uma ter-
ceira pessoa a exercer certos direitos car-
tulares, sem lhe transferir a propriedade do
titulo nem os respectivos direitos. Em ca-
s0s que tais, poderd o legitimo portador
valer-se entdo de endossos impréprios.'*

As caracteristicas tipicas dos endos-
- so0s impréprios (endosso-mandato e endos-
s0-caugio) consistem em ndo serem trans-
lativos e operarem a simples legitimagao
contida dos endossatdrios. Por meio deles,
os endossatdrios ficam legitimados apenas
ao exercicio de direitos cartulares, mas nao
se legitimam “para a disposigdo do direito,
mediante a disposigdo do titulo”, consoan-
te frisa Newton De Lucca."

Para explicar este fendmeno de des-
dobramento da legitimag@o cartular entre
endossante e endossatdrio, operada através
do endosso impréprio, alude-se entdo, com

14. Féabio Ulhoa Coelho observa que “através
do endosso impréprio, langa-se na cambial um ato
que torna legitima a posse do endossatdrio sobre o
documento, sem que ele se torne credor. Chama-se
ampréprio o endosso, nesse caso, exatamente porque
um dos seus efeitos normais — a transferéncia da
titularidade do crédito ~ ndo se opera” (Curso de
Direito Comercial, v. 1, SP, Saraiva, 1998, n. 4.1,
p. 396). No mesmo sentido: Luiz Emygdio F. da Rosa
Jr., Titulos de Crédito, SP, Renovar, 2000, pp. 251-
252.

15. Newton De Lucca, Comentdrios ao Novo
Caédigo Civil, v. XII, RJ, Forense, 2003, p. 286.
‘Giuseppe Ferri, a propésito, também destacou que
“la limitazione della legittimazione deriva dal fatto
che il possessore non & investito nel diritto, ma, a
‘seconda dei casi, ha il potere di esercitare il diritto
in nome del formalmente investito o invece ha
I'investitura in un diritto pid limitato. In tutte queste
ipotesi, rimane integro il potere del legittimato in
ordine all’esercizio del diritto, mentre viene meno il
potere di disposizione del documento” (Manuale di
Diritto Commerciale, 8* ed., Turim, UTET, 440, p.
685). Em igual senso: Giorgio Cian e Alberto
Trabucchi, Commentario Breve al Codice Civile, 6*
ed., Pidua, CEDAM, 2002, p. 1.950; e Werter R.
Faria, A¢des Cambidrias, RS, Sérgio Antdnio Fa-
bris Editor, 1987, n. 22, p. 38.

muita felicidade, a legitimagdo secunddria
(de segundo grau ou derivada) do endos-
satdrio, restrita ao exercicio de certos di-
reitos, e, ainda, a legitimagdo primdria (de
primeiro grau ou plena) do titular dos di-
reitos sobre o titulo, que € o endossante.

Esta explicagdo, que desdobra a le-
gitimagdo em primdria e secunddria (plena
e derivada), ¢ bastante significativa, pois
tem conseqiiéncias praticas de relevo. A
primeira delas é evidenciar que, ao efetuar
o cumprimento da prestagao, o devedor ha
de verificar tanto a legitimag@o do titular
(= endossante-mandante ou endossante-ga-
rante) como também a legitimagao daque-
le que estd pessoalmente a exigir, em nome
préprio ou do endossante, 0 cumprimento
da obriga¢do cartular (= endossatdrio-
cauciondrio ou endossatdrio-mandatdrio) e,
portanto, poderd, e dever4, se negar a cum-
pri-la se verificar qualquer problema for-
mal nas respectivas cadeias de endossos
(CC, art. 911, § 2%)."° A segunda conse-
qiiéncia prética desta explicagdo ¢ demons-
trar que o endossante, ainda quando tenha
investido um terceiro endossatdrio com a
legitimagdo secunddria, ndo deixa de ser
proprietdrio do titulo'’ e remanesce como
legitimado primdrio — podendo, em certas
condigdes especificas, mesmo assim prati-
car atos relacionados ao titulo de crédito,
ainda quando ndo cancelado o endosso im-
préprio. '

16. Cf. Giovanni Luigi Pellizzi e Giulio Parte-
sotti, ob. cit., nota 22-2, p. 72. Esta revelante parti-
cularidade foi apreendida por Werter R. Faria, ao
destacar que “o devedor precisa verificar seja a legi-
timagdo de quem exige a prestagiio, como endos-
satdrio para cobranga (...) seja a legitimagdo do en-
dossante” (ob. cit., n. 22, p. 38). Aquele que se recu-
sa a pagar titulo com problemas na cadeia de endos-
sos exerce regularmente o seu direite e, por isso, ndo
pode ser penalizado (cf. STJ, 4* T, REsp 304.192-
MG, Rel. Min. Sélvio de Figueiredo Teixeira, v.u., j.
10.4.2001, RT 794/240).

17. Cf. Herbert Wiedemann, Wertpapierrecht,
6* ed., Munique, C. H. Beck, 1994, p. 46.

18. V. Giorgio Cian e Alberto Trabucchi, ob.
cit,, p. 1.951; Federico Martorano, “Titoli di credi-
to”, in Enciclopedia del Diritto, v. XLIV, Milio,
Giuffre, p. 616; ¢ Werter R. Faria, ob. cit,, n. 22, p.
40.
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Ou seja, os endossos impréprios ca-
racterizam-se por ndo terem nunca efeito
translativo e por conferirem apenas efeitos
contidos de legitimagdo' ~ pois, como vis-
lo, apenas se prestam a possibilitar que o
endossatario possa exercer certos direitos
cartulares (exercicio esse de direitos mais
ou menos extensos, dependendo da espé-
cie de endosso impréprio), sem, porém,
deles dispor. Por fim, o efeito de garantia
ndo existe no endosso-mandato e, fora do
sistema do Cédigo Civil, é discutivel se
estaria presente no endosso-caugdo, prepon-
derando claramente, no entanto, o entendi-
mento de que, também nele, ndo existiria, >

As duas espécies de endosso impré-
prio sdo o endosso-mandato e o endosso-
caugao (ou endosso-penhor). Por serem
endossos impréprios: (i) ndo acarretam a
transferéncia da propriedade do titulo; (ii)
apenas importam na legitimagio para o
exercicio de certos direitos cartulares; (iii)
0 endossante ndo se torna responsdvel
cambiariamente perante os endossatdrios
impréprios, que, portanto, apenas poderdo
exigir o cumprimento da prestacio do de-
vedor ou quem no titulo se obrigou antes
do endossante;*' (iv) por ndo terem dispo-

19. Na realidade, os trés efeitos do endosso
podem ser restringidos, seja em endossos préprios
ou impréprios. Assim: (i) o efeito de legitimagao
pode ser limitado, em maior ou menor extensio, atra-
vés de endossos impréprios (endosso-mandato ou
endosso-caugio); (ii) o efeito de garantia, quando
existente, também poderd ser eliminado (pelo endos-
0 sem garantia); e, por fim, (iii) o efeito de circula-
¢do também poderd ser restringido, através da inser-
¢do de cldusula ndio A ordem pelo emitente (caso em
que o titulo s6 circulard por meio de cessdo e, por
isso, hd doutrinadores que sustentam que o titulo
assim emitido nem seria verdadeiro titulo de crédi-
to, mas simples titulo de legitimagio) ou pelo
tomador ou outro endossante (caso em que o titulo
ndio deixard de circular com a forma e com os efeitos
cambidrios, mas tornard oponiveis aos sucessivos
portadores todas as excegdes pessoais que o respon-
sdvel pela insergiio da cldusula teria frente ao seu
endossatdirio).

20. Sobre o assunto, v.: STJ, 3* T., REsp
179.871-SP, Rel. Min. Waldemar Zveiter, v.u.. ¥
2.5.2000, DJU 6.6.2000, RSTJ 134/398.

21. Em relagdo ao endosso-caugdo, porém, hé
posi¢des divergentes e, no texto, estamos indicando

nibilidade sobre o titulo, tanto no endosso-
mandato como no endosso-caugio, os
endossatdrios somente poderdo langar no
titulo outro endosso-mandato (CC, arts.
917,§ 1%, ¢ 918, § 1% LU, arts. 18 ¢ 19; ¢
LCh, art. 26); e, por fim, ambas as espécies
de endosso impréprio (iv) exercem fungoes
instrumentais, posto que o endosso-manda-
to € o instrumento do mandato (CC, art. 653,
in fine) que legitima o endossatdrio a prati-
car os atos de cobranga perante terceiros
(regulando, pois, as relagdes externas, e ndo
as internas que se estabelecem através de
um contrato regido pelo direito comum,
escrito ou verbal, entre mandante e manda-
tirio” ), da mesma forma como o endosso-
penhor também € instrumento de constitui-
¢do de penhor sobre titulos de crédito (CC,

-art. 1.458), pois visa a regular aspectos ex-

ternos da relagao juridica, e, portanto, nio
prescinde da existéncia de um contrato es-
tabelecendo as condigdes desta garantia.®

apenas a que se revela majoritdria. Sobre o ponto,
confira-se: Giovanni Luigi Pellizzi e Giulio Partesotti,
ob. cit., nota 23-5, p. 75.

22. Marc Griiniger, Bruno Hunziker ¢ Gerhard
Réth foram bastante precisos ao apontar que o obje-
tivo dos preceitos sobre endosso-mandato é “regular
o relacionamento externo entre endossante, endos-
satdrio-mandatdrio e devedor cambidrio sob o pon-
to de vista da protegio a circulagdo. O que vale no
relacionamento interno entre endossante ¢ endos-
satdrio-mandatério — sobre se o iltimo especialmen-
te niio estd apenas autorizado a cobrar mas também
obrigado a fazé-lo, se ele pode reendossar o titulo
(de acordo com a lei ele estd autorizado) etc. - nio
estd regulado™ nos preceitos sobre endosso-mandato
(Basler Kommentar zum Schweizerischen Privat-
recht — Obligationenrecht Il (art. 530-1186 OR), 2*
ed., Basel/Genf/Munique, Helbing & Lichtenhahn,
2002, nota 4 ao art. 1.008, p. 1.894). E ainda en-
fatizaram: “O endossatdrio-mandatdrio pode exercer
todos os direitos decorrentes da letra de cimbio, con-
tudo em nome do endossante. Se ele também precisa
fazé-lo, respectivamente sob quais condigdes cle pode
fazé-lo, € uma questdo a ser regulada internamente
entre ele ¢ o endossante. No relacionamento externo
pode ele, em todo o caso, com eficdcia legal cobrar,
protestar, acionar o devedor, como também reen-
dossar a letra para fins de cobranga” (ob. cit., nota 3
ao art. 1.008, p. 1.894). Cuida-se aqui, pois, de fazer
a necessdria distingdo entre poder de representagio
e negéeio juridico representativo.

23. Luiz Emygdio F. da Rosa Jr. entende que
"o endosso-mandato existe autonomamente, enquan-
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Contudo, € evidente que, entre o en-
dosso-mandato e o endosso-caugio, ha di-
ferengas marcantes. Assim é que: (i) o
endossatdrio-mandatdrio age em nome € por
conta do endossante-mandante, ao passo
que, no endosso-caug¢do, o endossatario age
em nome préprio e no seu interesse; (11) 0s
devedores podem opor ao endossatédrio-
mandatdrio somente as excegdes que tive-
rem contra o endossante-mandante, e ndo
aquelas que porventura tenham contra o
préprio endossatdrio (0 qual nem age em
nome préprio nem em seu interesse), en-
quanto que, no endosso-caugao, os deve-
dores ndao podem opor ao endossatirio as
excegdes pessoais que teriam contra o
endossante, salvo se aquele tiver agido de
ma-fé; e, por fim, como lembrou Luiz
Emygdio F. da Rosa Jr., (iii) “no caso de
faléncia do endossatdrio-mandatdrio, 0
endossante-mandante pode pleitear a resti-
tui¢do do titulo porque a propriedade lhe
pertence, enquanto na faléncia do endos-
satdrio-cauciondrio o endossante ndo pode
adotar a mencionada medida porque, em-
bora a propriedade do titulo Ihe pertenga, o
endossatdrio torna-se titular dos direitos
decorrentes do titulo e é credor da obriga-
¢do garantida pelo penhor de direitos.”
Todavia, o endossante pode, pagando a di-
vida, reivindicar o titulo da massa, mas se
ndo efetuar o pagamento, o administrador
judicial pode optar entre cobrar-lhe a divi-

da ou executar o titulo caucionado”*

to 0 endosso-caugdo pressupde a existéncia de uma
obrigagdo principal” (ob. cit., p. 267). Contudo, €
bem de ver que o endosso-mandato ndo existe auto-
nomamente; ele sinaliza a terceiros a existéncia de
um relacionamento eventual de mandato, mas ndo
constitui de per si esse relacionamento. Tem razao o
autor, porém, ao observar que o endosso-penhor pres-
supde uma obrigagdo principal, mas, na realidade,
isso se deve ao fato de ser o penhor um direito real
de garantia. Contudo, tal como sucede com o endos-
so-mandato, o endosso-penhor niio esgota a relagdo
pignoraticia.

24. Cf. 1°TACivSP, 5*C., Ap. 436.629-6, Rel.
Juiz Renato Takiguthi, v.u., . 6.9.1990, JUTACivSP-
Lex 128/85.

25. Luiz Emygdio F. da Rosa Jr., ob. cit., pp.
267-268. Este autor ainda diferencia os endossos im-

Realgadas, pois, as principais diferen-
¢as entre o endosso préprio e o endosso
impréprio, ¢ entre o endosso-mandato e o
endosso-caugao, iremos doravante analisar
o o endosso-p6stumo (endosso préprio,
translativo, mas que, em virtude do decur-
so do tempo, deixa de produzir os efeitos
caracteristicos da circulagdo cartular, em-
bora continue a manter a sua respectiva for-
ma), sendo que a andlise do endosso-man-
dato constitui objeto de estudo nosso em
separado.

SEcio 1 — Do endosso-postumo

As diversas leis sobre titulos de crédi-
to normalmente regulam ndo apenas as for-
mas e as condi¢des de sua circulag@o pré-
pria ou regular, mas, igualmente, costumam
estabelecer um prazo dentro do qual isso
deve ocorrer, findo o qual cessa a vida util
de sua circulag¢@o; cessa a sua vitalidade
circulatéria. Qual seria, porém, o marco do
fim do periodo de vitalidade circulatéria
dos titulos de crédito? Qual o evento apto
a balizar tdo importante momento?

préprios dizendo que “o endosso-mandato pode ter
por objeto qualquer titulo de crédito, enquanto o en-
dosso-caugdo ndo pode ser dado no cheque porque
consubstancia ordem de pagamento a vista”. Esta
observagio, conquanto dogmaticamente correta,
merece ser questionada, pois a prética negocial bra-
sileira criou, 2 matroca, a figura dos cheques pré-
datados (ou pds-datados), os quais vém sendo dados
em garantia através de contratos de penhor rotativo
(sem o emprego do endosso-caugio, que ndo tem
previsdo na Lei do Cheque). Agora, com a disciplina
geral supletiva do Cédigo Civil, seria concebivel até
mesmo endosso-caugiio de cheques (CPC, art. 903).
Dai porque, apesar da doutrina estrangeira verberar
a possibilidade de uma ordem de pagamento receber
endosso-caugdo, isso parece concebivel para os che-
ques pré-datados — que ndo deixam, por isso, de ser
ordens de pagamento (ja que o acordo de pré-datagio
constitui mera convengo extracartular a que as par-
tes se obrigam a cumprir, diretamente ou por deriva-
¢iio contratual). Sobre a caugio de cheques pré-da-
tados, confira-se os estudos de Athos Gusmao Car-
neiro (Temas Atuais de Direito e de Processo,
Brasilia, Brasilia Juridica, 1997, pp. 7-39) e Joaquim
Antonio de Vizeu Penalva Santos (“Cheque pos-da-
tado dado em garantia”, Revista de Direito Bancd-
rio e do Mercado de Capitais 1/77-84).
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De acordo com uma concepgao estrei-
ta do fendmeno econdmico, poder-se-ia
supor que, com o0 vencimento do titulo, ndo
haveria motivos para continuar a prestigiar
e tutelar a circulagio prépria (também co-
nhecida por circulagdao cambidria), sendo
que essa visdo, no passado, chegou a ser
prestigiada pelo nosso legislador (Decreto
n. 2.044, de 31 de dezembro de 1908, art.
8%, § 29) e pelos legisladores de diversos
outros paises.

Contudo, as necessidades da prética
negocial soaram mais alto e puseram em
evidéncia a conveniéncia de prolongar a
circulag@o cartular, autbnoma, mais segura
e 4gil, para além do vencimento, em virtu-
de da existéncia de operagdes e negécios
realizados com titulos j4 vencidos.?

Dai porque as legislagdes mais moder-
nas, na linha da orientagdo tradicional
germdnica, prolongaram a vitalidade circu-
latéria dos titulos de crédito, estendendo-a
até o instante em que 0s MesSMOs sejam pro-
testados por falta de pagamento (ou neles
venha a ser langada declaragdo equivalen-
te) ou, alternativamente, até que expire o
prazo para se fazer ditos protestos neces-
sdrios (LU, art. 20; e LCh, art. 27), jd que,
a partir de entdo, e somente a partir de en-
tdo, ndo haveria mais razdo para prestigiar
a circulagdo auténoma ou para tutelar a
posicdo de terceiros portadores: “o adqui-
rente de uma letra reconhecivel como nao
honrada” — destacam Griiniger, Hunziker e
Roth — “ndo mais merece de agora em di-
ante, com certeza, a prote¢do especial do
direito cambidrio™.”

Contudo, o fato de o legislador por
termo a circulagao prépria a partir de dado
instante estabelecido em lei, longe estd de
significar que, daquele momento em dian-
te, restem preclusas outras formas de trans-

26. Cf. Joaquin Garrigues, Curso de Derecho
Mercantil, t. 111, Col6mbia, Temis, 1987, p. 221.

27. “Der Erwerber eines erkennbar Not
leidenden Wechsels verdient nun allerdings den
besonderen, wechselrechtlichen Schutz nicht mehr”
(Marc Griiniger, Bruno Hunziker e Gerhard Réth,
ob. cit,, nota 1 ao art. 1.010, p. 1.897).

feréncia. Afinal, ainda que vencidos e mes-
mo que protestados, os titulos de crédito
continuam a ter conteido econdmico, re-
presentam direitos de crédito e, portanto,
podem ser (como efetivamente sao) objeto
de negociagdo entre os particulares.
Ocorre, todavia, que essa circulagio,
que tem lugar ap6s finda a época de circu-
lagdo cartular, ndo goza mais dos atributos
cambidrios caracteristicos, na medida em
que, como assinalado, ndo hd mais neces-
sidade (ou, a0 menos, o legislador entende
que ndo ha mais necessidade) de tutelar a
posi¢do de terceiros e prestigiar a troca de
valores de recuperagio duvidosa. Portan-
to, a circulagio que se segue ao fim da vida
util ndao se desenvolve mais com autono-
mia de posigodes tipica da circulagdo car-
tular; ndo se opera mais propriamente so-
bre um documento do qual derivam direi-
tos literais e auténomos (direitos esses cuja
titularidade se estabelece em fungao da pro-
priedade do titulo e que sdo imunes a exce-
¢Oes pessoais oponiveis aos antecessores),
mas, a partir de entao, a circulagao tem por
objeto somente a transmiss@o derivada de
direitos de crédito. O regime juridico apli-
cavel a esta circulag@o ja nao mais serd
aquele préprio das cousas méveis e das re-
gras de tutela da boa-fé (CC, art. 896), mas
o da cessdo de crédito (CC, arts. 286 a 298).

Por isso, o endosso langado no titulo
apods o término da fase de circulagéo car-
tular (prépria ou regular) ndao mais terd os
efeitos préprios de um endosso pleno ¢
tempestivo. Serd reputado um endosso tar-
dio, tardo ou péstumo (Nachindossament).

3. Conceito

O conceito de endosso-péstumo pode
ser elaborado a partir de premissas com-
pletamente distintas. De fato, poder-se-ia

28. Entre nés, vdrios sdo os negdcios realiza-
dos com titulos de crédito vencidos e protestados,
normalmente por empresas especializadas, que ad-
quirem esses documentos, com substancial desdgio,
¢ depois cuidam de tentar providenciar a sua cobran-
¢a, extrajudicial e judicial, por conta prépria.
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simplesmente afirmar, com total alhea-
mento do regime juridico aplicdvel ao ins-
tituto, que endosso-péstumo € o endosso
translativo passado apés o vencimento do
titulo.”” Ou, entdo, o que se nos afigura mais
recomendavel (por ter implicagOes praticas
concretas), estabelecer que endosso-postu-
mo ou tardio ¢ o endosso translativo que,
conquanto realizado pela forma normal de
um endosso pleno, produz apenas os efei-
tos de uma cessdo de crédito, por ter sido
langado no titulo apds o término do perio-
~do de vida til de circulag@o prépria ou re-
gular, definido na respectiva lei de regén-
cia do documento.

Sob esta tltima perspectiva, aderente
ao regime juridico especifico de cada titu-
lo de crédito, o que define o cardter péstu-
mo do endosso ndo € genericamente o ven-
cimento, mas o transcurso do periodo de
circulagdo cartular estabelecido em lei.
Podera ser o vencimento ou o protesto (€po-
ca do protesto ou declarag@o equivalente),
ou outro evento qualquer (p. €x., tantos
meses depois do vencimento), dependen-
do do que for previsto na lei de regéncia de
cada titulo de crédito, jd que serd a partir
de entdo que os endossos subseqiientes nao
mais terdo aqueles efeitos proprios da cir-
culagdo cartular autdnoma, mas apenas 0s
de uma simples cessdo de crédito.

Afinal, qualificar o endosso como p6s-
tumo apenas porque feito depois do venci-
mento, é elaborar conceito desprovido de
qualquer sentido prtico e que em nada au-
xilia 2 compreensao dos diversos proble-
mas juridicos. Ou, vale indagar, teria algu-

29. Fernando Netto Boiteux, p. ex.o, afirma
que “endosso postumo € aquele langado posterior-
mente ao vencimento do titulo” (“A circulagdo dos
titulos de crédito no novo Cédigo Civil”, RAASP 71/
42-43). Na mesma linha, v. ainda as ligbes de Fran
Martins (Titulos de Crédito, cit., v. 1, n. 44, p. 173)
e de Waldirio Bulgarelli (Titulos de Crédito, 9" ed.,
SP, Atlas, 1992, p. 155). Ainda neste sentido parece
ser a opinido de Pedro A. Batista Martins (“Sobre-
v6o aos titulos de crédito no novo Cédigo Civil”, in
Direito da Empresa no Novo Cédigo Civil, coord.
Frederico Viana Rodrigues, RJ, Forense, 2004, p.
570).

ma repercussdo pratica denominar de pos-
tumo o endosso de letra de cambio vencida,
feito antes de findo o prazo para protesto?
No que diferiria este endosso de outro fei-
to antes do vencimento, se a lei nao o sub-
mete a um regime juridico distinto? E se
esse endosso, feito depois do vencimento
mas antes de esgotado o prazo para protes-
to, fosse classificado de péstumo, como
seria batizado o endosso que o seguisse,
depois do protesto? “Endosso-péstumo tar-
dio”, “endosso mais do que péstumo” ou
“endosso pos-péstumo”? Pensamos nao ser
preciso aqui ir além. As consideragdes até
agora tecidas demonstram, com efeito, a
necessidade de o cardter p6stumo ou nao
do endosso ser estabelecido a luz do direi-
to posto, sob pena de chancelar-se classifi-
cagao desprovida de repercussoes praticas.

Por isso, reiteramos que, neste estu-
do, endosso-pdstumo, tardo ou tardio sera
considerado unicamente aquele endosso
translativo que, conquanto realizado pela
forma normal de um endosso pleno, pro-
duz apenas os efeitos de uma cessao de cré-
dito, por ter sido langado no titulo apds o
término do perfodo de vida dtil de circula-
¢do cartular definido na sua respectiva lei
de regéncia.

4. Classificacao

De acordo com as consideragbes apre-
sentadas no item 2 deste estudo, o endos-
so-p6stumo constitui espécie de endosso
préprio,”” na medida em que o endossatdrio
(ainda que nao de forma autdbnoma, mas
derivada) torna-se titular dos direitos emer-
gentes do titulo e fica legitimado a exerceé-

30. Neste sentido: Fran Martins, Titulos de
Crédito, v. 11, 5* ed., RJ, Forense; 1991, n. 63, p. 89
(que reconhece tratar-se de endosso translativo, em-
bora o chame de impréprio); ¢ Luiz Emygdio F. da
Rosa Jr., ob. cit,, p. 250. E certo que A. Ferrer Cor-
reia afirma que o endosso-péstumo seria endosso
impréprio, mas isso porque, de acordo com a sua
concepgdo, impréprios seriam genericamente os “en-
dossos que transmitem apenas determinados direi-
tos, ou que os transmitem de modo diferente do nor-
mal” (ob. cit,, n. 54, p. 512).
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los de forma plena. E verdade, ainda, que,
do endosso-péstumo, ndo resultam os efei-
tos de garantia (Garantiefunktion), mas es-
ses efeitos, como também Jja frisamos, nao
sdo essenciais do endosso préprio. Seja
porque sdo meramente acidentais no regi-
me codificado (CC, art. 914), seja porque
podem ser afastados no regime das leis ex-
travagantes (LU, art. 15; e LCh, art. 21),
sem que isso desnature o endosso como
pleno. O mesmo se diga a propésito da opo-
nibilidade das excegdes, sempre passivel de
ocorrer até mesmo em caso de endosso ple-
no e tempestivo, se o endossatdrio tiver
agido de m4-fé (CC, art. 91 6;LU, art. 17; ¢
LCh, art. 25%),

Além de translativo, o endosso-péstu-
mo sujeita-se a todas as regras formais e
substanciais de outro endosso pleno qual-
quer, até mesmo porque o titulo endossado
postumamente nao deixa de ser titulo de
crédito.” Porém, e este ¢ o seu real trago
distintivo, conquanto formalmente sejaen-
dosso, os seus efeitos sio os de uma cessio
de crédito — o que significa dizer que im-
porta numa circula¢do nao-autébnoma: o
adquirente sucede o alicnante em seus di-
reitos (com a mesma extensio e os vicios);
0 devedor poderd opor ao endossatdrio as

31. Os argumentos sio de Luiz Emygdio F. da
Rosa Jr., para quem “o endosso tardio ndo deixa de
ser proprio pelo fato de o endossante nio garantir o
pagamento do titulo porque se trata de efeito decor-
rente de lei, que pode, inclusive, ser afastado por cliu-
sula aposta no titulo pelo endossante (LUG, art. |5,
al. 14, e LC, art. 21). Finalmente, o endosso tardio
também ndo se caracteriza como impréprio pelo fato
de o portador ficar vulnerdvel as excegdes que pos-
Sam ser opostas pelos devedores, uma vez que isto
também ocorre no endosso préprio em relagio ao ter-
ceiro adquirente de ma-fé (LUG, art. 17, e LC, art.
25)” (ob. cit., pp. 251-252).

32. Realmente, o titulo endossado postuma-
mente ndo deixa de ser titulo de crédito. Tullio
Ascarelli observou que ji houve quem pretendesse
classificd-lo como titulo de legitimagdo, mas, com
muita exatiddo, observou que para “classificar um
titulo cumpre ter presente o seu tipo normal, pres-
cindindo dos seus efeitos em casos especiais. Nio
pode ser posto em divida que, considerada no seu
tipo normal, a cambial seja titulo de crédito” (Teo-
ria..., cit,, n. 27, pp. 250-251).

excegGes fundadas sobre relagdes pessoais
dele com o endossante até o momento em
que tiver conhecimento da transferéncia; e
0 endossante nio assume qualquer garan-
tia pelo endosso, ndo respondendo pela sol-
véncia do devedor, mas apenas pela exis-
téncia do crédito. Tais aspectos serdo adian-
te melhor esmiugados (item 7, infra).

Todavia, apesar das limitagdes ora
postas em destaque, o endosso-péstumo
constitui meio bastante 4gil e simples de
transferéncia de crédito, pois opera-se pela
forma de endosso, e ndo como uma solene
e trabalhosa cessio de crédito. Por 1SS0, lem
inegdvel relevancia na pritica negocial —
como assim também anotaram Christian
Gavalda e Jean Stoufflet, enfatizando que
“I"endossement tardif produit des effets
restreints mais non négligeables. Il reste un
moyen simples de transmettre la créance
cambiare”,*

Vejamos, por isso, como o instituto
vem atualmente regulado no direito pdtrio,
com especial énfase na disciplina do Cédi-
go Civil.

5. Endosso-péstumo no CC-2002

O Cédigo Civil de 2002, ao discipli-
nar a vida til de circulagzo regular dos ti-
tulos de crédito emitidos com base nas suas
respectivas disposigdes (e que sdo os itu-
los de crédito atipicos e os titulos tipicos
que se valem supletivamente das regras co-
dificadas), limitou-se a prescrever, no art,
920, que “o endosso posterior a0 vencimen-
to produz os mesmos efeitos do anterior”, *
Fora isso, ndo limitou temporalmente a cir-
culagdo dos titulos de crédito.

33. Christian Gavalda e Jean Stoufflet, Droit
Commercial, v. 2, Chéques et Effets de Commerce,
Paris, PUF, 1978, n. 116, p. 145.

34. A redagdo do art. 920 do Cddigo Civil é
praticamente idéntica a primeira parte do art. 20 da
Lei Uniforme sobre Letras de Cambio e Notas Pro-
missérias: “Art. 20. O endosso posterior ao venci-
mento tem os mesmos efeitos que o endosso anterior
{5:)%
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Diante disso, parece-nos irretorquivel
a seguinte inferéncia.

5.1 Nao existe endosso-postumo
no regime do CC

Realmente, se o Cédigo Civil cingiu-
se a assentar o principio de que o endosso,
feito antes ou depois do vencimento, tem
sempre os mesmos efeitos e se, além disso,
ndo limitou temporalmente a circulagao
cartular dos titulos de crédito (circulagdo
prépria), é claro entao que ndo contemplou
a figura do endosso-péstumo — a nao ser
que se queira, por mero apego a denomina-
goes, chamar de péstumo o endosso feito
depois do vencimento, ndo obstante uma
tal classificagdo seja, de todo ¢ em todo,
balda de qualquer sentido juridico e, narea-
lidade, somente viria a baralhar a prépria
compreensdo do instituto, com a criagdo de
uma inusitada hipétese em que o endosso-
péstumo tem os mesmos efeitos de um en-
dosso tempestivo...

A vista disso, seguramente serd me-
lhor, em coeréncia com o critério de classi-
ficagdo adotado no presente estudo (no item
4, supra), afirmar peremptoriamente que o
nosso Cédigo Civil ndo prevé o endosso-
péstumo™ e que, portanto, a circulagdo pré-
pria dos titulos de crédito, com base nele
emitidos ou regulados, projeta-se para além
do vencimento, encerrando-se coevamente
a sua prépria morte; até 14, circularao com
plena autonomia.

E claro, contudo, que essa disciplina
inovadora do art. 920, do Cédigo Civil, tem
sido alvo de criticas, a merecerem dora-
vante a nossa exposi¢do e andlise.

35. Em abono das conclusdes expostas no tex-
10, invoque-se a opinido de Rubens Requido, que, ao
analisar o Projeto de Cédigo Civil, assim se pronun-
ciou: “a Lei Uniforme é completa em relagdo a
regulagiio do endosso tardio, em norma que o Pro-
jeto desconhece” (“Projeto de Cédigo Civil”, RDM
17/142),

5.2 Critica a redagao do art. 920 do CC

A primeira censura feita ao art. 920,
do Cédigo Civil, refere-se a sua redagao,
tida por excessivamente concisa por Anto-
nio Mercado Jr.,* na medida em que no
aludido artigo o legislador limitou-se a pre-
ver que “o0 endosso posterior ao vencimen-
to produz os mesmos efeitos do anterior™.

Diante disso, Newton De Lucca cré ser
preciso tomar cuidado ao interpretar o re-
ferido artigo, a fim de “que se entenda a
expressdo anterior com todo o cuidado para
que ndo se chegue a um resultado absolu-
tamente diverso daquele efetivamente pre-
conizado pela lei. Se o artigo tivesse dito,
pura e simplesmente, que a eficdcia do en-
dosso seria sempre a mesma, quer tenha
sido ele feito anteriormente, quer poste-
riormente ao vencimento do titulo, nenhum
problema de interpretagio diversa poderia
subsistir. Sucede que, ao utilizar o artigo
do nosso Cédigo Civil as expressoes pos-
terior e anterior, poderd algum exegeta
mais desavisado supor que se possa tratar
de um endosso posterior ao vencimento
produzindo os mesmos efeitos de um outro

endosso anteriormente feito”.*’

De nossa parte, compreendemos a pre-
ocupagdo e consideramos até mesmo pos-
sivel que, na pritica, alguém venha a sus-
tentar semelhante disparate, mas de certo
serd um exegeta nao apenas desavisado,
mas um tanto quanto limitado. Isto porque
o0 preceito, conquanto sintético, ndo esta

36. Entendeu Anténio Mercado Jr. que “com
a redagdo dada ao artigo, pareceria que, se 0 endosso
anterior fosse endosso-pignoraticio, o posterior ao
vencimento, tendo ‘os mesmos efeitos do anterior’,
seria também endosso-pignoraticio. Por isso, talvez
se pudesse formular esta emenda: ‘Redija-se o art.
979: Niio se restringe a eficdcia do endosso, pelo fato
de ser langado apés o vencimento do titulo™ (*Ob-
servagdes sobre o Anteprojeto de Cédigo Civil quanto
a matéria ‘Dos Titulos de Crédito’, constante da Parte
Especial, Livro 1, Titulo VIII”, RDM 9/131). O alvi-
tre ndo foi acolhido, prevalecendo a redagio atual
do preceito.

37. Newton De Lucca, ob. cit., p. 294.
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redigido de forma errada® e é claro que a
interpretagdo da lei deve sempre conduzir
a resultados l6gicos e razodveis. Ndo ve-
mos, com efeito, como possa vingar outra
interpretacdo sendo a de que o endosso,
feito antes ou'depois do vencimento, pro-
duz sempre os mesmos efeitos. Ou, por
outra retérica, que “o endosso posterior ao
vencimento produz os mesmos efeitos do
anterior” (CC, art. 920).

5.3 Deficiéncia da disciplina codificada

A segunda critica feita ao art. 920, do
Cadigo Civil, decorre precisamente da fal-
ta de limitag@o temporal da circulagio re-
gular (circulag@o cartular e autonoma) dos
titulos de crédito. Esta critica, de fato, tem
certa procedéncia, na medida em que a dis-
ciplina geral estabelecida no Cédigo Civil
¢ supletivamente aplicdvel a todos os titu-
los de crédito tipicos (CC, art. 903).

Acredita-se, porém, que a propalada
omissdo no trato do endosso-pdstumo nao
foi involuntdria, mas intencional, para as-
sim prestigiar a segunda fun¢do da disci-
plina geral do Cédigo Civil — que € a de
possibilitar a criag@o de titulos de crédito
atipicos (CC, arts. 887 e 889) e para o que
se previu toda uma disciplina geral tenden-
te a assegurar a sua mais ampla circulagao
desembaragada. Os titulos de crédito atipi-
cos serdo sempre titulos novos, surgidos da
prética negocial, sem pardmetros predefi-
nidos e, portanto, de per si irdo suscitar dui-
vidas e desconfiangas do devedor e possi-
veis avalistas, tanto mais de credores e su-
cessivos endossatdrios.” Se, para além dis-
s0, a regulamentacdo deles ainda fosse es-
trita, amarrada, possivelmente os titulos
atipicos jamais iriam conseguir circular,
tornando estéril e indtil a sua prépria regu-
lamentacdo: os titulos de crédito destinam-

38. Cf. Mauro Rodrigues Penteado, Titulos de
Crédito..., cit., p. 42.

39. Mauro Brandio Lopes bem destacou: “E
claro que ndo se trata, aqui, de titulos ortodoxos, de

titulos comuns, dos titulos que todos conhecemos™
(ob. cit., p. 24).

se a mobilizar o crédito; se ndo tém como
circular, simplesmente perdem a sua razao
de ser.

Essa preocupacgdo de assegurar uma
circulagdo mais livre e solta possivel ex-
plica a razdo pela qual, em certos pontos, o
Cadigo Civil desviou da disciplina tradicio-
nal da Lei Uniforme. E o que sucedeu em
matéria de aval (CC, art. 897, pardgrafo
tnico), endosso (CC, art. 914) e, agora se
acrescenta, no tema da limitagao temporal
da circulagdo cartular (CC, art. 920), inten-
cionalmente dilatada pelo legislador para
permitir que, mesmo depois do vencimen-
to do titulo e até a sua morte, os portadores
possam ser garantidos por todas as regras
de tutela de aparéncia e boa-fé (CC, art.
896), proprias da circulagdo cartular. Foi,
de fato, uma opgao de politica legislativa.
Certa ou equivocada, pouco importa.

Diante disso, as solu¢des para os pro-
blemas que porventura possam resultar da
aplicagao supletiva da disciplina geral do
Cadigo Civil a novos titulos de crédito ti-
picos haverdo de ser equacionados pelo le-
gislador precisamente quando criar esses
novos titulos tipicos: se ndo quiser submeté-
los a toda a disciplina geral do Cédigo Ci-
vil, bastard prever, na lei de criag@o, as re-
gras especiais que deseja ver prevalecer
exclusivamente para o titulo que criar e,
com isso, jd ficardo automaticamente afas-
tadas as regras do Cédigo Civil porventura
conflitantes (CC, art. 903).

Sendo assim, também neste ponto a
critica enderegada ao Cédigo Civil, se ndo
fica afastada, pelo menos perde muito de
sua razao de ser: os ajustes porventura ti-
dos por necessdrios para certos titulos tipi-
cos deverao ser feitos nas leis que os cria-
rem, de caso em caso, € nao genericamente
no Cédigo Civil, o qual se destina a tam-
bém regrar os titulos atipicos.

6. Endosso-postumo na legislagdo
extravagante

Apesar do Cédigo Civil ndo ter pre-
visto o endosso-pOstumo, as diversas leis
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sobre titulos de crédito tipicos cuidaram de
fazé-lo e, a vista de sua relevancia pratica,
ndo deixaremos aqui de aprecid-las.

6.1 Momento decisivo nas diversas leis

Em relagdo ao direito brasileiro, me-
rece ser lembrado, de inicio, que a Lei Sa-
raiva (Decreto n. 2.044, de 31 de dezem-
bro de 1908), que durante muitos anos foi
a tnica lei cambial brasileira, estabelecia,
no seu art. 8% § 2% que “o endosso poste-
rior ao vencimento da letra tem o efeito de
cessdo civil”.*’ A circulag@o prépria de di-
reito cambial findava, portanto, com o ven-
cimento do titulo e, a partir de entdo, o en-
dosso posteriormente lancado tinha somen-
te os efeitos de cessdo: transferia o crédito
ao endossatdrio, mas de forma derivada e
ndo-auténoma. O endosso, assim, conside-
rava-se postumo se realizado depois do
vencimento do titulo.

Pelos motivos anteriormente aprecia-
dos, porém, esta disciplina limitadora re-
velou-se imprépria, pois varios negécios e
operagoes eram ainda realizados com titu-
los vencidos e, nesta situagdo, ndo convi-
nha desestimular a circulagao agil e segura
do crédito.

As novas leis pdtrias sobre titulos de
crédito que sucederam a Lei Saraiva, se-
guindo uma tendéncia internacional, filia-
- ram-se ao sistema germanico (da Ordenan-
¢a Cambial de 1869) e, por isso, estenderam
a vitalidade circulatéria no tempo.

Nesta linha, a Lei Uniforme sobre Le-
tras de Cambio e Notas Promissorias, in-
- corporada ao direito brasileiro pelo Decre-
to n. 57.663, de 24 de janeiro de 1966, pre-
viu, em seu art. 20, que o endosso posterior
a0 vencimento tem os mesmos efeitos que
0 endosso anterior (deixando claro, portan-
10, que o vencimento do titulo ndo interfe-
re na sua circulagao cambidria) e, por ou-
tro lado, dispds que “‘o endosso posterior
ao protesto por falta de pagamento, ou fei-

40. Seguiu, no particular, o regime do Cédi-
go Comercial francés de 1808.

to depois de expirado o prazo fixado para
se fazer o protesto, produz apenas os efei-
tos de uma cessdo ordindria de créditos”"'
— aplicando-se essa disciplina aos varios
titulos de crédito tipicos que, por forga de
remissdes expressas, se valham da legisla-
¢do cambial como fonte supletiva,” como
ocorre na Lei de Duplicatas (Lei n. 5.474,
de 18 de julho de 1968).*

Mais recentemente, a Lei do Cheque
(Lei n. 7.357, de 2 de setembro de 1985),
no seu art. 27, adotou a mesma orientagao.

Portanto, diante do atual quadro le-
gislativo brasileiro, podemos concluir que:

41. O art. 20 da Lei Uniforme prescreve: “Art.
20. O endosso posterior ao vencimento tem os mes-
mos efeitos que o endosso anterior. Todavia, o en-
dosso posterior ao protesto por falta de pagamento,
ou feito depois de expirado o prazo fixado para se
fazer o protesto, produz apenas os efeitos de uma
cessdo ordindria de créditos. Salvo prova em contrd-
rio, presume-se que um endosso sem data foi feito
antes de expirado o prazo fixado para se fazer o pro-
testo”, Com idéntica redagiio, o preceito encontra-se
reproduzido na legislagio interna de diversos pai-
ses, assim, p. exe., no § 1.010 do OR — Schweize-
risches Obligationenrecht (Codigo das Obrigagdes
Suigo), no § 20 da WG — Wechselgesetz da Alema-
nha, e no art. 1.153 do moderno Cédigo Comercial
de Macau (aprovado pelo Decreto-lei n. 40/99M de
3 de agosto).

42. Uma andlise profunda das leis extravagan-
tes sobre titulos de crédito que se utilizam da legis-
lagdo cambial como fonte supletiva pode ser encon-
trada no estudo de Mauro Rodrigues Penteado (77-
tulos de Crédito..., cit., pp. 31-32).

43. O art. 25 da Lei das Duplicatas (Lei n.
5.474, de 18.7.1968) prescreve: “Art. 25. Aplicam-
se a duplicata e a triplicata, no que couber, os dispo-
sitivos da legislagdo sobre emissio, circulagdo e pa-
gamento das letras de cimbio”. A disciplina do en-
dosso-péstumo €, com efeito, aquela prépria da cir-
culagdo e, por isso, consideramos aplicdvel as dupli-
catas a regulamentagiio do art. 20 da LU. Na doutri-
na, porém, Luiz Emygdio F. da Rosa Jr. discorda
desta orientagdio, pelos seguintes motivos: “A LD ndo
contém norma idéntica a do art. 20 da LUG, pela
qual o endosso feito apds o protesto ou decurso do
prazo legal para protesto produz efeitos de cessio
civil. Por outro lado, o pardgrafo tnico do art. 12, ao
rezar que o aval dado apés o vencimento do titulo
produzird os mesmos cfeitos que o prestado ante-
riormente aquela ocorréncia, deixa claro que nio se
pode aplicar & duplicata a norma do art. 20 da LUG.
A legislagao sobre letra de cimbio s6 se aplica,
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I - em todos os casos, o endosso posterior
ao vencimento produz os mesmos efeitos
do anterior (CC, art. 920); II — o0 endosso
de cheque ser4 considerado péstumo quan-
do for langado depois do protesto, ou de-
clarag@o equivalente, ou da expiragio do
prazo de apresentagdo (LCh, art. 27); e 111
— 0 endosso de letra de cdmbio, nota pro-
misséria, duplicata ou outro titulo de cré-
dito, ao qual se apliquem supletivamente
as regras das leis cambiais sobre circula-
¢ao, sera reputado péstumo quando feito
depois do protesto ou depois de expirado o
prazo em que este deva ser tirado.*

Estes sao, pois, no direito brasileiro
vigente os momentos decisivos, que estabe-
lecem o término do periodo de circulagio
autdénoma e literal dos titulos de crédito.

6.2 Endosso sem data e presungao legal

A simples definic¢ao legal do término
do prazo de circulag@o prépria, porém, por
si $6 ndo resolve todos os problemas juri-
dicos do endosso-postumo. Isto porque,

subsidiariamente, a duplicata se a sua lei de regén-
cia silenciar sobre a matéria, o que ndo ocorre (LD,
art. 25). Assim, ndo importando o momento de sua
efetivagdo, o endosso de duplicata produz efeitos
cambidrios ¢ ndo de cessdo” (ob. cit., p. 689).

44. Luiz Emygdio F. da Rosa Jr. ainda acres-
centa: “Quando o protesto niio é necessdrio, o en-
dosso feito apés o decurso do prazo para a sua
efetivagiio ndo perde a sua eficdcia e ndo produz efei-
tos de cessdo. Quando a legislagiio cambidria refere-
se a endosso apés o protesto, quer significar protes-
to necessdrio para que o portador mantenha seus di-
reitos em relagdo aos devedores indiretos. Em maté-
ria de cheque, o endosso-péstumo se caracteriza
quando efetivado apés o protesto, ou declaragio equi-
valente, ou a expiragio do prazo de apresentagio
(LCh, art. 27). Tratando-se de cambial, o protesto
deve ser efetivado no primeiro dia dtil seguinte ao
vencimento (Decreto n. 2.044 /1908, art. 28 aplicd-
vel por forga da adogdo da reserva do art. 9° do Ane-
xo Il da LUG). O cheque deve ser protestado antes
de expirado o prazo de apresentagio ao sacado (LCh,
art. 48), e o prazo para o protesto da duplicata é de
30 (trinta) dias, contado do vencimento (LDup, art.
13, § 4"). Quando o titulo de crédito contiver a ¢ldu-
sula sem protesto (LU, art. 46), o endosso-postumo
configura-se com o decurso do prazo legal para pro-
testo” (ob. cit., p. 248).

como a datagao do endosso nao € exigida
pelas diversas leis sobre titulos de crédi-
to** (embora no passado essa exigéncia ja
tenha sido feita em sistemas juridicos de
outros paises, como ¢é o caso da Franga,* e
apesar de, em muitos casos, a inser¢io de
data configurar cautela recomendivel®),
surge na pratica a dificuldade em definir se
um endosso langado no titulo foi proferido
antes ou depois de findo o periodo legal de
circulagdo cartular. Trata-se, evidentemen-
te, de uma questao relevante, pois, se for
tempestivo, dard ensejo a uma circulagio
autbnoma; se for péstumo, terd apenas os
efeitos de uma cessao de crédito.

Dai porque, para solucionar as dificul-
dades decorrentes da determinagio da épo-
ca de langamento do endosso sem data, as
diversas leis sobre titulos de crédito veicu-
lam uma presung@o, no sentido de o endos-
so ter sido feito antes de expirado o prazo
proprio de circulagdo cartular (LU, art. 20,
in fine; e LCh, art. 27, 2% parte).

Cuida-se de uma simples presungido
legal relativa (wiederlegbare gesetzliche
Vermutung), contra a qual se admite prova
em contrario.”® Ao interessado em estabe-

45. “A datagdo do endosso constitui também
um requisito formal superado desde as Convengdes
de Haia” (J. M. Othon Sidou, Do Cheque, 3*ed., RJ,
Forense, 1986, n. 85, p. 142). No mesmo sentido:
Fran Martins, Titulos de Crédito, cit., v. 1, n. 36, p.
156; José Maria Whitaker, Letra de Céambio, 5 ed.,
SP, Ed. RT, n. 69, p. 138; ¢ Hans Brox, ob. cit., n.
563, p. 287.

46. Georges Ripert e René Roblot lembram que
“le Code de commerce exigeait que 1’endossement
fat daté, mais la loi du 8 février 1922 avait supprimé
cette exigence"” (Traité de Droit Commercial, t. 2,
12% ed., Paris, LGDIJ, 1990, n. 2.026, p. 194).

47. Realmente, em muitos casos, a datagdo
serve para atestar fatos relevantes sobre a capacida-
de e a legitimagio do endossante e daqueles que as-
sinaram o titulo. J. M. Othon Sidou, neste sentido,
observou que “nada impede que o endossante assi-
nale o dia em que intervém no titulo, do que podem
advir vantagens ndo subestimdveis, inclusive a de
ndo ser desnaturada por mio estranha, empregando
data diversa a do fato. Se o endosso ¢ datado, a data
faz f¢, segundo os principios do direito comum” (ob.
cit., n. 85, p. 142).

48. Neste sentido (presungdo relativa): Anto-
nio Pavone La Rosa, La Cambiale, 2* ed., Milio,



lecer a intempestividade do endosso, cabe-
rd 0 dnus de demonstra-la.”’ E, para tanto,
todos os meios de prova admissiveis pode-
rao ser utilizados, nao existindo qualquer
limitagao preestabelecida.™

Assim, por exemplo, se o titulo por-
ventura tiver sido protestado, o devedor
podera facilmente comprovar se 0 endosso

- Giuffre, 1994, n. 100, p. 338; Fran Martins, Titulos
de Crédito, cit., v. I, n. 64, p. 81; Georges Ripert e
René Roblot, ob. cit., n. 2.026, p. 193; Guido Uberto
Tedeschi, L'Assegno e la Cambiale, Turim, UTET,
‘n. 37, p. 87; Hans Brox, ob. cit., n. 580, p. 298; J,
‘M. de Carvalho Santos, verbete “Endosso”, in Re-
pertorio Enciclopédico do Direito Brasileiro, v. XX,
‘RJ, Borséi, s/d, p. 206; Jean Guyenot, Curso de
Derecho Comercial, v. 11, trad. Manuel Ossorio Florit
e Concepcién Ossorio de Cetrdngolo, Buenos Aires,
"EJEA, 1975, n. 78, p. 52; José Maria Whitaker, ob.
¢cit., n. 87, nota 228, p. 127; Lauro Muniz Barretto,
© Novo Direito do Cheque em face da Convengdo
de Genebra, 1° v., SP, Leud, 1973, p. 182; Luiz
Emygdio F. da Rosa Jr., ob. cit., pp. 248-249; Ma-
nuel Broseta Pont, Manual de Derecho Mercantil,
9% ed., Madri, Tecnos, p. 629; Marc Griiniger. Bru-
no Hunziker e Gerhard Roth, ob. cit., nota 1 ao art.
1.010, p. 1.898; Pontes de Miranda, Tratado de Di-
reito Privado, t. XXXIV, 3" ed., 2* tir., SP, Ed. RT,
1984 § 3.889, p. 351; Rubens Requido, Curso...

, n, 558, p. 344; e Werter R. Faria, ob. cit., n. 20
p. 38

49. Christian Gavalda ¢ Jean Stoufflet escla-
recem a quem cabe o dnus da prova: "1l appartient
donc au débiteur cambiaire prétendant avoir affaire
2 un porteur qui a acquis la lettre de change
tardivement d’établir que I'endossement est
postérieur A 1’expiration du délai de protét” (ob. cit.,
m 117, p. 146).

50. Antonio Pavone La Rosa observa que “la
prova della data in cui ¢ stata compiuta la girata,
wrattandosi di circostanza di fatto, puo essere data
‘con qualsiasi mezzo. Né esistono limiti di prova nei
mfmnu dei terzi, essendo la girata una dichiara-
unilaterale non destinata a persona determinata
ht 2.704, comma 2°). Cf. Ascarelli-Bonasi Benucci,
woce Cambiale, cit., p. 714, nota 5; Bianchi
D'Espinosa, Le Leggi Cambiarie, cit., p. 99" (ob.
git.. n. 100, nota 83, p. 338). Confira-se na mesma
Jinha: Christian Gavalda e Jean Stoufflet, ob. cit., n.
117, p. 146; Nicolas Rontchevsky, ob. cit., nota 2 ao
“art. 511-15, p. 683; e Werter R. Faria, ob. cit., n. 20,
_p. 38. Admite-se inclusive a produgdo de prova oral
1cf. 1° TACivSP, 8* C., Ap. 310.239, Rel. Juiz Bru-
po Netto, v.u., j. 27.10.1983, JUTACivSP-Lex 88/
- 92).

ATUALIDADES 83

existia ou nao, ja que, do respectivo instru-
mento de protesto, deverdo necessariamente
constar a “reprodug@o ou transcri¢do do
documento ou das indicagdes feitas pelo
apresentante e declaragdes nele inseridas™
(Lei n. 9.492, de 10 de setembro de 1997,
art. 22, III*'). De modo que, se o endosso
inquinado de intempestivo nao estiver re-
ferido no instrumento de protesto, o deve-
dor terd entdo afastado a presungio legal®
e, se¢ o endossatdrio ndo conseguir reunir
outras provas em contrdrio, o endosso sera
tido por péstumo. Da mesma forma, em
matéria de cheque a presungao de tempes-
tividade serd destruida se ficar provado,
por exemplo, que o endosso foi langado
sobre o carimbo de devolugio do titulo pelo
bango (= declaragao equivalente ao protes-
10).

O estabelecimento desta presun¢@o

legal relativa, em esséncia, destina-se a tu-

telar a posigao dos terceiros adquirentes na
circulag@o dos titulos de crédito, dificultan-
do questionamentos infundados por parte
do devedor ou outro coobrigado.

51. Idéntica era a exigéncia feita no art. 29, 11,
da Lei Saraiva.

52. A importante observagio é de Christian
Gavalda e Jean Stoufflet: “En I’absence de date dans
la formule d’endossement, I’ antériorité, si non la date
exacte de I'endossement, est établic d’une maniére
certaine lorsque la lettre de change a été protestée.
Le protét comporte, en effet, une copie intégrale de
la lettre, y compris les endossements, et il révele a
coup sir si un endossement est ou non antérieur a
son établissement” (ob. cit., n. 117, p. 145). No mes-
mo sentido: Luiz Emygdio F. da Rosa Jr., ob. cit,,
pp. 248-249; ¢ Michel Jeantin ¢ Paul Le Cannu, Droit
Commercial: Instruments de Paiement et de Crédit;
Entreprises en Difficulté, 5* ed., Paris, Dalloz, 1999,
n. 302, p. 192.

53. Confira-se o seguinte julgado: “Endosso
péstumo passado sobre o carimbo bancdrio que in-
formava a susta¢do. Desnecessidade de pericia téc-
nica para constatd-lo. Visualizagdo flagrante. Efeito
de mera cessdio civil. Articulagdo de exceg¢oOes
oponiveis ao endossador. Possibilidade” (TAPR, 5
CC., Ap. 113.641.800 de Paraiso do Norte, Ac.
10.453, Rel. Juiz Gamaliel Seme Scaff, v.u., j.
29.12.1999, DO 24.3.2000). No mesmo sentido:
TISP, 12:C. Dir. Priv.-B, Ap. 1.307.757-9, Rel. Des.
Manoel Justino Bezerra Filho, v.u., j. 3.10.2005.
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7. Endosso-postumo: consegiiéncias

O endosso-p6stumo, realizado depois
de encerrada a fase de circulagdo prépria
dos titulos de crédito, conquanto tenha a
forma de endosso, produz os efeitos de ces-
sdo (LU, art. 20; e LCh, art. 27)** - sendo
de todo conveniente apreciar, aqui, quais
sao as implicagdes juridicas da atribui¢ao
de efeitos de cessdo ao endosso-p6stumo,
de um lado, e da consagragao de suaforma
de endosso, de outro. Vejamos cada qual.

7.1 Efeitos de cessdo

Dispondo que 0 endosso-pstumo tem
os efeitos de cessdo, é inarreddvel a con-
clusdo, bem observada por Jodo Eundpio
Borges, de que o endossante transfere ao
endossatdrio “um direito derivado, € o di-
reito que possuia o endossante-cedente, nio
gozando, pois, o beneficiario de tal endos-
so, perante o devedor, daquela autonomia
caracteristica dos direitos cambiais”.** Por
outras palavras, o endossatario nao € titu-
lar auténomo dos direitos cartulares e, por-
tanto, “o seu direito estd, por isso, subordi-
nado a existéncia do direito do seu ante-
cessor”.*® Nesta situagdo, portanto, o en-

54. Antonio Junqueira de Azevedo sustenta
que o endosso-péstumo seria hipétese da conversio
do negécio juridico (“A conversdo dos negécios ju-
ridicos: seu interesse tedrico e pratico”, in Estudos e
Pareceres de Direito Privado, SP, Saraiva, 2004, p.
126). Trata-se de ponto de vista discutivel, sobretu-
do para aqueles que entendem que a conversio “le-
gal” nem seria propriamente hipétese de conversao.

55. Jodo Eundpio Borges, ob. cit., n. 91, p.
80. Também: Theophilo de Azeredo Santos, Do En-
dosso, RJ, Forense, 1962, p. 62.

56. Tullio Ascarelli, Teoria Geral..., n. 17, p.
152. Na mesma linha: “Tratando-se de endosso pés-
tumo, se os efeitos sdo os mesmos da cessdio comum,
o endossatdrio substitui seu endossante, adquirindo,
portanto, um direito derivado, com as mesmas res-
trigdes ou vantagens que a este diriam respeito”
(TARIJ, 32 Gr. CC., EI 76.696, Rel. Juiz Renato
Maneschy, m.v., j. 27.9.1978, RT 531/226 ¢ RP 18/
223).

dosso ndo tem mais efeitos cambidrios,”’
donde resultam as seguintes conseqiiéncias.

7.1.1 Endosso ndo tem efeito de garantia

O endossante-pdstumo ndo se obriga
pelo cumprimento da prestagio cartular™
¢, portanto, ndo poderd ser acionado cam-
biariamente pelo endossatdrio-péstumo e
nem por outros que o seguirem.” Note-se,
contudo, que, apesar do endosso-postumo
ndo ter efeito de garantia (efeito esse mera-
mente acidental do endosso préprio, con-
soante anotado no item 2.1, supra), € evi-
dente que o endossatdrio-pstumo e os de-
mais que 0 seguirem na cadeia de endossos
poderdo, em principio, acionar todos os
demais signatdrios anteriores do titulo
(endossantes, avalistas e obrigado princi-
pal), da mesma forma como o poderia fa-
zer o endossante-péstumo;™ vale dizer, o

57. Pontes de Miranda, ob. cit., § 3.889, p.
351. Para entender as razoes pelas quais o legislador
assim agiu, J. X. Carvalho de Mendonga lembrou,
com felicidade, que “Griinhut pés em relevo a dis-
tingdo entre o endosso anterior e o posterior ao ven-
cimento da letra de cimbio dizendo que no primeiro
se transfere uma promessa de pagamento que se de-
verd cumprir futuramente e no segundo se transfere
uma promessa de pagamento que devia ter sido sa-
tisfeita no passado™ (Tratado de Direito Comercial
Brasileiro, v. V, Parte 11, 5* ed., RJ, Freitas Bastos,
1955, n. 700, p. 300).

58. Theophilo de Azeredo Santos explica que
“ndo poderia, na verdade, o endossador-cedente ga-
rantir que o titulo serd aceito ou pago, pois, no mo-
mento em que realiza o endosso, descumprido jd es-
tava o compromisso assumido” (ob. cit., pp. 77-78).
Em igual sentido: Fran Martins, Titulos de Crédito,
cit., v. I, n. 44, p. 174; e Giuseppe Ferri, ob. cit., n.
478, p. 720.

59. Cf. TISP, 1* CC., Ap. 80.332, Rel. Des.
Jodo P. Cavalcante, v.u., j. 24.9.1957, RT 273/220.
Ainda: RT 246/454. Este, evidentemente, ¢ 0 mes-
mo entendimento prevalente noutros paises: “Insbe-
sondere ist also ein Riickgriff auf den Indossanten
nicht moglich (BGE 124 III 112)” (Marc Griiniger,
Bruno Hunziker e Gerhard Riéth, ob. cit., nota 4 ao
art. 1.010, p. 1.898).

60. A ressalva foi feita por Christian Gavalda
e Jean Stoufflet: “L’endossataire bénéficie toutefois
de la garantie des signataires antérieurs tout comme
son endosseur, dans la mesure ou le protét tardif ou



ATUALIDADES 85

endossatario-péstumo pode se beneficiar de
todos os efeitos resultantes das declaragdes
unilaterais tempestivamente lancadas no
documento.®!

7.1.2 O endossante responde
apenas pela existéncia do crédito

Outra conseqiiéncia resultante da apli-
cagdo do regime juridico da cessdo ao en-
dosso-p6stumo € a de que o endossante nao
responde pela solvéncia do devedor (CC,
art. 296), mas somente pela existéncia do
crédito ao tempo do endosso-postumo (CC,
art. 295).% Contudo, se 0 endossante-pos-
tumo eventualmente estipulou garantir a
solvéncia do obrigado cartular (o que de-
penderd sempre de expresso ajuste por meio
de convencgio extracartular), “tal obriga¢ao
nao repugna ao direito cambidrio”, como
lembrou Pontes de Miranda.”

7.1.3 Oponibilidade das excegdes
pessoais ao endossante

Por fim, outra conseqiiéncia decorren-
te da aplicag@o das regras da cessao ao en-
dosso-postumo ¢ a de que “o devedor po-
derd opor ao cessiondrio (leia-se: endos-
satdrio) as excegdes que lhe competirem,
bem como as que, N0 momento em que veio
a ter conhecimento da cessio, tinha contra
o cedente (leia-se: endossante)” (CC, art.
294).

la présentation tardive n'en ont pas entrainé I'ex-
tinction” (ob. cit., n. 116, p. 144).

61.Cf. 12 TACivSP, 5 CC., Ap. 208.896, Rel.
Juiz Toledo Piza, v.u., j. 30.4.1975, JUTACivSP-Lex
35/128.

62. Cf. Bento de Faria, Cddigo Comercial
Brasileiro, 1° v., 2* ed., RJ, Jacintho Ribeiro dos
Santos, 1920, p. 1.027; Fran Martins, Titulos de Cré-
dito, cit., v. I, n. 44, p. 174; e Magarinos Torres, ob.
¢it., n. 92, p. 133. “Se o endosso € posterior ao ven-
cimento, nio hé cogitar de obrigagio do transmitente,
verificada a insolvéncia do devedor, salvo se houver
estipulagdo em contrdrio” (RF 97/429). V. tb.: RF
98/412; e RT 246/454 ¢ 427/205.

63. Pontes de Miranda, ob. cit., § 3.889, p.
351. Ainda: Theophilo de Azeredo Santos, ob. cit.,
p-79.

Significa dizer, pois, que nao se apli-
ca o principio da inoponibilidade das ex-
cecdes pessoais:* o devedor poderd opor
ao endossatdrio as mesmas excegdes deri-
vadas de convengdes extracartulares opo-
niveis ao endossante-p6stumo,*” pouco
importando se o adquirente agiu de boa-f¢;
apenas ndo poderd opo-las, se tiver consen-
tido com a cessdo™ (caso em que estard
abdicando do seu direito de invocar ao
cessiondrio as excegdes proprias ao ceden-
te).

Ressalte-se, outrossim, que as exce-
¢oes oponiveis ndo serdo apenas aquelas
existentes no momento do endosso, mas
todas as surgidas até o instante em que 0
devedor vier a tomar conhecimento do
ato.”

64. Com raziio, Georges Ripert e René Roblot
concluem que “cette formule signifie que la régle de
I'inopposabilité des exceptions ne s'applique pas”
(ob. cit., n. 2.046, p. 203). V. tb.: Giuscppe Auletta
e Niccold Salanitro, Diritto Commerciale, 13* ed.,
Mildo, Giuffre, 2001, n. 162, p. 331.

65. Cf. TASP, 5* C., Ap. 86.475, Rel. Juiz
Medeiros Jinior, m.v., j. 23.12.1966, JUTACivSP-
Lex 3/172; e TASP, 4* CC., Ap. 89.995, Rel. Juiz
Batalha de Camargo, v.u., j. 18.4.1967, JUTACivSP-
Lex 4/41. Nesta linha ainda, confira-se: RT 39/444,
78173, 84/93, 192/886, 246/454, 266/584, 276/312,
292/542, 295/441, 302/486, 310/644, 321/358, 330/
725, 371/142, 373/152, 386/187, 389/290 e 404/223.

66. O endossatdrio, segundo Tullio Ascarelli,
“serd passivel das excegdes derivadas de convengdes
extracartulares oponiveis a esse antecessor. Estas,
com efeito, serio oponiveis, desde que o devedor ndo
tenha consentido na cessdo” (Teoria Geral..., cit., n.
17, pi 152).

67. Confira-se: Jacques Ghestin, Christophe
Jamin e Marc Billiau, Traité de Droit Civil: les Effets
du Contrat, 2* ed., Paris, LGDJ, 1994, n. 375, nota
55, p. 428; e Diez-Picasso, Fundamentos del Derecho
Civil Patrimonial, v. 1, Madri, Tecnos, 1970, pp. 796-
797 (que, ao tratar da cessdio, registra: “a nuestro
juicio, el deudor cedido conserva las excepciones
personales, derivadas de sus personales relaciones
con el cedente, siempre que non haya consentido la
césion. Si ha consentido la césion, estas excepciones
quedan extinguidas”™).

68. Cf. Tullio Ascarelli, “Endosso da cambial
ap6s o vencimento”, in Ensaios e Pareceres, SP,
Saraiva, 1952, p. 279.
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7.2 Forma de endosso: notificagdo do
devedor cedido

Ao mesmo tempo em que atribui efei-
tos de cessao ao endosso-postumo, o legis-
lador ratifica a sua forma de endosso — o
que, evidentemente, tem implicagdes juri-
dicas importantes. Em primeiro lugar, dei-
xa expresso que a forma do endosso do ti-
tulo de crédito € sempre a mesma, esteja
ou ndo o titulo vencido.” Em segundo lu-
gar, consoante anotou Tullio Ascarelli, tor-
na manifesto que “a transferéncia é perfei-
ta e eficaz (mesmo quanto ao devedor
cambidrio) com a aposi¢ao do endosso e,
portanto, independentemente das formas de

publicidade que sdo necessdrias para a efi-

cdcia de uma cessdo quanto ao devedor™.”

Dito o mesmo de outra forma: precisamen-
te porque o endosso-péstumo tem os efei-
tos de cessdo, mas segue a forma de endos-
0, ndo hd necessidade de proceder a noti-
ficagdo do devedor cedido,”’ ndo hd, com
efeito, o dever legal de fazé-la, pois ndo se
aplica o disposto no art. 290, do Cédigo
Civil.”

69. Cf. José Maria Whitaker, ob. cit., n. 87,
nota 228, p. 156. O mesmo autor destacou que “os
efeitos da equiparagio do endosso a cessio sio subs-
tanciais, mas nio formais™ (ob. ¢ loc, cits.). Confir-
mando a inferéncia, Luiz Emygdio F. da Rosa Jr.
ainda lembra: “quando a legislagdo cambidria quer
adotar a forma de cessdo para a transmissio do titu-
lo, ela o determina expressamente, como no caso da
cldusula niio a ordem (LUG, art. 11, al. 2*, ¢ LC, art.
17, § 19" (ob. cit., p. 249).

70. Tullio Ascarelli, “Endosso da cambial...”,
cit., p. 279.

71. V.g., A. Ferrer Correia, ob. cit., n. 54, p.
515; Anténio Pereira de Almeida, Direito Comer-
cial, v. I11, Titulos de Crédito, Lisboa, AAFDL, 1986,
p- 214; Luiz Emygdio F. da Rosa Jr., ob. cit., p. 249;
Pontes de Miranda, ob. cit., § 3.889, p. 351; ¢
Theophilo de Azeredo Santos, ob. cit., pp. 60. Nos
tribunais: TISP, 12* C. Dir. Priv.-B, Ap. 1.307.757-
9, Rel. Des. Manoel Justino Bezerra Filho, v.u., j.
3.10.2005.

72. O art. 290 do Cédigo Civil dispde: “Art.
290. A cessdo do crédito ndo tem eficicia em rela-
¢do ao devedor, sendo quando a este notificada; mas
por notificado se tem o devedor que, em escrito pi-
blico ou particular, se declarou ciente da cesséio fei-

i

ta”,

7.2.1 Razdes pelas quais
ndo € obrigatdria a notificagio

A notificagdo do devedor cedido ndo
¢ obrigatéria, com efeito, por dois motivos
bastante compreensiveis. Inicialmente por-
que a apresentacdo do titulo para pagamento
equivale a notificagdo do devedor cedido.”
E, sobretudo, porque, devendo efetuar-se
0 pagamento sempre contra a apresentagao
do documento, o devedor nédo corre o risco
de ser cobrado em duplicidade. Afinal, mes-
mo depois de findo o periodo de circula-
¢do autbnoma e cartular do documento, o
devedor continua obrigado a tomar as cau-
telas de verificar a regularidade formal das
cadeias de endosso™ (CC, art. 911, pari-
grafo tnico; LU, art. 16; e LCh, art. 39) ¢
exigir a restitui¢@o do titulo (CC, art. 901,
paragrafo unico; LU, art. 39; e LCh, art.
38), pois, do contrdrio, correra o risco de
pagar mal e, portanto, ter que pagar duas
vezes.”” Assim de hd muito vem se deci-
dindo.”

73. Segundo Guido Uberto Tedeschi, “la
presentazione del titolo serve a notificare al debitore
I'avvenuta cessione del credito™ (ob. cit., n. 39, p.
87).

74. Diz-se “cadeias de endossos™ porque, tal
como jd explicado neste estudo (item 2.1), aquele
que paga esta obrigado a verificar ndo apenas a re-
gularidade da cadeia de endossos-translativos, mas
também a eventual cadeia de endossos-impréprios,
para, num caso como noutro, aferir a legitimidade

+daqueles que estdo a exercer os direitos cartulares.

75. Vale aqui trazer, uma vez mais, as sempre
precisas colocagdes de Tullio Ascarelli: “E regra ge-
ral do direito cambidrio que o pagamento somente
pode verificar-se mediante a apresentaciio do titulo
(...); o devedor que pagar independentemente da apre-
sentacdio ¢ da entrega do titulo, paga a préprio risco,
isto €, expoe-se a pagar segunda vez se a cambial lhe
for apresentada por um portador de boa-fé. (...). Es-
sas regras devem ser observadas mesmo na cambial
endossada depois do vencimento. O devedor que
pagar ao endossador cedente (desprovido da posse
de cambial) paga mal, isto é, expde-se a pagar pela
segunda vez ao cessiondrio que lhe apresentar a cam-
bial” (“Endosso da Cambial...”, cit., p. 281). No
mesmo sentido foram as ligoes de J. X. Carvalho de
Mendonga (ob. cit., n. 700, p. 289).

76. Cf.: “Nio vale em relagdo ao portador o
pagamento feito ao endossante, acintosamente, apos
ciéncia da transmissdo do titulo, pouco importando,




7.2.2 Razdes pelas quais
a notificagdo pode ser util

Se a notificagdo do devedor cedido
ndo € obrigatéria, nem por isso € vedada e,
em certos casos, poderd ser medida inega-
velmente util. Por qué? Porque as excegoes
pessoais oponfveis ao endossatario-péstu-
mo serao, nao apenas aquelas existentes ao
tempo do endosso, mas todas as que com-
petirem ao devedor no momento em que
tomar conhecimento da cessao — abrangen-
do, portanto, excegdes surgidas depois de
endossado o titulo. Por isso, justamente para
estancar a oposi¢do de novas excegoes, a
notificagdo do devedor ndo ¢é desprovida
de utilidade.”

messe caso, tratar-se de cessdo civil por ser o endos-
0 posterior ao vencimento” (Trib. de Ap. de Sédo
Paulo, 1* CC., Ap. 15.812, Rel. J. M. Gonzaga, v.u.,
3 11.5.1942, RT 141/639). Onde se lé: “O pagamen-
10 a que alude o recibo de fls.” (recibo em separado
por ndo ter sido o pagamento feito contra a apresen-
tagdo do titulo) “ndo pode ser oposto ao autor. Nio é
excegio que competisse ao devedor no momento em
gue teve conhecimento da cessdo; foi criada por ele
dolosa, ou, pelo menos, culposamente, quando ja ti-
\ ﬂa pleno conhecimento do endosso. Se pagou, pa-
'ou mal; estd sujeito a pagar segunda vez”.

77. Tullio Ascarelli, Teoria Geral 4N 17, nota

"No caso da cessﬁo realizada através de um en-
ss0 posterior ao vencimento, ndo h4, ao contrédrio
5 que se verifica numa cessdo ordindria, uma for-
sa de publicidade, e portanto o devedor tem conhe-
cimento da cessdo no momento da apresentagio da
bial. O devedor, portanto, poderd opor ao
mdossalé.no-cessnonéno todas as excegdes que lhe
sompetirem nesse momento. Justamente por isso (...)
. mesmo no caso de endosso posterior ao venci-
nto, ser oportuna, em certas hipoteses, a notifica-
da cessiio; veda-se, assim, ao devedor a possibi-
de opor ao endossatdrio-cessiondrio as exce-
soes que surjam depois da notificagdo (...). Eis por-
pode ser, as vezes, praticamente (til proceder a
sotificagdo do endosso-cessdo; impede-se, assim, a0
“devedor poder compensar, com o cessiondrio, 0s cré-
0s para com o cedente que tenham surgido entre o
momento da notificagdo e o da apresentagio da cam-
al. O devedor cambidrio pode opor ao endossatdrio-
siondrio as excegdes oponiveis ao cedente; nio
oderia, no entanto, opor-lhe as excegdes pessoais
oponiveis a um anterior endossador do titulo. Apre-
Je-se, sob este aspecto, a diferenga entre um en-
dosso posterior ao vencimento que segue uma série
k endossos, que tiveram nio s6 a forma mas tam-
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7.3 Direito de agao
do endossatdrio postumo

Apesar das limitagdes do endosso-pés-
tumo antes apreciadas, o endossatdrio tem
direito de propor todas as agdes que com-
petiam ao endossante-péstumo; do contrad-
rio, o endosso-péstumo nao teria nem os
efeitos de endosso nem os de cessdo. “Des-
de que o cessionario recebe o titulo objeto
da cessao”, advertia J. M. de Carvalho San-
tos, “evidente € que substitui ao cedente nos
direitos que tinha, inclusive as agdes para
0 exercicio dos mesmos. J4, ao seu tempo,
ensinava Teixeira de Freitas que o efeito
da cessdo ndo tem influéncia sobre a espé-
cie da ag@o a propor, e somente sobre a res-
ponsabilidade do endossante. Constitui
mesmo regra que o direito da cessao € de
fazer passar do cedente ao cessiondrio o
crédito id quod debetur, tal qual aquele o
tinha”,”®

A doutrina atualmente € pacifica em
reconhecer que a transferéncia do titulo por
meio de endosso-pdstumo néo retira a for-
¢a executiva do titulo de crédito, desde que
a lei a reconhega (CPC, art. 585, I e VII).
“O direito a agdo cambidria”, bem obser-
vou Luiz Emygdio F. da Rosa Jr., “ndo sur-
ge necessariamente de endosso mas da pos-
se legitima do titulo”.”” Negar direito de

bém os efeitos do endosso, ¢ uma cessido que siga
cessoes anteriores. Neste segundo caso, realmente, o
devedor pode opor, ao cessiondrio, nio somente as
excegdes oponiveis ao cedente (surgidas antes do
conhecimento da cessdo), mas também as oponiveis
ao cedente (desde que, por seu turno, tenham surgi-
do antes do conhecimento da respectiva cessdo)”
(“Endosso da Cambial...”, cit,, pp. 279-280).

78. J. M. de Carvalho Santos, ob. cit., p. 206.

79. Luiz Emygdio F. da Rosa Jr., ob. cit., p.
249. No mesmo sentido: Alcides de Mendonga Lima,
Comentdrios ao Cddigo de Processo Civil, v. V1, t.
I, 1* ed., RJ, Forense, 1974, n. 746, p. 339; Alfred
Hueck e Claus-Wilhelm Canaris, ob. cit,, p. 124;
Araken de Assis, Manual do Processo de Execugdo,
8%ed., SP, Ed. RT, 2002, n. 21.1.1, p. 170; Bento de
Faria, ob. cit., p. 1.027; Carvalho Neto, Tratado das
Defesas Falimentares, t. 11, SP, Atica, 1967, n. 253,
pp. 52-58; Giovanni Luigi Pellizzi e Giulio Partesotti,
ob. cit., nota 24-7, p. 77; Guido Uberto Tedeschi.
ob. cit., n. 39, p. 87; J. M. de Carvalho Santos, ob
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acao ao endossatdrio-péstumo “equivaleria
a afirmar, acrescenta Bolaffio, que a trans-
feréncia de uma letra vencida n@o seria nem
endosso, nem cessdo. Néao seria endosso,
porque ndo atribuiria um direito auténomo
ao credor; ndo seria cesséo, porque lhe ndo
transferiria nem mesmo um direito deriva-
do, como o da agdo que competiria ao
cedente”, como também destacou José Ma-
ria Whitaker.*

Nos tribunais, esta controvérsia paci-
ficou-se. De fato, em decisdes antigas che-
gou-se a afirmar que, pelo endosso-péstu-
mo, o titulo perderia a sua executividade e
falencialidade,* mas esse entendimento
restou superado e, atualmente, nao mais se
discute a for¢a executiva do titulo transfe-
rido por endosso-p6stumo.® E claro que,
se nao for tirado tempestivamente o pro-
testo necessario, o endossatdrio poderd ndo
ter mais agao cambidria contra os coobri-
gados de regresso, mas isso ndo tem qual-
quer relag@o direta com o fato do endosso
ser p6stumo.

O endossatario-postumo legitima-se,
inclusive, a propositura da agdo de enrique-
cimento sem causa.”

cit., p. 206; J. Netto Armando, “Endosso cambial pos-
tumo”, RT 399/58-62; José Maria Whitaker, ob. cit.,
n. 89, p. 158; Magarinos Torres, ob. cit,, n. 93, nota
45, pp. 135-139; Sérgio Shimura, Titulo Executivo,
SP, Saraiva, 1997, p. 265; Theophilo de Azeredo
Santos, ob. cit., pp. 69-77; Tullio Ascarelli, “Endos-
so da Cambial...”, cit., p. 281; e Werter R. Faria, ob.
cit., n. 20, p. 37; dentre outros.
80. José Maria Whitaker, ob. cit., n. 89, p. 159.
81. Cf. RF 26/347 e 89/150; RT 141/215, 162/
591, 187/894 e 230/367; e JUTACivSP-Lex 88/92.
82. Neste sentido: RF 66/295, 67/152, 68/799,
76/295, 96/681, 98/412 e 143/266; RT 19/247, 36/
59, 36/378, 38/23, 39/444, 58/473, 59/136, 78/355,
82/457, 85/473, 95/154, 97/405, 145/587, 147/201,
147/242, 278/271, 288/397, 296/731, 307/439, 371/
142, 389/290, 397/320, 404/223, 411/202, 414/345,
433/265, 453/229, 545/170 e 733/232; JUTACivSP-
Lex23/148 e 144/137; e JTARS 68/268. Ainda: TISP,
12* C. Dir. Priv.-B, Ap. 1.307.757-9, Rel. Des.
Manoel Justino Bezerra Filho, v.u., j. 3.10.2005.
83. Werter R. Faria, com razio, registra: “os
efeitos do endosso tardio sdo assimilados pela lei aos
da cessdo ordindria. O endosso posterior ao protesto

Com tais consideragdes, encerramos
a andlise do endosso-p6stumo e passare-
mos, doravante, a estudar outras formas de
circulag@o dos titulos de crédito a ordem,
para além do endosso.

SEcio 2 - Da circulagao impropria
dos titulos de crédito a ordem

Os titulos de crédito, é sempre bom
repetir, destinam-se essencialmente a cir-
cular, e isso normalmente ocorre pelos di-
versos modos proéprios estabelecidos nas
suas respectivas leis de circulagdo. Para os
titulos a ordem, o meio préprio de circula-
¢ao € o da tradi¢ao do titulo com endosso
(CC, art. 910, § 29. “A historia da circula-
¢do a ordem” — lembrava Tullio Ascarelli

— “&, no fundo, a histéria do endosso”.*

Contudo, além de circular por meio de
endosso, o titulo de crédito podera circular
pelos meios de direito comum. “Além da
circulagdo cambial propriamente dita”, lem-
brava Jodo Eundpio Borges, pode o titulo
de crédito “passar de um patriménio a ou-
tro, pelos meios do direito comum: a ces-
sd0, a sucessao causa mortis, 0 casamento,
a fusdo ou a dissolug@o de sociedade, a
aquisi¢ao em hasta publica etc.”.* A con
traposi¢do entre circulagao cambidria e ces-
sdo ordindria de crédito, posta em desta-
que em vdrias passagens deste estudo, ndo
exclui que os interessados possam se valer
deste ultimo mecanismo geral para trans-
mitir os direitos referidos no titulo de cré-
dito. “Tal conclusdo, jd dedutivel do prin-
cipio da autonomia privada, € confirmada

ou 2 extingdo do prazo para ser tirado opera a trans-
feréncia da posse do titulo e legitima o adquirente,
inclusive para a propositura da ag¢do de enriqueci-
mento” (ob. cit., n. 109, p. 187).

84. Tullio Ascarelli, Teoria..., cit., p. 306.

85. Jodo Eundpio Borges, ob. cit., n. 96, p.
82. “Posto que a forma normal de transferéncia da
letra seja o endosso, nada impede que essa transfe-
réncia igualmente se faga por qualquer dos meios
ordindrios” (José Maria Whitaker, ob. cit., n. 90, pp.
159-160).



por uma regra sobre titulos a ordem” (CC,
art. 919).%

Dai porque, ao lado da circulagdo pro-
pria ou regular dos titulos de crédito, con-
cebem-se outras formas de circulagdo, cada
qual com as caracteristicas tipicas que pro-
curaremos brevemente realgar no item se-

guinte.

8. Circulagao prépria, imprépria
e anomala: definigoes

Em doutrina, vdrias sdo as classifica-
¢Oes apresentadas para as formas de circu-
~ lag@o dos titulos de crédito, sendo que, em

muitos casos, as diferengas entre elas sdo
de ordem meramente terminolégica. Por
1550, dentre as muitas classificagdes possi-
veis, adotaremos aquela que julgamos ser
a mais precisa e que divide as diversas for-
mas de circulagdo em: (i) circulagao pro-
pria, cartular, cambidria ou regular; (ii)
circulagao de direito comum ou impro-
pria;* (iii) circulagao limitada; e (iv) cir-
“culagao anémala.*

A circulagao propria, cartular ou re-
gular € aquela operada de acordo com a lei
de circulagao prépria de cada titulo de cré-
dito (sendo que, para o titulo a ordem, essa
‘circulagdo ocorre pela tradi¢ao do titulo
com o endosso translativo do portador le-
gitimado® ). Em todo caso, 0 que caracte-

86. Federico Martorano, Titoli di Credito,
Mildo, Giuffre, 2002, n. 1, p. 527.

87. Antonio Pereira de’ Almeida qualifica de
andmala a circulagio realizada nos termos e com os
efeitos de uma cessio ordindria de créditos (ob. cit.,
p. 201). Preferimos utilizar o adjetivo no sentido que
2 doutrina maioritariamente lhe atribui e que vem
‘exposlo neste texto.

88. E bastante usual o emprego da expressio
“circulagdo irregular” como sinénima de “circula-
¢d0 andmala”; contudo, como ha autores que deno-
minam de “irregular” a circulagdo operada de acor-
- do com as regras do direito comum (cf. Francesco
Galgano, Derecho Comercial, v. 1, Colombia, Temis,
1999, p. 314), deixaremos de adotd-la para nio fo-
mentar disceptagdes terminolégicas.

89. O endosso (nos titulos 4 ordem), a entrega
inos titulos ao portador) € o transfert (nos titulos
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riza a circulagdo como prépria € o fato de o
adquirente tornar-se titular de direitos car-
tulares autonomos. Aplicam-se as regras
proprias da circulagio de coisas (e ndo de
direitos), com regras especificas de tutela
ao portador de boa-fé — que nao fica sujei-
to a reivindicagdo (CC, art. 896), ndo se
expoe as excegdes oponiveis ao endossante
e goza de posi¢ao autbnoma.

Por outro lado, a circulagao de direi-
to comum ou impropria distingue-se niti-
damente da circulagdo prépria porque,
como lembra Pinto Furtado, enquanto esta
“tem diretamente por objeto o documento,
em si, como uma coisa mével e s6 indireta-
mente o direito, na circulagido imprépria,
pelo contrdrio, a transferéncia do titulo s6
ocorre em conseqiiéncia da passagem da
titularidade do direito nele representado de
um para outro sujeito”.” Incidem as regras
proprias da circulagdo de direitos e ndo de
coisas.”’ Consegiientemente, o adquirente
sucede o alienante, na exata extensdo dos
direitos transferidos. Fica, pois, sujeito as
excegodes que poderiam ser opostas ao
alienante; nao adquire direito autonomo; e,
se quem alienou néo era o titular, o adqui-
rente ndo se torna proprietdrio, ainda que
tenha agido de boa-fé.”

nominativos) sdo atos de investidura formal. Para a
transferéncia do titulo, exige-se ainda o acordo de
transmissdo, também designado de contrato de trans-
missdo (Begebuntsvertrag ou contratto di rilascio),
normalmente cldusula ou pacto acessério da relagiio
causal subjacente. Se o endosso, nos titulos 4 ordem,
transferisse a propriedade do titulo, uma vez langa-
do na cdrtula, ndio poderia o endossante canceld-lo,
algo que a prépria lei prevé (CC, art. 910, § 39), as-
sim sinalizando que o endosso, por si 6, niio trans-
fere a propriedade do titulo (CC, art. 910, § 29).

90. Jorge Henrique da Cruz Pinto Furtado,
Titulos de Crédito, Coimbra, Almedina, n. 22, p. 85.
Com semelhante registro: Federico Martorano, Titoli
di Credito, Mildo, Giuffre, 2002, p. 532.

91. Giuseppe Ferri ressalta que, neste caso, “la
disciplina generale, applicabile alla circolazione del
diritto cartolare, non ¢ quella propria della circola-
zione delle cose, ma & quella propria della circo-
lazione dei dinitti” (ob. cit., n. 442, p. 687).

92. Hans Brox feriu o ponto, ao destacar: “Ist
der Zedent nicht Inhaber der Wechselforderung,
erwirbt auch der Zessionar die Forderung nicht; eine
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A circulagao limitada, por sua vez,
ocorre exclusivamente nos casos em que o
titulo for transferido a outrem por meio de
um endosso impréprio (endosso-caugdo ou
endosso-mandato), caso em que rigorosa-
mente ndo hd a transferéncia da proprieda-
de do titulo, sendo a legitimagé@o do endos-
satdrio ao exercicio de determinados direi-
tos cartulares (legitimag@o secunddria ou
limitada).

Por fim, ha ainda a circulagcdo ané-
mala (também dita involuntdria ouirregu-
lar), decorrente da entrada em circulagio
do titulo sem ou contra a vontade do emi-
tente, inexistindo, pois, acordo de transmis-
sdo vdlido. Nestes casos, segundo lembra
Jodo Eundpio Borges, a eventual aquisig@o
do titulo por um terceiro portador de boa-
fé se verifica a titulo origindrio.” Na reali-
dade, precisamente por nao haver negécio
de emissdo ou de transmissdo, o portador
possivelmente adquire apenas a legitimagdo
cartular, mas nao a propriedade do docu-
mento e, por conseguinte, a titularidade do
crédito. Mas, como oportunamente anotam
Giovanni Luigi Pellizzi e Giulio Partesotti,
este descolamento entre titularidade e legi-
timagdo, que repercute tendencialmente so-
bre todas as transferéncias sucessivas (ini-
ddneas, como tais, a aquisi¢ao da proprie-
dade do documento, por auséncia de direi-
to na origem), pode, todavia, colmatar-se,
sanando-se assim a irregularidade na cir-
culagdo, quando, na seqiiéncia de um su-

gutgldubigen Erwerb vom Nichtberechtigten gibt es
bei der Abtretung nicht” (ob. cit., n. 561, p. 286).
Isto é: “se o cedente ndo for titular do crédito
cambidrio, também ao cessiondrio ndo cabe o direi-
to 4 aquisi¢do do crédito; uma aquisi¢do de boa-fé
de pessoa ndio legitimada ndio existe na cessio”.

93. Para Jodo Eundpio Borges, na circulagido
andmala “a aquisigao da letra se verifica a titulo ori-
gindrio e ndo derivado como na primeira (circulagao
prépria). Constituem exemplos dessa circulagio an6-
mala a entrada em circulagio contra ou sem a vonta-
de do criador da letra, o abusivo preenchimento da
letra em branco pelo pseudo tomador ou adquirente,
todos os casos de perda ou furto, nos quais o ladrio
ou inventor se investem na posse do titulo etc.” (ob.
cit., n. 95, p. 81). Sobre o tema, ainda: Giuseppe Ferri,
ob. cit., n. 441, p. 686.

cessivo ato de transferéncia, de per si va-
lido, o titulo chega a um possuidor de boa-
fé, ou seja, ignaro da lesao ao direito de
outrem, ignaro do defeito de titularidade no
alienante.™

Todas estas sdo, portanto, formas de
circulagdo admissiveis para os titulos de
crédito, sendo que, agora, iremos nos ocu-
par apenas da circulag@o impropria ou de
direito comum.

9. Atos de circulagcao imprépria

A circulagao imprépria ou de direito
comum ndo decorre exclusivamente de um
ato especifico. A transferéncia do titulo, de
fato, pode resultar dos mais diversos atos —
voluntdrios ou involuntdrios; de cunho ne-
gocial ou ndo —, dos quais se verifique o
fen6meno da sucessao, universal ou singu-
lar, do adquirente nos direitos do alienante.

Sao exemplos de tais atos: a cessdo de
crédito,” a sucessdo causa mortis a titulo
singular (legado) ou universal (heranga); a
comunhao resultante do regime de bens no
casamento; operagdes societdrias de fusdo,
cisdo ou incorporagdo, nas quais também
se opera a sucessao universal; o trespasse
do estabelecimento empresarial; a expro-
priagdo e a adjudicagdo etc. Conquanto apa-
rentemente dispares, todos esses atos en-
contram-se sujeitos a uma mesma discipli-
na juridica no campo dos titulos de crédi-
tos.

94. Giovanni Luigi Pellizzi e Giulio Partesotti,
ob. cit., nota 14-1, p. 51.

95. E, neste caso, o cessiondrio evidentemen-
te estard legitimado a propor todas as a¢des emer-
gentes do titulo: “Cédula de crédito. Possivel a ces-
sdo civil dos direitos dela emergentes, com as conse-
qiiéncias que lhe sdo préprias” (STJ, 3* T., REsp
130.791-CE, Rel. Min. Eduardo Ribeiro, v.u., j.
7.6.1999, DJU 27.9.1999, p. 94). “A transferéncia
da titularidade da cédula de crédito industrial admi-
te transferéncia operada na forma da lei civil, medi-
ante escritura publica de cessdo de direitos celebra-
da entre duas instituigdes bancdrias. Descabida, as-
sim, a extingdo do processo por ilegitimidade ativa
do banco cessiondrio credor” (STJ, 4* T., REsp
133.188-CE, Rel. Min. Aldir Passarinho Jr., v.u., j.
28.3.2000, DJU 22.5.2000, p. 113).
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10. Disciplina juridica
da circulagao imprépria

Com efeito, a disciplina juridica apli-
cavel a circulag@o imprépria dos titulos de
crédito 2 ordem vem estabelecida no art.
919, do Cédigo Civil, segundo o qual “a
aquisi¢do de titulo & ordem, por meio di-
verso do endosso, tem efeito de cessdo ci-
vil”.

Trata-se de regra nova no direito bra-
sileiro, sem correspondéncia perfeita em ne-
nhuma lei pdtria sobre titulos de crédito ti-
picos” — sendo que, em direito compara-
do, poderiam ser invocados o art. 2.015,
do Cédigo Civil italiano,” segura fonte de
inspiragdo do legislador pdtrio, e o art.
1.111, do Cédigo Comercial de Macau (o
qual teve o mérito de realgar os atributos ¢

as limitagOes da circulacdo de direito co-

mum dos titulos 2 ordem™).

96. Newton De Lucca, porém, entende haver
parcial correspondéncia entre o art. 919 do CC e 0
art, 11 da LU e o art. 44, 11, da revogada Lei Saraiva
(Decreto n. 2.044, de 31.12.1908) (ob. cit., p. 292).
Contudo, o art. 11 da LU limita-se a disciplinar a
cldusula “ndo 4 ordem™: “Art. 11. Toda letra de cim-
bio, mesmo que ndo envolva expressamente a cldu-
sula & ordem, € transmissivel por endosso. Quando o
sacador tiver inserido na letra as palavras ‘niio a or-
dem’, ou uma expressido equivalente, a letra s6 €
transmissivel pela forma e com os efeitos de uma
cessdo ordindria de créditos”. O art. 44, 11, da Lei
Saraiva, por sua vez, cingia-se a declarar ndo escrita
a cldusula proibitiva de endosso: “Art. 44. Para os
efeitos cambiais, sdio consideradas ndo escritas: (...)
11 - a cldusula proibitiva do endosso ou do protesto,
a excludente da responsabilidade pelas despesas ¢
qualquer outra, dispensando a observincia dos ter-
mos ou das formalidades prescritas por esta Lei”.
Diante disso, ndo vemos, pois, a apontada corres-
pondéncia, sequer parcial.

97. Cédigo Civil italiano: “2.015. Cessione del

titolo all’ordine. L.’ acquisto di un titolo all*ordine con .

un mezzo diverso dalla girata produce gli effetti della
cessione”. Ou seja: “Cessio de titulo 2 ordem. A aqui-
si¢do de um titulo a ordem por meio diverso do en-
dosso produz os efeitos da cessdo”.

98. Codigo Comercial de Macau: “Artigo
1.111% (Cessdo). 1. O cessiondrio de um titulo a or-
dem niio pode aproveitar-se da protecgdo concedida
ao endossado de boa-fé quanto a aquisigio pela boa-
fé e a inoponibilidade das excepgdes viélidas contra
os portadores anteriores. 2. O cessiondrio pode en-
dossar o titulo; o endossado pode valer-se da

Em relagao ao novo art. 919 do Cédi-
go Civil brasileiro, duas s@o as criticas
opostas a sua redagdo pela doutrina. A pri-
meira € a de que “ndo € a aquisi¢ao, mas a
transferéncia, que tem efeito de cessao™”
e, a segunda, de que, realmente, ndo se jus-
tifica o emprego do adjetivo “civil” para
qualificar a cessdo, posto que, com a unifi-
cagdo formal do direito privado, a distin-
¢do tornou-se despicienda.'™ Para esqui-
var-se desta segunda critica, houve quem
pretendesse justificar o emprego da expres-
sdo “cessao civil”, dizendo que serviria para
diferenciar a “cess@o civil” da “cessdo
cambidria”, que seria o endosso.'”! No en-

protecgiio, a que se refere o nimero anterior, desde
que o cessiondrio tenha adquirido o direito que trans-
mitiu e se verifiquem os restantes pressupostos le-
gais; o devedor libera-se, pagando ao endossado nos
termos do artigo 1.076% caso o cessiondrio tenha
adquirido o direito que transmitiu e se verifiquem os
restantes pressupostos legais. 3. Se, no caso previsto
no nimero anterior, um dos endossos ¢ materialmente
nulo, em especial, se € falsificado, a legitimagio dos
portadores posteriores do titulo ndo ¢ afectada por
tal facto; essa legitimagdo depende dos artigos 1.074°
a 1.076% consoante o efeito de que se trate”. O C6-
digo Comercial de Macau, aprovado pelo Decreto-
lei n. 40/99M de 3 de agosto, pode ser consultado
pela internet no enderego: <http://www.impren-
sa.macau.gov.mo/bo/i/99/3 1/codcompt>.

99. Anténio Mercado Jr., ob. cit., p. 131. Cf.
tb.: Newton De Lucca, ob. cil., p. 292. A criticaé a
mesma dirigida ao art. 2.015 do Cédigo Civil italia-
no: “sendo fora de discussio que o endosso, como
tal, ndo ¢ idéneo a produzir algum efeito translativo,
pressupondo este sempre um contrato causal de alie-
nagdo do titulo, mais corretamente a lei deveria falar
de ‘aquisigdio ndo seguida de endosso™ (Titoli di
Credito, Mildo, Giuffre, 2002, p. 527).

100. Antonio Mercado Jr., com razdo, obser-
vou que “quanto aquele qualificativo, cremos nio
justificar-se, ante a unificagdo do direito privado”
(ob. cit., p. 131). E Newton De Lucca reiterou a cri-
tica: O art. 2.015 do Cédigo Civil italiano, como se
viu, tendo promovido ou tentando promover a tio
decantada unificagio formal das obrigagdes civis e
comerciais utilizou-se simplesmente do termo ces-
sdo e ndo cessdo civil, como estd no artigo do nosso
Caédigo Civil” (ob. cit., p. 294).

101. E novamente Newton De Lucca quem
acrescenta: “No decorrer da 12" reunido do Instituto
Tullio Ascarelli, realizada no dia 24.11.1972 e da
qual tive a oportunidade de participar, o Prof. Mauro
Brandio Lopes insistiu na idéia de que a palavra ‘ci-
vil' mostrava-se conveniente para diferenciar os efei-
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tanto, essa justificativa apenas veio a ro-
bustecer a critica, pois endosso decidida-
mente ndo € “cessdo cambidria”' e nem
tem com a cessdo qualquer semelhanga.'®

Como quer que seja, a regra do art.
919, do Cédigo Civil, é bastante clara ao
atribuir a circulagdo imprépria ou de direi-
to comum dos titulos a ordem o efeito de
simples cessao, donde resultam importan-
tes caracteristicas.

11. Circulagdo impropria:
caracteristicas

Apesar de singelo, o art. 919, do C6-
digo Civil, é rico em conseqiiéncias.

Em primeiro lugar, dele se infere que
a falta de endosso ndo impede o titular de
exercer os direitos cartulares. O adquirente
poderd exercé-los, contanto que prove que
Ihe foram transferidos. Neste caso, feita a
prova e apresentado o titulo, o devedor nio
poderd se negar a efetuar o pagamento (vis-
to que, realizado contra a entrega do titulo,
0 pagamento libera o devedor ¢ ndo o ex-
poe ao risco de ser compelido a pagar no-
vamente). A falta de endosso ndo impede o

tos do endosso da cessdo civil, ponderando que o
endosso seria uma espécie de cessdo cambidria (...).
E 0 seu propésito era, exatamente, pdr em destaque
a diferenga entre esses dois modos de transferéncia.
Como muito bem ponderou Mercado Jr., no entanto,
cessdo cambidria, propriamente falando, ndo existe
(...). A forma pela qual sdo transferidos os titulos
cambidrios é o endosso. E, se nos for permitido o
direito de acrescentar algo ao debate, estando o art.
919 a tratar da aquisigio por meio diverso do en-
dosso ¢ evidente que ela, mesmo chamada simples-
mente cessdo — como ocorre, alids, no direito italia-
no - ¢ ndo de cessdo civil, como afinal constou do
texto legal, jamais poderia produzir os efeitos do pré-
prio endosso (...)" (ob. cit., p- 294),

102. Sobre a impropriedade da expressio “ces-
sdo de crédito cambidrio” para designar o “endos-
so”, confira-se a adverténcia de Joaquin Garrigues
(ob. cit., p. 210).

103. José Maria Whitaker, de forma espirituo-
sa, destacou que “o0 endosso ¢ muitas vezes confun-
dido com a cessdo, mas, se fosse assim considerado,
seria, como diz Ramella, uma espécie de cessio a
qual se nio aplica nenhuma das regras de cessio”
(ob. cit., n. 58, p. 127).

adquirente de exercer os direitos cartulares,
embora o obrigue a fornecer prova de sua
legitimagdo extracartular e a apresentar o
titulo, para que o devedor lhe faga entdio o
pagamento devido.'™

Em segundo lugar, o preceito deixa
claro que a circulagao impropria tem ape-
nas efeitos (e ndo necessariamente a for-
ma) de cessdo. O art. 919 do Cédigo Civil
ndo se aplica somente aos casos de cessao,
mas incide sobre todos os atos de circula-

104. Antonio Pavone La Rosa explica, com
grande superioridade, que “la mancanza di girata non
toglie al possessore la facolta di avvalersi del diritto
menzionato nel documento. In assenza di una
‘attestazione’ formale del trasferimento del titolo,
I"acquirente della cambiale non potra giovarsi della
‘presunzione’ di titolarita che la legge ricollega
all’apparenza documentale dell’acquisto attuato nelle
forme proprie della circolazione cartolare. Ma, ove
egli sia in grado di fornire nei modi ordinari la prova
dell’esistenza di un valido rapporto traslativo, il
debitore non potra sottrarsi all’obbligo del pagamento
della somma indicata nella cambiale (...). In presenza
(della prova) di tale rapporto nessun legittimo moti-
Vo pud essere invocato dal debitore per sottrarsi
all’adempimento della prestazione dovuta, Egli ha
soltanto interesse a non correre il rischio di essere
chiamato ad effettuare un secondo pagamento in
favore di altro soggetto che possa venire in possesso
del documento. Ma questo rischio non sussiste qua-
lora I"acquirente della cambiale, anche se privo di
una girata a proprio favore, disponga della materiale
detenzione del titolo e di esso offra la resti tuzione al
debitore. Per questa soluzione puo, d’altra parte,
cogliersi un argomento decisivo nella disposizione
dell’art. 25 1. camb., che attribuisce gli effetti della
ordinaria cessione all’acquisto del titolo compiuto
con un mezzo diverso dalla girata. De tale norma
chiaramente si desume, come gia rilevato, che la
girata non ¢ elemento necessario per I'acquisto del
diritto cartolare. In assenza di essa. I'acquisto si rea-
lizza ugualmente, anche se in via derivativa, con la
conscguenza che potranno essere opposte all’ac-
quirente della cambiale le eccezioni (personali) che
potevano esser fatte valere in danno del precedente
possessore. La mancanza di girata non &, dunque, di
impedimento all’esercizio del diritto cartolare: unici
effetti ad essa conseguenti sono I'onere dell’acqui-
rente di fornire la prova dell’esistenza di un valido
atto di acquisto della cambiale e la perdita del bene-
ficio dell'immunita dalle eccezioni personali al rra-
dens™ (ob. cit., n. 91, pp. 309-311). Na mesma li-
nha: Giovanni Luigi Pellizzi e Giulio Partesotti, ob.
cit., nota 20-9, p. 66.



¢do imprépria ao qual ja nos referimos (no
item 9). E, como somente os efeitos serdo
0s proprios de cessio, € evidente que, quan-
to a forma, haverdo sempre de ser atendi-
dos os requisitos préprios de cada ato de
circulagdo.

Em terceiro lugar, o art. 919, do Cé-
digo Civil, evidencia que a circulagdo im-
propria ou de direito comum nao é autd-
noma e, conseqiientemente, o adquirente
apenas sucederd nos direitos do alienante —
donde se extraem as seguintes caracterfsti-
cas tipicas da circulag@o de direito comum:
(1) o adquirente torna-se titular de direitos
derivados e ndo autdnomos,'” com o que
se confirma a regra de que, embora a circu-
lac@o por endosso ndo seja a tnica admis-
sivel nos titulos a ordem, € todavia a Ginica
gue confere posi¢do autdbnoma ao adqui-
rente'™ (precisamente porque a autonomia
€ atributo dependente da aquisi¢do do titu-
1o segundo as regras préprias de circula-
¢ao do titulo de crédito); (ii) o adquirente
‘nao € tutelado pelas regras de protegdo ine-
rentes a circulagdo prépria; (iii) ainda que
tenha agido de boa-fé, ficard exposto a rei-
vindicagdo pelo proprietario, se adquiriu os
direitos de quem nio era o seu titular (CC,
art. 896),'" (iv) “o devedor poderd opor

105. “Com efeito, a doutrina é uninime em
‘excluir a autonomia dos chamados sucessores and-
‘malos nos titulos de crédito. Para o herdeiro ou o
cessiondrio, a titularidade do direito cartular ndo
‘deriva da propriedade do titulo, mas do fato de ter
sucedido nas relagdes juridicas do defunto ou no cré-
ito do cedente” (Tullio Ascarelli, Teoria..., cit., n.
23, p. 328). Também: Giuseppe Auletta e Niccold

‘Whitaker, ob. cit., n. 90, p. 160; e Magarinos Tor-
res, ob. cit., n. 93, p. 134.

106. De acordo com Antonio Pavone La Rosa,
“circolazione per ‘girata’ e circolazione per ‘cessione’
mon costituiscono, quindi, due diverse forme nego-
ziali di trasferimento del credito cambiario. Esse sono
piuttosto espressione di un’unica regola legale: della
regola per la quale solo un trasferimento attuato me-
diante girata & idoneo a produrre effetti cartolari”
{ob. cit., n. 99, p. 336).

107. Cf. Alfred Hueck e Claus-Wilhelm
Canaris, ob. cit., p. 109.

Salanitro, ob. cit,, n. 162, p. 330; José Maria _
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ao cessiondrio as excegdes que lhe compe-
tirem, bem como as que, no momento em
que velo a ter conhecimento da transferén-
cia, tinha contra o cedente (CC, art. 294),'%
valendo-se frisar que, para incidir a regra
de inoponibilidade das exceg¢des, ndo bas-
ta apenas o fato de o adquirente néo fazer
parte da relag@o subjacente existente entre
o devedor e o alienante, mas € preciso ain-
da que a aquisigdo do titulo tenha ocorrido
segundo as regras de circulagao prépria ou
cartular,"” e (v) o alienante ficard respon-
sdvel apenas pela existéncia do crédito, e
ndo pela solvéncia do devedor, salvo con-
vengdo em contrdrio (CC, art, 295). Em
todo caso, porém, mesmo na circulagio
imprépria, o titulo de crédito conserva o
cardter de essenciailidade para o exercicio
dos direitos nele mencionados (CC, art.
897), pois, sem ele, ndo podera o credor
exigir a prestacao do devedor nem o deve-
dor podera ser compelido a efetuar o paga-
mento ao credor.

12. Endosso do adquirente pelo direito
comum

Por fim, e para encerrar o estudo da
circulagdo de direito comum, impende en-
frentar uma questdo controvertida. Pergun-
ta-se: o individuo que adquiriu o titulo atra-
vés de ato de circulag¢do imprépria (CC, art.
919) teria condigdes de transferi-lo a ou-
trem por meio de endosso pleno ou, ao re-
vés, a cadeia regular de endossos estaria
irremediavelmente rompida, sem mais po-
der ser restabelecida (CC, art. 911)? A ques-
tdo € tormentosa.

108. Cf. Giorgio Cian e Alberto Trabucchi,
ob. cit.,, p. 1.952; e Giuseppe Auletta e Niccold
Salanitro, ob. cit., n. 162, p. 330.

109. E novamente Antonio Pavone La Rosa
quem observa que “per I'autonomia della posizione
del possessore della cambiale non basta che egli sia
estraneo al rapporto che lega il debitore al tradens,
ma occorre inoltre che egli abbia acquistato il titolo
nelle forme per esso previste” (ob. cit., n. 92, p. 312).



94 REVISTA DE DIREITO MERCANTIL-141

Para certos autores, a transferéncia que
seguisse a aquisi¢do do titulo pelo direito
comum seria sempre desprovida de auto-
nomia e, portanto, sé teria os efeitos de sim-
ples cessdo, ja que a cadeia estaria inter-
rompida,'"” sem a possibilidade de recom-
por cartularmente o elo perdido naquela
ctapa e nas subseqiientes; ndo seria possi-
vel reconstituir literalmente no titulo a trans-
missdo de direito comum, de modo a impd-
la a terceiros adquirentes.

A corrente contrdria, segundo a qual
seria possivel circular o titulo de forma au-
tonoma por endosso aposto por quem ad-
quiriu o titulo através de circulagdo impré-
pria, foi sustentada, no direito pétrio, por
Joao Eundpio Borges, dizendo que “a res-
posta deve ser afirmativa, mencionada no
endosso a qualidade de cessiondrio do
endossador. Dir-se-d que, ndo figurando
como endossatdrio o nome deste endossa-
dor, estaria rompida a cadeia de endossos.
Mas, a situagio ¢ semelhante a que resulta-
ria dos outros meios de aquisi¢do pelo di-
reito comum: estaria impedido de endossar
0 herdeiro, o s6¢io a quem tocou a letra, na
partilha social etc.? E, se por acaso, ndo
fosse ele cessiondrio, mas simples ladrio
ou inventor do titulo, ficaria na mesma si-
tuagao do falso procurador, cujo endosso
nao interrompe cambialmente a série de
endossos. E essa, alids, a opinido de Ar-
mijon et Carry (La Lettre de Change, p.
259)".""" Também no mesmo sentido € a
opinido abalizadissima de Federico Marto-
rano, para quem “1’acquirente in tal caso
subentra egualmente, sia pure a titolo deri-
vativo, nella stessa posizione del portatore
precedente e, quindi, anche nella facolta di

girare il titolo™.""?

110. Neste sentido: José Maria Whitaker, ob.
cit,, n. 90, p. 160; e José Oliveira Ascensio, ob. cit.,
p. 158, dentre outros.

111. Jodo Eundpio Borges, ob. cit., n. 96, p.
82.

112. Federico Martorano, “Titoli di credito”,
in Enciclopedia del Diritto, cit., pp. 616-617. No

De fato, o adquirente do titulo por ato
de circulagdo imprépria coloca-se na mes-
ma posi¢ao de quem o alienou ¢, uma vez
demonstrada essa aquisi¢do, poderd circu-
lar o titulo por meio de endosso, com todos
os seus atributos.'"” A cadeia, com efeito,
ndo fica irremediavelmente interrompida.
Poder-se-ia objetar que, para demonstrar
sua legitimagdo, o interessado teria que se
valer de dados extracartulares, e isso iria
contra o principio da literalidade. Contu-
do, se assim efetivamente for, como é que
ficardo os credores cartulares que tiverem
0 seu nome alterado (por casamento ou
modificacao do nome empresarial)? Tam-
bém ndo poderiam mais circular o titulo?
Ora, € claro que podem. Reconhece-se,
porém, que a comprovagao da legitimagio
do endossante podera causar embaracos a
circulagdo, mas nao de molde a impedir o
ulterior endosso ou isentd-lo de seus nor-

mesmo sentido: Gastone Cottino, ob. cit., n. 80, p.
311; e Giovanni Luigi Pellizzi e Giulio Partesotti,
ob. cit., nota 20-1, pp. 20-21. Trata-se de entendi-
mento prevalente na Itdlia, como registram Giorgio
Cian e Alberto Trabucchi: “Secondo il prevalente
orientamento (Fiorentino, ivi, 147; Asquini, ivi, 230;
Di Amato, ivi, 472s), la serie rimane continua anche
quando si inserisca un trasferimento nei modi del
dir. comune, non solo nei casi di successione
ereditaria e fusione di societa (contra, per il caso di
fusione di societd Sacco, R. d. comm., 51, 11, 174),
ma anche in quelli di cessione di dir. comune” (ob.
cit., p. 1.948).

113. Bem entendida, porém, a observagio:
“Naturalmente, esto sélo es aplicable siempre y
cuando no se trate precisamente de aquella transmi-
sién respecto de la cual existe la laguna en la legi-
timacién; para ésta se requiere necesariamente la
legitimacién material, la cual, en su caso, habrd de
probarse. Si, por ejemplo, A endosa una letraa B y
B la cede a C y C la endosa a su vez a D, D estd
protegido respecto a los posibles vicios en el nego-
cio entre A y B, de acuerdo con las reglas de la buena
fe y de la exclusion de excepciones, mientras que los
vicios del negocio entre B y C le afectan plenamen-
te; si D vuelve a endosar la letra a E, entonces E
resulta protegido frente a los vicios del negocio en-
tre C y D, a pesar de que se haya interrumpido la
cadena de endosos anteriormente, o sea, entre B y
C” (Alfred Hueck e Claus-Wilhelm Canaris, ob. cit.,
pp. 125-126).



mais efeitos. Os subseqiientes endossos lan-
¢ados no titulo sdo, em principio, plenamen-
te validos e eficazes e deles resultard a cir-
culag@o cartular autonoma, sem qualquer
espécie de restrigdo ou de limitagao.'* O

K 114. A mesma conclusdo se deve extrair dos

os praticados por representantes convencionais ou
: ndo interrompem a cadeia de endossos. So-
re os delicados problemas de aferi¢do da cadeia
interrupta e regular de endosso, confira-se, com
rande proveito, as ligdes de Federico Martorano
itoli di Credito, Mildo, Giuffre, 2002, pp. 765-795).
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que se impde, apenas, nos casos em que a
legitimag@o resulte apenas de ato extra-
cartular, € a enunciagdo do fato no contex-
to do titulo e, mais especificamente, do en-
dosso.'"

115. Cf. Giovanni Luigi Pellizzi e Giulio
Partesotti, ob. cit., nota 25-7, p. 79,



