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Indicadores financeiros ii

= Critérios baseados na relacao beneficio/custo:
= Valor Presente Liquido (VPL)
= Taxa Interna de Retorno (TIR)

= Pay-back: periodo necessario para recuperacao
dos investimentos
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Indicadores financeiros ii

= VPL:

Taxa de desconto que resulta na relagao:

VPLX = Be N ¢
n = Nt Nt
£ (1+1Q) £ (1+1Q)

se VPL é positivo a
alternativa é viavel, e
ranqueia-se as alternativas
de acordo com o indicador

x: Alternativa de projeto
n: Periodo (t € [0, n])
i: Taxa de desconto



Indicadores financeiros ii

= TIR:

Taxa de desconto que resulta na relagao:

BY o C

L= ) Tant - 2 A0t
£ (1+10) o (1+1i)

se TIR &€ maior do que a taxa minima de
atratividade, significa que a alternativa de
projeto é viavel, ou seja, apresenta taxa
de retorno superior ao custo do capital
(WACC). Quanto maior a TIR maior o

x: Alternativa de projeto retorno sobre investimentos.

n: Periodo (t € [0, n])
[: Taxa de desconto



Indicadores financeiros ii

= PAYBACK:

Periodo que resulta na relagao:
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Quanto menor o payback, mais rapido
recupera-se os investimentos.

x: Alternativa de projeto
n: Periodo (t € [0, n])
i: Taxa de desconto



Beneficio / Custo

= Razao Beneficio-Custo:
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Relagao beneficio custo incremental

x: Alternativa de projeto
n: Periodo (t € [0, n])
i: Taxa de desconto



Exercicio @

= Dadas as alternativas de projetos a seguir:

= Projeto 1: Investimento inicial= RS 50 milhdes, TIR=10% e VPL=
RS 38 milhdes (n=20)

= Projeto 2: Investimento inicial= RS 100 milhdes, TIR=8% e VPL=
RS 55 milhdes (n=20)

= Projeto 3: Investimento inicial= RS 50 milhdes, TIR=8% e VPL=18
milhoes (n=20)

= Supondo que um investidor tenha um capital disponivel de
RS 100 milhGes para investir nessas alternativas de
projetos, apenas nessas opcoes, qual seria a melhor
opcao(oes) de investimento?



