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Ao final desta aula, vocês serão capazes de:

1. Analisar o lucro e os principais indicadores 
financeiros de uma empresa.
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Objetivo desta aula



Filme sobre um período específico, normalmente um período contábil.
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Demonstrativo de Resultados (DRE) (2023)

(+) Receita Bruta

(-) Impostos e Deduções

(=) Receita Líquida

(-) Custo das Vendas

(=) Lucro Bruto

(-) Despesas Operacionais

(=) Lucro Operacional

(-) Resultado Não Operacional

(=) Lucro Antes do IR (LAIR)

(-) Imposto de Renda

(=) Lucro Líquido (LL)



São sociedades sem fim lucrativos e por isso não pagam Imposto de Renda!

Fonte: https://www.flamengo.com.br/transparencia/demonstracoes-financeiras 4

Demonstrativo de Resultados (DRE) (2023)



Parte do Lucro Líquido pode ser distribuído para 
os acionistas na forma de dividendos.

Os dividendos não entram no DRE. O Lucro 
Líquido vai para o PL no Balanço e parte dele vai 
para Dividendos a pagar.
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Lucro Líquido e Dividendos



Giro:
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Indicadores Contábeis e Financeiros

Indicador
Me-
lhor

Cálculo
Uni-
dade

Interpretação

Giro dos 
Estoques

↑
𝐶𝑢𝑠𝑡𝑜 𝑑𝑜𝑠 𝑃𝑟𝑜𝑑𝑢𝑡𝑜𝑠 𝑉𝑒𝑛𝑑𝑖𝑑𝑜𝑠

𝐸𝑠𝑡𝑜𝑞𝑢𝑒
não

Velocidade dos bens 
vendidos a partir do 
estoque da empresa.

Giro do 
Ativo

↑
𝑅𝑒𝑐𝑒𝑖𝑡𝑎 𝑑𝑒 𝑉𝑒𝑛𝑑𝑎𝑠

𝐴𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
não

Velocidade da geração de 
receita a partir dos bens e 
direitos da empresa.



Margem:
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Indicadores Contábeis e Financeiros

Indicador
Me-
lhor

Cálculo
Uni-
dade

Interpretação

Margem 
Bruta

↑
𝐿𝑢𝑐𝑟𝑜 𝐵𝑟𝑢𝑡𝑜

𝑅𝑒𝑐𝑒𝑖𝑡𝑎 𝑑𝑒 𝑉𝑒𝑛𝑑𝑎𝑠
não

Geração de lucro bruto em 
relação à receita de vendas.

Margem 
Líquida

↑
𝐿𝑢𝑐𝑟𝑜 𝐿í𝑞𝑢𝑖𝑑𝑜 𝑑𝑒𝑝𝑜𝑖𝑠 𝑑𝑜 𝐼𝑅 

𝑅𝑒𝑐𝑒𝑖𝑡𝑎 𝑑𝑒 𝑉𝑒𝑛𝑑𝑎𝑠
não

Geração de lucro líquido 
após IR em relação à 
receita de vendas.



Retorno e Lucro:
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Indicadores Contábeis e Financeiros

Indicador
Me-
lhor

Cálculo
Uni-
dade

Interpretação

Retorno do 
Ativo Total 
(ROA)

↑
𝐿𝑢𝑐𝑟𝑜 𝐿í𝑞𝑢𝑖𝑑𝑜 𝑑𝑒𝑝𝑜𝑖𝑠 𝑑𝑜 𝐼𝑅

𝐴𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
não

Geração de lucro líquido 
após IR em relação aos 
bens e direitos da empresa.

Retorno do 
Capital 
Próprio (ROE)

↑
𝐿𝑢𝑐𝑟𝑜 𝐿í𝑞𝑢𝑖𝑑𝑜 𝑑𝑒𝑝𝑜𝑖𝑠 𝑑𝑜 𝐼𝑅 

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚ô𝑛𝑖𝑜 𝐿í𝑞𝑢𝑖𝑑𝑜
não

Geração de lucro líquido 
após IR em relação ao 
capital próprio da empresa.

Lucro por 
Ação (LPA)

↑
𝐿𝑢𝑐𝑟𝑜 𝑑𝑖𝑠𝑝𝑜𝑛í𝑣𝑒𝑙 𝑎𝑜𝑠 𝑎𝑐𝑖𝑜𝑛𝑖𝑠𝑡𝑎𝑠 𝑜𝑟𝑑𝑖𝑛á𝑟𝑖𝑜𝑠

𝑛ú𝑚𝑒𝑟𝑜 𝑑𝑒 𝑎çõ𝑒𝑠 𝑜𝑟𝑑𝑖𝑛á𝑟𝑖𝑎𝑠
não

Lucro por ação ordinária 
distribuído pela empresa 
no ano fiscal.



Alavancagem e Juros:
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Indicadores Contábeis e Financeiros

Indicador
Me-
lhor

Cálculo
Uni-
dade

Interpretação

Alavancagem 
Financeira

𝐴𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚ô𝑛𝑖𝑜 𝐿í𝑞𝑢𝑖𝑑𝑜
não

Volume de bens e direitos 
gerados na operação da 
empresa em relação ao seu 
capital próprio.

Cobertura de 
Juros

↑
𝐿𝑢𝑐𝑟𝑜 𝑎𝑛𝑡𝑒𝑠 𝑑𝑒 𝐽𝑢𝑟𝑜𝑠 𝑒 𝐼𝑅 

𝐷𝑒𝑠𝑝𝑒𝑠𝑎 𝑐𝑜𝑚 𝐽𝑢𝑟𝑜𝑠
não

>1 a empresa é capaz de 
pagar juros com geração de 
lucro após IR.



EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, 
Depreciation, and Amortization) ou LAJIDA 
(Lucros Antes de Juros, Impostos, Depreciação e 
Amortização):
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Indicadores Contábeis e Financeiros

Indicador

Me
-
lho
r

Cálculo
Uni-
dade

Interpretação

EBITDA ↑

𝐿𝑢𝑐𝑟𝑜 𝑂𝑝𝑒𝑟𝑎𝑐𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙 + 𝐷𝑒𝑝𝑟𝑒𝑐𝑖𝑎çã𝑜
+ 𝐴𝑚𝑜𝑟𝑡𝑖𝑧𝑎çã𝑜

ou
𝐿𝑢𝑐𝑟𝑜 𝐵𝑟𝑢𝑡𝑜 − 𝐷𝑒𝑠𝑝𝑒𝑠𝑎 𝑑𝑒 𝑉𝑒𝑛𝑑𝑎𝑠
− 𝐷𝑒𝑠𝑝𝑒𝑠𝑎𝑠 𝐴𝑑𝑚𝑖𝑛𝑖𝑠𝑡𝑟𝑎𝑡𝑖𝑣𝑎𝑠

$

Geração de recursos apenas 
com atividades operacionais. 
Exclui depreciações e 
amortizações.



Fonte: https://www.flamengo.com.br/transparencia/demonstracoes-financeiras 11

Indicadores Contábeis e Financeiros (2023)

Indicador

Giro do Ativo 𝑅𝑒𝑐𝑒𝑖𝑡𝑎 𝑑𝑒 𝑉𝑒𝑛𝑑𝑎𝑠

𝐴𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
=

1.315.873

1.389.902
= 94,7%

Margem Bruta e Líquida 𝐿𝑢𝑐𝑟𝑜 𝐵𝑟𝑢𝑡𝑜

𝑅𝑒𝑐𝑒𝑖𝑡𝑎 𝑑𝑒 𝑉𝑒𝑛𝑑𝑎𝑠
=

319.545

1.315.873
= 24,3%

Retorno do Ativo Total (ROA) 𝐿𝑢𝑐𝑟𝑜 𝐿í𝑞𝑢𝑖𝑑𝑜 𝑑𝑒𝑝𝑜𝑖𝑠 𝑑𝑜 𝐼𝑅

𝐴𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
=

319.545

1.389.902
= 23,0%

Retorno do Capital Próprio (ROE) 𝐿𝑢𝑐𝑟𝑜 𝐿í𝑞𝑢𝑖𝑑𝑜 𝑑𝑒𝑝𝑜𝑖𝑠 𝑑𝑜 𝐼𝑅 

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚ô𝑛𝑖𝑜 𝐿í𝑞𝑢𝑖𝑑𝑜
=

319.545

654.091
= 48,9%

Alavancagem Financeira 𝐴𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚ô𝑛𝑖𝑜 𝐿í𝑞𝑢𝑖𝑑𝑜
=

1.389.902

654.091
= 2,12



Dúvidas?
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Escolha um empresa que divulgue suas 
demonstrações financeiras/contábeis:

1. Analise o seu lucro e seus indicadores 
financeiros principais: Giro de Estoques, Giro 
do Ativo, Margem Bruta, ROA, ROE, 
Alavancagem Financeira e EBITDA;

Organize seu material para apresentar para todos 
no final da aula!
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Trabalho em grupo



Dúvidas?
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Obrigado!
João Marcelo L. G. Leite

joaomarceloleite@usp.br
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