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TRIGO: Mesmo com pregc

Indicadores de Pregos
BezerrJRLFTHOMN 37 /cab
Boi rs 154,084
Café #s 507,60/
Mitho  rs48,95/x
Soja 569,18/

Fonte: Cepea
Metodologia especifica

BEV LY 18 mar 2016

Dolar* RS 3,590 - série Dalar
DI 1,175 - sériecoi
NPR 2,225% - série NPR

* comercial venda 16h30
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Conteudo

» Cadeia agroindustrial do milho
— Oferta e demanda mundial e nacional
— Fatores que influenciam a formacao de precos de milho no Brasil
— Mercados futuros
— Evolucao das cotacoes
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Oferta e demanda mundial de milho
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Mapa da producao mundial de milho
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Evolucao dos principais paises produtores de milho
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Mapa das exportacoes de milho

2015/2016 Corn Exports

Exports (MMT)
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Evolucao da exportagcao mundial de milho
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Mapa das importacoes de milho

2015/2016 Corn Imports

Imports (MMT)
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Evolucao da importacao mundial de milho
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Evolucao da producao e consumo mundial de milho
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Evolucdo da producdo, consumo e transa¢cdo mundial de milho em grdo, de 1960/61 a 2015/16.
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Oferta e demanda de milho no Brasil
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Evolucao da producao total de milho no Brasil
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Nivel = raf
Variavel = i ida (
Ano = 2013

Lavoura aria = Milho (em grio) - 13 safra
Cor De Até Frequéncia %
2 439 72 13
440 2.206 72 13
2.207 6.341 72 13
6.342 18.487 72 13
= 18.488 51.275 72 13
| 51.276 139.486 71 13
| 139.487 1.115.030 71 13

Auséncia de dados, (-) ou 3

valor desidentificado

Mapa da producao do milho 12

Fonte: Conab (2015)
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MRS WMG EMPR ®mSC mSP

Fonte: CONAB (2016)

Producao de milho 12 safra por UF
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Mapa da produc¢ao de milho primeira e segunda safra

PUTTRTEER RO

44444444

Nivel
Varisvel = )
Ano = 2013
__Lavoura temporaria = Milho (em grio) - 2* safra

Cor De Até Frequéndia %
4 99 37 7
100 653 39 7

654 2.592 38

2.593 9.599 38

] 9.600 1.219 3

| — 41.220 190.906 3s 7
| | 190.907 7.742.235 38 7
[ A alor desidentificads 272 51

Mapa da producao do milho 22 safra
Fonte: Conab (2015)
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Producao do milho 22 safra por UF

HMMT MPR MGO MMS MG MRS MSP mSC MBA

Fonte: CONAB (2016)
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Mapa da producao nacional de milho
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Fonte: CONAB (2015)
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Auséncia de dado:
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Ano = 2013
Lavoura temporaria = Total

Até Frequéncia %
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Outros

MSC MBA
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Evolucao da producao total de milho no Brasil

Fonte: CONAB (2015)
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Ritmo de cultivo, colheita e comercializagao no Parana

Clique aqui e selecione a Cultura ->|

Fonte: SEAB/DERAL

MILHO (12 SAFRA)

-

SECRETARIA DE ESTADO DA AGRICULTURA E DO ABASTECIMENTO DO PARANA - SEAB
DEPARTAMENTO DE ECONOMIA RURAL - DERAL

/’fl—

/ nuap
ESTIMATIVA MENSAL DE PLANTIO, COLHEITA E COMERCIALIZACAO DA CULTURA: MILHO (1{3\ 4EHOA m

\\17

Ultima atualizagdo: 22/02/2016

2015 2016 2017
Safra mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun Jul
15[1 6 Plantio 39 88 99 100
Colheita 6 37
Comercializacdo T 1 2 3 3 5 26
2014 2015 2016
Safra mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul
14’.1 5 Plantio 41 90 89 100
Colheita 6 27 70 94 99100
Comercializagdo o 1 1 2 4 25 43 67 77 82 86 90 93 95 97 99100
2013 2014 2015
Safra mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul
13’.1 4 Plantio 27 85 89100
Colheita 1 28 63 93 98100
Comercializag&o 2 2 2 9 24 40 57 67 75 80 84 89 92 94 95 97 98 88100
2012 2013 2014
Safra mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun Jul
1211 3 Plantio 0 26 86 99100
Calheita 19 92 88 100
Comercializagdo 10 11 12 13 13 17 27 43 60 71 79 87 90 92 95 96 98 99 99 100
2011 2012 2013
Safra mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul
1 1’:1 2 Plantio 1 46 86 98 100
Colheita 1 22 55 61 89 89100
Comercializagdo 10 11 11 14 19 32 58 73 85 92 095 96 98 099 99 09100

gricultura

Escola Superiongd
"Luiz des oz"
Fundada em 1901
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Instituto
Mato-Grossense
de Economia
Apropecuaria

www.imea.com.br I m Eﬂ

MILHO: ESTIMATIVA DE COMERCIALIZACAO SAFRA 14/15

Reglées dolmea  Moroeste Morte Mordeste Médlo-Norte Oaste Centro-Sul Sudeste Mato Grosso
Produgio 1.205.135 9.531.378 2.076.539 T50.404 304.002 2.839.508 4.498.361 21.205.324
jan-16 o6, 7% a5,9% a7.2% 98.0% 29 5% 06, 9% 54 8% 05, 1%
ferv-16 98,58% a7, 78% 99,19% 99, 34% 899,92% 98,61% 96,62% 97 .92%
mar-16 99, 7T% 99, 08% 99, 75% 99,6T% 100, 00% 99,32% 99,21% 9,28%
4 Mensal* 1,2 p.p. 1,3 p.p. 0,6 p.p. 0,3 p.p. 0,1 p.p. 0,7 p.p. 26 p.p. 1.4 p.p.
mami® 2™ ses0% 99,00% 99,10% 96,70%  100,00%  98,70% 99,45% 98,98%
Variacdo [p.p)* 0,9 p.p. 0,1 p.p. 0,7 p.p. 3,0 p.p. 0,0 p.p. 0,6 p.p. -0,2 p.p. 0,3 p.p.

A0 B POrROS PErlen iU S
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Demanda do milho produzido no MT

2014/15 Infiustrla cie rac;oes‘— -
Alimentac2o de animais

Oferta 18,58 .
Estoque Inicial 0,79

Importacao 0,00

Producdo 17,80

Demanda 17,96

Consumo MT 3,74

Consumo Interestadual 2,00
|Exportacdo 12,21

R Sk Indldstria de combustiveis

Aquisicdes publicas 0,00 | .- Etanole aditivos
Estoque Final 0,63 .

*Estimativa

Principal
destino

Unidade: Milhées de Toneladas

Fonte: mea/Secex.

Fonte: IMEA (2016)
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Producao, consumo e exportacao de milho no Brasil
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Cepea C c=r=c=a

Consumo milho produzido no Brasil

2006/07 2007/08 2008/08 2009110 201011 2011112 2012113 2013114 2014115 2015/16

Consumo animal 32,943 35,236 35,230 36,868 36,828 40,298 43,453 47 177 49 454 50,801
Aves de corte 15,181 16,079 16,009 16,758 19,127 19,796 21,479 23,520 24 578 25,070
Aves de postura 2,800 3,006 3,068 3,221 3,275 3,390 3,661 3,917 4,074 4,196
Suinocultura 9,700 10,394 10,400 10,902 10,670 10,937 11,648 12,556 13,247 13,644
Bovinocultura 3,500 3,872 3,876 4,033 3,188 3,427 3,684 3,979 4,158 4,324
Outros animais 1,763 1,885 1,678 1,954 2,568 2,748 2,981 3,205 3,397 3,567
Consumo industrial 4,250 4,350 4,350 4,415 4,636 4,868 5,209 5,990 6,589 7,248
Consumo humano 1,709 1,800 1,827 1,854 1,673 1,892 1,662 1,873 1,663 1,854
Outros usos 3,195 3,029 3,001 2,986 2,849 3,545 4,257 4,014 4,180 4,224
Perdas 1,000 1,122 1,012 1,052 1,075 1.418 1,669 1,655 1,724 1,742
Sementes 258 360 350 325 393 404 425 381 369 389
Exportacéo 10,920 6,380 7,782 10,819 9,486 19,802 26,625 20,655 26924 25,000
Demanda Total 54,275 52,278 53,553 56,320 59,139 72,226 63,519 81,744 93,123 04 257
Estogue Final 4,726 13,734 14,322 11,547 9,212 11,223 14,077 17,684 13,326 7,342

Fonte: ABIMILHO (2016)
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Exportacao mensal de milho do Brasil
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Exportacoes brasileiras de milho
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Fonte: SECEX (2016)
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UF de origem das exportacgoes brasileiras
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Participacao dos paises no mercado internacional
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Exportagdo, estoques finais e precos em Ponta Grossa
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Precos em Ponta Grossa e Relacao Estoque / Consumo
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Evolucao de precos de milho
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Bolsa de valores de Chicago CME/CBOT

Login ~ & CME Group

How the world advances

Trading ~ Clearing ~ Regulation ~ Data ~ Education ~ About ~ Global ~
All Products Home—> Trading Services
- : » CME Globex » Straight Through Processing (STP)
Agricultural Metals = CME Direct = Swap Execution Facility (SEF)
® Energy ® Options » CME ClearPort » Global Repository Services
® Equity Index e OTC = Membership » Co-Location Services
e FX » Incentive Programs + CME Direct Messenger
® Weather - Tools & Resources

® |nterest Rates ® Real Estate

Economic Research “2z5" ¢ # [ Holiday Calendar Find a Broker

Reports on a variety of 4’}7& K/J Hours for floor and Search our broker
topics on the forefront of 2’ / electronically traded - gl directory to start trading
financial market trends futures and options during

holidays

#° Interactive Expiration Calendar

F r Grains and Oilseeds Livestock Dai Lumber Softs
catured Yy #* CFTC Commitment of Traders

Esr:nla Supefl@ﬂcunura André sanches - Marco de 2016 g_[;:s:‘a Supell@dcunura .

aaaaaaaaaaaaa




http://cepea.esalqg.usp.br

kngish  Ekspanol  Francais  Leutsch

CENTRO DE ESTUDOS AVANCADOS EM ECONOMIA APLICADA - ESALQ/USP

INSTITUCIONAL

AREAS DE PESQUISAS IMPRENSA ConTaTo

"A pesquisa que se aplica ao seu dia a dia"

Aoz

Bezerro  Boi Cafée  Citros Etanol  Frango

Owos  Hortifruticolas  Leite

Mandioca

ESALQ TSP

Mitho  Soja  Swino  Trigo

INDICADORES DE PRECOS
INDICES EXPORTAGAO AGRO

PiB AGRONEGOCIO - BR

PiB CADEIAS AGROPEC.
PiB AGRO MINAS GERAIS
PiB AGRO SAO PAULO
ECONOMIA FLORESTAL
MERCADO INTERNACIONAL
ECONOMIA SOCIAL

ADECA - VIAB. ECONOMICA

F twitter/CepeaFsalq

lﬁ facebook/CepeaEsal

You . S
Video Institucional

Escola Superiog
gt "Luiz dod
.

Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada - CEPEA

CAFE

Indicador do arabica sobe com forga e volta a fechar acima
dos RS 500,00/sc. Confira!

Alertas de Mercado

MANDIOCA/CEPEA: Cotagbes sobem pela 10°
semana seguida

+ MILHO/CEPEA: Com estoques baixos, valores seguem
em alta

+ SOJA/CEPEA: Precos do grao voltam a subir

Releases

P #0 TRIGO: Mesmo com prego atrativo, mercado
sinaliza reducdo da area

Artigos

Demanda por carne esta ao alcance do Brasil! -
Artigo publicado na Revista DBO em julho/15 - Autores:
Sergio De Zen e Mariane Crespolini dos Santos

RSS - Cepea

an & She oia W = neabcaly

Publicagées

Alertas de Mercado
Hertifioti
Boletim do Leite\
Agromensal

Artigos

PIB do Agronegocio
Relatorios Mandioca
Relatorios Setor Florestal
Relatdrios CAFE

Boi Custo Produgao
Trabalhos Académicos

Livros CEPEA

(19) 3429 8800

André Sanches - Margo de 2016

TRIGO: Mesmo com pregc

Indicadores de Pregos
BezerrJRLFTHOMN 37 /cab
Boi rs 154,084
Café #s 507,60/
Mitho  rs48,95/x
Soja 569,18/

Fonte: Cepea
Metodologia especifica

BEV LY 18 mar 2016

Dolar* RS 3,590 - série Dalar
DI 1,175 - sériecoi
NPR 2,225% - série NPR

* comercial venda 16h30
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Evolucao do preco nominal do milho na CBOT/CME
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BM&FBOVESPA PRODUTOS  SERVICOS  LISTAGEM  REGULACAO  INSTITUCIONAL
A Nova Bolsa

Novo portal

Cotagoes

Seja bem-vindo ao novo |

portal da
BM&FBOVESPA!

Agora ficou mais facil acessar informacdes relevantes, consultar cotacoes, buscar
contetidos e conhecer todos os produtos negociados na Bolsa.

Canal Eletronico do Investidor  Instituto Educacional  Como Investir  Noticias  Canais de Atendimento

English  Espafiol  Portugués Dé a sua opinido

£
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Bm&FBOVESPA ? PRODUTOS  SERVICOS  LISTAGEM  REGULAGCAO  INSTITUCIONAL
ANova Bolsa

t
+

Cotagoes

Home / Servicos / MarketData / Cofacbes

CCMK2016 | 1 | 30 | H SR - BRI Y |- Lista FERRAME
[ Abr 46.00 Max 46.10 Min 45.81 Fch 45.99 =
45,93
#
Aa
I : Detalhes
¢ o | i % CoRN-CASH
2 / SETTLED (BMFBOVESPA_DLY:CCMK201

Q 350 Futuros

BuarBovEsPA = on 45.90 0.12(0.26%)

z i
D = . o
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Por que Campinas/SP como referéncia

(ém tonelada)

Especificac&o 2013 2014 Var. % 20157 Var. %
(a) (b) (b/a) (c) (c/b)
Estoque inicial 620.100 608.300 -1,9 623.100 2,4
Producéo 4.930.600 3.659.700 -26,0 4.490.600 23,1
Primeira safra (verao) 3.506.600 2.404.300 -30,7 2.619.200 7,8
Segunda safra (safrinha) 1.424.000 1.255.400 -14,4 1.871.400 53,5
Disponibilidade interna 5.550.700 4.268.000 -23,3 5.113.700 20,1
Importacao 3.813.900 4.901.000 28,9 4.439.700 -10,8
Oferta total 9.364.600 9.169.000 -2,1 9.553.400 3,5
Consumo 8.102.500 8.081.600 -0,2 8.345.600 3.2
Animal 6.076.200 6.255.700 3,0 6.479.000 3,6
Avicultura de corte 2.401.000 2.473.000 3,0 2.597.000 5,0
Avicultura de postura 1.177.800 1.177.800 0,0 1.248.000 6,0
Suinocultura 917.600 945.100 3,0 969.000 2,5
Pecuaria leiteira 415.600 428.100 3,0 430.000 0,4
Pecuaria de corte 186.400 205.000 10,0 207.000 1,0
Qutros animais 977.800 1.026.700 5,0 1.028.000 0,1
Industrial 1.325.000 1.345.000 1,5 1.380.000 2,6
N&ao comercial® 701.300 480.900 -30,7 486.600 0,2
Exportacao 587.600 472.000 -30,0 475.000 0,6
Sementes e perdas 66.200 51.400 -22,7 53.000 3,5
Demanda total 8.756.300 8.548.300 -2,4 8.873.600 3,1
Estoque final* 608.300 624.700 2,4 679.800 9,1
'Segunda estimativa para 2015.
ZAno-safra 2014/15: 01/01/15 a 31/12/15.
3Estimado em 20% da producdo da primeira safra.
“Estimado em 30 dias de consumo comercial.
Fonte: Camara Setorial de Milho, da Secretaria de Agricultura e Abastecimento do Estado de S&ao Paulo.
I E@é =ane g‘.’%:’ André Sanches - Margo de 2016 gﬁ zapo g;%‘e



Evolucao de precos de milho
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Evolucao de precos de milho
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Evolucao de precos de milho
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Evolucao de precos de milho
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indice de sazonalidade de milho em Sorriso/MT
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Indice de sazonalidade de milho em Campinas/SP
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Conteudo

» Cadeia agroindustrial da soja
— Oferta e demanda mundial e nacional
— Formacao de precos da soja no Brasil, fatores que influenciam
— Mercados futuros
— Evolucao das cotacoes

André Sanches - Margo de 2016




Oferta e demanda mundial de soja
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Mapa da producao mundial de soja

2015/2016 Oilseed, Soybean Production
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Evolucao dos principais paises produtores de soja em grao

1.000 toneladas

340.000,00
320.000,00
300.000,00
280.000,00
260.000,00
240.000,00
220.000,00
200.000,00
180.000,00
160.000,00
140.000,00
120.000,00
100.000,00

80.000,00

60.000,00

40.000,00

20.000,00

Pam ] el —t—

320.508,00

1990/1991

1991/1992

== United States

(90) < n O N~ [e0] (e2] o i
(o)) (o)) [e2) (o)) (o)) (o) [e2) o o
()] e)} )} ()] [e)} )} (0] o o
i i i i i i — ()] (g
e - T T T e e S
N o < N o} ™~ [e0] [e)) o
(o)) (o)) [e2) (o2 (o) (o)) [e2) (e} o
(@))] (o)} (e)} (@))] (o)} [e)} (e)} (o)} o
— — i i i i i i (gl
B Brazil m=mArgentina 4 China

Fonte: USDA (2016)

=
Escola Superion Gricultura 6
" i 0z"
T EsuQ
Fundada em 1901

(o] o <
o o o
o o o
N N
e
— &N o
o o o
o o o
N N
= India

2004/2005

2005/2006
2006/2007
2007/2008
2008/2009
2009/2010

André Sanches - Margo de 2016

2010/2011

2011/2012
2012/2013
2013/2014
2014/2015
2015/2016

B Paraguay B Canada e===Production

=
Escola Superiong ricultura 0
" i foz"
T EsuQ
Fundada em 1301



Mapa das exportacoes de soja

2015/2016 Oilseed, Soybean Exports

Exports (MMT)
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Evolucao da exportagao de soja
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Mapa das importacoes de soja

201572016 Oilseed, Soybean Imports

-

Imports (MMT)
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Evolucao da importacao de soja
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Evolucao do processamento de soja
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Cadeia agroindustrial de soja
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Microrregido Geografica
Variavel = Area plantada (Hectares)
An. 2014
Lavoura tempor: = Soja (em grdo)
Cor De Até Frequéncia %
(3 1.0a9 39 7
1.050 5.243 39 7
5.244 17.659 39 7
17.660 49.599 39 7
49.600 112.926 39 7
[ 112.927 209.454 38 7
[ ] 209.455 2.283.424 38 7
Auséncia de dados, (-) ou
s o e deitioedy 287 51
[ Fonte: IBGE - Producdo Agricola Municipal

Fonte: CONAB (2016)
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Evolucao da producao brasileira de soja
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Producao, consumo e exportacao de soja em grao — Brasil
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Producgao nacional de Soja, farelo e dleo
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Destino dos produtos do complexo soja do MT

Fonte: IMEA (2016)
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Cepea C c=r=c=a

Exportacao brasileira de soja em grao por semestre
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Periodo de escoamento do milho e soja

Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan

Volume escoado por semestre (milhdes de t)
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Principais portos de escoamento da soja em grao

Manaus
s, €

AM

Porto

Porto

Export.

Escoamento de Graos por Porto
(Participacao %) em 2014

Santos 51%
i mmmf~/ﬂa\\ Paranagua 11%
Em 2015 2. Vitoria 10%
aumento do >y Manaus 6%
escoament}j; Santa Fé do Sul 5%
pelo Norte»-- Santarém 4%
A Sao Luis 4%
Demais Portos 9%

H\\ Wi I
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Principais vias de escoamento

......................

B Rodovias

. Ferrovias
B Hidrovias
I 5%
Fonte: IMEA (2016) men X € G Y
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Custos logisticos dos principais exportadores

CHINA

4

US$ 113,00
US$ 23/Ton

Santos, Brazil
U5$ QDITQn
Corduba -
Rosario, Arg
U5$ 4DFTGI'I US$ 39/Ton
New Orleans,
B UsA d
e = US$ 51,00
US$ 20/Ton

Uss$ 31/Ton

Fonte: Centrograos, Caramuru and Soy Transport Coalition, Aug.2010, BCR Rosario

N sean

Fonte: IMEA (2016)
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Evolucao das cotagcoes de soja
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Mercado futuro
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(London International Financial
Futures and Options Exchange)

Fonte: IMEA (2016)

Escola Superio ricultura °
"Luiz » =

aaaaaaaaaaa

André Sanches - Margo de 2016




Evolucao dos precos nominais da soja em Chicago
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Evolucao dos precos da soja
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Fonte: CEPEA (2016)
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Evolucao dos precos meédios deflacionados da CME
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Evolucao de precos médios mensais reais no Brasil
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Evolucao de precos médios mensais reais no Brasil
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