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Řȱ ·ȱ ��������ȱ ����ȱ �ȱ ���³¨�ȱ ��ȱ ����¦����ȱ �����Ç����ȱ �����ȱ ��ȱ ��
��������ȱ������������ȱ���ȱ �������ȱ��ȱ�����³¨�ȱ��·����ȱ��ȱ ���ȱ �������ȱ����ȱ�����ǰȱ �����������������ȱ��ȱ���������
����ȱ ����ȱ ��ȱ ������ȱ ������ȱ �ȱ ���à����ǯȱ ������ȱ �����ȱ �ȱ �������������ǰȱ �����ȱ ·ȱ �ȱ ���������³¨�ȱ ���ȱ �������³��
���·�����ȱ�����ȱ��ȱ�������ȱ����ȱ�ȱ�������������ȱ��ȱ��������ȱ��ȱ������³¨�ǯȱ�ȱ�����ȱ��ȱ
Řȱ�����ȱ��ȱŖǰȱ��ȱ�ȱ���à����ȱ��
����ȱ���������ȱ����ȱ�ȱ�����³¨�ȱ�����Ç����ȱ�����ȱ��ȱ���ȱ������³¨�ǰȱ�ȱŗǰȱ��ȱ�ȱ���à����ȱ·ȱ����������ȱ�������¤���ȱ����
�����³¨�ȱ�����Ç����ȱ�����ȱ������³¨�ǯ
�ȱ �������������ȱ ��ȱ ���ȱ ��������Ç�����ȱ ������ȱ ·ȱ ���ȱ ����������ȱ ��à����ǰȱ ����������ȱ ��������ȱ �ȱ ������ȱ ��

�������³¨�ȱ�����ȱ�������ȱ�����ȱ��������Ç�����ȱ�����ȱ����������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ����������ȱ����������ǰȱ����ȱ����ȱ�ȱ������ǰ
���¨��ǰȱ��ǰȱ����ȱ�������ȱ����ȱ�������ȱ�����ȱ���Ç����ǰȱ�¹����ǯ

'HWHUPLQDomR�GDV�FRQWULEXLo}HV�UHODWLYDV�GRV�JHQHV�H�GR
DPELHQWH�SDUD�DV�GRHQoDV�FRPSOH[DV
'LVWLQomR�HQWUH�,QIOXrQFLDV�*HQpWLFDV�H�$PELHQWDLV�FRP�D�8WLOL]DomR
GH�(VWXGRV�GH�)DPtOLDV
�����ȱ����ȱ��ȱ ����������ȱ������������ȱ������ȱ����ȱ��ȱ�������������ǰȱ ��ȱ ��������³��ȱ�����ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ���



���Ç���ȱ�������������ȱ��������ȱ��ȱ���������³¨�ȱ�����Ç����ȱ�ȱ��ȱ�¡����³¨�ȱ�����ȱ�ȱ�������ȱ�¨�ȱ���·�����ȱǻ��ȱ����ǰ
����������Ǽǰȱ����ȱ�����³¨�ȱ���������â����ǰȱ��������ǰȱ�¤�����ȱ�����������ȱ�ȱ��������������ȱ���������ǰȱ���ȱ�¨�
��������������ȱ��������������ȱ�����ȱ�������ȱ��ȱ���Ç���ǰȱ���ȱ����������ȱ������������ȱ�¨�ȱ���·�����ǯȱ������ȱ��
����¹����ȱ ��ȱ ������³¨�ȱ ��������ȱ ��ȱ ���ȱ ����³�ǰȱ ��ȱ ��ȱ �������³¨�ȱ ��ȱ ��ȱ ��������ȱ ������������ǰȱ ��ȱ ������������
������ȱ �������ȱ ��ȱ ���������³ä��ȱ ���������ȱ ��ȱ ���à����ȱ �ȱ ��ȱ ��������ȱ ����ȱ ��ȱ �����������ȱ ���à����ǰȱ ���ȱ �
�����£�³¨�ȱ ��ȱ ���ȱ ���������ȱ ��ȱ�·�����ǯȱ ��ȱ �����ȱ ·ȱ ��������ȱ ��ȱ �������ȱ ��ȱ Ώ�ȱ ��ȱ ��ȱ �������³ä��ȱ ��ȱ ��������
������������ȱ�����ȱ����������ȱ��ȱ����������ȱ�����ȱ��ȱ����������ȱ���ȱ�ȱ��������ǯȱ���ȱ�¡�����ǰȱ��ȱ�����ȱ�������ä��
�ȱ���ȱ����³�ǰȱ������Ȭ��ȱ��ȱ�����ȱ��ȱΏ�ȱ�����ȱ����ȱ�¹����ȱ��ȱ�ȱ��ȱ�����ȱ�����ȱ����ȱ��������ȱ��ȱ��������
����ǰȱ����ȱ���¨��ȱ��ȱ����ǰȱ���ȱ�����������ȱ�ȱ��������ȱ¥ȱ������ȱ���ȱ�ȱ����������������ȱ��ȱ������ȱ�����ȱ�����
�����ȱ��������ȱ����ȱ���������ȱ��ȱ���Ç���ȱǻ���ǯȱŝȬřǼǯ
����ȱ��������ȱ����ȱ����ȱ��ȱ������³¨�ǰȱ������������ȱ�������ȱ��ȱ�¤���ȱ���ȱ��ȱ���ȱ�������ȱ��ȱ������ǰȱ ��ȱ��ǻ�Ǽǰ

��ȱ���ȱ��������ȱ����¹�����ȱ����ȱ������ȱ��ȱ������³¨�ǰȱ���ȱ�����ȱŗǰŚȱ��ȱŗǯŖŖŖȱ���·�Ȭ��������ȱ��ȱ�����ǯȱ��ǻ�Ǽ
�������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ���¨�ȱ��ȱ�������ȱ�������¤����ȱ���ȱ��¨�ȱ������ȱ�ȱ�¤���ȱ��������ȱ�ȱ�ȱ������ȱ����ǰȱ���ȱ������ȱ��
�����ȱ���ȱřśȱ����ȱ��ȱ�����³¨�ǯȱ1ȱ���ȱ����³�ȱ�������������ȱ��ȱ�����³�ȱ������¡�ǲȱ���ȱ��£ä��ȱ�����ȱ�¨�ȱ������������ǰ
�����ȱ��ȱŜŖƖȱ�ȱŞŖƖȱ���ȱ��������ȱ �¨�ȱ��ȱ ��¡�ȱ���������ǯȱ������ȱ��ȱ ��������³�ȱ��ȱ������������ǰȱ �ȱ��ǻ�Ǽȱ ���
���������ȱ����������ȱ���������ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ������ȱ�������ȱǻ����ȱ·ǰȱ���ȱ�������ȱ��ȱ�¤���Ǽǯ
�ȱ��ǻ�Ǽȱ·ȱ�������¹���ȱ�ȱ ������ȱ ������ȱ���ȱ�����ȱ�ȱ �����ȱ·ȱ��ȱ���ȱ������ȱ��Ç�����ȱ��ȱ���ȱ�Ç������ȱ���ȱ ������

������ȱ���������ǰȱ �������ȱ��ȱ��ǻ�Ǽȱ�����â����ǰȱ �����ȱ����ȱ������ȱ ������ȱ���ȱ�¨�ȱ���¨�ȱ����������ȱ�ȱ������
��������ȱ ����¹�����ǰȱ ����������ȱ ����ȱ ��ǻ�Ǽȱ�¨�Ȭ�����â����ǯȱ �ȱ ��ǻ�Ǽȱ �����â����ȱ ����ȱ ���ȱ �������ȱ ����ȱ ��
����ø����ȱ����������ȱ�����¹����ǰȱ��������ȱ��ȱ������³ä��ȱ�������â�����ȱǻ�������������ȱ���������ȱ��ȱŗřȱ�ȱ����³¨�
��ȱŚ�Ǽȱǻ���ǯȱŜǼȱ��ȱ��ȱ�¡����³¨�ȱ�ȱ�������ȱ�������¹�����ȱǻ�����������ȱ����à����ǰȱ����������ǰȱ��ȱ������������������Ǽ
ǻ���ǯȱŗŚǼǯȱ�ȱ��ǻ�Ǽȱ�¨�ȱ�����â����ȱ����·�ȱ����ȱ���ȱ�������ȱ����ȱ��ȱ����ø����ȱ�����¹����ǰȱ���ȱ����������ȱ·
��ȱ �����¹����ȱ �����¤����ǰȱ ���ȱ �����ȱ ����ȱ ��ȱ ������³¨�ȱ ��������ǰȱ���ȱ ���ȱ ����������ȱ ��ȱ ����¨�ȱ ��ȱ �����³�
����������ȱà����ǯ
�ȱ �����ȱ��ȱ��ǻ�Ǽȱ ��ȱ���ȱ �����³�ȱ �������ȱ ��ȱ ���³¨�ȱ��ȱ�ø����ȱ��ȱ ����ȱ ����������ȱ ��������ȱ �ȱ������ȱ����

��à¡���ȱ ���ȱ �ȱ ����������ȱ �����ȱ ����ȱ ǻ������ȱ ŞȬřǼǯȱ �ȱ �¡�����³¨�ȱ ����ȱ �������ȱ ����ȱ ����ȱ ����ȱ ·ȱ ���ȱ ������ȱ ����
����������ȱ��������ȱ�ȱ����ȱ��à¡����ȱ��ȱ��������ǰȱ�����ȱ·ȱ�ȱ�������������ȱ���ȱ�������ȱ��������������ȱ��ȱ������
���ȱ�������ä��ȱ��ȱ�������ǲȱ��������ǰȱ�ȱ�����ȱ����ȱ�ȱ����ø����ȱ�������ǯ

7DEHOD����
5LVFR�GH�)LVVXUD�/DELDO�FRP�RX�VHP�)LVVXUD�3DODWLQD�HP�XPD�&ULDQoD��'HSHQGHQGR�GR�1~PHUR�GH�*HQLWRUHV�H
GH�2XWURV�3DUHQWHV�$IHWDGRV

)/�3���)LVVXUD�GH�OiELR�FRP�RX�VHP�ILVVXUD�GH�SDODWR�

�����ȱ���������ȱ��������ȱ��ȱ��������ȱ�ȱ��£¨�ȱ��ȱ�����ȱ��������ȱ��ȱ����³�ȱ��ȱ��������ȱ����à�����ȱ��ȱ��������
���ȱ�ȱ���ȱ�������ȱ��ȱ���Ç���ȱ�¨�ȱ������������ȱ��������������ȱ�ȱ���ȱǻ���ȱ�¡�����ǰȱ��������ȱ��ȱ�â������Ǽǰȱ�����
�������ȱ��ȱ�����ȱ��������ȱ���·�����ǯȱ��������ȱ�ȱ��ǰȱ���ȱ�¡�����ǰȱΏ�ȱ·ȱŗşŖȱ����ȱ�¹����ȱ��ȱ�ȱŘŖȱ�ȱŚŖȱ����
��������ȱ ����à�����ȱ ��ȱ ��������ȱ ����ȱ ǻ����ǰȱ ������ȱ �ȱ ���¨��Ǽǯȱ ��ȱ ���������ǰȱ Ώ�ȱ ·ȱ ŗȱ ����ȱ ���¨��ȱ ��������ȱ ��ȱ ��
�����Ç���ȱ�������ǰȱ ���������ȱ���ȱ�ȱ������³¨�ȱ ��������ȱ��ȱ��ȱ·ȱ�����ȱ����ȱ���·����ȱ��ȱ���ȱ�ȱ ���������ȱ��ȱ��
��������ȱ �������������ǯȱ���ȱ��¤����ȱ��������ȱ����ȱ ���ȱ �����£���ȱ����ȱ��ȱ ���³��ȱ�������������ǰȱ ����ȱ�ȱ�����¨�
��������Ǳȱ�¨�ȱ�¡����ȱ�������ȱ�������³¨�ȱ�����ȱ�ȱ�����¨�ȱ��������ȱ��ȱ���ȱ�����³�ȱ�ȱ��ȱ����ȱ���¨��ȱ��������ǰȱ���·�
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'LVWLQomR�HQWUH�,QIOXrQFLDV�*HQpWLFDV�H�$PELHQWDLV�SHORV�(VWXGRV�GH
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��ȱ �����ȱ ��ȱ �·�����ȱ �����£����ȱ ����ȱ ��ȱ ����������ȱ �����ȱ �����¹�����ȱ ���·�����ȱ �ȱ ����������ǰȱ ��ȱ ������������
����������ȱ��������ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ�¹����ǯ

*HPHODULGDGH
	¹����ȱ��ȱ �ȱ��ȱ �¨�ȱ ȃ�¡����������ȱ ��ȱ ������£�Ȅȱ ���ȱ ��������ȱ���ȱ �¡�������ȱ ������������ȱ����ȱ �������ȱ ��
�����¹�����ȱ���·�����ȱ�ȱ����������ȱ��ȱ���à�����ȱ�������ǯȱ	¹����ȱ����£��à�����ȱ��������ȱ��ȱ���ȱ��������ȱ���
������ȱ��ȱ��Ç���ȱ��ȱ�������¹����ǰȱ��ȱ��ȱø����ȱ£�����ȱ�������£���ȱ��ȱ����ȱ£������ȱ���������ȱǻ���ǯȱŗŚǼǯȱ����ȱ�������
��ȱ����¡����������ȱŖǰřƖȱ��ȱ�����ȱ��ȱ�����������ǰȱ���ȱ�������³��ȱ��������������ȱ�����ȱ������ȱ·������ǯȱ��ȱ·����
��ȱ��������ǰȱ��ȱ�¹����ȱ��ȱ�������ȱ�ȱ���������������ȱ���ȱ���à�����ȱ��¹������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ����ȱ�ǰȱ��������ǰȱ�¹�ȱ��
���à�����ȱ�ȱ����ä��ȱ��ȱ�¡�����¨�ȱ�¹����ȱ��¹������ǯ
��ȱ �����¤���ǰȱ ��ȱ �¹����ȱ ��ȱ ������ȱ ��ȱ �������£�³¨�ȱ ������¦���ȱ ��ȱ ����ȱ ��à�����ȱ ���ȱ ����ȱ ���������£�����ǲ

�������������ǰȱ�¹����ȱ��ȱ�¨�ȱ���¨��ȱ���ȱ������������ȱ��ȱø����ȱ�ǰȱ����ȱ�����ȱ��ȱ���¨��ǰȱ�¹�ȱ��ȱ�·���ȱśŖƖ
���ȱ������ȱ������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ����ǯȱ��ȱ��ȱ�¨�ȱ��ȱ�����ȱ�¹����ȱ��ȱ������ȱ���ȱ��£��ȱ�ȱ��ȱ�¹����ȱ������ȱ��ȱ�����
������ǯȱ ���������ȱ ���ȱ ��ǰȱ ��ȱ ��ȱ �������ȱ ���ȱ �����¹�����ȱ ���ȱ ������ȱ ��ȱ ��·ȱ �����ȱ ��£��ȱ ��ȱ ����������
������³ä��ǰȱ��ȱ���¡��ǰȱ ����ȱŖǰŘƖȱ�����ȱ ���¤�����ǰȱ �ȱ����ȱ��ȱŗƖȱ���ȱ�����������ǰȱ ����ȱ��ȱ�������ȱ ����ä��ȱ��
������ȱ�ȱ�����ȱ��ȱ����Ȭ����������ǯ
�ȱ�������³�ȱ��������ȱ�����ȱ�¹����ȱ��ȱ�ȱ��ȱ������ȱ�ȱ���ȱ�������³¨�ȱ���·����ȱ����ȱ���ȱ����������ȱ���������ǰ

����������Ȭ��ȱ ����ȱ ����¨�ȱ ��ȱ ���ȱ ��������������ȱ ǻ���ǯȱ ŞȬŚǼǯȱ ����ȱ �·����ȱ ����ȱ ���������������ȱ ������
����������ȱ ��ȱ ���ȱ ��ȱ ����������ȱ ������������ǰȱ ���ȱ ������������ȱ ���ȱ �����������ȱ ����¹����ȱ ��ȱ ���
ǻ��������·����Ǽǰȱ ������£���ȱ ���ȱ ����ȱ �ȱ ������ǯȱ	¹����ȱ��ȱ ����������ȱ��ȱ����¨�ȱ ����������Ç���ȱ ��ȱ��ȱ �����ǰ
��������ȱ�¹����ȱ��ȱ�������ȱ������ȱ�������³��ǰȱ�����ȱ����ȱ��ȱ�����ȱ�¹����ȱ��ȱ�¨�ǯ



),*85$���� �'1$�ILQJHUSULQWLQJ�GH�JrPHRV�SDUD�GHWHFomR�GH�SROLPRUILVPR�GH�YDULDomR�QR
Q~PHUR�GH�UHSHWLo}HV�HP�WDQGHP��XPD�FODVVH�GH�SROLPRUILVPR�TXH�WHP�PXLWRV�DOHORV�HP
GLYHUVRV�ORFL�GR�JHQRPD��GHYLGR�j�YDULDomR�QR�Q~PHUR�GH�FySLDV�UHSHWLGDV�HP�WDQGHP��&DS�����
&DGD�SDU�GH�SRoRV�GR�JHO��FROXQDV�YHUWLFDLV��FRQWpP�'1$�GH�JrPHRV��2V�JrPHRV�GR�SULPHLUR�H
WHUFHLUR�SDUHV�WrP�'1$�ILQJHUSULQWLQJV�LGrQWLFDV��LQGLFDQGR�TXH�VmR�LGrQWLFRV��PRQR]LJyWLFRV��
2V�JrPHRV�GDV�FROXQDV�QR�PHLR�WrP�'1$�ILQJHUSULQWLQJV�FODUDPHQWH�GLVWLQJXtYHLV��FRQILUPDQGR
TXH�HOHV�VmR�JrPHRV�IUDWHUQRV��GL]LJyWLFRV���9HMD�)RQWHV�	�$JUDGHFLPHQWRV�

&RQFRUGkQFLD�GH�'RHQoD�HP�*rPHRV�0RQR]LJyWLFRV�H�HP�*rPHRV�'L]LJyWLFRV
������ȱ�¹����ȱ �¹�ȱ�ȱ�����ȱ����³�ȱ �¨�ȱ�����������ȱ������������ȱ ����ȱ �ȱ����³�ǯȱ���ȱ�����ȱ ����ǰȱ ������
������ȱ��ȱ������ȱ��ȱ���ȱ��ȱ�¹����ȱ·ȱ�������ȱ�ȱ�ȱ�����ȱ�¨�ǰȱ��ȱ������ȱ�¨�ȱ������������ȱ����ȱ�ȱ����³�ǯȱ�
���������³¨�ȱ��ȱ��¨�ȱ��������������ȱ�¹����ȱ��ȱ�¨�ȱ������������ȱ����ȱ���ȱ����³�ȱ·ȱ��ȱ�·����ȱ��������ȱ����
����������ȱ��ȱ�ȱ���à����ȱ��£����ȱ·ȱ����������ȱ����ȱ�����£��ȱ��ȱ����ø����ȱ��ȱ����������ǯȱ��ȱ�������³��ȱ�����ȱ���
����³�ȱ ����������ȱ �ȱ �����ȱ ���ȱ ���������ȱ �����³�ȱ ������¡�ȱ �¨�ȱ �������������ȱ ���������ǯȱ ������ȱ �ȱ ������



����������ȱ ǻ����ȱŚŘǼȱ ����ȱ��ȱ�¡�����ȱ��ȱ����ø����ȱ����������ǰȱ ��ȱ��ȱ�¹���ȱ��ȱ �����ȱ ����ȱ����³�ǰȱ �ȱ�����
�¹���ȱ ����·�ȱ�ȱ ���¤ǯȱ���ǰȱ ����ȱ��ȱ�¡�����ȱ��ȱ����³�ȱ�������������ǰȱ ������ȱ��ȱ�¹���ȱ��ȱ ���ȱ��������
��������ȱ����ȱŗȱǻ�������������ȱ���������ȱ����ȱ��������ȱ������������������ȱ��ȱ�������Ǽȱǻ����ȱŘŜǼǰȱ�ȱ�����ȱ�¹���
����·�ȱ �ȱ ���¤ȱ ��ȱ ������ȱ �����ȱ ��ȱ ŚŖƖȱ ���ȱ �����ǯȱ �ȱ �������¦����ȱ ��ȱ ����³�ȱ �����ȱ ���ȱ ŗŖŖƖȱ ��ȱ �¹����
����£��à�����ȱ ·ȱ ���ȱ �����ȱ ����¹����ȱ ��ȱ ���������³¨�ȱ ��ȱ �������ȱ �¨�ȱ ���·�����ȱ ��ȱ ����������³¨�ȱ ¥ȱ ����³�ǯȱ ����ȱ �������
�����ȱ �������ȱ �����¹�����ȱ ����������ǰȱ ����ȱ �ȱ �¡����³¨�ȱ ¥ȱ �����³¨�ȱ ��ȱ �����ǰȱ �����ȱ ����ȱ ������ȱ �������ǰȱ ����
����³¨�ȱ���¤����ǰȱ�������ȱ��ȱ��������������ȱ��ȱ������³ä��ȱ������·�����ȱ��ȱ�¡�����¨�ȱ�¹����ǰȱ��ȱ��ȱ���ȱ�¹����
��ȱ�������³¨�ȱ���ȱ�ȱ�����ǯ
��ȱ �¹����ȱ��ȱ �ȱ ��ȱ��ȱ��ȱ�����ȱ�¹����ȱ ������������ȱ�ȱ�����ȱ ��������ȱ ������������ȱ �ȱ �ȱ �¹����ǰȱ �����

����������ȱ�������ȱ������ȱ��ȱ�����ȱ����ǰȱ�����ȱ������ȱ����ǯȱ�����ǰȱ���ȱ�������³¨�ȱ��ȱ�������¦����ȱ����ȱ���
����³�ȱ�����ȱ��ȱ�ȱ��ȱ��ȱ�����ȱ�¹����ȱ������ȱ��¨�ȱ��������������ȱ�ȱ����³�ȱ������ȱ������ȱ��ȱ����������ȱ�����
�¡������ȱ��ȱ�����ȱ��������ȱ��·Ȭ�����ȱ�ǰȱ������ȱ��£��ǰȱ��ȱ�����ȱ��������ȱ�à�Ȭ�����ǰȱ�����ȱ����ȱ��ȱ������ȱ������
��ȱ ����ȱ �����ȱ ǻ�¹����ȱ ��Ǽǰȱ ��ȱ �������³¨�ȱ ���ȱ ������ȱ śŖƖȱ ��ȱ ����ȱ ������ȱ ��ȱ �����ȱ ǻ�¹����ȱ ��Ǽǯȱ �
�������¦����ȱ�����ȱ ��ȱ �¹����ȱ��ȱ ��ȱ ���ȱ ��ȱ��ȱ ·ȱ ���ȱ �����ȱ ����¹����ȱ ��ȱ ����������ȱ ���·����ȱ ��ȱ ����³�ǰȱ ����
������ȱ��ȱ��������ȱ����ø�����ȱ������������ȱ��ȱ������ȱŞȬŚǯ

7DEHOD����
7D[DV�GH�&RQFRUGkQFLD�HP�*rPHRV�0=�H�'=�SDUD�9iULRV�'LVW~UELRV�0XOWLIDWRULDLV

0=��PRQR]LJyWLFR��'=��GL]LJyWLFR�
3RUFHQWDJHP�DUUHGRQGDGD�
'DGRV�GH�5LPRLQ�'/��&RQQRU�-0��3\HULW]�5(��(PHU\�DQG�5LPRLQ¶V�SULQFLSOHV�DQG�SUDFWLFH�RI�PHGLFDO�JHQHWLFV��HG����(GLQEXUJK�������
&KXUFKLOO�/LYLQJVWRQH��.LQJ�5$��5RWWHU�-,��0RWXOVN\�$*��7KH�JHQHWLF�EDVLV�RI�FRPPRQ�GLVHDVHV��2[IRUG��(QJODQG��������2[IRUG
8QLYHUVLW\�3UHVV��DQG�7VXDQJ�07��5HFHQW�DGYDQFHV�LQ�JHQHWLF�UHVHDUFK�RQ�VFKL]RSKUHQLD��-�%LRPHG�6FL���������

(VWLPDWLYD�GD�+HUGDELOLGDGH�FRP�%DVH�QRV�(VWXGRV�GH�*rPHRV
�����ȱ ����ȱ ��ȱ �����ȱ ��ȱ �¹����ȱ �����ȱ ���ȱ �����£����ȱ ����ȱ �������ȱ �ȱ ���������³¨�ȱ �����������ȱ ���ȱ �����ȱ �ȱ ��
��������ȱ ���ȱ ����³��ȱ ���ȱ ��������Ç������ȱ ������������ǰȱ ����·�ȱ �¨�ȱ �����£����ȱ ����ȱ �������ȱ �ȱ �������������ȱ ��
��������Ç������ȱ�������������ǰȱ�����£����Ȭ��ȱ�ȱ�������³¨�ȱ���ȱ�������ȱ��ȱ���ȱ������ȱ������à����ȱ��ȱ�¹����ȱ��ȱ�ȱ��ǯ
��ȱ ���ȱ ��������ȱ ���ȱ ��ȱ ������ȱ ���ȱ ������ȱ �ȱ ���³�ȱ �¡�����ȱ ��ȱ ������ȱ �������ȱ ǻ�ȱ ���ȱ ����������ȱ ·ȱ ���������
���������ȱ�ȱ�������������ȱ���������ȱ��ȱ������ǰȱ��ȱ�¨�ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ�����Ǽǰȱ��ȱ�¹����ȱ��ǰȱ���ȱ������������ȱŗŖŖƖ
��ȱ����ȱ������ǰȱ�¹�ȱ�ȱ�����ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ������ȱ���ȱ������������ȱ��ȱ�������³¨�ȱ���ȱ��ǰȱ���ȱ���ȱśŖƖȱ��ȱ�����ǰ
��ȱ �·���ǯȱ ��������ǰȱ
Řǰȱ ��������ȱ ��ȱ ��Ç���ȱ �����ȱ ���Ç����ǰȱ ����ȱ ���ȱ ��������ȱ ����ȱ �������³�ȱ ��ȱ �����������ȱ ��
�������³¨�ȱ�ȱ����ȱ���ȱ��������Ç�����ȱ������������ȱ�����ȱ�¹����ȱ��ȱǻ���Ǽȱ�ȱ�ȱ�����ȱ�¹����ȱ��ȱ��ȱ�����ȱ�¹����
ǻ���Ǽȱǻ����ȱ��������ȱ����ȱ�à�����ȱ��ȱ��������ǼǱ



��ȱ�ȱ��������ȱ·ȱ�ȱ���������ȱ�������¤���ȱ����ȱ�������������ȱ��ȱ���ȱ��������Ç�����ǰȱ�ȱ�������³¨�ȱ�����ȱ��ȱ�¹����
��ȱ ���¤ȱ ����������ȱ ¥ȱ ���ȱ �¹����ȱ ��ǲȱ �����¤ȱ �����ȱ �������³�ȱ �����ȱ �ȱ �����ȱ ��ȱ �ȱ ����ȱ ��ȱ �ȱ ��ǯȱ �����ǰ
���ȱ ƺȱ ���ȱ ƽȱ ƿŖȱ �ȱ 
Řȱ ���¤ȱ ��à¡���ȱ ��ȱ Ŗǯȱ ��ȱ �����ȱ �¡�����ǰȱ ��ȱ �������ǰȱ ��ȱ �ȱ �������������ȱ ·ȱ �����������
�¡������������ȱ����ȱ������ǰȱ�ȱ�����������ȱ��ȱ�������³¨�ȱ�ȱ�����ȱ�����ȱ��ȱ���¤ȱŗǰȱ��������ȱ�ȱ����ȱ��ȱ�¹����ȱ��
���¤ȱ�ȱ������ȱ�����ǯȱ���ǰȱ��ȱ���ȱƺȱ���ȱƽȱƿƙǰȱ
Řȱ���¤ȱ����¡����������ȱŘȱƼȱǻƙǼȱƽȱŗǯ

*rPHRV�&ULDGRV�6HSDUDGDPHQWH
������ȱ����ȱ��ȱ������ȱ����ǰȱ������ȱ��ȱ�¹����ǰȱ���ȱ��£ä��ȱ�������ǰȱ�¨�ȱ���������ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ����������ȱ�
�������ȱ��ȱ�����ȱ����������ǰȱ���Ȭ��ȱ�ȱ������������ȱ��ȱ��������ȱ�����Ç����ȱ���ȱ�ȱ�����ȱ���à����ǰȱ��ȱ���ȱ�ȱ������
��¹�����ȱ��ȱ����ȱ���à�����ǰȱ�����ȱ�������ȱ��ȱ���������ȱ�Ç������ǯȱ����ȱ�������ȱ�¹�ȱ����ȱ�����£����ȱ��������������
��ȱ ���������³ä��ȱ ��ȱ �����������ȱ ������¤������ǰȱ �����ȱ ��ȱ �����¦�����ȱ �ȱ ����ø�����ȱ �����������ǰȱ ����ȱ ��ȱ �����ȱ ��
�������ȱ���ȱ�����ȱ�����¹����ȱ���������ȱ��ȱ���Ç���ȱ��ȱ���������������ȱ��ȱ����³�ǯȱ���ȱ�¡�����ǰȱ��ȱ��ȱ������ȱ�����
���������ǰȱ�ȱÇ�����ȱ��ȱ�����ȱ��������ȱǻ���ǲȱ����Ȧ������Řǰȱ�¡������ȱ��ȱ��Ȧ�ŘǼȱ���ȱ������ȱ��ȱ�¹����ȱ��ȱ�ȱ��
�������ȱ��ȱ�����ȱ����ȱ�ȱ�������ȱ�������������ȱǻ������ȱŞȬśǼǯȱ������ȱ�ȱ�����ȱ�·���ȱ��ȱ���ȱ�����ȱ��ȱ�ȱ��ȱ�����
����ȱ ����������ǰȱ �����������������ȱ��ȱ �����ȱ ����ȱ �������ȱ ������ȱ ��ȱ ���������ǰȱ �ȱ �������³¨�ȱ�������ȱ ���ȱ�����
�����ȱ����ȱ��ȱ��ȱ��ȱ���ȱ����ȱ��ȱ��ǯȱ������������ȱ·ȱ���ȱ�ȱ�����ȱ�������³¨�ȱ�����ȱ�¹����ȱ��ȱ������ȱ��ȱ�������
������������ȱ��ȱ ����ȱ���ȱ�¹����ȱ �����ȱ����ȱ�������ȱ ������ȱ��ȱ���������ǰȱ�ȱ���ȱ ������ȱ���ȱ�ȱ���à����ȱ ���ȱ��
�������ȱ ���������ȱ ������������ȱ ��ȱ ����ȱ ��ȱ ������ȱ �ǰȱ ����������������ǰȱ ��ȱ �����ȱ ����ȱ ���������ȱ �ȱ ����
��������³ä��ǯ
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0HG���������������������

/LPLWDo}HV�GDV�(VWLPDWLYDV�GH�+HUGDELOLGDGH�H�$JUHJDomR�)DPLOLDU�D�SDUWLU
GRV�(VWXGRV�GH�)DPtOLDV�H�*rPHRV
)RQWHV�3RWHQFLDLV�GH�9LpV
�¡�����ȱ�¤����ȱ������������ȱ��ȱ����³¨�ȱ�ȱ����������³¨�ȱ��ȱΏ�ǯȱ���ȱ�����ȱ·ȱ���ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ������³¨�ȱ��������

��ȱ����³�ȱ���¨�ȱ��������ȱ�ȱ�¤����ȱ������ȱ��ȱ��·�ǯȱ
¤ȱ�ȱ��·�ȱ��ȱ��������³¨�ǰȱ���ȱ�����ȱ������ȱ��ȱ ���Ç����ȱ���
����ȱ ��ȱ ��ȱ ���¨�ȱ �������ȱ ������ȱ�����ȱ ����³¨�ȱ ��ȱ �����������ǰȱ ��������������ȱ �ȱ �����ȱ ��ȱ ������¹����ȱ ��
���¨��ǰȱΏ�ǯȱ�ȱ��·�ȱ��ȱ��������³¨�ȱ·ȱ��ȱ��������ȱ����·�ȱ���ȱ�������ȱ��ȱ�¹����ǯȱ������ȱ�������ȱ��ȱ������ȱ��
����ȱ��ȱ���������ȱ�ȱ��ȱ�¹���ȱ���ȱ���ȱ����³�ȱ�����Ç����ȱ���ȱ�������ȱ�ȱ�����ȱ�¹���ȱ����ȱ����������ȱǻ��������³¨�



�������ȱ ��ȱ ������¤���Ǽǰȱ ��ȱ ��£ȱ ��ȱ �����ȱ ������������ȱ ������������ȱ ��ȱ ��������ȱ ��ȱ �¹����ȱ �ȱ �àȱ ���¨�ȱ �����
���������ȱ����ȱ�������ȱ��ȱ��ø��ȱǻ��������³¨�ȱ�������ȱ��ȱ������³¨�Ǽǯȱ�ȱ��������³¨�ȱ�������ȱ��ȱ������¤���ȱ����
��������ȱ ����������ȱ����������ȱ������ȱ��ȱ�¹����ǰȱ���������������ȱ��ȱ��ǰȱ���ȱ�����ȱ���ȱ ��������������ȱ����
�������ǰȱ ���¨�ȱ ����ȱ ���������ȱ �ȱ �����ȱ ������¤����ȱ ������ȱ �¨�ȱ ������������ȱ ��ȱ ���ȱ ������ȱ �¨�ȱ �¨�ǰȱ �ȱ ���
�������ȱ�ȱ��¡�ȱ��ȱ�������¦����ǯ
��ȱ�����ȱ�������ǰȱ����ȱ��ȱ�������ȱ����ȱ����ȱ���ȱ����à���ȱ��������Ȭ��������ȱ������ȱ��£��ȱ��������ǰȱ���ȱ��£ä��

��¤�����ǰȱ��ȱ������������ȱ��ȱ����à���ȱ�ȱ������ȱ��ȱ��������ǰȱ��ȱ��£ȱ��ȱ�¡������ȱ�����ȱ��ȱ����������ȱ�����������ǰ
����ȱ�����ȱ��ȱ��·�ȱ��ȱ���à���ǰȱ��ȱ����ȱ·ȱ����ȱ�¤���ȱ��ȱ��������ȱ��������ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ������ȱ�������ȱ��
���Ç���ȱ���ȱ�ȱ�����ȱ����³�ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ���ȱ��ȱ���������ǯȱ ����ȱ����������ȱ���ȱ��������ȱ�ȱ�Ç���ȱ��ȱ������³¨�
��������ȱ������ǯ
������ȱ ������������ȱ ��������ȱ ��ȱ ������³¨�ȱ �ȱ ��ȱ ����������³¨�ȱ ��ȱ �������������ǯȱ �ȱ�����ȱ ��������Ç�����ȱ ����

����������ȱ �����������ȱ ����������ȱ ��ȱ �������������ȱ ���ȱ ������³ä��ǰȱ ������ȱ ¥�ȱ ����������ȱ �����¹�����ȱ ��·�����ȱ ��
�����³ä��ȱ ����������ǯȱ ���ȱ �¡�����ǰȱ �ȱ �����ȱ ��ȱ �������������ȱ ��ȱ ������ȱ �����ȱ ��������ȱ ������ȱ ������ȱ ��ȱ ���
������³¨�ȱ���ȱ����ȱ��������£���ǰȱ���ȱ���������ȱ�ȱ�����������ȱ��������ǰȱ��ȱ�������³¨�ȱ���ȱ�ȱ�����ȱ������³¨�
��à�ȱ��ȱ���������ȱ��������Ȭ��ȱ����������ǯȱ��������ǰȱ�ȱ�������������ȱ��ȱ���ȱ��������Ç�����ȱ�¨�ȱ����ȱ���ȱ�������
����ȱ���ȱ������ȱ����Ç�����ǰȱ��������������ȱ�����¤���ȱ��ȱȃ��¨�ȱ���·����Ȅȱ���ȱ·ǰȱ������ȱ�������ȱ��ȱ������³¨�ȱ�
��ȱ��������ȱ��ȱ���ȱ�ȱ����������ȱ·ȱ�����£���ǯȱ������ȱ��ȱ�����������ȱ��ȱ�������������ȱ�����ȱ�����ȱ�����£����ȱ��
�������ȱ ���·�����ǰȱ �ȱ �������ȱ ���ȱ ������������ȱ ���������ȱ �����ȱ ������ȱ �����������ȱ ����������ȱ ��ȱ ���������³¨�ȱ ��
�����³¨�ȱ���·����ȱ��ȱ�����³¨�ȱ�����Ç����ǯ

3RWHQFLDO�*HQpWLFR�H�'LIHUHQoDV�(SLJHQpWLFDV
������ȱ��ȱ������¦����ȱ���ȱ�������ȱ���ȱ�¹����ǰȱ����Ȭ��ȱ���ȱ�������ȱ��ȱ������ȱ��ȱ����ȱ�������ȱ����ȱ�¡����������
�������������ȱ �����������ǰȱ ���ȱ ��������ȱ �����Ç����ȱ ���ȱ ������������ȱ������ȱ ��ȱ ����ȱ �ȱ ������ȱ �ȱ ���ȱ �¨�
�¡������ȱ ��ȱ �����ȱ ��������ȱ ��ȱ �ȱ ���������ȱ ����������ǯȱ ��ȱ �������ȱ ���ȱ �¹����ȱ ��ȱ �������ȱ ���ȱ ����ȱ �¨�
�������������ȱ��¹������ǯȱ������ȱ����ǰȱ��ȱ�����ǰȱ�������ǰȱ��ȱ�¹����ȱ��ȱ�����ȱ����������ȱ�������³��ȱ������ȱ��
���à����ȱ�ȱ����¨�ȱ��ȱ�¡�����¨�ȱ�¹����ǰȱ��ȱ���³¨�ȱ��ȱ������³ä��ȱ���·�����ȱ�ȱ������·�����ȱ���ȱ�������ȱ��à�ȱ�ȱ������
��ȱ��������ȱ���ȱ����ȱ��ȱ�����ä��ȱ�¹����ȱ��ǯȱ�¡�����ȱ�¤����ȱ ������ȱ���ȱ ��������ȱ�����ȱ�������³��ǯȱ�ȱ���à����
����ȱ �������ȱ ������ȱ ¥ȱ ������³�ȱ ��ȱ ����������ȱ �Ȧ��ȱ ����³ä��ȱ ���¤�����ȱ �����ǰȱ ���ȱ �������ȱ ��à�ȱ �ȱ ������ȱ ��
��������ȱǻ���ǯȱřǼǯȱ�����³��ȱ������·�����ȱ�����ȱ�������ȱ��ȱ��������ȱ�ȱ�������ȱ����������ȱ��ȱ�����¤������ǰȱ�������
�ȱ�������³��ȱ��ȱ�¡�����¨�ȱ�¹����ȱ�����ȱ��ȱ�¹����ȱ��ǯȱǻ��������ȱ�¹����ȱ��ȱ�¹�ȱ�����ȱ���ȱ�����ȱ���������ȱ��
�������������ǰȱ����ȱ�ȱ������£�ȱ�����¤�����ȱ���ȱ����ä��ȱ��ȱ�������³¨�ȱ��ȱ�ȱ���ȱ����������ȱ�������ǰȱ����ȱ�����������
��ȱ���ǯȱŜǼǯ

2XWUDV�/LPLWDo}HV
�����ȱ��������ȱ������ȱ������ȱ���������ȱ���ȱ�¹����ȱ��ȱ�ȱ��ȱ�������ȱ�ȱ�����ȱ�¡����³¨�ȱ���������ȱ������
�������ȱ������ǰȱ���ȱ�¨�ȱ������ȱ�������ȱ���������ǯȱ��ȱ�¡����³ä��ȱ����������ǰȱ��·ȱ�����ȱ�ȱ��������ȱ������������ǰ
�����ȱ������ȱ����ȱ��ȱ�¹����ȱ�������ȱ��ȱ�����ȱ���Ç���ǯȱ���ȱ�¡�����ǰȱ�¹����ȱ��ȱ��������������ȱ������������
�ȱ�����ȱ��������ǰȱ �ȱ����ȱ�����ȱ���ȱ�����������ȱ�����ȱ ����ȱ������ȱ��ȱ ����������ȱ��ȱ ������ǰȱ���������������
������������ȱ�ȱ����ȱ��ȱ����������ǯȱ����ȱ����³��ȱ��ȱ��Ç���ȱ������ǰȱ����ȱ��ȱ����³��ȱ������������������ȱ��ȱ��Ç���ȱ��
�����ȱ������ǰȱ�ȱ������³¨�ȱ��ȱ���ȱ�¹����ȱ��ȱ�ȱ��ȱ���¨�ȱ�¡������ȱ�ȱ���������ȱ�����������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ����ȱ�����
���ȱ��ȱ�������������ȱ����������������ǰȱ�ȱ�ȱ�������³�ȱ��ȱ�������¦����ȱ������ȱ���ȱ���������³¨�ȱ�����ȱ��ȱ�������
���·�����ȱ��ȱ����������³¨�ȱ¥ȱ����³�ǯȱ���ȱ�����ȱ ����ǰȱ���ä�Ȭ��ȱ���ȱ����ȱ�������¦����ȱ��ȱ����³�ȱ��ȱ�¹����ȱ��
�������ȱ���������ǰȱ�����ȱ���ȱ���������ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ���������ȱ����������ȱ�����ȱ�ȱ�����ȱ���à����ǯȱ��ȱ�������ǰȱ�
��������ȱ��ȱ�¹����ȱ�������ȱ�������������ȱ����ȱ�¨�ȱ������ȱ����ȱ��ȱ�������ȱ�����ǯȱ�����ǰȱ������ȱ������ȱ ���
�¹����ȱ����ȱ���ȱ�������������ȱ����������ȱ������ȱ¥ȱ�����¹����ȱ���·����ȱ��ȱ���������ȱ�����ȱ���ȱ��������Ç�����ǯ
���ȱ���ǰȱ·ȱ������¤���ȱ�������ȱ��ȱ��������£�³¨�ȱ���ȱ�����ȱ�������ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ�¹����ǯȱ�ȱ�����³¨�ȱ����ȱ�¡�����

�����ȱ������ȱ�ȱ���à����ȱ��������ȱ·ȱ��ȱ������ȱ�¡������������ȱ���·����ȱ������ȱ��ȱ������ȱ�����ǲȱ��ȱ����ǰȱ������
�¡�����ȱ �����à����ȱ �¨�ȱ ���·�����ǯȱ ��ȱ �ȱ ���à����ȱ ��£����ȱ �����ȱ �ȱ ����³�ȱ ��ȱ ������ȱ ���ȱ �����ȱ ��ȱ �¹����
ǻ�������¦����ȱ��ȱŗŖŖƖȱ��ȱ��Ǽȱ��ȱ���ȱ�������ȱ�ȱ���ȱ�����à���ȱ�¨�ȱ���·����ȱ�����ȱ������ȱ��ȱ�¹���ȱ��ȱ�����
������ȱ���ȱ�����ȱ��ȱ�������ȱǻ�������¦����ȱ��ȱŖƖȱ��ȱ��Ǽǰȱ�ȱ������ȱ��ȱ�¹����ȱ�������¤ȱ��ȱ�Ç���ȱ���������¤���
��ȱśŖƖȱ��ȱ�������¦����ǰȱ���ȱ���������������ȱ�¨�ȱ��ȱ������ȱ�ȱ�������ȱ���ȱ������ȱ��ȱ����³�ǯ



([HPSORV�GH�GRHQoDV�PXOWLIDWRULDLV�FRPXQV�FRP�XPD
FRQWULEXLomR�JHQpWLFD
�����ȱ��³¨�ȱ�ȱ��ȱ��à¡���ǰȱ�����ȱ����������ȱ�¡������ȱ��ȱ�¤����ȱ�����³ä��ȱ������ȱ���ȱ��������ȱ��ȱ���������ȱ������
���ȱ����ø�����ȱ��������������ȱ�ȱ���ȱ�����³�ȱ������¡�ǰȱ����ȱ��������ȱ����ȱǻ������Ǽǯ

0DOIRUPDo}HV�&RQJrQLWDV�0XOWLIDWRULDLV
������ȱ��������³ä��ȱ����¹�����ȱ������ǰȱ���ȱ�������ȱ����ȱ��������ȱ��������ȱ�ȱ�¨�ȱ����ȱ�����ȱ��ȱ���ȱ�Ç������ǰ
�¨�ȱ��������������ȱ�ȱ����������ȱ�����³�ȱ������¡�ȱǻ������ȱŞȬŜǼǯȱ�����ȱ�����ǰȱ��ȱ��������³ä��ȱ����Ç����ȱ����¹�����
���¨�ȱ �����ȱ ��ȱ ����ȱ ������ȱ �ȱ ������ȱ ����ȱ ��������ȱ �ȱ ������ȱ �����ȱ ��ȱ ������������ȱ ���ȱ ������ȱ ����������ȱ ��
��������³¨�ȱ����¹����ǯ
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��������³¨� �����¹����ȱ����¡�����ȱ��ȱ������³¨�ȱǻ���ȱŗǯŖŖŖǼ

�������ȱ������ȱ���ȱ��ȱ���ȱ�������ȱ�������� ŖǰŚȬŗǰŝ

�������ȱ�������� ŖǰŚ

��¡�³¨�ȱ����¹����ȱ��ȱ������� ŘǰŖȘ

������������ȱ����¹����� ŚȬŞ

ȱ�������ȱ��ȱ�����ȱ����������� ŗǰŝ

ȱ�������¹����ȱ��ȱ�����ȱ��������� Ŗǰś

ȱ�������ȱ��ȱ�����ȱ������ ŗǰŖ

ȱ��������ȱ�à����� Ŗǰś

��������ȱ��ȱ����ȱ������ ŘȬŗŖ

ȱ�������ȱ�Ç����ȱ�ȱ����������� ����¤���

��������ȱ���à���� ŗȕǰśȘ

SRU�������KRPHQV�
�3RU�������PXOKHUHV�
'DGRV�GH�&DUWHU�&2��*HQHWLFV�RI�FRPPRQ�VLQJOH�PDOIRUPDWLRQV��%U�0HG�%XOO�����������������1RUD�--��0XOWLIDFWRULDO�LQKHULWDQFH
K\SRWKHVLV�IRU�WKH�HWLRORJ\�RI�FRQJHQLWDO�KHDUW�GLVHDVHV��WKH�JHQHWLF�HQYLURQPHQWDO�LQWHUDFWLRQ��&LUFXODWLRQ�������������������DQG�/LQ
$(��*DUYHU�./��*HQHWLF�FRXQVHOLQJ�IRU�FRQJHQLWDO�KHDUW�GHIHFWV��-�3HGLDWU���������������������

��ȱ������������ȱ����¹�����ȱǻ���Ǽȱ�������ȱ���ȱ���ȱ�����¹����ȱ��ȱ����¡����������ȱŚȬŞȱ���ȱŗǯŖŖŖȱ�����������ǯ
����ȱ����������ȱ��ȱ�����ȱ�������¹���ǰȱ���ȱ��ȱ������ȱ�����Ç����ȱ�¨�ȱ��������ȱ���ȱ����������ȱ�����¹�����ȱ��
�������â�����ǰȱ�ȱ��ȱ������ȱ���ȱ�¡����³¨�ȱ�ȱ �����à�����ǰȱ����ȱ�ȱ �����³¨�ȱ���ȱ���·���ȱ��ȱ�ȱ��������ȱ�������ǯȱ�
�����ȱ ����������ȱ ·ȱ ������������ǰȱ ��ȱ �������ǰȱ ��ȱ�������ȱ ���ȱ �����ȱ ��������Ȭ��ȱ ���ȱ ����ȱ�������������ȱ ������ȱ ¥
������ǯ

��� ��� �� Ç� � ���� ȱ�� ȱ
�� �� ³�ȱ��� ȱ���� ³�� ȱ������¡��
Ȋȱ�ȱ�����³¨�ȱ���·����ȱ���������ȱ����ȱ��ȱ����³��ȱ��ȱ�����³�ȱ������¡�ǰȱ���ȱ�����ȱ����³��ȱ�¨�ȱ�¨�ȱ�����¹�����ȱ�
�¨�ȱ����������ȱ����¨�ȱ�������ȱ��ȱ�����³�ȱ����������ǯ
Ȋȱ������ȱ��£��ǰȱ��ȱ����³��ȱ��ȱ�����³�ȱ������¡�ȱ�������ȱ������³¨�ȱ��������ȱ������ȱ��ȱ��������ȱ��ȱ��
�����Ç���ȱ�������ȱ�¨�ȱ����ȱ���������ȱ�ȱ���ȱ������ȱ���ȱ�������ä��ȱ¥ȱ����³�ȱ��ȱ�����ȱ���ȱ���ȱ��ȱ���ȱ���
�����Ç����ȱ�¨�ȱ�����������ǯ
Ȋȱ����³��ȱ��ȱ�����³�ȱ������¡�ȱ�¨�ȱ����ȱ������ȱ�����ȱ��������ȱ��à¡����ȱ��ȱ��ȱ��������ȱ�ȱ�����ȱ������
�����ȱ��ȱ����ȱ���������ǰȱ���ȱ������������ȱ��ȱ�ø����ȱ�����ȱ��ȱ������ȱ��������������ǯȱ1ȱ��������ȱ�����
�������¦����ȱ����ȱ�ȱ����³�ȱ�����ȱ��ȱ�¹����ȱ����£��à�����ȱ��ȱ���ȱ�����ȱ��ȱ��£��à�����ǯ
Ȋȱ��ȱ�������ǰȱ�����ȱ��ȱ����������ȱ���ȱ������������ȱ����ȱ�����Ç�����ȱ����������ȱ���ȱ�������ä��ȱ¥ȱ����³�



�����ȱ���ȱ������������ȱ����ȱ�ȱ���à����ȱǻ���¹����ȱ��ȱ������¦����Ǽǰȱ������ȱ��ȱ�����ȱ�������ȱ��ȱ�������ȱ�¨�
���·�����ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ����³�ǯȱ��ȱ�¡������ȱ����ȱ�¡������ȱ��ȱ���¹����ȱ��ȱ������¦����ǰȱ������ȱ���ȱ���à�����
��¹������ǰȱ�¨�ȱ��ȱ�¹����ȱ����£��à�����ȱ������������ǯ


¤ȱ������ȱ �����ȱ��ȱ���ǰȱ ���ȱ����������ȱ �����¹�����ȱ��ȱ������³¨�ȱ�ȱ ������ȱ ���Ç�����ǯȱ��ȱ�������ǰȱ ����Ȭ��ȱ���
������ȱ��������ȱ����Ç����ȱ�¨�ȱ�����������ȱ��ȱ���ȱ���Ç���ǰȱ��ȱ�����³��ȱ��������ȱ�¨�ȱ���������������ȱ����������
�¡��������ȱ�ȱ�����ȱ�������ȱ����â����ǰȱ���ǰȱ��ȱ�����¤���ǰȱ����������ȱ������¹����ȱ��ȱ���ä��ȱ���ȱ�¨�ȱ�����������
������ȱ���ȱ����������ȱ��ȱ���������������ȱǻ���ǯȱŗŚǼǯȱ������������Ȭ��ȱ��ȱ����������ȱ��ȱ���������������ȱ����
���ȱ�����ȱ��ȱ����������³¨�ǰȱ�����ȱ������ȱ����������ȱ��ȱ���ȱ�����ȱ���ȱ������������Ǳ
Ȋȱ���ä��ȱ��ȱ���¡�ǯ
Ȋȱ��������ȱ��ȱ�����³¨�ȱ�������ǯ
Ȋȱ��������ȱ��ȱ�����ȱ�������ǯ
Ȋȱ�������������ȱ��ȱ�����£ȱ�¡����������ǯ
Ȋȱ��������ȱ��ȱ�����������ȱ�����������ǯ
�ȱ������³¨�ȱ��������ȱ·ȱ����ȱ�����ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ��������³ä��ȱ����Ç����ȱ����¹�����ȱ���������ȱ����ȱ���ä��ȱ��

���¡�ǰȱ ���ȱ �����ȱ �������ȱ ��ȱ ������¹����ȱ ��ȱ ����������ȱ ��ȱ ��ȱ �����Ç���ȱ �������ǰȱ �ȱ ���ȱ ·ȱ �Ç����ȱ ��ȱ ���ȱ ����³�
������¡�ȱǻ������ȱŞȬŝǼǯȱ��ȱ ���ä��ȱ��ȱ���¡�ǰȱ���ȱ����������ȱ�����ȱ��ȱśŖƖȱ��ȱ�����ȱ��ȱ���ǰȱ �������ȱ�ȱ�Ç������ȱ��
����³¨�ȱ��������ȱ������¤����ǰȱ �������³¨�ȱ��ȱ�����ǰȱ�������ȱ��ȱ�����ȱ������ȱ��ȱ ����ȱ ��������ǰȱ ��������ȱ��ȱ�¤�����
��������ǰȱ��ȱ����ȱ�����ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ�����ȱ�����������ǰȱ�����ȱ������ȱǻ���ǯȱŞȬśǼǯȱ����ȱ��ȱŘśƖȱ���ȱ���������ȱ���
���ä��ȱ��ȱ���¡�ǰȱ���������������ȱ����������ȱ��ȱ������ǰȱ�����ȱ����������ȱ�ȱ����³¨�ȱ��ȱ����¨�ȱ�������â����ȱŘŘ�ŗŗǰ
���������ȱ��ȱ�Ç������ȱ����������������ȱǻ���ǯȱŜǼǯ

7DEHOD����
,QFLGrQFLD�3RSXODFLRQDO�H�5LVFRV�GH�5HFRUUrQFLD�GH�YiULDV�/HV}HV�GH�)OX[R



),*85$���� �'LDJUDPDV�GH�GLIHUHQWHV�OHV}HV�GH�IOX[R�REVHUYDGDV�HP�GRHQoDV�FDUGtDFDV
FRQJrQLWDV��2�VDQJXH�QR�ODGR�HVTXHUGR�GD�FLUFXODomR��QR�FRUSR��HVWi�DSUHVHQWDGR�HP
YHUPHOKR��QR�ODGR�GLUHLWR��HP�D]XO��$�PLVWXUD�DQRUPDO�GH�VDQJXH�R[LJHQDGR�H�GHVR[LJHQDGR�HVWi
UHSUHVHQWDGD�HP�UR[R��$2��DRUWD��/$��iWULR�HVTXHUGR��/9��YHQWUtFXOR�HVTXHUGR��3$��DUWpULD
SXOPRQDU��5$��iWULR�GLUHLWR��59��YHQWUtFXOR�GLUHLWR�

�������ȱ���ȱ ��������ȱ �¨�ȱ��������ȱ ����ȱ ���³�ȱ�������������ǯȱ��·ȱ ����ȱ ��ȱ ����ǰȱ ��ȱ �ø�����ȱ ������������ȱ��
������ȱŞȬŝȱ�����ȱ���ȱ������ȱ����ȱ�����������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ������¹����ȱ����ȱ���ä��ȱ��ȱ���¡�ȱ��ȱ��������ȱ��ȱ��������
����ǯȱ����������ǰȱ�¤ȱ���ȱ�������³¨�ȱ���������ȱ��ȱ�����ȱǻ����ȱ�Ç����ȱ�¨�ȱ�����ȱ�������ȱ��ȱ���ȱ��ȱ��ȱ������³¨�Ǽ
���ȱ ��������ȱ ��ȱ �������ȱ �ȱ ��������ȱ �����ȱ ��ȱ ���������ȱ ���ȱ �����ȱ ���ä��ǯȱ ��ȱ �����ȱ �����ǰȱ ���ȱ ����������ȱ ���
���������ȱ���ȱ������ȱ�����ȱ��ȱ���ǰȱ��·�ȱ���ȱ���ä��ȱ���¡�ǰȱ����ȱ���ȱ���������ȱ�ȱ��������ȱ��ȱ���ȱ���ȱ�����ȱ�¨�ȱ·ȱ�����
��ȱ���ȱ�ȱ��ȱ������³¨�ȱ��ȱ�����ǯȱ����ȱ�����ȱ�������������ǰȱ����������ȱ������ȱ���ȱ�����ȱ���ȱ���������ȱ��ȱ��·Ȭ
�����ȱ���ȱ����������������ȱǻ���ǯȱŗŝǼǯ

'LVW~UELRV�1HXURSVLTXLiWULFRV
��ȱ����³��ȱ�������ȱ���¨�ȱ�����ȱ��ȱ����³��ȱ�������ȱ����ȱ������ȱ�ȱ������¡��ǰȱ��������ȱŚƖȱ��ȱ������³¨�ȱ��ȱ����
�ȱ�����ǯȱ�ȱ�����ȱ�����ȱ���ȱ��������ȱ�·�����ȱ�ȱ�����³��ȱ�������ȱ����������ȱŗśŖȱ����ä��ȱ��ȱ�à�����ǰȱ�àȱ���ȱ�������
������ǯȱ �����ȱ ��ȱ ����³��ȱ �������ȱ ����ȱ ������ȱ ���¨�ȱ �ȱ �����£�������ȱ �ȱ �ȱ ����������ȱ �������ȱ ǻ����³�ȱ ���Ç���Ȭ
����������Ǽǯ
�ȱ �����£�������ȱ �����ȱ ŗƖȱ ��ȱ ������³¨�ȱ �������ǯȱ ���ȱ ·ȱ ���ȱ ����³�ȱ ������¤�����ȱ �����������ǰȱ ���ȱ ��Ç���

���������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ�������¹����ȱ��ȱ��Ç���ȱ��ȱ�����ȱ������ǰȱ�����ȱ���������£���ȱ���ȱ�������������ȱ��ȱ�����³¨�ǰ
���³¨�ȱ �ȱ ���ȱ ����³ä��ȱ �������ǰȱ ������ȱ ��£��ȱ ����������ȱ �ȱ ����������ȱ ���������ȱ �ȱ ����ø�����ȱ ��ȱ �����ǯȱ �
���������³¨�ȱ���·����ȱ��ȱ�����£�������ȱ��ȱ�����ȱ���ȱ�������ȱ��ȱ�¹����ȱ�ȱ��ȱ������³¨�ȱ��������ǯȱ�ȱ�������¦����ȱ��
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����������ȱ���ȱ�ȱ�����Ç���ȱ�������ȱ����ȱ�����£������� �����ȱ��ȱ������¹����ȱǻƖǼ Ώ�
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����� şȬŗŜ ŗŗǰś
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���ȱ��ȱ��� Ř Ř
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���� ŘȬŞ ś

������ȱ �¡�����ȱ ������ȱ ����¹�����ȱ ��ȱ ���������³¨�ȱ ���·����ȱ ����ȱ �ȱ �����£�������ǰȱ ������ȱ ��ȱ �����������ȱ ��
�����ȱ�ȱ������ȱ���ȱ�������ä��ȱ¥ȱ����³�ȱ���ȱ������������ǯȱ�ȱ������ȱ�¡��³¨�ȱ·ȱ�ȱ�������ȱ�ø����ȱ��ȱ�����ȱǻǀŘƖǼȱ��
�����£���¹�����ȱ���ȱ����������ȱ����³ä��ȱ �������������ȱ��ȱ������������ȱ�����������ǰȱ ����ȱ�ȱ����³¨�ȱ��ȱŘŘ�ŗŗǰ
�������¤���ȱ ����ȱ �Ç������ȱ ����������������ǯȱ ������Ȭ��ȱ ���ȱ ŘśƖȱ ���ȱ ���������ȱ ���ȱ ����ȱ ����³¨�ȱ �����������
�����£�������ǰȱ�����ȱ��ȱ���¹����ȱ��ȱ������ȱ��ȱ��ȱ�������ȱ���ȱ������ȱ������ȱ��Ç�����ȱ��ȱ�Ç������ǯȱ�ȱ���������
����ȱ ����ȱ ���ȱ ����³¨�ȱ ��ȱ řȱ��ȱ ��ȱ ���ȱ ��ȱ ŘŘ�ŗŗȱ ǻ���ǯȱ ŜȬśǼȱ �����ȱ �ȱ ����³�ȱ������ȱ ���ȱ ���������ȱ ���ȱ ����
�Ç������ȱ ·ȱ ������������ǯȱ �������������ȱ �������â�����ȱ �¹�ȱ ����ȱ �����£����ȱ ����ȱ �����������ȱ ������ȱ ����³ä��ȱ �
�������³ä��ȱ ��ȱ ����ȱ �ȱ ������ǰȱ ���ȱ �¨�ȱ �����ȱ ��������ȱ ����ȱ �����ȱ ����������ȱ ���ȱ �·�����ȱ �������·�����
�������������ǰȱ����ȱ��������ȱ��ȱ���Ç����ȱśǯȱ�����ȱ�������ȱ���������ȱ��ø�����ȱ����³ä��ȱ�ȱ�������³ä��ȱǽ�����³¨�ȱ��
�ø����ȱ��ȱ �à����ȱ ǻ����ǼǾȱ ��ȱ �����ȱ��ȱ ������ȱ��ȱ �����Ç����ȱ �������ȱ �ȱ ��ȱ �����Ç����ȱ ���ȱ���ȱ���������ȱ��
�����������ȱ������¤������ȱ�ȱ��ȱ��������������������ȱǻ���ǯȱŜǼǯȱ��ȱ��������ǰȱ����³ä��ȱ �������������ȱ�������ȱǻŗȱ�ȱŗǰś
��Ǽȱ��ȱŗ�Řŗǯŗǰȱŗś�ŗŗǯŘȱ�ȱŗś�ŗřǯřȱ�¹�ȱ����ȱ�������������ȱ����������ȱ��ȱ���ȱ�������ȱ���³¨�ȱ��ȱ���������ȱ���
�����£�������ǯȱ��ȱ�������ǰȱ��ȱ�������ȱ���ȱ���������ȱ���ȱ�ȱ����³�ǰȱ��ȱ������³ä��ȱ���·�����ȱ�¨�ȱ�¨�ȱ����������ȱ�ǰ
���ȱ�����������ǰȱ�ȱ��������������ȱ��ȱ������ȱ��ȱ������ȱ���Ç�����ȱǻ������ȱŞȬŞǼǯ
�ȱ ����������ȱ�������ȱ ·ȱ �����������������ȱ ��ȱ ����������ȱ ��ȱ �����ȱ ��ȱ ����ȱ ����à����ȱ ��ȱ �����ȱ �������ǰ
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���·�����ǰȱ ���ȱ ������ȱ ��ȱ ��������ȱ ���������ȱ �����à�����ǰȱ ��������ȱ ���������ȱ ¥ȱ ��ȱ ��������ȱ ��ȱ ���ȱ ǻ���ǯȱ ŞȬŜǲ
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),*85$���� �&RUWHV�GD�DUWpULD�FRURQiULD�PRVWUDQGR�DV�HWDSDV�TXH�OHYDP�j�GRHQoD�DUWHULDO
FRURQDULDQD�
)DWRUHV�JHQpWLFRV�H�DPELHQWDLV�RSHUDQGR�HP�DOJXPDV�RX�HP�WRGDV�DV�HWDSDV�QHVVD�YLD�SRGHP
FRQWULEXLU�SDUD�R�GHVHQYROYLPHQWR�GHVWD�GRHQoD�FRPSOH[D�H�FRPXP��9HMD�)RQWHV�	
$JUDGHFLPHQWRV�
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�ȱ�����¹����ȱ��ȱ�ȱ���������ȱ��ȱ����³�ǯȱ�������������ǰȱ��ȱ�����Ç���ȱ�����������ȱ���ȱ�����ȱ����ȱ�����ȱ�¹�ȱ���³ä��
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��ȱ�����������ǰȱ����������ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ�����³¨�ȱ�ȱ��ȱ�Ç����ȱ��������ȱ��ȱ�����Ç��ǯȱ���ȱ������£�����ȱ����ȱ�ȱ�����
ŘŖŘŗŖ	ȱǁȱ�ȱ��ȱ�����������ȱ�������ȱ�ȱ�����ȱ��ȱ��������ȱ������ȱ��������ȱ��ȱ��¹�ȱ�ȱ����ȱ��£��ǯ
���ȱ���ǰȱ�ȱ���ȱ��ȱ��������������ȱ�����ȱ��������ȱ������¹���ȱ����·����ȱ�������ȱ�ȱ�����ȱ��ȱ��������ȱ��ȱŗŚȱ�ȱŘŘ

��£��ǰȱ ������������ȱ ���ȱ ������ȱ ���ȱ ����ȱ ��ȱ �����ȱ�ȱ �ȱ ��ȱ �����������ǰȱ �������������ȱ ���ȱ ��������ȱ ��ȱ �Ç����ȱ ��
��������ȱ�������ȱ��ȱ�������³¨�ǯȱ������ȱ�ȱ���ȱ��ȱ��������������ȱ�����ȱ��ȱ�����³¨�ȱ��ȱ������£�����ȱ����ȱ���ȱ�����
������ȱ��ȱ�������ȱ�������ȱ��ȱ�����ǰȱ���������ȱ��ȱ�����ȱ�������ȱ������ȱ�������ǰȱ�ȱ���ȱ��ȱ�������������ȱ���ȱ��
������£�����ȱŘŖŘŗŖ	ȱǁȱ�ȱ����ȱ�����������ȱ�����ȱ�ȱ�����ȱ��������ȱ��ȱ��������ȱ������ȱ��������ȱ��ȱřŖȱ�ȱŗśŖȱ��£��Ƿ

¤ȱ ����·�ȱ ��ȱ ���������ȱ ��ȱ �����ȱ ��ȱ ���ȱ �ȱ ��ȱ �����ȱ ŘŖŘŗŖ	ȱ ǁȱ �ȱ ��ȱ �����������ȱ ��ȱ ��������ȱ ������

��������ȱǻ���Ǽȱ���ȱ�¡����������ȱ ����������ǰȱ���ȱ�����³¨�ȱ���ȱ������ȱ��ȱ����¡����������ȱ��ȱ�ȱ����ȱŗǯŖŖŖ
�������ȱ ���ȱ ���ǰȱ �����ȱ ����ȱ �����ȱ ��ȱ ���ȱ �ȱ ��������ȱ ������ȱ ��������ȱ �����¤����ǯȱ �ȱ �����������ȱ ���ȱ ���
ǻ��������������ȱ������ȱ¥ȱ�������ȱ��������Ǽȱ����ȱ���ȱ��ȱ��·ȱŗŖƖǰȱ����������ȱ��ȱ�����ȱ�ȱ��ȱ������³�ȱ��ȱ������



�����³ä��ȱ�·�����ǯȱ������ȱ�������ȱ����������ȱ�¨�ȱ����������ȱ���ȱ��������ȱ�ȱ�����ȱ��ȱ���ǰȱ����ȱ������ǰȱ��������
ǻ���������������ȱ�����·����Ǽǰȱ����³�ȱ�������ǰȱ���Ç����ȱ�����������ȱ��ȱ�����������ǰȱ���ȱ��ȱ��������������ȱ�����ȱ�
�����ȱ����³���ǯ
�ȱ�����ȱ���ȱ�������ȱ�ȱ�����ȱ��������ȱ��ȱ��ȱ��������ȱ����à���ȱ��ȱ���ȱ����ȱ��£��ȱ���ȱ������£������ǲȱ������£������

���ȱ����ȱ ��������������ȱ �����ȱ �¹�ȱ �����ȱ řŖȱ��£��ȱ�����ȱ ���ȱ��ȱ ���������ǯȱ��ȱ������£������ȱ����ȱ �ȱ�����������
ŘŖŘŗŖ	ȱ ǁȱ�ȱ ����·�ȱ �¹�ȱ��ȱ �������ȱ ��ȱ �����ȱ ��������ȱ ����ȱ ���ȱ ��ȱ ����ȱ �ȱ ��¹�ȱ ��£��ǯȱ������������ǰȱ ������
������£������ȱ����ȱ���ȱ�ȱ�����������ȱŘŖŘŗŖ	ȱǁȱ�ȱ�¹�ȱ��ȱ�����ȱ��������ȱŘŖȱ��£��ȱ�����ȱ��ȱ���ȱ�ȱ��������ȱ����ȱ�
������³¨�ǯ
�����ǰȱ ����ȱ��ȱ������ȱ ��¹�ȱ �������ǰȱ����ȱ ���·�����ȱ �ȱ��ȱ���������ǰȱ ���ȱ ��ȱ ��à�����ǰȱ ��������ȱ�ȱ �����ȱ��ȱ��

������ȱ��ȱ��������������������ȱ�������ǲȱ���ȱ����ȱ��ȱ��¹�ȱ������ȱ�������ȱ��ȱ�����ȱ�����ȱ�������ȱ�����ȱ�ȱ�����ǰȱ�
�����ȱ��ȱ����������ȱ�������ȱ���������ȱ��ȱ��������ȱ��ȱ�����������ȱ��ȱ������³ä��ȱ������������ȱ��ȱ���������ǯ

0~OWLSORV�(OHPHQWRV�&RGLILFDQWHV�H�QmR�&RGLILFDQWHV�QD�'RHQoD�GH
+LUVFKVSUXQJ
��ȱ��������ȱ����ȱ ������¡�ȱ��ȱ �������ȱ ���·�����ȱ ��ȱ ������³¨�ȱ ���ȱ��������ȱ��ȱ�����¹����ȱ��ȱ���ȱ��������ȱ��
���������������ȱ��ȱ�������ȱ�������ȱ���·����ǰȱ���������ȱ����ȱ����³�ȱ��ȱ
�����������ȱǻ
���Ǽȱǻ����ȱŘŘǼǯȱ��

���ǰȱ �¤ȱ ���ȱ ���¹����ȱ ��������ȱ ��ȱ �·�����ȱ ������������ȱ ����Ç������ȱ ���ȱ ���¡��ȱ������·����ȱ �ȱ ���������ȱ ��
�à���ǯȱ��ȱ�à���ȱ�������â����ȱ·ȱ ������£ȱ��ȱ�����£��ȱ�������������ǰȱ����������ȱ��ȱ��������³¨�ȱ�����ǰȱ��������ȱ��
������³¨�ȱ����������ȱ�ȱ������³¨�ȱ����³�ȱ���¡����ȱ��ȱ��������ȱ�����������ȱ��ȱ�à���ȱǻ�����à���Ǽǯȱ�ȱ����ø����ȱ�����
����¡����������ȱ��ȱ��ȱśǯŖŖŖȱ���·�Ȭ��������ȱ��ȱ������¹����ȱ��������ǰȱ���ȱ·ȱ����ȱ��£��ȱ����ȱ�����ȱ��ȱ���¹�
���¤�����ǯȱ 
���ȱ ������ȱ ����ȱ ��ȱ �������ȱ ����¹����ȱ �������ȱ ��ȱ ŝŖƖȱ ���ȱ �����ǰȱ ����ȱ �����ȱ ��ȱ ���ȱ �Ç������
�������â����ȱ��ȱŗŘƖȱ�ȱ����ȱ��ȱ��������ȱ��ȱ���ȱ��������³¨�ȱ�����ȱ��ȱ���������ȱ����¹�����ȱ��ȱ��������ȱ���
�����ǯȱ�����ȱ��ȱ���������ȱ���ȱ
���ȱ����ȱ��ȱ�������ȱ�������ǰȱŞŖƖȱ���ȱ������ȱ��ȱ��������ȱ��������â����ȱ�����
��ȱ�à���ȱ��ȱ�Ç���ȱ��ȱ����ȱǻ
���Ȭ�Ǽǰȱ��������ȱŘŖƖȱ�¹�ȱ������������ȱ��ȱ��ȱ��������ȱ�����ǰȱ��ȱ�à���ȱ�������ȱ��ǰ
��������������ǰȱ��ȱ����ȱ�ȱ�à���ȱ�ȱÇ���ȱǻ
���Ȭ�Ǽǯ
�ȱ
���Ȭ�ȱ��������ȱ������ȱ��£��ȱ·ȱ���������£���ȱ���ȱ����ä��ȱ���ȱ�������ȱ�����³�ȱ���������ȱ��ȱ���������ǰȱ���

����������������ȱ ���ȱ������¦����ȱ ����£���ǯȱ�ȱ
���Ȭ�ȱ ·ȱ����ȱ ���������ȱ �������ȱ ���ȱ����³ä��ȱ ��ȱ �����ȱ ��
���³¨�ȱ��������ȱ��ȱ��������ȱ��ȱ����ȱ���ǰȱ���ȱ��������ȱ�ȱ�����Ç��ȱ���ǰȱ��ȱ��������ȱ��������ȱ�������ǯȱ���ȱ�������
��ȱ���Ç����ȱ���ȱ����³ä��ȱ���ȱ�����ȱ���ȱ���������ȱ��������ȱ��ȱ���ǰȱ���ȱ���ȱ������¦����ȱ��·ȱ��������ȱ¥ȱ���ȱ���Ç����
���ȱ����³ä��ȱ��ȱ���ǯ
�ȱ 
���Ȭ�ȱ ·ȱ �ȱ ����ȱ ����ȱ �����ȱ ��ȱ 
���ȱ �ȱ ���ȱ ������ȱ ���ȱ ��������Ç������ȱ ��ȱ ��ȱ ����ø����ȱ ���ȱ �����³�

������¡�ǯȱ�ȱ��£¨�ȱ��ȱ�����ȱ��������ȱ����ȱ���¨��ǰȱΏ�ǰȱ·ȱ�����ȱ�������ȱǻ����¡����������ȱŘŖŖǼǰȱ���ȱ��ȱ�¹����ȱ��
�¨�ȱ�������ȱ�������¦����ȱ��������ȱ�ȱ��ȱ���Ç����ȱ�¨�ȱ����������ȱ��������ȱ����¨�ȱ��ȱ�����³�ȱ����������ȱà����ǯ
���ȱ��¤����ȱ��ȱ������ȱ �����ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ ���¨��ȱ ������������ȱ����ȱ
���Ȭ�ǰȱ����ȱ ���������³¨�ȱ��ȱ�����ȱ ����ȱ �
������ȱ������ȱ����ȱ����ȱ���¨�ȱ������ȱ��ȱ�����ȱ���ȱ�ȱ���¨�ȱ��ȱ���¨ȱ�������ǰȱ�������ȱ������ȱ��ȱ��¹�ȱ����ȱǻ���������
���Ǽǰȱ�����������������ȱ��������������ǰȱ���������ȱ������³ä��ȱ����Ȭ����ȱ�Ȧ��ȱ�����³�ȱ������¹����ǲȱ��ȱ�������ǰȱ�
�������ȱ���ȱ�����ȱ��ȱ���¨��ȱ������������ȱ��������������ȱ������ȱ���ȱ��¹�ȱ����ǯȱ������ȱ����ȱ�¨�ȱ���ȱ�����ȱ������
���ȱ���ȱ�������������ǰȱ�ȱ������ȱŞȬşȱ�������ȱ�ȱ����ȱ��ȱ������³ä��ȱ������¤����ȱ����ȱ�¡������ȱ�ȱ������¦����ȱ��ȱ
���ǰ
�����ȱ����ȱ�������ȱ������ȱ��ȱ���������ǯ



),*85$���� �3DGU}HV�GH�FRPSDUWLOKDPHQWR�GH�DOHORV�HQWUH�LUPmRV�FRQFRUGDQWHV�SDUD�D�GRHQoD
GH�+LUVFKVSUXQJ��GLYLGLGRV�GH�DFRUGR�FRP�R�Q~PHUR�GH�ORFL�SDUD�RV�TXDLV�RV�LUPmRV�WrP�DOHORV
HP�FRPXP��2V�WUrV�ORFL�HVWmR�ORFDOL]DGRV�HP���T������R�ORFXV�5(7����S����H���T����9HMD
)RQWHV�	�$JUDGHFLPHQWRV�


¤ȱ������³ä��ȱ��ȱ����³ä��ȱ����ȱ
���ȱ��ȱ����ȱ��ȱ���ȱ�ø£��ȱ��ȱ ����ǰȱ�����ȱ���ȱ��ȱ���ȱ�������ȱ��ȱ���ȱ �¨�
������������������ȱ����ȱ ������ǯȱ ��ȱ �����ȱ ������ȱ �������ȱ ���ȱ �ȱ ����ȱ���ȱ ���¤ȱ ���������ȱ ��ȱ �����ȱ �����ȱ ��
���������ȱ ���ȱ 
���ȱ �ǰȱ ��ȱ ����������ǰȱ �¹�ȱ ��������ȱ ����ȱ ����ȱ ���������ȱ �����������ȱ �¨�ȱ ������������
�����������ȱ ��à¡����ȱ �ȱ ���ǰȱ ���ȱ ��ȱ ��ȱ �������ȱ ����������ȱ ��ȱ ���������ȱ ���ȱ ��ȱ �Ç���ȱ ��ȱ ����³¨�ȱ ����ȱ ��
����������ȱ�����ȱ��ȱ��������³¨�ǰȱ�ȱ���ŗŖǰȱ�ȱ�����ȱ�¨�ȱ�����������ȱ�����ȱ����ȱ��������ǰȱ�����ȱ��ȱŗŘśȱ�ȱ��������ȱ��
�����ȱ��ȱ��Ç���ȱ��ȱ��������³¨�ȱ��ȱ���ǯȱ��������ǰȱ�ȱ
���Ȭ�ȱ·ȱ���ȱ����³�ȱ�������������ȱ���ȱ�������ȱ��ȱ����³ä��ȱ��
�����ȱ���ȱ ��ȱ ��à¡����ȱ �ȱ ���ǰȱ ���ȱ �������ȱ �ȱ ��������ȱ ������ȱ �ȱ �����������ȱ ����������ȱ ��ȱ ���������������ȱ ��
�������ȱ�������ȱ���·����ǰȱ����������ȱ���ȱ����³ä��ȱ��ȱ�¤����ȱ������ȱ����ǰȱ�¤ȱ�������������ȱ�ȱ�����ȱ�������������ǯ
����������ȱ ���â�����ȱ ����ȱ ������ǰȱ ����ȱ ���������ȱ ��ȱ ���Ç����ȱ ŗŖǰȱ �������ȱ �ȱ �������������ȱ ��ȱ ���ȱ ������
��£����ȱ��ȱ�����ȱ����������ȱ������ȱ�����ȱ����������ǯ
�ȱ����������³¨�ȱ��ȱ���������ȱ������ȱ���ȱ���¡�ȱ������¦����ȱ��ȱ���������ȱ�¨�ȱ������������ȱ�����ȱ����ȱ��������ȱ���

��ȱ���������ȱ���·�����ȱ�������¤����ȱ���ȱ���������ȱ�ȱ�¡�����¨�ȱ��ȱ���ȱ��������Ç�����ȱ�������������ȱ�����ȱ���ȱ�����ȱ��
�����ȱ ����ȱ �¡�����ȱ ����ȱ �������ȱ �����ȱ �ȱ �¡�����¨�ȱ ��ȱ ����ȱ �ǰȱ ����ȱ �������¹����ǰȱ ��ȱ ������¦����ȱ �ȱ ��
�¡������������ȱ��ȱ����³�ǯȱ���ȱ ·ȱ�������������ȱ��������ȱ���ȱ��ȱ����������ȱ���·�����ȱ �����������ȱ���ȱ �����ȱ�
����ȱ��������³¨�ȱ ����¹����ȱ �������������ȱ ���ȱ��������ȱ�������ȱ ���ȱ �¨�ȱ ������������������ȱ ������¡��ǲȱ �����
�����ǰȱ·ȱ����¤���ȱ���ȱ����ȱ�����ȱ�����ȱ����ȱ�������ȱ��ȱ���ȱ��ȱ����������ȱ����������ȱ��ȱ����³��ȱ������¡��ȱ����
������ǰȱ����ȱ�ȱ��������ǯ

'LDEHWHV�0HOOLWXV�7LSR��
���ȱ����³�ȱ������¡�ȱ�����ȱ����ȱ�ȱ����ȱ�����ȱ������������ȱ��ȱ�����������ȱ���·����ȱ����������ȱ���ȱ�����
���������ȱ·ȱ�ȱ��������ȱ��������ǯȱ�ȱ��������ȱ������ȱ��ȱ����ȱ ������ȱ����������Ǳȱ�ȱ ����ŗȱ ǻ��ŗǼǰȱ ����·�ȱ��������
����ȱ������������������ȱ ǻ����Ǽȱ ǻ����ȱŘŜǼǰȱ�ȱ�ȱ ����ȱŘȱǻ��ŘǼǰȱ���ȱ��£��ȱ ��������ȱ����ȱ�¨�ȱ ������������������
ǻ�����Ǽȱǻ����ȱřśǼǰȱ���ȱ�����������ȱ�����ȱ��ȱŗŖƖȱ�ȱŞŞƖȱ��ȱ�����ȱ��ȱ�����ǰȱ���������������ǯȱ�ȱ������³¨�ȱ��������
·ȱ���������ȱ���ȱ����ȱ�����ǰȱ���ȱ��ȱ��������ȱ���Ç���ȱ����������ȱ������ȱ��ŗȱ��ȱ��Řȱ���¤ȱ��������ǯȱ����ȱ�������
��ȱ �����ȱ �Ç����ȱ ��ȱ ��Ç���ȱ ��ȱ ����³�ǰȱ ��ȱ �������¦����ȱ ��ȱ �¹����ȱ��ȱ �ȱ ��ȱ �������³¨�ȱ ���ȱ ���������ȱ ���·�����
�����Ç�����ȱ��ȱ������������ȱ����ǯȱ����ǰȱ�����ȱ���ȱ����������ȱ��ȱ��ŗȱ����ȱ��������ȱ��ȱ����������ȱ��������Ç������ȱ��
�����³�ȱ������¡�ȱ�����ȱ����³¨�ǯ
�ȱ��ŗȱ���ȱ���ȱ�����¹����ȱ��ȱ������³¨�ȱ����������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ����ȱ���ȱŗǯŖŖŖȱǻŖǰŘƖǼǰȱ���ȱ���ȱ·ȱ�����ȱ��

������³ä��ȱ ���������ȱ �ȱ ���¤�����ǯȱ 	���������ȱ ��ȱ ���������ȱ ��ȱ ���¦����ȱ ��ȱ �������¹����ǰȱ ����ȱ ���������ȱ ��
�������³¨�ȱ���������ȱ���ȱ�·�����ȱΆȱ��ȱ�¦������ǰȱ���ȱ�����������ȱ�����£��ȱ��������ǯȱ�ȱ�������ȱ���ȱ�����³��ȱ���
���¨�ȱ��ŗȱ����������ȱ��������������ǰȱ�����ȱ��ȱ��Ç���ȱ��ȱ���¦����ǰȱ������ȱ���ȱ���������ȱ��ȱ�����Ç���ȱ���à�����ǰ



���������ȱ�ȱ��������ǰȱ���ȱ�����ȱ���ȱ���������³ä��ȱ�Ç�����ȱ��ȱ����³�ǯ

¤ȱ ������ȱ ����¹�����ȱ ��ȱ �������ȱ ���·�����ȱ ��ȱ ��ŗǱȱ �ȱ �������¦����ȱ �����ȱ �¹����ȱ ����£��à�����ȱ ·ȱ ��

����¡����������ȱŚŖƖǰȱ���ȱ�¡����ȱ��ȱ�����ȱ�ȱ�������¦����ȱ��ȱśƖȱ��ȱ�¹����ȱ��ǯȱ�ȱ�����ȱ����ȱ��ŗȱ����ȱ���¨��
��ȱ��ȱ�������ȱ·ȱ��ȱ����¡����������ȱŝƖǰȱ����������ȱ��ȱ���ȱΏ�ȱ��ȱܙȱ řśǯȱ��ȱ�������ǰȱ������ȱ����ȱ�������ȱ�
�����ȱ��ȱ��Ç���ȱ��ȱ��ŗȱ��ȱ��������ǰȱ�����ȱ�ȱΏ�ǯ

2�&RPSOH[R�3ULQFLSDO�GH�+LVWRFRPSDWLELOLGDGH
�ȱ���������ȱ�����ȱ���·����ȱ��ȱ��ŗȱ·ȱ�ȱ�����ȱ��ȱ������¡�ȱ���������ȱ��ȱ��������������������ȱǻ�
�Ǽȱ��ȱ����������
Ŝǰȱ���ȱ ���ȱ�����ȱ��ȱřȱ��ȱ�ȱ·ȱ�ȱ �����ȱ����ȱ���������ȱ�����à�����ȱ��ȱ������ȱ������ǰȱ ���ȱ����ȱ��ȱŘŖŖȱ�����
����������ȱǻ������ȱ����������ȱ��ȱ���³ä��ȱ������Ǽȱ�ȱ����ȱ��ȱŘǯŖŖŖȱ������ȱ�������������ȱ��ȱ������³ä��ȱ��ȱ����ȱ�
�����ȱ ǻ���ǯȱ ŞȬŗŖǼǯȱ���ȱ����ȱ ��ȱ�������³��ȱ �����������ȱ �ȱ ����������ǰȱ �¤ȱ����ȱ ����������ȱ ����������ǰȱ ��ȱ �����ȱ��
������ȱ�ȱ�ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ������ȱ��ǰȱ���ȱ������������ȱ���ȱ���Ç�����ȱ��������¤����ȱ�������ȱ ǻ
��Ǽǰȱ �������������
�����������ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ���ȱ������¦����ȱ��ȱ�����������ȱ��ȱ�������ȱ�����ȱ�����Ç����ȱ�¨�ȱ������������ǯȱ��ȱ�����

��ȱ��ȱ������ȱ�ȱ ǻ
��Ȭ�ǰȱ
��Ȭ�ȱ�ȱ
��Ȭ�Ǽȱ�ȱ��ȱ������ȱ��ȱ ǻ
��Ȭ��ǰȱ
��Ȭ��ǰȱ
��Ȭ��Ǽȱ���������ȱ�����Ç���ȱ��
������Ç���ȱ�������ȱ���ȱ�����������ȱ��ȱ�����ȱ��Ç����ȱ��ȱ���������³¨�ȱ���ȱ���Ç�����ȱ���ȱ����à�����ǰȱ���ȱ�¨�ȱ�����
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