Capitulo 8 — Modelos Novos Keynesianos

 Existem autores que argumentam que em
economias capitalistas, em que predominam
as atividades urbanas e industriais, 0S precos
nao sao determinados no mercado a partir do
cruzamento da curva de oferta e da curva de
demanda pelo produto.

« Para estes autores, o preco é fixado pela

firma, tomando o seu custo direto unitario de
oroducao (CD) e adicionando uma parcela
para cobrir os custos indiretos (Cl) e gerar um
ucro unitario (LU). Portanto: P = CD + CI + LU.




Modelos Novos Keynesianos

« A partir dessa ideia, varios modelos de
curva de oferta agregada surgiram para
uma economia em que as empresas
fixam os precos de seus produtos a partir
de seus custos diretos unitarios de
producao.



Modelos Novos Keynesianos

« Considere uma empresa genérica
representada por um sub-indice I.

« Essa empresa, para cobrir 0S seus custos
Indiretos de producao e para obter um lucro
unitario, fixa o pre¢co de seu produto (P,) como
sendo igual ao seu custo direto unitario de
producao (CD, multiplicado por uma constante
(m). Assim:

P.=m, - CD.

Em que: m, = 1 + margem de lucro (Mark up),
sendom, > 1



Modelos Novos Keynesianos

Considere gue uma empresa contrate um
trabalhador com salario de R$ 300,00 por més
para produzir tijolos.

Em um mes, esse trabalhador produz 15.000
tijolos.

Logo, o custo com trabalho por unidade de
tijolo € de R$ 0,02 (= R$ 300/15.000).

VejJa que o custo com trabalho (por tijolo
produzido) foi:

PM;T,



Modelos Novos Keynesianos

« Como matéria-prima foi utiizada uma tonelada
de barro ao preco (Pmp) de R$ 450,00 por
tonelada.

* Logo, temos o produto fisico médio da matéria-
prima (PM:MP.) de 15.000 tijolos por tonelada
de barro.

« O custo com matéria-prima (por tijolo
produzido) é.

Pmp R$ 450

PM;MP;, 15.000

=R$ 0,03



Modelos Novos Keynesianos

Para uma firma | qualquer, tem-se:

N, _~mp P CD
~ PMgT; ' PMgMP, i = M- LY

CD;

W Pmp
Pi = 1m,; . +
PM.T; PM;MP;

Para toda a economia:

|/ Pm
P=m ( + D )
PMgT PMgMP




Modelos Novos Keynesianos

|/ Pm
P=m ( | D )
PMT PMgMP

A representacao grafica desta expressdao em um
plano cartesiano produto (y) versus nivel geral de
precos (P) depende dos pressupostos que se faz
sobre o comportamento de m, W, PM_T, Pmp e de
PM:-MP.

« Ha dois casos distintos a serem apresentados: a
curva de oferta horizontal (item 8.1 do capitulo 8) e a
curva de oferta positivamente inclinada (item 8.2 do
capitulo 8).



8.1 A curva de oferta agregada horizontal

\\Y% Pm
P=m ( +——0 )
PMgT PMgMP

« No periodo de 1964 a 1979, o Governo Federal
estabelecia leis salariais determinando o salario nominal
(W).

 Considerando uma economia com capacidade ociosa,
pode-se considerar que PM_T e PM_MP sao constantes.
Observe que nao se assume a funcao de producao
neoclassica. Leia a nota de rodapé 42 da p. 213.

« O mark-up é estabelecido de acordo com a taxa de
expansao desejada do capital pelas firmas e, portanto,
nao e uma variavel endogena ao modelo.



8.1 A curva de oferta agregada horizontal
W Pm
P=m. (PMET U PMEI\I:[P)

* Ao se definir o valor do mark-up, define-se o valor
de m.

* O preco da matéria-prima (Pmp) é dado.
* Logo:
ot

O aumento de W,
de m ou de Pmp
desloca
paralelamente a
curva de oferta
agregada para
y cima.

OA




Exercicio 8.1

« Considere a equacao da curva de oferta

agregada W Pmp
P=m. ( + )
PMgT PMgMP

Represente-a no plano cartesiano y versus P quando:

a) W = 200, PM.T = 200; PM.MP = 300; Pmp = 180; m = 1,25
b) W = 200, PM.T = 200; PM.MP = 300; Pmp = 270; m = 1,25
c) W = 220, PM.T = 200; PM.MP = 300; Pmp = 180; m = 1,25
d) W = 200, PM.T = 200; PMMP = 300; Pmp = 180; m = 1,40
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8.1 A curva de oferta agregada horizontal

« Sobrepondo a curva de demanda
agregada do modelo IS/LM com a curva
de oferta agregada horizontal, tem-se:

— que a oferta agregada por si SO
determina o0 nivel de preco de
equilibrio da economia, e

— a curva de demanda agregada
determina o nivel de produto interno
de equilibrio.

11



8.1 A curva de oferta agregada horizontal

P=m.( _ Pmp)

P PMgT PMgMP
P, @)
. DA
Yo y

Veja no equilibrio acima que a curva DA determina o
y e a curva OA determina o preco. O que ocorre

se subir o preco da matéria prima? 12



8.1 A curva de oferta agregada horizontal

P=m.( W Pmp)

P PMgT = PMgMP
P, OA'
[ PmpT
P, OA
. . DA
Yi— Yo y '

Esta situacao e conhecida na literatura como
sendo uma estagflacao (combinacao de
recessao com inflacao).

13



8.1 A curva de oferta agregada horizontal

A estagflacao pode ocorrer quando ha (p. 214):

1)

2)

0 aumento do preco de uma matéria-prima muito
Importante, como foi o aumento do preco do petroleo em
1973 e 1979 (quando dos 1¢ e 22 choques do petrdleo,
respectivamente) ou o aumento em 2022 do preco do
petroleo e do gas natural, quando a RuUssia invade a
Ucrania;

devido ao aumento deliberado do mark-up por parte das
empresas (que pode ocorrer em um ambiente de incertezas
politicas e/ou economicas, como antes do Plano Verao em
janeiro de 1989 no Brasil e como na Venezuela no final da
primeira decada e na primeira metade da segunda década
do século XXI); ou

3) devido a queda da produtividade média do trabalho e/ou da

materia-prima (devido, por exemplo, a quebra de safra
agricola ou terremoto, como no Japao em 2011).

14



8.1 A curva de oferta agregada horizontal

P=m.( = Pmp)

PMT PMgMP

Associando a expressao acima com as
expressoes da curvas IS e LM, define-
se um novo modelo macroeconOomico
misto atraves das seguintes equacoes:

15



8.1 Modelo novo-keynesiano com curva de
oferta agregada horizontal

equilibrio no mercado de
produtos (eq. 5.2 da p. 102)

y =cly —t(y)] +i(r) +g

equilibrio no mercado de

M ’
—=1()+k(y) moedas (e de titulos) - eq. 5.9
P da p. 106
B — funcéo de producéo (nota de
y=y(N.MK) rodapé 43 da p. 213)
W P
P=m. ( + 0 ) curva de oferta agregada
PMgT PMgMP

Tém-se quatro equacoes e quatro variaveis
enddgenas: y, P, N, r.

16



8.1 A curva de oferta agregada horizontal

y = cly — t(y)] + i(r) +g equilibrio no mercado
de produtos

equilibrio no mercado
=1+ k) de moedas (e de titulos)

= | 2l

y = y(N,M,K) funcao de producao

. \\% Pmp )
P=m. (PMET + oMLMP curva de oferta
agregada

A partir dos valores de W, m, PM.T, PM:MP e
Pmp determina-se o valor de P.

17



8.1 A curva de oferta agregada horizontal

f equilibrio no mercado
y = cly —t(y)] + i) +g de produtos

<1\—4 equilibrio no mercado
p 10 +k®) de moedas (e de titulos)

y = y(N,M,K) funcao de producao

W Pmp
== (PMET T PMEMP) curva de oferta
agregada

obtém-se a curva de demanda agregada,

18



8.1 A curva de oferta agregada horizontal

y = cly —t(y)] + i) +g equilibrio no mercado
de produtos

equilibrio no mercado

M
p 10 +k®) de moedas (e de titulos)
y = y(N,M,K) funcao de producao
W Pmp
== m. (PMET T PMEMP) curva de oferta

agregada
a curva de demanda agregada sobreposta a curva
de oferta agregada da origem ao ponto de equilibrio
da economia 19



8.1 A curva de oferta agregada horizontal

equilibrio no mercado
de produtos

y =cly —t(y)] +i(r) +g

equilibrio no mercado
=1r) +k (¥) de moedas (e de titulos)

| =2

v = y(N.M.K) funcao de producao

P=m. (Pl\‘:; i P;?ﬁp) curva de  oferta
agregada
Sabendo o valor de y, determina-se o nivel de
emprego de equilibrio (Ny), pois se supOe que a
relacao y/N (=PM_.T) seja fixa. 20



8.1 A curva de oferta agregada horizontal

y = cly —t(y)] + i) +g equilibrio no mercado
de produtos

equilibrio no mercado

M
p 10 +k®) de moedas (e de titulos)
y = y(N,M,K) funcao de producao
W Pmp
<= (PMET T PMEMP) curva de oferta

agregada

Sabendo o valor de y, (substitui-se na curva IS) e
determina-se o valor de r,,. 21



8.1 A curva de oferta agregada horizontal

« O modelo macroeconOmico misto
mostra que a curva de oferta agregada
determina o valor do nivel de preco (P);
e,

« A curva de demanda agregada
determina o valor do nivel de produto de
equilibrio (y).



Exercicio 8.2

Considere a economia com as seguintes funcdes de comportamento

¢ =350 + 0,9375-yd funcdo consumo

t'=0,20 aliquota de tributos

| =450 — 30-r funcao investimento

g =1.600 gastos do governo

Md =0,75-y-P — 250-r-P funcdo demanda nominal de moeda
Ms = 5.600 oferta nominal de moeda.

Sendo que: r esta medido em pontos percentuais e ¢, i, g, Md e Ms
estdo em bilhdes de reais.

Tém-se, também, os seguintes parametros que definem a curva de
oferta agregada:

W =200, PMet = 200; PMeMP = 300; Pmp = 180; m = 1,25

23



Exercicio 8.2

Pede-se:

1) calcule a curva IS

2) calcule a curva LM

3) calcule a curva de demanda agregada
4) calcule a curva de oferta agregada

5) calcule o PIB (y) e o nivel de preco (P)
de equilibrio

24



Exercicio 8.3

Considere a economia com as seguintes funcdes de comportamento

¢ =350 + 0,9375-yd funcdo consumo

t'=0,20 aliquota de tributos

| =450 — 30-r funcao investimento

g =1.600 gastos do governo

Md =0,75-y-P — 250-r-P funcdo demanda nominal de moeda
Ms = 5.600 oferta nominal de moeda.

Sendo que: r esta medido em pontos percentuais e ¢, i, g, Md e Ms
estdo em bilhdes de reais.

Tém-se, também, os seguintes parametros que definem a curva de
oferta agregada:

W =200, PMet = 200; PMeMP = 300; Pmp = 270; m = 1,25
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Exercicio 8.3

Pede-se:

1) calcule a curva IS

2) calcule a curva LM

3) calcule a curva de demanda agregada
4) calcule a curva de oferta agregada

5) calcule o PIB (y) e o nivel de preco (P)
de equilibrio

26



8.2 A curva de oferta agregada positivamente
inclinada (item 8.2 na pagina 215)

« DORNBUSCH & FISCHER (1991) e
BLANCHARD (2001) elaboraram novos
modelos de curva de oferta agregada
adotando as propostas dos novos-
keynesianos, e considerando que o salario
nominal €& determinado no mercado de
trabalho.

* |sto é diferente do modelo de Edmar Bacha,
gue considera o salario nominal (W) ser
exogeno ao modelo.

27



8.2 A curva de oferta agregada
positivamente inclinada

« DORNBUSCH & FISCHER (1991) aceitam o
comportamento definido pela curva de Phillips
original, afirmando que o salario nominal de um
periodo & determinado como sendo o salario
nominal do udltimo periodo acrescido de uma
correcao imposta (sobre o salario anterior) pelas
condicoes do mercado de trabalho (ver ultimo
paragrafo da p. 215).

 Essas condicoes do mercado de trabalho sao
mensuradas pela taxa de desemprego (u). Tem-
se:

W=W_,-W_,-epn

28



8.2 A curva de oferta agregada
positivamente Inclinada

W=W_ -W,_ epn
Se a taxa de desemprego for nula (u = 0), o salario atual
sera igual ao salario do periodo passado (W =W.,).

Se a taxa de desemprego for positiva, o salario atual
sera menor do que o salario passado (W < W), mas
esse ajuste nado e proporcional, dependendo do
parametro ¢ (0 < ¢ < 1), que reflete os contratos de
trabalho e as leis trabalhistas.

Se a taxa de desemprego for negativa, o salario atual
sera maior do que o salario passado (W > W.,).

Ouseja: u=0=>W=W_,
nu>0=>W<W,
n<0=>W>W_,

AS



8.2 A curva de oferta agregada
positivamente inclinada

W=W_ -W,_, e
Se a taxa de desemprego for negativa, o salario

atual serd maior do que o salario passado (W >
W.,).

Como se pode ter taxa de desemprego
negativa?

Alguns autores consideram que ao invés do p,
pode-se considerar a diferenca entre pu e py
(taxa de desemprego natural).

Assim, ter-se-ia: W =W _, —W_; -&-(1 - py)

30



8.2 A curva de oferta agregada
positivamente inclinada

W=W,-W, S (VTN
Nesse caso, o salario atual depende do salario
passado e da diferenca entre a taxa de desemprego
efetiva (u) e a taxa de desemprego natural (u,).
Ouseja: p=puy=>W=W,_,
> py = W< W,
p<py=W>W,

De qualquer modo, se pu, for constante, o aumento da
taxa de desemprego efetiva impacta negativamente o
salario atual, e vice-versa. Ou seja, u T =W { ou pd
w7

31



8.2 A curva de oferta agregada
positivamente Inclinada

« BLANCHARD adiciona a analise original de
DORNBUSCH & FISCHER o fato dos salarios atuais
tambem dependerem das expectativas de precos que
os trabalhadores tém para o futuro e de fatores
Institucionais da economia, tais como a efetividade do
seguro desemprego. Tem-se:

W = Pe.f(u, 2)
Em gque P® sao as expectativas de precos e z mede 0s
fatores institucionais.

* O salario nominal sera maior quando P® aumenta, 0
diminui e/ou 0s arranjos Institucionais protegem mais
os trabalhadores. Ou seja:

« PT=WT, wd =>WT;, zT=wT

32



8.2 A curva de oferta agregada
positivamente inclinada

* No caso brasileiro, os trabalhadores nao tém
negociado seus salarios com base em suas
expectativas de precos futuros, mas sim com base
na reposicao da Inflacao passada e autorizada
pelo Estado ou negociada com os patroes.

33



8.2 A curva de oferta agregada
positivamente inclinada

« Assim, pode-se definir uma variavel ¥ que reflete
os fatores institucionais da economia e gue afetam
o0 salario nominal atual, tais como a presenca de
seguro desemprego e esguemas de indexacao dos
salarios pela inflacao passada.

« Quanto mais efetivos forem os fatores
Institucionais (medidos pelo aumento de Y),
maiores devem ser 0s salarios atuais.

34



8.2 A curva de oferta agregada
positivamente inclinada

Equacao (8.8) na pagina 216:

Por que essa

W - h(W_11 H1 \P) equacao
baseia-se na
curva original
de Phillips?

oh G oh dh -
aw._, ST EXT

Também na equacao acima poder-se-ia
considerar (u - w) ao invés de p, apesar disso
nao ser o original dos autores citados.

35



8.2 A curva de oferta agregada
positivamente inclinada

» Seja N a quantidade de trabalho que se diz ser de
pleno-emprego.
» Se a economia estiver empregando N de trabalho,

diz-se que nessa economia so existe desemprego
natural ().

36



8.2 A curva de oferta agregada
positivamente Inclinada

* O desemprego natural ocorre pelo fato de:

—alguns trabalhadores estarem temporariamente
desempregados por estarem trocando de uma
funcdo ou uma empresa por outra; ou,

—um individuo estar procurando emprego pela
primeira vez em sua vida.

37



8.2 A curva de oferta agregada
positivamente Inclinada

 Define-se N como sendo o total de
trabalho efetivamente empregado.

 AsSSim, tem-se:

N—N
M:

ZI|

A expressao (8.8) é: = h(W_l, L, ‘P)

Que pode ser reescrita como: W = W_1 (1 — 8’“) + Y

38



8.2 A curva de oferta agregada
positivamente Inclinada

* Considere uma funcao de producao em que as
produtividades média e marginal do trabalho
sd0 iguais e constantes. E uma reta que parte
da origem do plano cartesiano N versusy.

 Assim, tem-se:

y_dy __
|\ )\

R <
=
||

R[S

39



8.2 A curva de oferta agregada
positivamente Inclinada

yp

N=2P
a

Assumindo uma funcéo de producao com produtividades meédia e
marginal do trabalho constantes e iguais entre si, a taxa de desemprego
pode ser expressa pela taxa de desconto do hiato do produto.

Lembrando que: hiato do produto =yp -y
40



8.2 A curva de oferta agregada
positivamente Inclinada

As equacoes (8.10) e (8.11) nos dizem que (ver p. 217):

W=W_(1-c.p)+W¥ (8.10) o= Py (8.11)
yp

Substituindo (8.11) em (8.10), tem-se.:

yp—y)
yp

W= W_1.[1 — &

+ ¢

41



8.2 A curva de oferta agregada
positivamente Inclinada

Equacao (8.12) — p. 217 Equacéo (8.4) — p. 212

\\% Pm
tv P=m ( + . )
PMgT PMgMP

(yp—y)
yp

W = W_l.ll — €&.

Substituindo a equacéo (8.12) em (8.4), tem-se:

p=m.{ =L [1-g OBV, 4, T00 |
PMgT vp PMiT ' PMgMP
P=m.{-=L (14 OB b P

PMgT vp PMiT = PMgMP

Quando y aumenta, P tambéem aumenta



8.2 A curva de oferta agregada positivamente
iInclinada (figura 86 na p. 218)

OA

y:

Quando y aumenta, P também aumenta. Logo,
a curva OA é positivamente inclinada no plano
cartesiano y versus P.
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Por que a curva de oferta agregada e positivamente
Inclinada? (ultimo paragrafo da pagina 218)

OA

v
yT = NT = diminuio = WT = aumenta o custo = PT

desemprego direto unitario 44



Exercicio 8.4

Considere a equacéao (8.13) da pagina 218, que é:

P—rm { [1+£(y yp)]I L Pmp}

PMgT yp PMT PMgMP

Calcule a reta da expressao acima e a desenhe no
plano cartesiano y versus P quando: m=1,5; W, =
300; PM:T = 10.000; PMcMP = 20.000; € = 0,8; ¥ =
100; Pmp =400; yp =8
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Exercicio 8.5

Considere a equacéao (8.13) da pagina 218, que é:

P—m. { [1+£(y yp)] LA Pmp}

PMgT yp PMgT PMgMP

Calcule a reta da expressao acima e a desenhe no
plano cartesiano y versus P quando: m=1,5; W, =
300; PM:T = 10.000; PMcMP = 20.000; ¢ =0,4; ¥ =
100; Pmp =400; yp =8
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Exerciclio 8.6

 Desenhe no plano cartesiano y versus P
as curvas de oferta agregada
desenvolvidas nos exercicios 8.4 e 8.5.

« O que ocorre com a curva de oferta
agregada se o Governo mudar as regras
de correcao dos salarios diminuindo o €7?

a7



8.2 A curva de oferta agregada
positivamente inclinada (p. 219)

« A curva de oferta agregada geral dos novos-
keynesianos foi obtida a partir de trés fundamentos:

— da relacao salario-emprego definida a partir da
curva de Phillips (equacao 8.10, na p. 217);

— de uma funcao de producao em gque o trabalho e
a matéria-prima sao fatores variaveis e na qual
as produtividades marginal e media do trabalho
sao iguais e constantes; e

— 0S precos sao fixados com um mark-up sobre 0s
custos diretos unitarios de producao (equacao
8.4, na p. 212).

48



A Inclinacao da curva de oferta agregada
positivamente Inclinada

N « Ainclinacéo desta

P curva depende do
Impacto das variacoes
da producao e do
emprego sobre 0s

OA salarios nominais.

« Se 0s salarios nominais
responderem muito
= pouco as variagdes no
Py desemprego (isto €, se
¢ for pequeno), a curva
E OA sera pouco
Inclinada.
* Qual é ainclinacao da
curva OA quando € é
igual a zero?

_ - YP)] Pmp |, ue fatores deslocam a
P=m. {PMET [ 1te. T PMET T PMEMP} cQurva OA?

Yo y

49



Exerciclio 8.7

Considere a equacéao (8.13) da pagina 218, que é:

[1 TE. (y;gp)] | PI\:IIJET | P:/[:ll\l/)lP}

P=m. {PMET

Calcule a expressao acima e a desenhe no plano
cartesiano y versus P quando: m = 1,5; W = 300;
PM:T = 20.000; PMcMP = 20.000; ¢ = 0,8; ¥ = 100;
Pmp =400; yp =8

Compare esta curva com aquela em que PMcT =
10.000 (exercicio 8.4).
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Curva de demanda agregada versus curva
de oferta agregada positivamente inclinada

Al o+ « Adicionando a curva
de demanda
agregada do modelo

OA IS/LM com a curva
de oferta agregada

E dos novos

Po keynesianos,

D encontra-se o PIB

de equilibrio da
. economia (y,) e O
Yo y nivel de preco de
equilibrio (P,).

(y— yp)] Pmp }
[ 1+e. T PMET T PMgMP

P=m. {PMET
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Curva de demanda agregada versus curva
de oferta agregada positivamente inclinada

Pt D oA * A curva de oferta
agregada OA se
desloca ao longo do
tempo.

3 7 OA + Sey >yp, ao longo do
tempo os salarios
nominais continuarao a
P, subir e, ao serem
repassados como

/ D aumentos dos precos,
causarao o
deslocamento para
cima e para a esquerda
da curva de oferta

_ W_, (y yp) Fmp
P S, {PMET [1 Te. ] T PMET T PMEMP} agregada.

Y1 Yo y
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Curva de demanda agregada versus curva
de oferta agregada positivamente inclinada

P[ D * A curva de oferta agregada
OA se desloca ao longo do
tempo.

-+ O deslocamento da curva
de oferta agregada para
baixo e para a direita

P, .
P ocorrera ao longo do
tempo se y permanecer
~ abaixo de yp.
Yo Y y
P=m. {PMET [1 i = yp)] T PMET T Pll\)/ll:;ll\I/)lP}
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Curva de demanda agregada versus curva
de oferta agregada positivamente inclinada

Pl D

OA'

F OA

P,
=
P
Yy D)

Y1 Yo y .

_ (y yp) Pmp
P=m. {PMET [1 1 ] T PMET T PMgMP

A curva de oferta

agregada OA se desloca
ao longo do tempo.

Sey >yp, ao longo do
tempo os salarios
nominais continuarao a
subir e, ao serem
repassados como
aumentos dos precos,
causarao o deslocamento
para cima e para a
esquerda da curva de
oferta agregada.

Portanto, a economia
tende, no longo prazo, a

} tery=yp.
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Curva de demanda agregada versus curva

de oferta agregada positivamente inclinada
Pl D OA » No curto prazo, um

aumento do mark-up
ou do preco da

P, matéria-prima (Pmp)

I deslocara para a

P, esquerda a curva de

oferta agregada.

Yy D)

situacao d

Y1i=— Yo

_ W_, (y-yp) Y
P _%T '[1 - yp ] i PMET+ PMMP

5




Exercicio 8.8
Considere a equacéao (8.13) da pagina 218, que é:

P=m. {=

[1+£ y-yp)| , W I Pmp}
yp PMT PMgMP

PMgT

3.a) Calcule a expressao acima e a desenhe no plano
cartesiano y versus P quando: m = 1,8; W_; = 300; PMT =
10.000; PMMP = 20.000; € = 0,8; ¥ = 100; Pmp = 400; yp = 8

3.b) Calcule a expressao acima e a desenhe no plano
cartesiano y versus P quando: m = 1,5; W_; = 300; PM:T =
10.000; PMMP = 20.000; € = 0,8; ¥ = 100; Pmp = 600; yp = 8

Desenhe essas curvas no plano cartesiano y versus p e as
compare com a do exercicio 8.4.
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Modelo geral dos Novos Keynesianos

O modelo macroecondmico geral dos novos keynesianos para

uma economia fechada pode ser resumido nas seguintes
equacoes:

v = cly — t@)] + i) +g equilibrio no mercado de produtos
M equilibrio no mercado de moedas
7 =10 +k(y) (e de titulos)
y = y(N,M, K) funcao de produgao
W= W [1 . (yp—y)] ot equacao de determinacao dos
I salarios

W_, - P
P=m (g% |1+ 222+ e+ ol curva de oferta agregada
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Modelo geral dos Novos Keynesianos

=cly—t +i(r) +
Y Ly =t +i(r) + equilibrio no mercado de produtos
M equilibrio no mercado de moedas
P I(r) + k() (e de titulos)
y = y(N,M, K) funcao de producéo
(yp—v) equacao de determinacao dos
W=W_. [1 B salarios

_ W_, v-yp) ¥ Pmp | curva de oferta agregada
P = m'{PMET '[1 S yp ] i PMET+ PMEMP}

Tém-se cinco equacoes e cinco variaveis endogenas:
v, P, N, r, W. 58



Modelo geral dos Novos Keynesianos

/y =c[y-t(y)] +1i(r) + g equilibrio no mercado de produtos
M _
— = I(r) + K(y) equilibrio no mercado de moedas
P (e de titulos)
y=y(N, M, K) funcdo de producéo
WeWw .l1_¢. (yp-y) Ly equacao de determinacao dos
I yp salarios

P=-m- 1 |1—g. 2 20} +
m { - { € . } ] M. } curva de oferta agregada

obtém-se a curva de demanda agregada,
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Modelo geral dos Novos Keynesianos

i y=cly-t(y)] +1i(r) +g equilibrio no mercado de produtos
J —
— =(r) + K(y) equilibrio no mercado de moedas
-P (e de titulos)
y=y(N, M, K) funcdo de producéo
WeW .11 ¢. (yp-y) Ly equacao de determinacao dos
B yp salarios

W_ lyp-y] v Pmp
P=m-{—L .|1—¢-
{ m {PMET { B } e +PMEMP} curva de oferta agregada
+ curva de demanda agregada

Determina, simultaneamente, o nivel de precos (P) e
0 produto de equilibrio (y). 60



Modelo geral dos Novos Keynesianos

=c [y-t(y)] +1i(r) + g equilibrio no mercado de produtos

y

M = 1(r) + K(y) equilibrio no mercado de moedas
P (e de titulos)

y =y(N, M, K) fungéo de producéo

equacao de determinacao dos
salarios

{W —W, - {1— . (yzr-)y)} Ly

W_ [yp—y] Y Pmp
P=m- 1 j1-¢. U 710 4 +
{ i [ € " } i M, } curva de oferta agregada

Conhecendo o produto de equilibrio (y),
determina-se W. 61



Modelo geral dos Novos Keynesianos

y=c[y-t(y)] +i(r) + g equilibrio no mercado de produtos
{M = 1(r) + K(y) equilibrio no mercado de moedas
P (e de titulos)
y =y(N, M, K) funcdo de producéo
Wew . l1_¢. (yp-y) Ly equacao de determinacao dos
. yp salarios
P:m-{PVI\\A/lT .{1_5,[%;; y]} N PI\“A’T n Pm\ap} curva de oferta agregada

Conhecendo o produto de equilibrio (y) e o nivel
de precos (P) , determina-se a taxa de juros (r). e



Modelo geral dos Novos Keynesianos

=c [y-t(y)] +1i(r) + g equilibrio no mercado de produtos

y
M = 1(r) + K(y) equilibrio no mercado de moedas
P (e de titulos)
{y = y(N, M, K) funcdo de producéo
W = Wl,{l_e , (yp-y)} LW equ,a_(;éio de determinacéo dos
yp salarios

W_ [yp—y] Y Pmp
P=m- 1 j1-¢. U 710 4 +
{ i [ € " } i M, } curva de oferta agregada

Conhecendo o produto de equilibrio (y),
determina-se N. 63



Modelo geral dos Novos Keynesianos

y =c [y-t(y)] +1i(r) + g equilibrio no mercado de produtos
o = 1(r) + K(y) equilibrio no mercado de moedas
P (e de titulos)
y =y(N, M, K ) funcéo de producao
_ da_ . (yp-y) equacao de determinacao dos
W=W_ - [1-¢ + Y
' yp salarios

P=m-{ W_, _{1+£_[3/—yp]}+ Y . Pmp

PMLT - VT PMEMP} curva de oferta agregada

As equacoes acima surgem das funcdes consumo, tributacao,
Investimento, demanda de moeda e de producéo. Precisam ser
dados os valores de g, da oferta de moeda, m, W_;, PMcT ,
PMMP, ¢, ¥ , Pmp e yp. o4



Exercicio 8.9

Considere a economia com as seguintes funcdes de comportamento

¢ =350 + 0,9375-yd funcdo consumo

t'=0,20 aliquota de tributos

| =450 — 30-r funcao investimento

g =1.600 gastos do governo

Md =0,75-y-P — 250-r-P funcdo demanda nominal de moeda
Ms = 5.600 oferta nominal de moeda.

Sendo que: r esta medido em pontos percentuais e ¢, i, g, Md e Ms
estdo em bilhdes de reais.

Tém-se, também, os seguintes parametros que definem a curva de
oferta agregada:

yp = 8.000; PMet = 100; PMeMP = 200; € =0,4; m =1,25; v = 1,2;
W_, =40; Pmp = 240
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Exercicio 8.9

Pede-se:

1) ca
2) ca
3) ca
4) ca
5) ca

cu
cu
cu
Ccu
Ccu

e a curva IS

e a curva LM

e a curva de demanda agregada

e a curva de oferta agregada

e o0 PIB (y) e o nivel de preco (P) de

equilibrio. Compare esses resultados com os obtidos
no exercicio 8.2, nos slides 23 e 24. Eles sao iguais?

6) calcule a taxa de juros real esperada de equilibrio

(r)

7) calcule o salario de equilibrio (W) — use a formula
(8.12)
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Choques na economia

« A macroeconomia examina o0sS efeitos sobre a

economia de mudancas exogenas nas variaveis de
politica econdmica (como mudancas de g, t" e Ms) e
de outras variaveis (como precos de materia-prima,
por exemplo).

Essas mudancas sao chamadas de choques e
podem ter seus efeitos avaliados graficamente ou
algebricamente. A figura 87 mostra o efeito sobre a
economia de um aumento do preco de matéria
prima. O PIB caira e o nivel de preco subira. Mas de
guanto? Isso sO é determinado no modelo
algébrico.
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Exercicio 8.10

Considere a economia com as seguintes funcdes de comportamento

¢ =350 + 0,9375-yd funcdo consumo

t'=0,20 aliquota de tributos

| =450 — 30-r funcao investimento

g =1.440 gastos do governo

Md =0,75-y-P — 250-r-P funcdo demanda nominal de moeda
Ms = 5.600 oferta nominal de moeda.

Sendo que: r esta medido em pontos percentuais e ¢, i, g, Md e Ms
estdo em bilhdes de reais.

Tém-se, também, os seguintes parametros que definem a curva de
oferta agregada:

yp = 8.000; PMet = 100; PMeMP = 200; € =0,4; m =1,25; v = 1,2;
W_, =40; Pmp = 240
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Exercicio 8.10

* Pede-se:

e 1) calcule a curva IS

« 2) calcule a curva LM

« 3) calcule a curva de demanda agregada

« 4) calcule a curva de oferta agregada

« 5) calcule o PIB (y) e o nivel de preco (P) de
equilibrio

* 6) calcule a taxa de juros real esperada de equilibrio
(r)

« 7) calcule o salario de equilibrio (W) — use a formula
(8.12)

Compare os resultados com os do exercicio 8.9




Exercicio 8.11

Considere a economia com as seguintes funcdes de comportamento

¢ =350 + 0,9375-yd funcdo consumo

t'=0,20 aliquota de tributos

| =450 — 30-r funcao investimento

g =1.600 gastos do governo

Md =0,75-y-P — 250-r-P funcdo demanda nominal de moeda
Ms = 5.600 oferta nominal de moeda.

Sendo que: r esta medido em pontos percentuais e ¢, i, g, Md e Ms
estdo em bilhdes de reais.

Tém-se, também, os seguintes parametros que definem a curva de
oferta agregada:

yp = 8.000; PMet = 100; PMeMP = 200; € =0,4; m =1,25; v = 1,2;
W_, =40; Pmp = 264
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Exercicio 8.11

 Pede-se:

« 1)ca
 2)ca
« 3)ca
 4)ca
« 5)ca

cu
cu
Ccu
Ccu
Ccu

e acurvalS

e a curva LM

e a curva de demanda agregada

e a curva de oferta agregada

e 0 PIB (y) e o nivel de preco (P) de

equilibrio
* 6) calcule a taxa de juros real esperada de equilibrio

(r)

 7) calcule o salario de equilibrio (W) — use a formula
(8.12)

Compare 0s novos resultados com os do exercicio 8.9.
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