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Inflacdo é o aumento
generalizado dos precos em
uma economia
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* Questao basica: conflito distributivo na

economia mal administrada

— Desequilibrio financeiro do setor publico;
— Conflito entre setor privado e publico pelo produto;

— Relacao entre salarios e precos (disputa entre
trabalhadores e empresarios);

— Relacao da economia nacional com a internacional
(choques do petrdoleo)
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Efeito sobre a
distribuicao de renda

- Reducao do poder
aquisitivo das
classes que
dependem de
rendimentos fixos;

- Proprietarios que
auferem renda de
aluguel,

PRO

- Efeito sobre o balanco de
pagamentos

- Taxas de inflacao
superiores aos precos
Internacionais,
encarecem o produto
nacional em relacao ao
produzido externamente;

- Estimulo as importacdes
e desestimulo as
exportacoes
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Distorcoes provocadas pela inflacao -

- Efeito sobre o mercado de
capitais

- Aumento dos
Investimentos em bens
de raiz como terras e
Imoveis.

- Minimiza atraveés de
mecanismos de
correcao (correcao
monetaria no Brasil)

- Desvio de recursos
produtivos para
aplicacao no Mercado
flnanceiro

- Expectativas para o futuro
(diminuicao dos
Investimentos —
Instabilidade;
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1) Inflacao provocada pelo excesso de
demanda

2) Inflacao provocada pela elevacao dos
custos
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1) Inflacdo provocada pelo excesso de demanda:
. “Dinheiro demais em busca de poucos bens”;

Il. Foco no conflito distributivo entre setor publico e
privado

Ill. Deficits do governo, emissado de moeda, inflacao

IVV. No curto prazo, demanda € mais sensivel a ajustes
do que a oferta

V. Alternativas: instrumentos que diminuam a
demanda (reducao dos gasto do governo, politica
monetaria que restrinja quantidade de moeda e de
credito, politica fiscal que aumente a carga
tributaria)
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2) Inflacao provocada pela elevacao dos custos

V.

Inflacao de oferta, provocada por aumento de
custos, diminuindo a oferta;

Razao frequente: aumento dos salarios;

O aumento dos salarios deve ocorrer na mesma
proporcao de aumento da produtividade da mao de
obra;

Pressao dos sindicatos

Firmas aumentam seus lucros acima do aumento
dos custos de producao (inflacao de lucros)
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Inflacao e Desenvolvimento Econdmico -

* Investimentos em Infraestrutura para
aumentar a oferta, mas o periodo de
retorno € maior;

* Aumento dos gastos no CP e retorno em
termos de oferta vem no médio e longo

prazo
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* Estruturalistas:

— Comissao EconOmica para a América Latina
(CEPAL)

 Monetaristas:
— Politica FMI
— Milton Friedman (Universidade de Chicago)
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Causas da Inflacao:

|. oferta de alimentos inelastica, demanda cresce
acelerada em razao da rapida urbanizacéao e
crescimento da populacao;

Il. Inflac&o aliada ao processo de substituicao de
Importacoes

lll. Estrutura oligopolista do Mercado facilita o repasse dos
aumentos de custos aos precos do produto
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A demanda por moeda e definida
por diversas variaveis, por exemplo
a taxa de juros e o nivel de precos

da economia

Demanda Ela depende de quanto as pessoas
por Moeda guerem deixar em suas carteiras
para adquirir bens e servicos

Quanto maior o nivel de precos,
maior a quantidade de moeda
necessaria para comprar bens e
Servigos, e maior a quantidade
demandada por moeda
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P = nivel geral de precos (deflator do PIB; IPC...)

Valor da moeda = quantidade de bens e servicos
gue pode ser comprada por uma unidade
monetaria = 1/P




O Monetarismo

Milton Friedman
(1912 — 2006)

* Principal nome do monetarismo

« Lider de um grupo de defensores do livre mercado na
Universidade de Chicago

 Ponto central: “Instabilidade da oferta de moeda”

« As flutuagdes ciclicas das economias podem ser atribuidas a
instabilidade da oferta de moeda




O que causa inflacao para os “@a
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monetaristas? PRO

Os ortodoxos afirmam (ou corrente monetarista) que a

emissao injustificada de moeda é sempre ruim, porque

acaba sempre tendo como resultado um aumento da
Inflacao e a instabilidade do sistema.

Teoria Quantitativa da Moeda: a quantidade
disponivel de moeda em uma economia
determina seu valor

A inflacdo € causada pelo aumento de
oferta de moeda



O Equilibrio no Mercado de Moeda: longo Fﬁa

P
prazo PRO
valor da Nivel de Precos
Moeda Oferta de Moeda P
(alto) 1 —1 (baixo)
W —1.33
]/2 . — 2 \
Valor de/ Nivel de
Equilibrio da precos gle
moeda Ya = 14 equilibrio
Demanda
por Moeda
Baixo) O , Alto
( ) Quantidade Quantidade ( )
fixada pelo BC de Moeda
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O efeito de uma Injecao de Moeda "ApR)o
Valor da Nivel de Precos
Moeda Oferta de Moeda P
Um aumento na _
(alto) 1 quantidade de —1 (baixo)
moeda
3 —1.33
Diminui o
Valor da Aumenta o
moeda nivel de
T RPN, A A — —2 equilibrio
]7[4 e ek VY TS ...,.,..4
Demanda
por Moeda
Baixo) 0 . Alto
( ) Quantidade Quantidade ( )
de Moeda

fixada pelo BC



Conexao entre moeda e preco: a equacao € %‘z,
ae prego: aequagdo Gy
guantitativa PRO

MV=P.Y I

M — meios de pagamento; quant. de moeda na economia

V — Velocidade da moeda; representa o nimero de
transacoes que podem ser liquidadas, pela mesma
unidade monetéaria, em determinado periodo de tempo.

P — Nivel geral de precos (deflator do PIB, IPC...)

Y — produto agregado real
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MV=PY I

Equacao das trocas: relaciona a quantidade de moeda
ao valor da producao.

Um aumento na quantidade de moeda deve refletir-se:
-no nivel de precos tem que aumentar, ou;

-na quantidade produzida tem que aumentar, ou;

-na velocidade da moeda tem que diminuir.

Considerando a velocidade da moeda relativamente
constante (V), um aumento na oferta de moeda levaria a um
aumento no nivel de precos (a producao de bens e servicos

na economia — Y — é determinada pela oferta de fatores e pela
tecnologia disponivel)
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Considere que:
V é constante

Y é constante (capital,tecnologia constantes e pleno
emprego)

MV=P.Y I

Se houver aumento de M, havera aumento de P,

Isto €, 0 aumento da quantidade de moeda faz com
gue o nivel de precos suba
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Governos
dependem de
Impostos para

pagar suas
despesas

Quando arrecadam
menos que gastam, oS
governos podem emitir

moeda

Um aumento da quantidade de
moeda, com Y e V constantes,
eleva o nivel de precos
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A emissao de moeda é chamada
Imposto inflacionario

Quando o governo emite moeda, o nivel de
precos aumenta e o dinheiro em sua carteira
perdem valor.

O imposto inflacionario incide sobre
todas as pessoas gue tém moeda




Medindo a inflacao SQ

Medida mais abrangente de nivel de preco = Deflator do PIB

No entanto, pode ser muito
abrangente...inclui precos medios de
todos os bens e servicos.

E se o interesse for saber o impacto da
inflac&o sobre a familia tipica ?

Para isso sao utilizados indices de precos ao consumidor
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IPCA indice de Pre¢cos ao Consumidor Amplo

O IPCA é usado como referéncia para a meta de inflacdo. Sempre que esse limite é
ameacado, o Banco Central eleva a taxa de juros com o objetivo de conter o consumo. O
calculo do IPCA é feito pelo IBGE que coleta mensalmente precos junto ao comercio,
prestadores de servicos, bem como concessionarias de servi¢cos publicos e domicilios. A base
de pesquisa envolve familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 e 40 salarios
minimos, residentes nas regides metropolitanas de Belém, Fortaleza, Recife, Salvador, Belo

Horizonte, Rio de Janeiro, S&do Paulo, Curitiba e Porto Alegre, Brasilia e Goiania.

O universo de precos coletados é dividido em 9
grupos: Alimentacao e Bebidas; Habitacao;
artigos de Residéncia; Vestuario; Transportes;
Saude e Cuidados Pessoais; Despesas
pessoais; Educacao e Comunicacao.




Indice de precos
mais utilizados no
Brasil

Fonte: G1

IGP-DI [I’ndice Geral de Precos - Disponibilidade Interna)

Calculado pela Fundagéio Getulio Vargas (FGV), apura 0s preges mensais de
todo o processo produtivo: matérias-primas agricolas e industriq‘s, produtos
intermedidrios e bens e servigos finais e precos de construgdio. E parte da
cesta que corrige os pregos de telefonia.

IGP-M (Indice Geral de Pregos - Mercado)

Semelhante ao IGP-DI, verifica pregos do comércio no atacado, no vargjo € na
construgdio civil, pesquisados entre o dia 21 do més anterior & 20 do més de
referéncia. E usado na corregdo de contratos de aluguel e tarifas de servigos
publicos.

IPCA (Iandice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo)

alculado pelo IBGE, aponta mensalmente a variagdo do custo de vida médio
e familias com renda mensal entre 1e 40 saldrios minimos das 1 principais
regides metropolitanas do pais. Os pregos sdo coletados em mais de 28 mil
comeércios visitados pelos pesguisadores.

C

INPC (indice Nacional de Precos ao Consumidor)

Semelhante ao IPCA, ele verifica a variagdo do custo médio das familias com
rendimento familiar médio entre 1e 5 saldrios minimeos. Indica as variagdes de
precos Nos grupos mais sensiveis, que gastam todo rendimento em consumao

corrente (alimentagdo, remédio, etc.).

IPC-S {fndice de Prec¢os ao Consumidor Semanal)

Verifica precos de 388 itens ¢ cada 10 dicgs. Donas de casa treinadas
pesquisam preges de alimentagdo no domicilio, produtos de limpeza, higiene e
servicos; e funciondrios da FGV fuzem consulta mensal de bens e servigos dao
cesta basica do IPC.

IPC - Fipe

Calcula semanalmente os pregos de 468 itens consumidos por familios de que
recebem entre O e 10 saldrios na cidade de Sdo Paulo.
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