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4.1. ANTECEDENTES

sio: (i) o art. 335, V, que dispunha qu
prazo indeterminado, a qualquer temp

) ) » POT ato unilatery]
requerera dissolugio total da sociedad evo

¢ e (ii) o art. 336 e incisos,

2 . que elencavam
oclios o direito de postula

a dissolugio total da sociedade3?’. * judicialmente

Ocorre que, antes mesmo da se

gunda metade do sécylo oy
comercialista brasileira j4 demonstr XIX, 2 doutrina

o Tava acentuada preocupagio com a preser-
vagdo da empresa, reconhecendo a importancia da multiplicidade de interesses

que gravitam em torno do organismo social, de nature
fiscal, e mesmo politica. Assistia-se, portanto,
da doutrina individualista inspiradora do C4

za econdmica, social,
a0 crescente cnfraquecimcnto

digo Comercial de 1850, que
cedeu lugar aquela que reconhecia prevalecentes os interesses supraindividuais

incorporados pela fungao social exercida pela empresa, em relagio aos interesses
individuais dos sécios.

Este novo posicionamento, inspirado no principio da preservagio da em-
presa e na fungio social por ela exercida, foi, em lenta progressio, incorporado
pelos tribunais brasileiros. Em lenta e crescente construgio, a jurisprudéncia
brasileira afastou a literalidade dos arts. 335, V, e 336 do Cédigo Comercial,
de forma a impedir que présperos organismos sociais, geradores de riqueza e
empregos, fossem extintos em decorréncia da mera vontade unilateral de um
ou alguns de seus sécios, a despeito da vontade dos demais e dos interesse da
propria sociedade como instituigio, bem como da comunidade em geraL Essa
construgio pretoriana, a partir da exegese daqueles dispositivc{s legsuf ei(ril fa}VOf
da continuagio da empresa e evitando a sua extingio, l.evou a crnagdaoal 6(3: ;;50
tituto da dissolugo parcial. Tal evolugio, entretanto, foi lenta ¢ gracud,

S¢ passa a analisar.

_ FEDERAL
2. 0 SUPREMO TRIBUNAL N
4.2. EvoLucio N 5.V, ¢ 336, do Codigo

. = St o art. 3
Conforme dito, a construgio exegética g parcial na forma como 2

1 - i do
Comercial que levou i criagdo do instituto da dissolug
--'-'-——

397 BARBIFILHO, C. Dissolugdo Parcial de Sociedades
2004, pp. 69-70.

o Horizonte: Mandamentos,

Limitadas. Bel
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brasileiras o concebem atualmente foi lenta e grag |
ual,

¢ ajun‘iSpmdéncm e
LT P

- ’
jl\c:ratlrils‘:mdo—sc cal evolugio, € [.)c.)sswel Lo i ey
regras contidas naqueles t:iiSli"")Slt‘T"‘:’S legais e 08 Erl U"ﬁfs .brasdcerS, sempre
em busca da maior protcs;ﬁo 20§ INnteresscs r.lao s6 dos sécios que pretendam,

mas também 20s INteresses da prépria sociedade ¢

sociedade,
em que estd :nserida. Nesse diapasio, optamos por dividir este

do instituto da dissolucio parcial em etapas, de form,
nstituto em nossa jurisprudéncia superior

pcrmancccr na

da comunidadc
onstrugio

processo dec
lara a evolugdo doi

a tornar mais ¢

4.2.1. PRIMEIRA ETAPA DA EVOLUGAO
cados do século XX, tendia a concedera

dissolugdo total de sociedade comercial por tempo indeterminado & luz de pleito
de um de seus socios com fundamento no art. 335, V, do Cédigo Comercial,
o requerente, de motivo ou justa causa que

independente de alegagio, pelo soci
desse razio 2 extingdo do organismo social. Algumas decisoes chegavam, in-

2 afirmar o caréter de ordem publica de tal preceito®”, o que implicaria
afastamento pela vontade das partes.

A jurisprudéncia brasileira, até m

clusive,
Hecessariamente na impossibilidade de seu

Com o enfraquecimento da doutrina individualista incorporada pelo
Cédigo Comercial € a crescente preocupagdo com a preservagio da empresa
em desfavor de sua extingdo, pelas razdes vistas acima, a partir de meados do

<éculo XX os tribunais brasileiros passaram a mitigar os efeitos da norma contida
no art. 335, V, do Cédigo Comercial, em favor da continuidade da sociedade.

O primeiro passo dessa evolugdo foi o entendimento de que a existéncia
fie cldusula no contrato social prevendo a continuidade da sociedade por prazo
indetermi nado com os sécios remanescentes em caso de morte ou retirada
dc. uEn (Elos sécios demonstraria a vontade dos contratantes €m preservar
existéncia da sociedade em caso de saida de algum deles do organismo social,
1mpl.1cando, portanto, em verdadeira rendncia indireta a0 direito potestativo
previsto no art. 335, V, do Cédigo de Comércio de 1850.

Fedcrfjlnc::tri-:le tal cntefldimcnto em diversos julgados do Supremo Tr

. dventc: Py (f:lo Per'te-ncm a competéncia para julgar tal matéria a[‘ftcs do

S B CasOnstltuu;au:v Federal de 1988, além de julgados de tribunais cst‘l;

SPY : load , por cxefnplo, do acérdao do Recurso Extraordindrio 9. : 9
»Julgado em 4 de janeiro de 1946, cujo relator foi 0 Ministro Flamin©

{bunal

398

Nesse sentido:
e 0: TAPR, AC 67/71, RT 426/256.

STF,RE9.92
' I gr S 1
egunda Turma, Rel. Min. Flaminio de Rezende, j. 411946, RT 166/843-

Digitalizado com CamScanner



Mates 1y Miey Vieoa - 175
’

m volto VCIIL‘illf)), NL““_Q' 0 Mini

de Rczcndf (co itroy ()r(,.yjmh” \

afirmou: lonate, em seq

voto vencedor,

“r *CO dﬂ recurso em r;l v ] v Sl

(Jn"h(. p r ]CL 4 le(,rgLnuz que ocorre, assim na
.“ﬂ. COmMo Na jurnsprue (.'n 1 - H " d

d()lllfl J ’I Cla na 'ntcrpr(,tﬂfrif) (!rl il!t. "i

"’-
. ' 5, n.
V, do Cédigo Comercial, fundamento do pedido [

de rliiﬁn]u;in da
50Cicdﬂd‘3]'

Estabelece, o citado art., que a sociedade por tempo indeterminado
se tem como dissolvida por vontade de um dos sécios,

A faculdade que a lei encerra nio autoriza abusos, uma vez que os
dircitos nio sio absolutos e nio pode ser exercida proveitosamente
se intempestiva ou animada de mé-fé. E o ensino dos DD, Invocados
em Bento de Faria: Lyon Caen et Renault, Huc, Mourlon,

De fora parte esses temperamentos, ¢ em face do texto expresso do
art. 335, n. V, prevalece o magistério do opinadissimo Carvalho de
Mendonga:

‘Sendo a sociedade instituida com prazo indeterminado, isto ¢, sem
duragio fixada no contrato (‘sine temporis praefinitione’), a presungio
legal ¢ que os sécios se reservaram o direito de dissolvé-la, quando
qualquer deles bem entendesse. A sua duragio foi deixada ‘ad
beneplacitum sociorum...’ O ato unilateral da vontade de um dos sécios
rompe o contrato’ (“Trat.’, vol. 111, L. 11, Parte 11, n. 790.)

: sociedade alicercado na confi | =
€io.Mas o texto do art, 335, n. V, é suficientemente claro, ¢ OUOrEA.
dﬂﬂﬂﬁaﬂ.&&‘ﬂ]ﬂﬂdulm; se trata (‘Dir.s citu fec, €t
M“‘Em‘ﬂdumcmls:uLLmn_Cnyu_cLlhnaulmum.xmm,&wl

simn, eliminar:

utros, nio ¢ de ‘s cogens’ o preceito, podendo,is
g ’ vilateral

mdmmmﬂ“’*-lpﬂﬁsibiIialn_dululnm&mmnlcmm@_m
dmnmd"—mﬂm_cnusu_d;L;liss.olw;;lu,
a dissolugio, no €aso,

Relon.
Releyy observar que os ltimos entendem que -
as de ocorréncid

M0 pode provir da vontade discriciondria do sécio, ™
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tivo, 0 que ndo afina com o preceito do Codigo Comergy
a

de justo mo
olorido diverso.

e traz 20 problema ¢
ser que seja, tenho que, em principio, nas sociedad

tempo indeterminado, 2 vontade de um dos sécios é poderosa 4

rovocar a dissolugdo da sociedade, ressalvada a hipétese de mj-f:

ou de abuso de direito e que o preceito de que se trata ndo é o de ‘jus

covens’ e pode ser alterado por forca de convengdo.

O principio mantém-se, pois a lei o exprime em termos tio
desenganados que Alfredo Russell afirma ndo despertar ele qualquer

questio (‘Curso de Dir. Com., t. I, n. 101.).

E o caso é de dissolucio de pleno direito (Waldemar Ferreira, ‘Curso
de D.Com.’, I, n. 268).

Mas estd, como todos os principios, sujeito a0 critério superior da
relatividade, e pode ceder 4 vontade contriria dos contratantes.

A ligio de Arthuys, invocada em Waldemar Ferreira (‘Sociedade por
Quotas’, nota 157), é verdadeira:

‘O sécio que desejar a dissolugdo da sociedade ndo € obrigado 2
Justificar o seu ato, declarando motivo justo. Quer o legislador que
seja de boa-f¢...’

i 5 ; 5 A jprid
E posto se trate de dissolucio ¢ Jeno iure , ela nio se dard ropr

convencdo a repulsa, pois vilida é a cliusula restritiva, salv

tratar de rentincia de direito de pedir a dissolucio por motivoJu to.
d : ) ) .
9. POIS, N0 caso, cifra-se em saber se ocorre a cliusula restrl va

Pend v - N
O nesse particular, 20 voto vencido. E que 0 contrato 1nSer

cla ok
usula por forga do qual permaneceri a sociedade, ainda na hipotes®

de falec;
Imento 2o irada
to de um dog sécios ou de sua retirada.

Na cl4
usula &* N
divergg l 28 se estabelece competir 4 maioria dos s6cios decidir de
éncia e
que entre eles se levantem. A cldusula 9" preve 2 hip6

tese de p
€rmanénc; ) g
¢, fina] e ds sociedade posto dela se retire um dos s6¢108

?'OCIOS, 0s hcrde
mdivig,a Rhar-

10', se dispée que, por morte de um dos

iros = _
exercerio, em comum, os seus direitos, enquanto
SC a cota,
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0 sentido complexo dessas cldusulas (eainter Joda s convengics
nio pode relegar a oblivio a necessiria inte HPIEtagTo de suas cliugylyg)
jenuncia, 20 Vivo, afastar-se a vongac

‘_‘-Lklllihlmml_dg__“
como causa de dissolugio da s ociedade,

pretag

m_dos séc 108

Cumpre real¢ar que a 56 cldusula da continuagiio da ociedade através.
dos herdeiros do sécio pré-morto ¢ consid

—Mlamgmlgmul_m
rentincia das faculdade de que se trata.

Assim, Cunha Gongalves, citado nas razdes de fls,:

‘A cldusula da continua¢io da soc

iedade com os he

rdeiros de um sécio.
f; dusula qu 0 ambé ie a
indeterminado, é uma indireta_renvncia ao_direito de pRromover a
issolucio por vontad 5

E em livro recentissimo do Prof, Adauto Fernandes esti

em que,
em casos como o dos autos,

nio se dissolve a sociedade ¢
que a constituiu regula o caso da retirada

Contrato no Dir. Bras.’

se 0 pacto
de um dos signatirios.’ (‘O
» 1944, vol. I11, p4g. 572).

Nem essa conclusdo ofende o direito do sécio.

A razio pela_qual, observa Clévis Beviliqua, o direito permite que
6cio se retire da socied azo i rmin ando
rouver, desde que o faca sem malicia e sem perturbacio da vida

ocjal respeito a liberdad a i i

tncadeada’ (.In:‘Man. Lacerda’, vol. XIV, pigs. 159-160).

Enoc

esse direito resguarda-se, com a retirada do sécio e a apu-
30 de seus ha res no

termos do art. 688 do Cédigo de Processo
Civi Comercial

IleSlc t - 1 cnt{) s Grif()s
’ El‘mos, d() ICCurso ¢ dou lhc pl'OVIm . (
”05305-)

one 0 voto vencedor acima
0s prcsentes n

Omerc‘m_]

(i)

: : incipais
transcrito, é possivel identificar osdprlcrzlfflcl[;go
- o Cé
0 inicio da evolugdo exegética do art. 335, V,
10 Supremo Tribunal Federal. Sdo eles:

. L re atl’ibU.i a
A norma do art. 335,V, do Cédigo Comercial, cmr crirjl’i -y
Qualquer dos sécios o direito potestativo de requeo tdeverming-
total de sociedade comercial constituida por temp
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(ii)

(i) O exercicio do direito previsto no art, 335, V.

(iv)

OLUCAO PARCIAL DES

OCIEDADE ANONIMA

do, 2 qualquer tempo, por ato de vontade Unilatery)

hiptese de mi-fé ou abuso de direito), (essaly

‘“Ill;;
O dispositivo mencionado tem como fundamentq 0 objeg
J l'thr

resguardar a liberdade dos sdcios, ou seja, o direito
deles de ndo permanecer associado contra a sug

| 1) llt‘
€ Qualqe
vontage,

(lO (Ii]\lm

- ; . N ey
independe da alegagio de motivo ou justa caus pelo “
o exerce, contanto que ndo se configure o abuso de (i
ma-fé.

sdclo que
reito Ol g

O dispositivo legal nio ¢ de ordem publica; pode, portanto, ser
derrogado pela vontade das partes, consubstanciada no contry,
social, exceto na hipétese de rentncia ao direito de pedi o
dissolugdo calcada em motivo justo.

A existéncia de tal cliusula restritiva afasta a possibilidade de
qualquer dos sdcios requerer a dissolugio total da sociedade por
prazo indeterminado por ato unilateral de vontade, implicando
em verdadeira renincia indireta a tal direito.

(vi) A mera cldusula contratual que determina a continuidade da

sociedade com os herdeiros em caso de morte de um dos sdcios

basta para configurar a rentncia ao direito previsto no art. 335,
V, do Cédigo Comercial.

Vale destacar o quanto afirmado no julgamento do Agravode [nstrumento
no Recurso Extraordinario 27.322/GB (do extinto Estado da Guanabara

) 4[\1'.

de 14 de agosto de 1962, cujo voto vencedor, proferido pelo Ministro Djalma

da Cunha Mello, atestou de forma categérica 0 entendimento espos

ado no

acdrdio acima transcrito:

400

“Data venia do eminente relator, nego provimento. A Turma ji decidiv,
no Recurso Extraordinirio no. 46.937, de que fui Relator, que 4
dissolugzo da sociedade de que trata o Cédigo Comercial, no art: 335,
parte geral eincisos IV V,nio tem que ver com as sociedade por cots

Al
STFI i (L l.’"“‘ ‘.
senl::jgl-:(;-?FE 27:322/GB, Segunda Turma, Rel. Min. Villas Boas (vencido) J- 4200, i'?":,:.l_
o RE 50.659, Segunda Turma, Rel. Min. Villas Boas, vt J: 1191970 o kel A0
Diaci ::“‘le_ln'na. Rel. Min. Victor Nunes, v.u., j. 1.1.1968; RE 67.415/PE. Primeir '_l y Cardo® \1:0
] {';0 1;::210, v-u., j.26.8.1969; RE 70.050/SP, Segunda Turma, Rel. Min. ;\(:.lt::tl “ anh:'w
i 10, : ’ 2 wvell, kel L LA
Franco, j; gif:j;gfﬂremd“ah TISP, AC 130.461, [Segunda Cimara CI¥E li)‘.,-. cunha ™

-1:21973, RT 453/202. 372/98; TIMG, AC 37.755, [Terceira Camaral, Rel
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Je “.spnnsul'oilidmh' limitada e de duragiio indete

contr
Je Sl"k’iﬂ nio h'l\l\“t'll ¢im “llllillll“'“tl ¢ oencerr

s rminada, em cujoy
arae e tiver estabelectido expre e

“vos 90 tly Xpressmente que retirada o morte
wmento de atividades

po pertinente, Mas apenas enapuragio de haveres ¢ indenizacio de

sdcio que quiser sadr ou dos sucessores respectivos, Reporto-me a0

voto que entito proferi.” (Grifos nossos,)

Ao adotar esse entendimento, os tribunais brasileiros, sob a égide do
Supremo Tribunal Federal, nflo desprezaram a liberdade dos séeios e o con-
sequente direito de qualquer deles de nilo permanecer associados contra a sua
vontade. Alternativamente, reconheceu-se que, uma vez existente a cliusula
contratual restritiva da dissolugiio da sociedade em caso de morte ou retirada
de sécio, restava tal direito plenamente resguardado. Isso porque, neste caso,
demonstrada a vontade do sécio ou dos herdeiros de deixar a sociedade, dd-se a
sua retirada, com o recebimento de seus haveres na forma do art. 668 do Cédigo
de Processo Civil de 1939 com a concomitante subsisténcia da sociedade,

na forma da cliusula restritiva presente no contrato social.

Nesse sentido, afirmou-se no julgamento do Recurso Extraordindrio
59.101/MG*?, decidido em 19 de outubro de 1965, de relatoria do Ministro
Evandro Lins ¢ Silva:

“Na verdade, nenhum sécio ¢ obrigado a permanecer na sociedade,
contra a sua vontade ¢ seus interesses, mas isso niio quer dizer que
ele possa exigir a dissolugfio, se ele préprio consentiu na cliusula que
permite a continuagio da sociedade com 0s sécios remanescentes.
Assegurados os dircitos do sécio que quer sair, estid satisfeita a exigén-
cia legal, assegurando-se, também, os direitos ¢ interesses dos outros
sdcios.” (Grifos nossos.)

argumento de que tal

Esse acérdio foi pioneiro ao afastar o eventual :
apolaria os

solug ; - : A vez que extr
§30 se configuraria em decisfio extra petita, uma vez qUe

a sociedade, serao

4 e 1o d
A A s OO ¢ :
Seamonte oy a retirada de qualquer dos sdcios ndo causara dissol \"] S aeda estabelecido
purados *"xl'hlfwunu'ulv os seus haveres |“-|n_\mln-su 0 |mg-lllwntlo nlt ( entenca .
"Occmlr“ i P OS SeUs NAveres, i WMo determ nado nay
0 S0 ) o - , pelo dd
103 Ao social, ou pelo convencionado, ou alnda, | S vk 19101965 R1] 35/159
- ’ .

STF,

: ::Lel:;c;ml.in, jase utilizava o termo “dissolugio I""I'_"ll"‘!'_l':":
a ele [“i"“"f'"" e, paralelamente, a continuidade da »;_:- e
Federa| .M"h"‘d“ posteriormente pela j“""'"m?"m' \ :.-L\I.'i do socd
dus-‘ ¢ apos, do Superior Tribunal de Justiga, com ‘.t. 1 ervando-se

“us haveres como se de dissolucio total se Iratasse, ool lissolugdo parci
continua o existir. Nio se tratava ainda, portanto, do instituto da dis:

ue . :
que se encontra na Gltima etapa desta evolugio.

vdo sdcio coma apuragdo
anto, 0 sentido que

iramente do Supremo Inlmf?::
o dissidente ¢ a apurc

a _\I‘J(ii'd.\tli‘, que
al stricto sensy,

RE59.100/MG, Primeira Turma, Rel. Min, Evandro Lins ¢ _
ra aretirads

lade; sem, entret
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ainicial, que era a dissolugiio total da sociedag
3

ormulado n e
lor o Ministro Ev: ,
orol andro Lins ¢ Silus

o }‘i‘\{iu{\‘ t
o, afirmots em seu voto vence
lado, nio pmcvdc a scg-und:l arguigio do recorrente,

wanto ao fato de ter o acordio recorrido julgado extra petita, pois o
gquant A i s
se destinou apenas a dissolver a sociedade e a decisio

hm {res o

\esse sentid
*[...] Por outro
nadido inicial
1Y

. -ti s(cio d: sma socl A
veio a impor & retirada do sécio da mesma sociedade

Q revorrente deixou claro desde o seu pedido inicial, nio desej .
continuar na sociedade.

Embora tenha requerido a dissolucio, o seu pedido demonstrava o

interdsse de nio mais continuar como sécio. Como é sabido, o pedido
inicial compreende tudo aquilo que virtualmente nele se contém. O

recorrente nio quer continuar na sociedade, nio devendo interessar-
lhe s¢ 2 mesma continuari ou ndo, com 0§ $6¢i0 remanescentes.

Uma vez que seus haveres sejam apurados, estd garantida a recuperagio.

Pelos motivos expostos, conhego do recurso, mas lhe nego provimento,
[...].” (Grifos nossos.)
Ao admitir o afastamento da norma do art. 335, V, do Cédigo Comercial

2 luz da existéncia de cldusula contratual prevendo a continuidade da sociedade,
de modo a negar a dissolugdo total do organismo social, com a extingio da
pessoa juridica, em favor da mera retirada do sécio dissidente com a apuragio
de seus haveres e a continuagio da sociedade com os sécios remanescentes, 2
Jurisprudéncia brasileira dava seus primeiros passos para a construgdo exegética
que levou 2 criagio do instituto da dissolugio parcial, que ora estudamos.

4.2.2. SEGUNDA ETAPA DA EVOLUCAO
rudén-

Paralelamente a0 entendimento exposto no item anterior, a jurisp
cia brasileira superior desenvolveu uma outra hipétese de mitigagao d':‘ regt
contida no art. 335, V,eno 336,do Cédigo Comercial de 1850, pri\’ilcg":‘“.do;
-se a sobrevivéncia da empresa, independentemente da existéncia df :Et;l; d:;
contratual que a previsse. Segundo este entendimento, a regra do art. 392 '.-lw
Cddj’gf’ Comercial nio autorizaria a dissolugio da sociedade por mer? L:rlz:lo
:[;) ;;2:{::;51‘3;:; ::vlltrfl advontade da maim:ia dos ﬁéi::: :p:l:‘j;s;crim a
) ¢do da empresa. Estaria autorizadd ® 1, 668 do
© 2 apuragao dos haveres do sécio dissidente, na forma do citd o
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Cadigo de Processo Civil de 1930

. S g \S‘
Larals SOV
Lie

» SOM A Contig:
COntinuidyde da eMpre
| com Os
O mesmo aplicou-se As hipoteses de dissolug
¥ | ssolug
Aevistas RO AL 330 daquele diploma legal: Aind

. T s ) A = . L
0 }“{ido \{;‘ dl$:~0[ll\ 20, €30 nao se ]usnhk".ll'i

20 de soe

de sociedade comercia|
A Que CEXIstente juse
1 S¢ operasse congr
Stando autor
: ik ol ndo autorizady Apenas a retirada (|
Oi0 COM R IPURGAO de seus haveres, com a preservagio da en o

s ¥ i : L l 1 O

wdlos remanescentes, o

dcausa para

ham dora dos sécios e da SOC.'lt‘d;ldt‘. e - hteresses
[t "

Em ambos os casos, esse entendimento buscou, a partir da interpretagio
. » conciliar dois polos de interesses

idente de se desligar da sociedade, recebendo
3, V) ou o direito de qualquer dos sécios de
pleitear a dissolugio com fulero em justa causa (art. 336); e (ii)

construtiva de ambos os dispositivos legais
distintos: (1) o direito de sécio diss .
seus respectivos haveres (art. 33
os interesses
dos sécios remanescentes ¢ da prépria sociedade em sua preservagio. A insis-
téncia de qualquer dos sécios em obter a dissolugiio total da sociedade contra
os interesses da maioria dos sécios e da sociedade como instituicio foi carac-
terizada pela jurisprudéncia superior brasileira como abuso de direito, levando,
portanto, i preservagio da sociedade e & mera retirada do acionista dissidente
da sociedade e apuragiio de seus respectivos haveres na forma do art. 668 do
Cédigo Civil de 19394,
Esse entendimento ¢ exposto com amplitude no acérdio uninime pro-
ferido em sede do Recurso Extraordindrio 18.874/BA*, julgado em 8 de
novembro de 1957, cujo relator foi o Ministro Villas Boas, assim ementado:

-

“EMENTA: Nio ofende o principio contido no art. 335,n0.5, cfo Cé-
digo Comercial, a recusa de decretagio de extingio de uma sociedade
por quotas, de responsabilidade limitada, se a mesma decisio garante

a retirada do sécio dissidente, p[enamentc indenizado.

) _ . . . : buso dc direltol
~Alnsisténcia deste pela dissolugio, i castt, significa &

- s — i i n

que 0 nosso sistema juridico nio tolera. (Grifos
pelo Ministro
or de interesses d

05505.)

. relator, restou
No corpo do voto vencedor profcrldo

Amente caracterizado o objetivo conciliad

\\\ s Ajos, A i
193 Cabe aqui, novamente, a observagio de que alsur]sli:f ?sr::a 1o entanto .-""'.‘d‘ oy
atribuiram a tal solucio o termo “dissolugdo parcial €8 1 1y gcio dissid iquida
N0 sentido estrito, como procedimento que Ie\_fa a f'-‘c“o de dissolugao © q
©3puracio de seus haveres da forma que © SRR

Sociedade. - AT
STF, RE18.874/BA, Segunda Turma, Rel. Min. villas Boas, V-

o acérdio:

plen,

imento,
m tal entend b
0 esposaten q nio era utilizado

a sociedade
c“io [Olu\l d"

404
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182 - DISSOLUCAO PARCIAL DE SOCIEDADE ANONIMA

“Q legislador assim se exprime, no Cédigo Comercial:

‘Art. 335 — As sociedades, reputam-se dissolvidas:

s — por vontade de um dos sécios, sendo a sociedade celebrada por

tempo indeterminado.’

O sécio dissidente, José Ribeiro Coelho, afirma a este tribunal que
é claramente ofensivo 4 disposigdo citada o acérdio do Egrégio
Tribunal da Bahia, que determinou a dissolugdo parcial da sociedade
Ribeiro Coelho e Cia, Ltda., para somente lhe permitir a retirada

com seus bancos.

(...]

Precisamente porque ndo encontrou razio suficiente para a extin-

cio pleiteada, o v. acérdio se orientou no sentido de facultar ao

membro diver deslicar-se da sociedade, com o recebimento

de seus bancos.

Se esta a solucdo tem merecido 0 apoio da doutrina e da jurisprudéncia,
nio hi de ser tida como lesiva 2 literal disposicdo da lei.

[...]

O professor Waldemar Ferreira observa agudamente:

‘Rompe-se o lago social, quando nio prescreve 0 contrato da sociedade
o prazo certo de sua duragio, pelo ato unila eral de v

qualquer dos quotistas. A sociedade se reputa, desde logo, & por 1550
mesmo, dissolvida. No se torna necesséria decisio judicial- Cada
um dos quotistas ¢ o wnico juiz de sua deliberagao. Ninguém pode

5 . ) e nio
ser obrigado a continuar em sociedade contra 2 sua vontade, $

L]
assumiu a obrigagdo de manter-se nela por prazo certo

por Quotas, no. 271). [grifos originais]

Entretanto, a decisio nao fez forga contra o direito do d ’

Assegurou-lhe a faculdade de se retirar da soci dad am

indenizada.

a _ 5 e um i
A postular a dissolucio da sociedade, exerceu 0 r€C n
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E um ato discriciondrio, nio sendo licito indagar dos motiyos dessa
manifestacio de vontade,

Mas a0 juizo tem por causa

econémico ou moral (CC, art. 76).

limite o legitimo i ere

Importa verificar onde comega e termina esse interesse, para o exame
de uma outra questdo, que ¢ também importante — a de se saber se

ndo estaria incorrendo, com 2 sua insisténcia, em abuso de direito.

E, a propdsito, muito incisiva a ligio de PAUL OERTMAN, na
Introduccién al Derecho Civil, tradugio de Luis Sancho Seral:

Pero aun el verdadero ejercicio del derecho, dentro de los limites propios del
mismo, estd sujeto a restricciones, articulo 226: esse ejercicio es ilicito cuando
no tiene mds finalidad que la de producir un dano a alguien.

Se puede ajercitar la situactién de intereses que ele derecho proporciona de
una manera dura, desconsiderada com los demds, incluso si com ello se causa
a outro un dano desproporcionado.

Pero como el derecho debe constituir unicamente proteccion de intereses,
estaria en contraccion com su concepto el que, sin relacion a un interés
existente por parte del sujeto, se ejercitara solamente en prejuicio de outro;
esa es la figura de llamada ‘chicane’, que la ley fundamentale probibe.’
(pag. 336 a 337).

Eviden a teoria do abuso ito 0ssi ad

aplica¢io relativamente modestas’.

. o ; s o i 0l
foi ela, sem diivida, a orientadora da decisdo reco da :
} : = . = : rcan
e ateve 2 consideracio de que ‘a dissolugd ociedade m

‘L . " utos € a
Ribeiro Coelho Cia, Ltda, traria, como ficou nte dos 2
i s sas
isdo 0 acentuou, co Cl desas

. T - . . 1 !
rejudiciais 2 prépria sociedade e a terceiros

. inculasse
Procurei nas razses do recorrente (fls. 735/8), uma que € d:;ssvm

" Il‘

do poder discriminario [sic] resultante da letra do art ’

Cédigo Comercial, e nio encontrei.

5,do
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Conhego do recurso pela letra “d”, isto ¢, pela diversidade de interpre-
tagio do referido texto, mas lhe nego provimento.” (Grifos nossos.)

Importante ressaltar, ainda nesse sentido, o quanto decidido no Recursg
Extraordindrio 39.606/SP**, julgado em 2 de junho de 1959, també¢m de
relatoria do Ministro Villas Boas:

“[...] A sentenga foi favordvel aos réus, sustentando estes que essa
sociedade mercantil, do tipo capitalista, nio pode extinguir-se por
um critério pessoal, como o que inspirou o inciso 5° do art. 335 do

Cédigo Comercial de 1850.

O acérdio, que a reformou, adotou alvitre contririo: evitando
distinguir onde a lei generaliza, atendeu ao pedido de dissolugio da
‘TImobilidria Santo Antdnio Limitada’, formulado por alguns sécios.

Ha valores e contribui¢oes doutrindrias em um sentido e outro. E a
jurisprudéncia oscila entre os dois extremos.

[.]

Pego vénia para me situar em posigio intermédia e dessa perspectiva
resolver a questdo.

405  STF,RE39.606/SP, Segunda Turma, Rel. Min. Villas Boas, v.u., j. 2.6.1959. Também: RE 50.659/Rl,
Segunda Turma, Rel. Min. Villas Boas, v.u., j. 11.9.1962, assim ementado: “Dissolugio da sociedade
por cotas de responsabilidade limitada. - Nio se da ad nutum de socio dissidente, mesmo que
seja constituida por tempo indeterminado, senao nos termos do contrato, cujas cl‘.iusu!as :Ievgm
serrigorosamente observadas, principalmente se a exclusio da empresa pode atingir interesses
de obreiros aquem a lei outorga protecio excepcional.- Constitui¢do jurispm.ldf.'t}lcw_II que, sem
quebrado principiodaliberdade, permite aretirada do sécio, que haja perdidoa q[}vcnusuful'(r;mst:
com pleno ressarcimento e quitagdo, para que a sociedade continue. - Recurso conheilr Ctl}ﬂf
provido em termos.” Ainda no mesmo sentido, RE 65.719/R), Primeira Turma, Rel. §-ll;;. -1Iu e
Nunes, v.u,, j. 11111968, em que se afirmou: “[...] Quando ha mais de dois s6¢i0s ¢ -“:l -ﬂ;l i
quando o contrato prevé a continuagio da sociedade em caso de morte ou _fe"mfi:w:;c:’dm
deles, ajurisprudéncia prevalecente manda proceder, simplesmente,  apuracio d.o"";r.“;‘, pelo
dnsmdemes,- comose vé do art. 668 do Codigo de Processo Civil, cuja redagao fc;t la‘ o edade

Decreto-Lei 4.565/ 42.".Em nivel estadual, no sentido de negaradissolu(ao otal das :

. Jo s0OCi0
riren : 2 averes do st
privilegiando-se a continuagio da empresa com a mera retirada e apuragio denm

2
o o tiraca D cial’): TIMG, AC 5474
dissidente (a0 que a maioria dos julgados denominou “dissolugdo parcial ‘_Ilcn Mineira (MY

[Segunda Cimara Civel], Rel. Des. Werneck Céntes, j. 30.6.1968, Jurisprud 16,6979 7
82/101; TIMG, AC 31.575, Primeira Camara Civel, Rel. Des. Hélio Costd, V'“-'{‘m‘)' M /10V
426/230; TIMG, EAC 32.394, . 30.11.1970, JM 47/149; TIMG, AC 53309/ ): 31.3.1[)Quim.1 Camard
TJSP, AC155.881, Rel. Des. César de Moraes, v.u.. j.4.8.1971; TIRS, AC 5860;253.5;103"“‘” W
Civel], Rel. Des. Ruy Rosado de Aguiar]tinir::r,i. 12.8.1986; T)GB, AC 83.061 (9% o1, A I-m“n .
Rel. Des. Aloysio Maria Teixeira, vencido o Des. Pio Borges, - 14.8.1973 Ti‘mdl: daso¢
solugdo foi adotada pelo Supremo Tribunal Federal no tocante a conll;‘l:_'"“‘e e erific? pido
com os s6cios remanescentes em caso de morte de um dos s6¢ios, €O 0 osm0 3¢
66.678/R), Segunda Turma, Rel. Min. Adalicio Nogueira, v.u. - 16.8.197"

RE 74.532/5P, Segunda Turma, Rel. Min. Thompson Flores, V.U, - 2111973
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Devo confessar que experimento o constante gpe

anto (|
supra individualistas, O direito, qu

aprimory SCmpre, :1ﬁrm:1—sc

lestinadog a
4, ¢, se EXcepeion
al, nunca fay, abstrag
comum ou dos vinculos de solidariedade que |

5 solugheg
¢ se

hoje, antes de tudo, como um conjunto (e preceitos
, .

regular ¢ aperfeigoar a convivéneia human

almente
io do interesge
i5am 05 homeng,

dd prevaléncia & vontade individy

Suponho que niio hd uma g4 relagio jurf(lica, MeSmo entre o5 (e

ordem estritamente privada, cujo titular pogsa apre

sentar-se como
dominus absoluto,

Como observa ]OSSERAND, est
geral, todos os direitos, privados ou
administrativa do desvio de poder d

¢ conceito domina, em tese

publicos, ndo passando a teoria
e aplicagio dele.

¢ propriedade, que
constitui o dominum, o poder-tipo (Cours de Droit Civil, I, n, 163).

E, pois, do plano da relatividade que emito algumas decisivas
consideragdes sobre o caso:

1. Afrouxado ou anulado o animus cocundae societatis, ndo ¢ possivel
que continue com os mesmos clementos a ‘Imobilidria Santo Antonio

Limitady,

Z'-A—miﬂg_:j_a_dissidcntc tem o inchLﬁuﬂMe._mmm
dissolu, luo‘dﬁ—mﬁm_mnmmdﬂ.mmwm_
“Xoneragio das responsabilidades sociais ¢ apuragio de quinhdes
(ga .
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4, Encontrei_na_sentenga reformada judiciosn concllingito de 1nqe

resses: ‘.. julgo cm parte procedente a uglo, puea autorlzne i retiiady
dos autores da sociedade aludida, coma consequente upurngio dog
seus_haveres, que_ndo_serd_feita_pela_lorma previstu no contraty ¢
no art. 15 do Dec, no, 3708, de_10_de junciro de 1919, que nio ue

ajusta 20 caso dos autos, mormente em fice dug suspeitus dos socioy
divergentes, quanto A lisura_di_escrituragiio da sociedade, Nessug
condicdes, determino que a apuragio dos haveres dos scios retirantes
seja feita, por forga do que estatui o art, 668 do Codigo de Proceaso
Civil, mediante balango em que os aludidos haveres sejum apurados
na data da propositura desta agiio, segundo o critério adotado pelo
venerando acérdio do nosso Egrégio Tribunal de Justiga ¢ publicado
na Revista Forense, 144/278’,

5. Observo, contra qualquer objegio a esse modo de liquidar, fundada
em fraudes porventura cometidas pela facgiio majoritiria que nio com-
portaria a natureza do processo uma decisiio sobre as reclamagdes ji
apresentadas pelos autores, que s6 poderiam obter a reparagio devida
por agio ordindria (art. 663). Essa porta lhes fica aberta.

Sdo estas as razdes por que conhego do recurso ¢ Ihe dou provimento.
parcial, para a restauragio do dispositivo da sentenga de fls, 504.57."
(Grifos nossos.)

A andlise dos acérdios referidos supra nio deixa davidas de que 4
jurisprudéncia brasileira, ao adotar esse entendimento, de confesso cardter
conciliatério, deu um vultoso salto em diregio A protegio da empresa, 10
aperfeigoar a exegese do art. 335, V, do Cédigo Comercial para permitif
que, formulado o pedido de dissolugio total da sociedade fundado naquele
dispositivo legal, pudesse o sécio dissidente dela se retirar, rcccbcﬂdf; 5"“;
haveres na forma determinada pela sentenga ou, havendo tal ciﬁus:u!a, na 1:;%'
prevista no contrato social (art. 668 do Cédigo de Processo Civil de 17
com a simultinea continuagdo da sociedade com os s6¢cios 1€

manescentes ¢
a despeito da existéncia de cliusula contratual que a previsse:

4.2.3. TERCEIRA ETAPA DA EVOLUGAO 1 de

A0 parc
50]!.1?:'0 P- rtli.ll

A terceira e tltima etapa da evolugio do instituto da dis 3

. ofa
sociedade em sede do Supremo Tribunal Federal revelou cnf:vf:;.mia .
. . - u c
o crescente € gradual reconhecimento, por nossa jurispr
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ado pcln lcgislmlm‘ de 1850 ou de 1919: 2 inflagio, a torn
Agio, & ar os

ne com o valor real do
al, principalmente em caso de bens imoveis, Neste

fato nd0 cogi!
' Lancos das sociedades, ano L ano, sem correspondé
palangos =

I'r.lll’ .
i“rispt'udcl'lt‘l

i'[“l:““u Sﬂt‘ & ' . {‘n"“‘xtﬂ.;l
a do STE de inicio, passou a considerar que, na apuragio dos ha-

eres €M €280 de morte, retirada ou cx.clus;'tu de sdcio, nio prevaleceria o iltimo
balango ;tpmv:ulu da sociedade (conforme a previsio do art. 15 do Decreto .
3.708/19, que se entendia aplicivel, por analogia, aos casos de morte, dentincia
unilateral do contrato social ¢ exclusio, respectivamente previstos nos arts.
335, 1V ¢ V, e 339 do Cddigo Comercial de 1850) na hipétese de nio ter sido
aquclc assinado pelo sécio pré-morto, retirante ou excluido. Neste caso, deveria
«r levantado balango especifico para este fim, chamado “balango de determi-
nacio”. Tal orientagio foi cristalizada por meio da Stimula 265 do ST supra
referida, que determina que, na apuragiio de haveres, nio prevalece o balango

nio aprovado pelo sécio falecido, excluido ou que se retira™,

A luz do fato de que os balangos da sociedade, em regra, eram ¢ sio
claborados segundo valores histéricos dos bens sociais = sendo, portanto, tais
valores, obsoletos — mesmo antes da Simula 265 jd havia defensores da adogio
de balango de determinagio diverso do balango da sociedade para a apuragio
dos haveres do sécio pré-morto, excluido ou que dela se retira, devendo-se
elaborar balango especial com base nos valores reais dos bens que compdem
0 patriménio da sociedade, de forma apurar-se o real valor de suas quotas
sociais*”, Com isto, evitar-se-ia o enriquecimento ilicito da sociedade ¢ dos
sGcios remanescentes as custas do sécio que se retira, excluido ou pré-morto.

Nessa fase da evolugiio do instituto da dissolugio parcial de sucicdu_dc no
Sf‘l?fcmo Tribunal Federal, pacificado o fato de que vicissitudes pessouls ‘}?s
96105 j4 ndo levavam 2 dissolugiio total da sociedade, mas apenas A exngio
Parcial do vinculo societdrio, privilegiando-se 2 continuidade da empresi, &

#CUss30 sobre a matéria deslocou-se para outra qUEstic:
ajcrca’da sobrevivéncia da sociedade, questiio jd consolidada,
iz:;" fobrc a forma de apuragiio dos haveres do socio qt‘“{ haveres, com &

U630 total, apenas se retira da socied o

Cnnc" .
ml - - - ‘l' “’lu
tante preservagiio do organismo social™™.

nio mais se discutia
mas passou-se d
tendo direito A

ade, recebendo se

. Tribunal
A e - 1 nelo Supreme lri
S . .y . . e A )8 Pe (RN I
Fede respeito, existem :llgllllﬁjlllg‘.l(luh pmluull | m como

¢ retira (D€
s do socio quese retira (1

al dctcrminimd o aapuragiio dos havere
{06 e
" lt.:LINA, JL.W.D
8 dem, P 940,

I ,‘dmr, loc. cit,

Renovar, 1004 p. b

10 Panlos
as Socledades Limitadas, 5. ed. Sdo P
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L] . .
i ' b= )) com base em balango especial a ser levane 2
do sécio excluido ou pré-mortoles "

devendo-se apurar os valores re

dos haveres. Entretanto, a terceua | ; .
dissolugiio parcial de sociedade no Supremo Tribunal Federal na form

SRR :\‘T 3

. 4 e y do X _ S
hoje ¢ concebida teve como marce © julgamentc \:ﬁRecux:to Extraordiniri,
89.464/SP*, realizado em 12 de dezembro de 1978, de relatoria do Minise,

ais dos ativos sociais para o fim de pagar

¢ mais importante etapa da evoh .

> . -
‘.l‘,__:‘_i:\

Cordeiro Guerra, assim ementado:
“Comercial. Dissolugio de sociedade limitada. Pedida 2 dissolucio
total por sécio dissidente, nio ¢ possivel, em principio, decretar a
dissolugio parcial, com simples apuragio contibil dos haveres do autor.
] S30 d conveniEnc: az

a dissolu arcial em aten

assegurada a0 sécio retirante situacio de igualdade na apuracio de

haveres, fazendo-se esta com a maior amplitude possivel, com 2 exas:

verificagio, fisica e contibil, dos valores do ativo.” (Grifos nossos.)

Embora a expressio “dissolugio parcial” ji houvesse sido utilizada em
julgados anteriores do Supremo Tribunal Federal, nestes foi o termo utilizado
generalizadamente para se referir a qualquer caso de saida de sdcio com 2
continuagio da sociedade com os sdcios remanescentes, sendo determinada 2
apuragio de haveres do sécio dissidente na forma prevista no contrato socal,

conforme convengdo entre as partes ou determinado pela sentenga (art. &8
do Cédigo de Processo Civil de 1939).

Em clara evolu¢io no sentido de preservar o equilibrio entre os interesss
do sécio retirante da sociedade e os dos sécios remanescentes, i uz do princip®
da preservagio da empresa, a partir do RE 89.464/SP entendeu 0 Supxnfo
Tribunal Federal, nos termos do voto vencedor do Ministro Décio -.\Iirmc-l:
que a dissolugdo parcial, entendida como alternativa ao pleito de dissolugi “‘“‘f
fundado no art. 335,V, ou 336,111, do C(}dlgo Comercial de 1830, dcw‘Ic\‘j&
4 apuragio dos haveres do sécio retirante na forma como seria 5@ W"il:f:;
em caso de dissolugio total da sociedade, com plena apuragio fisicae a‘*n:: ;
dos valores correspondentes aos bens, tangiveis e intangiveis, que comp

patriménio da sociedade. 108
s direi®s
08 rcﬂu-

ar ¢

Com esta solugio, o STF encontrou um meio de resguard s
sO¢
4

do sécio que se retira e de garantir a igualdade entre este € 08
s RIS WD

20078 e

409 STRREB9.464/5P, Segunda Turma, Rel. Min. Cordeiro Guerra (vencido)j. 131
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pescentes) “0,13“550 cr-n qm? privilegia o interesse social na sobrey;

mpresa € evita o‘cnrlquec:mct}tc‘) sem causa dos sécios remanesc v
Spria sociedade as custas do sécio dissidente, o qual ocorreria s "
s bens componentes do ativo da sociedade apurados de tf :
us valores reais, de mercado, como o seriam em caso d(::r

ntes e da
todos ©
scgundo se
total da sociedade.

ma ampla,
dissolugio

este julgado, o Supremo Tribun ;

N J. ig d’ P- al FCdCI:al, superando entendimento
comum em julgados anteriores, tragou clara distingao entre o instituto da
dissolugo parcial, ’exi1tend1d.a t:tos moldes acima expostos, ¢ a saida de sécio
resultante do exercicio do direito de recesso previsto no art. 15 do Decreto n
3.708/1919, refutando o entendimento consubstanciado no voto vencido do
Ministro Relator Cordeiro Guerra, que identificava ambos os institutos*’. O
voto vencedor Décio Miranda, por sua vez, delineou os que seriam os princi-
pais tragos do nascente instituto da dissolugdo parcial de sociedade em sentido

estrito, in verbis:

“Trata-se de agio de dissolugdo de sociedade por cotas de
responsabilidade limitada, instituida por tempo indeterminado, que 0
acérdio recorrido, prolatado em embargos, findou por julgar em parte
procedente, para decretar a dissolugdo parcial, mediante a retirada do

sécio discordante, autor da agao.

[...]

Verifico, em resumo, que o acérddo, como diz o recorrente, concedeu

do: dissolugdo parcial. Ao auton,
a dissolugdo total, ndo cra
avez qued sociedade,
ca fisica do autor

0 que nem autor nem réu haviam pedi
que se quer retirar da sociedade, mas quer
possivel conceder apenas a dissolugdo parcial,um

sendo de capital, nfio exige necessariamente prescnt

- vel

dos negécios. A el

-Dai o acerto do

———__ .
10 . inistro Relator: {e
14 Confira-se o entendimento esposado no volo venmdf) dlu eré"1 que em virtude da mr;:\:ﬂt
acordio embargado ao ressaltar: ‘Ndo se afigura razoaves I:]u:c 51._: encontra em P'cnat l'ﬂ:n‘?m;
de um dos séci i jo da empresa a desenvolime
0s s6cios, sej issolugao da kit sara 0 d¢€ :
108, 5018 decretadaad § quezas o conlnlmlmlo F mo essa, 50 porque

Jio mais deseld

c . W i . H -
Umprindo os seus objetivos, produzindo riques uma sociedade €©
4 anoart. ls

a economia interna. Seria odioso reduzir ain : pm“].,-r.n‘cl-‘- ’ i
um dos sicios, embora em razio de dcsuulendimr"! 1 da dissolugio h.\fﬂ*"' ’:;:uwl;‘
contj B R acgi ; apelante.

Onlinuar no grupo. A solugio mais justac adequada iamente aceild P 0.4 ut. 15 do Dec:
do Decreto 3.708, de 10 de janeiro de 1919. € subsidiars faculdade prevista 19 {aculdade d¢
620. [...| Nio se argumente que o julgado 'mmfm"]ou'l: de ter 0 2U1O7 panc i:i(i\tfi‘mlu';‘w
3708, e ret 2 & a consequeénclé i psCADItE + o

08, em compulséria. Com ulséria ¢ a ao reque mento -
"elirar-se da socipedade inlencﬁl:J inequivoca qUC(Iclr1l}:‘:l:;2:lﬁ(7- mas 1€
r
amesma. [...] Por esses motivos, conheco em pare &

i, go0 -t
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T e as condi¢des do art. 15 da Lei 3.708.

invocado pela decisio rec - ¢ Nio autoriza u

forma conveniente de liquidacdo dos bens sociais, mas sim a apuracio.

dos haveres segundo o iltimo balango. Ora, o (iltimo balango pode
ter sido feito no momento em que desavenga nio houvesse entre

os sécios e 0, 0 balan 6 abi deria, de co
acordo rimir valores contibei avaliacdo que a situacio

monetdria exigia.

Estou de acordo em que o acérdio fez bem em nio atender ao pedido

de dissolucio total, pelo interesse na conservagao do empreendimento.
Discordo apenas da decisio no ponto em que concedeu algo que o
itério nio su a_qu dido, i

dissolugio parcial, que, na forma dotada, pode ser para o autor mais
prejudicial do que a improcedéncia total do pedido. Normalmente, a

procedéncia parcial do pedido € favorével ao autor, mas, aqui, € caso
em que a procedéncia parcial do pedido (a dissolugdo parcial) pode
ser, € 0 autor sustenta que €, pior para ele do que a improcedéncia
total. Ele ndo quer apenas sair da sociedade, deixando que toda sua

prosperidade fique com os outros sécios,

Concluindo: concedendo o que nio fora pedido nem discutido a0
estabelecer-se o contraditdrio, ou seja, a dissolugdo parcial, o acérdio
recorrido negou vigéncia ao art. 128 do C.P.C. de 1973, outorgando
uma dissolugdo parcial que ndo fora admitida pelo autor, nem pedida

pelo réu em reconvengio.

Para adotar a solugdo nio proposta, declarou o acérddo que ela estaria
autorizada no art. 15 da Lei 3.708, que declara: ‘Assiste aos s6cios que
divergirem da alteragio do contrato social a faculdade de se retirarem
da sociedade, obtendo o reembolso da quantia correspondente 20 set
capital, na proporgio do tltimo balango aprovado.’

sua retirada,

Mas nio foi isso o que o autor pediu. Ele ndo pediu
4cio uma

mas a dissolugio total da sociedade. O art. 15 concede 20 S

faculdade, que no caso ele nao utilizou.

[..]

O acérdio nio poderia ter admi
se continha nem no pedido do autor, ne

que nao

tido a forma de dissolugao
0S réus.

m em reconvengao d

Digitalizado com CamScanner



MAiRA DE MO Vigipa - 191

[

dmito, porém, que ela razdo maior do interesse social na

iz do eendimen deva preservar a socied
Nesse_caso, € necessario decretar uma dissolugdo parcial que mais se

“oroxi seus efeitos, da dissolugdo total. Qu seja, um

revi-

lugdo pa rcial em que, tal como na dissolugio total, os sécios fiquem
;m_sj_ﬂ_lws—ﬂu—wdadc‘ quanto a percepcdo de suas cotas-partes

na ﬁguida;io.
Tal dissolugdo social ndo pode ser a do art. 15 do Decreto n° 3.708,

de 1919, segundo o qual ‘assiste aos sécios divergirem da alteracio_

do contrato social a faculdade de se retirarem da sociedade, obtendo

o reembolso da quantia correspondente ao seu capital, na proporgdo
do iltimo balanco aprovado.” Af se prové um direito potestativo do
dissidente, que no caso ndo o usou, pois nio pediu a dissolucio parcial
nos termos desse dispositivo. Tal faculdade nio pode se transformar

em solucdo imposta, como ¢ a do acérddo em apelagio, confirmado

no acérddo em embargos, ora recorrido.

fato é que o art. citado 6cio uma facul
ele usa se lhe parece adequada a forma de reembolso ai prevista.
Tal faculdade, direi ativo 4cio, ndo d ar

em forma obrigatéria. Dai porque, se se admite a dissolugdo parcial
como modalidade de dissoluciio total, aquela deve adotar a forma d
liquidacio dos inter 6cio dissidente que mais se aproxi

da que resultaria desta ltima.

Na liquidags ultante da dissolucdo total, ali -5¢ 0

real a - i
alizagio do ativo, forma de apuracio que, segundo se presume, mai
ey ; , ; ” :
2.0 verdadeiro valor das coisas. Na dissolugdo parcial, que por-

atu : . - . : i a
d1mpede realizacio do ativo e do monte partiv la aliena
Nnao ha

- .

revalecer o ultimo ba v

ue . = a su
aceltem as partes. Ha valecer a apuragao od

a

: i a
¥es litude, dos haveres do sécio dissidente, co ata verifica
sl a W v i ﬁo
contibil, dos bens e direitos da sociedade restr .
~+2.do Decreto ne 3.708. Este som aplica 20 €I

~ - 1 OV
€ - al a c
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outros socios em maioria de ca ital. manifeste o propésito de deixar

a sociedade.

Diversamente, a0 s6¢io que

direito a ver decretada a dissolu

como se reconheceu nestes autos, tem
cio de sociedade com fundamento

no art. 336, n° 111, do Cédigo Comercial (£ 620 médio), e a quem

apenas se nega a dissolucio total no i

empreendimen

nteresse da continuidade do

a dissolucio parcial, para se considerar contida na

dissolucio total, ndo hé de seguiro modelo de liquidagdo pelo “dltimo

balanco aprovado’.

Assim, conhecendo do recurso, inclino-me no presente voto-vista, a
prover parcialmente o recurso, a fim de determinar que a liquidagdo
dos haveres do nte nio se faca pela forma prevista no art. 15

do Decreto n° 3.708,de 1919, e, sim, de forma mais ampla, com plena
verificacio, fisicae contibil, dos valores do ativo, e atualizados os ditos

haveres. em seu valor monetirio, até a data do pagamento. E o meu
voto.” (Grifos nossos.)

Analisado esse voto, identificam-se as seguintes caracteristicas da
dissolugdo parcial stricto sensu:

(i)

(i)

(iii)

Trata-se de construgio jurisprudencial alternativa ao pleito de
dissolugio total da sociedade, formulado por um dos sécios com
fundamento no art. 335, V, e/ou 336 do Cédigo Comercial de
1850, com o objetivo de garantir a preservagio da sociedade.

Determina a retirada do sécio dissidente da sociedade, com 2
apuragio de seus haveres da forma mais ampla possivel, com
completa verificagio fisica e contdbil dos bens pertencentes a0
ativo da sociedade, considerados os seus valores reais, como 0
seria na hipétese de dissolugio total da sociedade. Equilibram-s¢;
dessa forma, os interesses do sécio retirante e os interesses dos
socios remanescentes e da empresa como instituigao, rcpartindo'se
equitativamente os resultados gerados pela atividade daquela.

Distingue-se a dissolugio parcial do direito de recesso do s6cio,
previsto no art. 15 do Decreto n. 3.708/19, uma vez que, 10 Gltimo
caso, trata-se da faculdade de se retirar da sociedade atribuida pela
lei a0 sécio que discordar de alteragdo promovida no conntﬂf'o
social pela maioria do capital, cabendo ao préprio sGC10 decidif
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pelo seu exercicio ou nio. Exercida tal faculdade, serio os haveres
do sécio, nos termos daquele (?1spos'1tivo, apurados segundo o (-
timo balango aprovado da sociedade, respeitada a j4 mencionada
Samula 265 do Supr.cmo Tribunal Federal. Nio exercida pelo
sécio a faculdade prevista naquele dispositivo, cabers a dissolugio
Pafcial da sociedade em substituigio a dissolucio total pleiteada
pelo sécio que deseja se retirar, com fundamento nos dispositivos
legais referidos no item (i).

Deve-se reconhecer o contetido de justica presente na solugio adotada no
RE 89.464/SP. Ao adotar a férmula de dissolugio parcial de sociedade naquele
wonsubstanciada, o Supremo Tribunal Federal alcangou o pleno equilibrio entre
os interesses do sécio que, tendo direito a dissolugdo total, retira-se da sociedade
¢ os interesses dos s6cios remanescentes, bem como da comunidade em geral,
em que seja 2 empresa preservada, por meio de forma de apuragio de haveres
que permite 20 S6Ci0 dissidente retirar-se da sociedade, recebendo o que lhe
seria devido em caso de dissolugdo total da sociedade, a que, de inicio, teria
direito, mas, por outro lado, garantindo a continuidade do empreendimento.
Apesar disso, alguns doutrinadores, como WALDIRIO BULGARELLI, i
época, criticaram esta solugdo, entendendo que, além de julgar extra petita e
por equidade, em afronta 2 lei, conteria uma contradigio: buscou-se, de um
lado, preservar a empresa (evitando a dissolugio total), mas ter-se-ia, por outro,
punido-a, obrigando-a ao desembolso imediato de quantia que fatalmente a
detaria, em beneficio do sécio retirante ¢ em detrimento da sociedade, que

poderia, até mesmo, quebrar, conforme fosse o montante dos haveres a serem
P22os a0 dissidente®!!,

sin daEn:end?u 9 Supr?mo Tribunal Federal que tal solugio dcvc.ser. adotada
“’fltd:dz e Clau!_iula no contrato social prevendo a connnuxcolac!e c?a
de cla'lf::l:as? de f'etfrada de sécio, sob o fundamento de que a CX’IS.tCI].(;;a
Pedi  diggoy i ellmlr}a 0 direito.potcstativo de qualquer dos sogcl)(s!' e
m"ftial.EsszaO da S'OCICdadC, previsto nos art}s.‘ 335, V, f: 336 do Co lﬁz
RE 89.464/5p ¢ntendimento vem esposado, explicita ou tac:tarz‘lentc, tanto
quanto nos julgados posteriores do Supremo Tribunal Federal

Que deter:

er . .

. Minaram 5 dissolugio parcial nos moldes acima expostos, acolhendo
pTCCcdcnte &

e ado pelo RE 89.464/SP*".

Direitg gy Y, W.. Dissolugio de sociedade limitada (Comentrios a acérd
" .Ercanlil, Sdo Paulo, n, 49, pp. 88 e ss., jan,-mar.1983. 8
RT) 91/3. STF, RE 91.044/RS, Segunda Turma, Rel. Min. Décio Miranda, v.u., . 7. 8-19:;}?-
357; RE 92.773/PR, Segunda Turma, Rel. Min. Cordeiro Guerra, v.U., J. 25 1901,

o). In: Revista de
412

Digitalizado com CamScanner



194 - DisSOLUGAO PARCIAL DE SOCIEDADE ANONIMA

O Supremo Tribunal Federal estendeu esta solugdo a outras modalidades
de dissolugiio parcial em sentido amplo, além da dissolugdo parcial stricto sensu,
fundada na construgio exegética dos arts. 335,V, e 336 do Codigo Comercia]
de 1850, como nas hipéteses de morte de sécio*??, exclusio*™ e recesso*!s,

RT) gg/1272, respectivamente assim ementados: (1) ‘Comerci?l. DissPquéo de sociedade
limitada. Pedida a dissolucido total por um sécio, ea dissolucdo parcial pelos dois outros,
o interesse social da conservagao do empreendimento econdmico, vidvel ou préspero,
indica aadogio dasegunda férmula. Nesse caso, dar-se-d a apuragio de haveres do sécio
dissidente de maneira que se aproxime do resultado que poderia gle obtercom adissolucio
total, isto, de forma ampla, com plena verificacao, fisica e contabil, dos valores do ativo,
e atualizados os ditos haveres, em seu valor monetario, até a data do pagamento.” (2)
inadmissivel a dissolucdo das sociedades por quotas de responsabilidade limitada, por
iniciativa do s6cio minoritdrio inconformado, quer por forga df} art. 335, V, do Cddigo
Comercial, quer com fundamento no art. 336, Ill, do mesmo Codigo. 1-° RE conhecido e
parcialmente provido para deferir a dissolucdo parcial da sociedade I_:mitada, COmo se
apurar em execugdo.” Em nivel estadual, acolheu-se largamente a solucdo formulada pelo
STF, conforme se verifica nos seguintes arestos: TJMG, AC 66.076, Segunda Camara Civel,
Rel. Des. Walter Veado, j. 14.5.1985, JM 9/325; TISP, AC 25.902-2, Décima Quarta Camara
Civel, Rel. Des. Kazuo Watanabe, j. 2.2.1983, RJTJSP 82/224; T)SP, AC 53.764-2, Primeira
Camara Civel, Rel. Des. Salles Penteado, v.u., j. 23.2.1984, RJT)SP 88/263; TISP, AC 94.057-2,
Décima Sexta Cimara Civel, Rel. Des. Luis Tambara, j. 11.9.1985, RJT)SP 96/2471; TJSP, AC
251.064-2, Décima Segunda Camara Civel, Rel. Des. Carlos de Carvalho, v.u,, j.14.11.1995;
TIRJ, El 14.407, Segunda Camara Civel, Rel. Des. Nelson Pecegueiro do Amaral, j. 14.4.1982,
Ementdrio Forense n. 405, agosto 1982.

413 Nesse sentido: RE 104.596/PA, Segunda Turma, Rel. Min. Cordeiro Guerra, v.u., j. 23.4.1985.
Neste julgou-se, nos termos do voto do Ministro Relator: “Creio suficientemente demonstrado
o dissidio, e, em consequéncia, conhego do recurso e lhe dou parcial provimento, tal como
decidiu esta Turma no RE 89.464-SP, relatado pelo eminente Ministro Décio Miranda, RT)
89/1054, assim ementado: [...]. No mesmo sentido se decidiu a dissolugdo parcial em termos
amplos, quando havia pluralidade de socios, com maior razdo se ha de deferir a ampla
restituicdo dos bens do sécio falido, numa sociedade constituida por dois sécios. Nessa
conformidade, conhego do recurso e lhe dou parcial provimento, para que a apuragdo dos
haveres do espélio na sociedade limitada se faga de maneira que se aproxime do resultado
que ele poderia obter com a dissolugao total, isto é, de forma ampla, com plena verificagao,
fisica e contabil, dos valores do ativo, e atualizados ditos haveres em seu valor monetario
até a data do pagamento.” Este julgado determinou a continuidade da empresa a despeito
de remanescer apenas um sdcio, podendo este recompor a sociedade com a admissio de
novo sécio em periodo determinado ou dar sequéncia 2 atividade empresarial com firma
individual. No mesmo sentido: RE 89.256/R), Primeira Turma, Rel. Min. Thompson Flores,
v.u,, j. 6.5.1980, RT) 96/1241; AgRg 78.478/DF, Segunda Turma, Rel. Min. Décio Miranda,
v.u., . 30.5.1980; RE 90.913/MG, Segunda Turma, Rel. Min. Leitdo de Abreu, v.u., j. 28.4.198
RT) 98/330; RE 104.389/SP, Primeira Turma, Rel. Min. Sydney Sanches, v.u., j. 18.2.1986, RT
116/1.207. Em sentido contrario, distinguindo a dissolugdo parcial em sentido estrito ea morte
de sécio: RE 109.096/CE, Segunda Turma, Rel. Min. Djaci Falcdo, v.u., j. 5.5.1987, em que 3¢
fifirmou, a luz da invocagdo do RE 89.404/SP como precedente: “Por outro lado, © acordfm
|n\'ro'cado na peticdo do recurso extraordinério, ou seja, RE 89.404, relatado pelo n0|?fe Min.
Décio Miranda, refere-se a dissolucio (fl. 244). Portanto, nio se confunde coma hipdtese de
apuracdo de haveres em caso de falecimento de um dos sécios”.

414 Nessesentido: RE g0.274/R), Primeira Turma, Rel. Min. Décio Miranda (vencido), j 254195
RT) 97/1207, em que se afirmou: “A situacdo, em ultima analise, se equipara 2 dos CZS::
que esta Turma julgou nos Recursos Extraordinarios 89.464 e 91.044, acordaos puthI:onaf
respectivamente, in RT) 89/1054 e 91/357.". Em nivel estadual: TSP, AC 129.245‘26 i
Camara Civel, Rel. Des. Camargo Viana, j. 28.4.1988, RT 631/122; T)SP, AC 247,168—2/ 1,Dé o
Primeira Cimara Civel, Rel. Des. Gildo dos Santos, v.u., j. 16.2.1995; TSP, AC 267.07

3 i el. Des. Cezar Peluso, v.u., j. 10.12. :
Segunda Camara Civel, R , V.U, j.10.12.1996 B -

415 Nesse sentido: RE 90.237/PR, Primeira Turma, Rel. Min. Soares Mufioz, v.u
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cquipm"do_as A hipétese discutida no ﬁmbitcj dos R.ccurso
89.464/5[), 91'044/38 ¢ 9?'773/1?& A.“do?“o da férmula de apuragio de
Laveres peculiar 2 dissolugiio parcial stricto sensu a essas hipéteses mostra-ge
dcsarmzoada a luz d? fato, nes-ses casos, _dc. 0 sdcio retirante, excluido,
herdeiros do sécio pré-morto ndo terem direito 3 dissolugiio total da sociedade,
conforme analisado nos itens 3.2.1,3.2.3 € 3.2.4 acima*', Esses precedentes do
STF, como sc verd adiante, inauguraram a posterior tendéncia jurisprudencial,
consolidada no ambito do Superior Tribunal de Justica, a estender a férmula
de apuragdo de haveres tipica da dissolugdio parcial stricto sensu aquelas outras
modalidades de dissolugdo parcial /azo sensu, como a morte, a exclusio e o
recesso de sdcio.

S hxtrnordin:’trios

ou os

4.3. Evorucao e ConsOLIDAGAO DA DissoLucio
PARCIAL NO SUPERIOR TRIBUNAL DE JusTicA

A Constituigdo Federal de 1988 criou o Superior Tribunal de Justica e
deslocou para este a competéncia recursal em caso de alegagio de ofensa 2 lei
federal, atribuindo a0 Supremo Tribunal Federal a tarefa primordial de “guarda
da Constituico”e competindo a este, portanto, julgar os casos em que se alegue
ofensa & Carta Federal. Com este novo quadro de competéncias jurisdicionais
desenhado pela Constituigao de 1988, passou ao Superior Tribunal de Justiga

4 competéncia para julgar os casos envolvendo a matéria de dissolugdo de
sociedade.

No tocante 3 dissolugio parcial de sociedade, o STJ consolidou a solugio
tXegeticamente construida pelo STF a partir do precedente criado pelo RE
89.464/ SP, para o fim de privilegiar a continuidade da empresa, decrctando-sF,
Para tanto, a merg dissolugio parcial, com a apuragio de haveres do sécio reti-
Tante comgq se de dissolu(;io total se tratasse, com apuragﬁo ampla dos valo:_'cs
164 dos ativos componentes do patriménio social, corpdreos e incorpéreos™’,

c‘_’ "oborand

. : lusio de
. 0 essa tese, FONSECA, P. M. P. C. Dissolugio Parcial, Retirada e Exclu
0cio no Ng y e

ido contrario, a

St vo Cédigo Civil, 2. ed. Sao Paulo: Atlas, 2003, p- 74.f§m 5‘:2‘;9 apuragio de

ha:tnna de JOSE WALDECY LUCENA, que defende a af:loqao da Ormd: morte, exclusdo e

re €1es peculiar a dissolugio parcial stricto sensu também nos casos ial de sociedade,

'a?‘!sso de sécio, uma vez serem estas modalidades de d|s§0luca° pa};cs e a hipotese de
20 Pela qual nio se justificaria, pois, qualquer distingdo entre ¢

dissolugy ; :adades Limitadas, 5. ed. 530
Paul?;:lcao Parcial em sentido estrito (LUCENA, J. W. Das Sociedade

ST, A 2003, pp. 942-943)
B-44.72 . M L 3 : Teixeira, v.u., DJU17.12.1993.
TE44729-4/ G, Quarta Turma, Rel. Des. Salvio de Figueiredﬂ eixeira, v.u- DJ

417
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. 2 i 18 f ety
inclusive o fundo de comércio*? e os fundos de reserva fnStEmldOS pelavontad,
dos sécios — excluidos, portanto, os fundos de reserva instituidos por lej9

A evolugio do instituto da dissolugdo parcial no STJ, além de consoliday

a jurisprudéncia do STF sobre o tema, Ievo? ao aprimoramento do instituto,
no sentido de alcangar o pleno equilibrio de interesses entre todos os s¢cios da
sociedade, a prépria sociedade ¢ a comunidade em que est4 integrada, levand,
a adogiio da dissolugio parcial como solugio com marcante conteido de justica
e que evita a indevida vantagem de alguns scios em detrimento dos interes-
ses dos demais. Assim ¢ que se entendeu a dissolugdo parcial como formg de
impedir o locupletamento indevido dos socios remanescentes na sociedade 3
custas do sdcio que se retira, garantindo aquele o valor equivalente 3 sua req]
participagdo no ativo da sociedade, a ser calculado por meio da apuragio de
haveres realizada como o seria em caso de dissolugio total da sociedade®, Ty

418

419

420

Nesse sentido: 5TJ, REsp 52.094/SP, Terceira Turma, Rel. Min. Nilson Naves, v.u,, J-6.10.1998; REsp
77.122/PR, Quarta Turma, Rel. Min. Ruy Rosado de Aguiar, v.u., j- 13.2.1996. Em nivel estadual:
TJSF, AC 267.079-2, Segunda Camara, Rel. Des. Cezar Peluso, v.u., j. 10.12.1996.
ST), REsp 77.122/PR, Quarta Turma, Rel. Min. Ruy Rosado de Aguiar, v.u,, j. 13.2.1996. Em nivel
estadual: TAMG, AC 220.578-3, Quarta Camara Civel, Rel. Juiz Ferreira Esteves, v.u,, j. 6.11.1996,
RITAMG 65/92.
REQUIAQ, R. Curso de Direito Comercial, 23. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2003, V. 2, pp. 327-328.
Também: /dem. A preservagio da sociedade comercial pela exclusio de sécio, Tese para
concurso de Professor Catedratico. Curitiba: Universidade Federal do Parana, 1959, pp.182-183,
Destaque-se aressalva feita por WALDIRIO BULGARELLI quanto a teoria do enriquecimento sem
causa aplicada ao instituto da dissolugio parcial de sociedade: “Na apuragao de haveres, que
aqui € o que nos interessa mais de perto, o objetivo que se pretende € que o socio (retirante,
retirado ou o falecido) tenha os seus haveres na sociedade, devidamente apurados, sem que
nem asociedade se locuplete a sua custa, assim como os s6cios remanescentes, e também nem
que ele ou seus herdeiros recebam vantagens indevidas. Lembre-se que a propdsito chegou-
-se a falar em enriquecimento indevido, o que se em linha de principio poderia até parecer
em demasia, nio se pode deixar de observar que serve duplamente para as partes em conflito
pf]c!endo ser aplicado ndo s6 aos sécios excluidos, falecidos ou retirante, como também ais
s0clos remanescentes ou a sociedade mantida.” (BULGARELLI, W. Direito Empresarial Moderno.
Rio de Janeiro: Forense, 1992, pp. 280-281). Em sentido contrério, HERNANI ESTRELLA negacom
veeméncia a aplicacio dateoria do enriquecimento indevido em caso de existénciade cl?usuiﬂ
contratual predeterminando a forma de apuracio de haveres do sécio dissidente, excluido gu
pré-morto: “[...] De enriquecimento sem causa parece niio se possa questionar, porquanto ¢
execucao da cldusula em estudo nio seria facil comprovar-se a sua efetiva realizagao. Com ej?:%
Pense-se que a eventual mais valia da quota social jamais esteve efetivamente mlfOTP““'aollrno
Patriménio do suposto empobrecido; foi para este, quando muito, mera expectativa. Po :;r um
Iadt?, quer para a sociedade, quer para os socios remanescentes, néo- represenla’;!r:fr n'o e
::[:'sqmugﬂ rk:::;t% ::z_ dque sempre esteve no patrimc‘miu da'e_ntidadedi'lztsc:;;ig;ﬂia imaginada
deslocacio a;r' Si¢ T_re-se, Porﬁm, que faltaria onecessario nexo 06, auséncia dejustacausd:
toss s IP trimonial; fa!tarla', outrossim, o requisito derral:!elro, istoe, enio,ainda, porque
: C ui, ndoso das consideragdes expendidas no caputu!O.arltEf"OT» P GTRELLA neg™
;’iﬁ‘:j’:t:"aﬂﬁitaor_io t(ijo contrato, desi 56, justificaria 0 alegado g’ﬂﬂqurzc'Zli'}:c:%gpmdéncia. com
b 'd . 'Estif Gao de outras teorias, rf:fendas ora pela doutnn‘j ‘:em[:ina o
' j |car)o.afas:ta[nento da cldusula confratua| que prede buso de direito 10 con dos
haveres do sGcio dissidente, excluido ou pré-morto, como 0 e ELLA, H. Apurd 40
alesdo, ateoria da imprevisio, a equidade e a revisao contratual. (ESTR

Haveres de Sécio, 2. ed. Rio de Janeiro: Forense, 1992, pp. 157-165-)
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. dessarte, garante a repartigiio igualitiria dog result
a0, VU .

P ' s pelo
,dimento entre todos 0s sécios que par; P

SOIU l Il LTh) . H £
cles contribufram, quer com

empreet
tmb‘ﬂlhos

Esse entendimento cs.t;'t esposado com clareza nos julgados do ST que
Jecretam 2 dissolugdo parcial, dentre os quais se destaca o Recurso Especial
33,160-6/SP"Z|*jUIngO em 9 de novembro de 1993, de relatoria do Ministro
Waldemar Zveiter, assim ementado:

“COMERCIAL - DISSOLUCAO DE SOCIEDADE DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA EM FACE DA VIOLACAO
DO PRINCIPIO DA AFFECTIO SOCIETATIS - QUANTUM
DEVIDO AO SOCIO RETIRANTE - MATERIA DE FATO
(SUMULAS NeS 05 E 07 - STJ).

quer apenas com seu capital,

I - Na dissolugdo de sociedade de responsabilidade limitada, a
apuragio de haveres, no caso de sécio retirante ou pré-morto, ou
ainda por motivo de quebra da affectio societatis, hi de fazer-se como
de dissolugdo total se tratasse posto que, segundo a jurisprudéncia do
§TJ, essa linha de entendimento tem por escopo preservar o quantum
devido a0 sécio retirante, que deve ser medido com justiga, evitando-
se,de outro modo, o locupletamento indevido da sociedade ou sécios
remanescentes em detrimento dos retirantes.

II- Matéria de fato nio se reexamina em sede de Especial (Stimulas

n°% 05 e 07 - STY),

III - Recurso nio conhecido.” (Grifos nossos.)

ST, REsp 38.160-6/5P, Terceira Turma, Rel. Min. Waldemar Zveiter, v.u, j. 9.11.1993. No mesmo
sentido (decretacio da dissolugio parcial como se de dissolugdo total se tratasse): ST, REsp
387/MG, Terceira Turma, Rel, Min, Waldemar Zveiter, v.u., j.12.12.1989; RE 24.55414/55’. Terc;nria
T”'"“af Rel. Min. Waldemar Zveiter, v.u., j.6.10.1992; AgRgno Ag 22.352-2/SP, Terceira Turlr?,. e ;
?ln‘.Waldemaereiler, V.U, |.13.10.1992; REsp 35.702-0/5P, TerceiraTurma, R.eI. Mm.}Naﬁt ::r;j
REE“‘"’ VU.j.27.9.1993; REsp 46.531-1/MG, Terceira Turma, Rel. Min: Costa !.euu_, I:Eus l-ﬁﬁ 5-1 ;-0 /
5p ?49‘3,36‘5/5|',Terceira Turma, Rel. Min. Waldemar Zveiter, v.u., j. 29.8.1994: 7 1[‘::'um:I1 s
: ‘®rceira Turma, Rel, Min. Costa Leite, v.u., ]. 6.6.1995; RESp 44.132/5P, Tcrce;r}wn Cliudio
antos rdo Ribeiro, v, j. 1.12.195; AgRg n0 Ag 90.995/RS, Terceira o }:ﬁ}.l\gllli-ar, Vil
Bageg. i) 5:31996; REsp 96.676/5P, Quarta Turma, Rel. Min. Ruy Rosaco CHRBC 0L )
; -19(?6: REsp 89.519/ES, Terceira Turma, Rel. Min. Nilson Naves, v.U.. J- J-ﬁ-‘gglgf’sp 83.031/RS,
l‘rc'eiruma Turma, Rel. Min. Silvio de Figueiredo Teixeira, V.. j: ‘3"°'§9nguan.1 Turma, Rel.
g A Turma, Rel. Min. Ari Pargendler, v.u., j. 19.11.1999; REsp It‘:‘5-567/ ilL‘l Min, Waldemar
Ve 03 Monteiro, v,y i 26.9.2000; REsp 189.037/MG, Terceira Turma, | bt oy
ter, vy, i. 24.10,2000; REsp 33_25’9/5(:, Quarta Turma, Rel. Min. Aldir Pass

LATI S | ibeiro, v.u., ,

4}19..'2,;75‘200'; REsp 282.300/R), Terceira Turma, Rel. Min. Antonio de E;tgiarfi:gf:;-ncidoo

Min Aql’- REsp 315.915/5P, Terceira Turma, Rel. Min. Carlos Alberto Menez silvio de Figueiredo

T A Pargendler.i-ﬂ 10.2001; REsp 197.303/SP, Quarta Turma, Rel. Min.
Xeira, VU,j.722002, R '
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Nesse acérdio, acolheu-se expressamente it tese de que a quebra da affectio

societatis (assim como a morte ¢ a retirada de sécio) autoriza a dissolugiio par-

cial da sociedade, com a apuragio dos haveres do sécio retirante como se de
dissolugio total se tratasse. Essa solugfio ¢ admitida ainda que haja cliusula

no contrato social determinando a forma de apuragiio de haveres em caso de

retirada de sécio, uma vez que, neste €aso, tratar-se-ia de retirada imotivada,

a0 passo que, na dissolugdo parcial, a retirada do sécio funda-se na quebra da
afffectio societatis. Ndo se estaria, portanto, negando vigéncia a cliusula contra-
tual, fruto da livre manifestacio de vontade das partes, mas interpretando-a no
sentido de distinguir seu objeto da situagdo entio analisada. Assim foi o voto
vencedor do Ministro Waldemar Zveiter**:

“Trata-se de dissolugio de sociedade de responsabilidade limitada, na

qual se deu o conflito de interesses entre sécios, em manifesta violagio

ao principio da affectio societatis. A Décima Quarta Camara Civel do

Tribunal de Justica de Sdo Paulo, ao apreciar a espécie, deduziu-a,

nestes termos (fls. 186/187):

‘Nio cuida a espécie de mera retirada imotivada. Ao reverso, na

inicial, os autores apontaram que lavra clima de discérdia entre os

sécios e que inexiste o espirito de colaboragio; uns sdo adversirios

dos outros, grassando até suspeita sobre a administragdo da sociedade,

cujos minguados resultados estio muito aquém do capital investido.

Esses fatos nio foram contestados e devem ser admitidos como
veridicos. Os réus detiveram-se em preliminares, alids bem repelidas
pela r. sentenga, uma vez que, no concernente a0 mérito, centraram
sua atengdo apenas no problema da apuragio dos haveres (fls. 83/85).

Com a perda da affectio societatis e se cuidando de retirada motivada

nio contestada, inaplicivel, 2 um tempo, tanto o art. 15 do

n° 3.708, de 10 d_c janeiro de 1919, como a cldusula contratual 15

do contrato social, quer por nio se cuidar de retirada imotivada

70, uma coisa € O

ar disso, como bem deve ser equacionada a qu

cicio de faculdade conferid Scio co o para a sua sl

ontinea em atencio aos seus critério ss0ai convent

422 Em nivel estadual, no mesmo sentido: T)SP, AC 74.936-2, Décima Primeira Cim
Des. Oliveira Costa, v.u,, j. 20.9.1984; T)SP, AC 178.263-2/1, Décima Primeira cam
Min. Salles Penteado, vencido o Des. Laerte Nordi, j. 2.4.1992 RT 685/87-

ar Cl'\fﬂ'lu Re
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nidade, outra ¢ bem diferente ¢ 0 exercicio d dircito embasad
UL.QmLJ‘ : : .
- fatos reveladore da anomalia reinante e co trdria 20s fins para
emla

_ - jugaram suas intencées eus esforco
o qu

ssa forma, a melhor solu¢do para a pendéncia, sob pena de in-

justificado prejuizo 20s apelantes, caso prevalecesse a formula de
composiio agasalhada pela 1. sentenca, ¢ a de, mantida a dissolucio
na hipétese de dissolucdo total, ou seja, 0 do pagamento em parcela.

iinica dos haveres dos apelantes, extraida a apuracio real e atualizada

Por tais fundamentos e adotados, igualmente, os das razdes recursais
¢ os que foram bem deduzidos no parecer da douta Procuradoria de

Justica, deve ser agasalhada a apelagio. Assim fica decidido, arcando
os réus com a totalidade das custas ¢ despesas processuais.”

Os Recorrentes, no Apelo, insurgem-se contra o decisum porque,
como dizem (fls. 200):

No momento em que o Venerando Acérdio atacado determinou
que o pagamento dos haveres dos recorridos se faca, nio pelo modo

indicado no contrato, mas de forma dive rsa, ou seja, em parcela tinica,

sem divida afrontou e negou vigéncia ao apontado art. 291 do Cédigo
Comercial que, nem por ser vetusto, deixou de vigorar.

De outro
aplicive]

VI, do

lado, o art. 668 do Cédigo de Processo Civil pretérito,
a hipétese por forga do que dispde o art. 1.218, inciso
Cédigo de Processo Civil em vigor, estabelece que se a
fetirada de qualquer dos sécios nio causar a dissolugio da sociedade,
%130 apurados seys haveres, fazendo-se o pagamento pelo modo

convencs ; :
Vencionado, oy, ainda, pelo determinado na sentenga.’

TOda"ia, tais ar

gumentos nio vingam. rddo ilizado
'm 3 .
fan €€ correto ireito aplicado corresponde exa
a
a

lhido

. utos etindo, nas circunstincia
arey . : -
UIa"-Jq___ndad $,08 motivos com os quais se deu a retirada dos sécios.

al

—E que a espécie como delineada na lide e solucio L

] 42 a modelo acolhido pela jurisprudéncia da Turm
. linhg ntendimento tem por escopo pr r o quantum
10 rety u medido com justica,evitando-
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de outro modo, o locupletamento indevido da socigl_Mm%_

remanescentes em detrimento dos retirantes. Ora, se por esse cami-
nduziu-se o eminente Relator, a conclusdo de seu voto nig

merece reparos. [nexistem, pois, as pretensas violagdes a textos legais

ou dissidéncias da jurisprudéncia.

A matéria de fato objeto do reclamo nao pode ser revista na via restrita
do apelo (Sumulas n° 05 e 07 do STJ).

O acérddo impugnado laborou tese que se identifica com orientacio
deste colegiado e, por isso, ndo conhegco do recurso.” (Grifos Nn0ssos.)

Na mesma linha foi o voto vencedor do Ministro Ruy Rosado de Aguiar
no Recurso Especial 96.676/SP**, julgado em 8 de outubro de 1996, do qual

foi relator:

“1. O primeiro fundamento para a inconformidade dos réus ests na
decisdo inicial proferida pelo magistrado, oportunizando 20 autor a
alteracdo da inicial, para incluir o pedido subsidiario de dissolugio
parcial, o que teria causado ofensa a0 disposto no art. 128 do CPC.

Registro, inicialmente, que o art. 128 do CPC nio foi prequestiona-
do. De qualquer forma, a violagio nio aconteceu, porquanto se tem

acolhido o pedido de dissolugio da sociedade comercial, para deferir
apenas a retirada do sécio dissidente, no que se costuma chamar de
‘dissolu;ﬁo parcial. A razio dessa pritica judicial estd no interesse

social de preservacio da cmpresa, que gera riquezas e dd empregos,
ue ndo deve ficar subordinado ao even neo 05 56¢10

¢ o direito de retirada do descontente. A dissolucio parcial garante 0
mmlwww
%&: insolvéncia, todo o esforgo deve
ser feito para manter em atividade a empresa, assim também deve.
Que justifica o aproveitamento do pedido do autor, scio dissidente

=€-quer extinguir a sociedade, para deferir-lhe menos, apenas 2
suatetirada, nas mesmas condictes de uma dissoluggo total. Nesst-
Pefspectiva, a oportunidade para o autor, antes da citagdo, alterat-
pedido inicial seria até dispensavel. [...]

ST}, REsp 96.676/SP, Quarta Turma, Rel. Min. Ruy Rosado de Aguiar, V-t }-

—————

423

8.10-1995‘
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bl 1
1,14 o disposto no art, 668 do CPC (e 1939 niio fo; examinado no
“,;.m{;“, recorrido, ﬁ!ltﬂndu, quanto ao ponto,

0 necessirio preques-
gonamento, ¢ a falta ndo foi objeto dos embargos declaratérios, De

voluntiria de_
um dos socios foi interpretada ¢ afastada ela e

- Céimara, forte nas_

qualquer forma, a cldusula contratual sobre a retirada
R ASLES ‘——____-'__‘_—-————___________

0, N30 reexamindvel
nesta instincia, no que diz com a interpretagio da norma contrata-
da (Svimula 5), ndo est4 em desacordo com a regr

a legal invocada.”
(Grifos nossos.)

O excerto transcrito deixa claro que o ST] considerou a queb
soctetatis Tazio suficiente para autorizar a decretacio da dissolug
pelo sécio dissidente a dissolugiio total ou parcial da sociedade (que se considera

contida naquela, consoante o principio segundo o qual “se o juiz pode o m
pode 0o menos” e afastando, portanto,

entendimento foi explicitado com p
“mvoto vencedor proferido no Re
14 de dezembro de 2004, do qual
de quotas por um dos sdcios de so

ra da affectio
do parcial, pedida

als,

aalegaciio de julgamento extrg petita). Este
ropriedade pela Ministra Nancy Andrighi,
curso Especial 510.387/8["‘2",ju1gado em

foi relatora, em que se discutiu a alienagio
ciedade limitada. Iz verpis:

'S.EDQ_OAchiedade em comento [sociedade limitada] uma sociedade
d indrio da relacio contratual ue constitui a

s0as, o liame orj

resse de empreender, transbordando ara
£5Pectos outr, Outros como confianga, afinidades etc.

Justamenge em homena

0 fip “mpresarial, a red
ﬂ:cnzgio de

[a) irnposig

gem 2 existéncia de uma relagio que ultrapassa
agdo do art. 334 do C. Comercial condicionou a
quotas a terceiros, A anuéncia prévia dos demais quotistas.

10, porém, nio importa na necessiria prolongagio de
societdria
Manifestady de

“.i_nm‘

ima relagio em detrimento da vontade antecipadamente
um dos sdcios no sentido de alienar suas quotas.
" . . iva das disposicoes
l eostalizou, em interpretagio integra nva.daui_lamimsl-
telar; . - g
atmLLshssulucaQ_glas sociedade empresariais_por quotas de.
il -y \ « alienacio de quotas
= “*Ronsabiligly imitada, que wma tentativa de alienagio de q
51y, i .
Ksp 310.387/5p Terceira Tunma, Rel. Min. Nancy Andrighi, v.u., j. 14.12.2004
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abortada pela falta de anuéncia dos demais sécios faculta, ao sécio_
ienante, a via da dissolucdo parcial da socieda :spalda a tese

crescente relevincia que se d4 ao principio da preservagdo da empresa,

posicionamento albergado pela doutrina, do que € exemplo excerto da

obra de Fibio Ulhéa Coelho quanto ao tema: [...]” (Grifos nossos.)

Conclui-se, nesse interim, que a affectio societatis, sobretudo em caso de

sociedade de pessoas, como sio as sociedades limitadas, é elemento essencia]
do vinculo societirio, o que implica afirmar que seu desaparecimento pode
resultar na inexequibilidade do fim social (art. 336, I, CCom), a autorizar 4
decretagio da dissolugdo parcial da sociedade. Este entendimento vem eXpresso
no acérdao do Agravo Regimental no Agravo de Instrumento 90.995/ RS,
julgado em 5 de margo de 1996, cujo relator foi o Ministro Claudio Santos, e
Cuja ementa segue transcrita;

“DIREITO COMERCIAL. SOCIEDADE POR COTAS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA. FIM DA AFFECTIO
SOCIETATIS. DISSOLUCAO PARCIAL. POSSIBILIDADE.

I~ A affectio societatis, elemento especifico do contrato de sociedade
comercial, caracteriza-se como uma vontade de uniio e aceitagio das
dleas comuns do negécio. Quando este elemento nio mais existe em
relagio a algum dos sécios, causando a impossibilidade da consecucio

425  AgRgno Ag 90.995/RS, Terceira Turma, Rel. Min. Claudio Santos, v.u., j- 5.3.1995. Ainda nesse
sentido (dissolugio parcial fundada na quebra daaffectio societatis): REsp 387/MG, Terceira Turma,
Rel. Min. Waldemar Zveiter, v.u.,j.12.12.1989; REsp 60.823/5SP, Terceira Turma, Rel. Min. Waldemar
Zveiter, v.u,, DJU 16.10.1995; REsp 65.439/MG, Quarta Turma, Rel. Min. Salvio de Figueiredo
Teixeira, v.u,, |, 13.10.1997; REsp 61.278/SP, Quarta Turma, Rel. Min. Cesar Asfor Rocha, v.u., j.
25111997, em que afirmou o Ministro Relator: “[..]Eque, naquela hipotese, admite-se a exclusio
de um sécio por ter sido atingido o affectio societatis, elemento preponderante nas sociedades
de pessoas, como é asociedade Porquotas de responsabilidade limitada, de que cuida o caso
€ exame, pois ¢ evidente que a discérdia entre os socios pode tornar-se causa determinante
df’ Inexequibilidade do fim social” (grifos originais); REsp 89.519/ES, Terceira Turma, Rel. Min.
N|Isqn Naves, v.u,, j-3.6.1997; REsp 189.037/MG, Terceira Turma, Rel, Min. Waldemar Zveﬂer:
vt ) 24.10.2000; REsp 38.259/5C, Quarta Turma, Rel. Min, Aldir Passarinho, v.u., j. 17.5.200%
REsp 315.915/5P, Terceira Turma, Rel. Min. Carlos Alberto Menezes Direito, v.u., j. B-‘_D'mm'
Em nivel estadual: T)RS, AC 500399316, Terceira Camara Civel, Rel. Des. Galeno Vellinho g:
Lacerda, j.1.1.1980; TIPR, AC1.419/81, Rel. Des, Zeferino Krukoski, j.16.6.1982, RT 571/17% TFj' %
AC74.936-2, Décima Primeira Camara Civel, Rel. Des. Oliveira Costa, v.u., j. 20.9.1984; ISP &
132.815-2, Décima Terceira Camara Civel, Rel. Des. Minhoto Junior, j. 12.9.1989, RIT)SP 122/?1?51;
TISP. AC160.235-2, Décima Nona Camara Civel, Rel, Des. Mohamed Amaro, J- '8‘3"9?.15 R;/;.?;
'lf?;i/’ 224: TISP,AC 169.357-2/0,Nona Camara Civel, Rel. Des. Lair Loureiro, . ‘5_'8"93?" g - E}]’]SP

+AC172.398-2, Décima Quarta Camara Civel, Rel. Des. Franciulli Neto, j. 20. 6, ROM
132/224; TISP, AC 267.079-2, Segunda Camara, Rel, Des. Cezar Peluso, v.u., i-_‘°"2"9996- TR,
11/197; TJSP,AC 269.588-2, Sexta Cimara Civel, Rel. Des. Octavio Helene, v.u. J. 23,".'"2 cs:m.zra
€1997.001.04067, Sexta Camara Civel, Rel. Des, Luiz Zveiter. j»411.1997; TIR), DECE i
Civel, AC1998.00: -00935, Rel. Des. Maria Collares Felipe, j. 14.5.1998; T)DF, AC33.73%
Turma Civel, Rel. Des. José Hilirio de Vasconcelos, j. 14.11.1994, |0B 3/10546.
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do fim social, plenamente possivel a dissolugio Parcial, com fund

- - ? a-
ento nO art. 336,1,do Cco., permitindo a continuagio da sociedade
com relagdo 20s s6cios remanescentes,

[I - Agravo regimental improvido.”

Em consondncia com a ementa, fundamentou tal entendimento o Ministro
Relator Claudio Santos, em voto vencedor proferido nos seguintes termos:

“Segundo a moldura fitica delineada no acérdio recorrido, o que foi.
reconhecido pelo préprio agravante, nio mais existia entre os sécios

a affectio societatis, ou melhor, a vontade de unido e aceitacio das ile-
comuns, elemento subjetivo especifico do contrato de socieda

comercial.

A quaestio iures é saber se este fato permite a exclusio do sécio disso-
nante com a dissolugdo parcial da sociedade comercial.

O doutrinador Rubens Requido, em seu Curso de Direito Comercial,
v. 2, Ed. Saraiva, p. 278, discorrendo a respeito da falta de affectio
soctetatis como causa de dissolu¢do da sociedade, com acuidade
salientou in verbis:

A dissolucdo serd declarada nio devido 4 desinteligéncia entre os
sécios propriamente, mas porque esse fato impede o prosseguimento
da sociedade para atingir seus fins (art. 336, al. 1). A pureza dessa
doutrina se refletiu no acérddo do Supremo Tribunal Federal, que
decidiu: ‘A discérdia entre os sécios pode tornar-se causa determinante
da inexequibilidade do fim social, justificando a dissolugio da

sociedade’ (n° 487, supra).

Assim, o sécio que, sem motivos, se desajustar dos demais, comprome=
tendo a realizagio dos fins sociais, ndo deve ser levado a0 Sucesso ilc
S€Us propésitos hostis com a extingdo de todaa sociedade. A cxf:lusao
€ medida mais justa e eficaz. Recordamos as palavras de Haunou.de
duea expulsdo do grupo é a sangdo natural de toda a disciplina social.

asociedade de dois sécios, evidentemente, seria impossivel aﬁlstflf:se
. dissol‘l&?io total, pois remanesceria apenas um sécio, sem condigoes

d )
€ sobreviver 2 sociedade.’

a A 2 u a uc
N destoou deste entendimento a jurisprudéncia desta T
t : i - ipotese:
acolhido a possibilidade de dissolugdo nesta hi
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‘COMERCIAL E PROCESSUAL - DISSOLUGAO p
SOCIEDADE COMERCIAL IMPROCEDENTE, SE NAq
PRESERVADA A CONTINUIDADE DA EMPRESA -
PEDIDO SEM ALTERNATIVIDADE.

[ - A jurisprudéncia do STJ acolhe entendimento no sentido de que
improcede de dissolugio total de sociedade, se o sécio que perdeu a
affectio societatis, ao retirar-se formula a desconstituicio plena da em-
presa, sem dar alternativa ao julgador para,em alternativa, inclinar-se
a acolher o desenlace parcial da azienda, no resguardo do interesse
coletivo, social ¢ econdmico, como preconizados pelo referido direito

pretoriano.

IT - Recurso conhecido e improvido.” (REsp 60.823-SP, Rel. Min,
Waldemar Zveiter. In: D] de 16.10.1995)

No mesmo sentido o REsp 38.160.
Assim, ndo vejo como alterar a posigdo firmada anteriormente.
Nego provimento 20 agravo regimental. E o voto.” (Grifos nossos.)

Note-se que, a0 contririo da posi¢do defendida por RUBENS REQUIAQ
no trecho transcrito no aresto acima, 0 STJ admite a dissolugdo parcial, inclusive
na hipdtese de sociedade composta por apenas dois sécios, consolidando posigio
que ji vinha sendo adotada pelo Superior Tribunal Federal até 1988. Assim
foi decidido no Recurso Especial 387/MG*%, julgado em 12 de dezembro de

1989, em que foi relator o Ministro Waldemar Zveiter. O Ministro Relator
afirmou em seu voto:

426 REsp 387/MG, Terceira Turma, Rel. Min. Waldemar Zveiter, v.u., j. 12121989, assim e“‘egggfs'
"PROCESSUAL CIVIL - RECURSQ ESPECIAL - DISSOLUGAQ PARCIAL DE SOCIEDADE P([J)!EO{Er 5
DERESPONSABILIDADE LIMITADA - LEI N® 6.404/76 - ART.206, 'D’, C/CART.18D0O i
N®3.708/19.1-Dissolugio parcial da sociedade, garantindo-se ao sécio re manescenlfr?:‘ :L com
constituida por apenas dois sacios, dentro do prazo de um ano, recompor @ e?p{iﬁolucéa
admissio de outro sécio cotista e ou ainda que como firma individual, sob pena & tuL' Ihe si0
de pleno direito, assegurando-se ao sécio dissidente o recebimento dos haveres 4
devidos. Il - Inteligéncia do art. 206, alinea ‘d’, da Lei das Sociedades Apomm“rsr'i o decidiu®
do Decreto n° 3.708/19. Ill - Configurado o dissidio, eis que 0 acordao reco enoSupre™®
C'{mlm\rérsia emdiscrepanciacoma jurisprudéncia firmada nos Tribunais, _ s,
Tribunal Federal. IV - Recurso provido.” (grifos originais) No mesmo set‘llldU—/ Quarta T
Terceira Turma, Rel. Min, Waldemar Zveiter, v.u., j. 6.10.1992; REsp ‘38;433 2' 3982 pec
Rel. Min. Ruy Rosado de Aguiar, v.u., j.18.12.1997. Em nivel estadual: T)SPA ‘.7 op AC269

Quarta Camara Civel, Rel. Des, Franciulli Neto, v.u., j. 20.8.1991, RITISP 132/224

2, Sexta Camara Civel, Rel. Des. Octavio Helene, v.u,, j. 28.11.1996.
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“Q pedido de dissolugio de sociedade

limitada, fundou-se, em abreviado, PO ndo majs exjcs:
als existir 5 .
affectio

da €mpresa, [,,.]

Conforme salientado, a melhor doutrina e a jJurisprudéncia mas
; : a_mais

recente dos Tribunais revelam, princi almente, 2 preserya 3o d
= i " . 4

empresa, que Ndo pertine s6  sociedade e aos s¢cios mas a intimeras

€550as, Para as quais gera emprego e outro

societatis, entre os dois inicos sécios

6cios. A ‘dissolucio

parcial de sociedade’, na qual S¢ garante ao sécio_remanescente,

uando constituida por apenas dois s6cios, recompor a empresa com

admissdo de outro sécio cotista ¢ ou ainda que com aindividu

assegurando-se o recebimento cabal elo retirante, dos havere ue

lhe sdo devidos, compatibiliza-se, em verdade, com o interesse social,

Neste sentido, confira-se o Acérdio proferido pelo Egrégio Supremo
Tribunal Federal, quando do julgamento do RE n° 104.5 96-PA, rela-
tor o eminente Ministro Cordeiro Guerra, resumido em sua ementa:
‘Sociedade limitada constituida de dois sécios. Deferimento da disso-
luggo parcial com a apuragio exata dos haveres do sécio falecido, sem
prejuizo da continuidade da empresa pelo sécio sobrevivente. Recurso
extraordindrio conhecido e parcialmente provido.” (Grifos nossos.)

Os resultados que podem advir da apuragdo e do pagamento dos haveres ao
sdcio retirante, na forma como o seriam em caso de dissolugio total da sociedade,
N30 desautorizam, em principio, a decretagio da dissolugdo parcial com o.ﬁm
de Preservacio da empresa. Este € o entendimento do STJ, consubs-tan_cmdo
“Pressamente em voto vencedor proferido pelo Ministro Eduardo R.lb:;lro n;
Recurso Especial 44.132/SP*, julgado em 11 de dezembro de 1995, do qu
foi relator, Assim afirmou:

N : Corréa
¢ i : ios Rubens Lo
O recurso interposto pela sociedade e peIOS s6c

. imeiro lugar, que ©
Guimaries e Massaro Takemura alega-se, em primeir g-:ml 30
“..se a dlSSO uga

e composigao
a a dissolugdo
edido, como
de preservar

pedido seria juridicamente impossivel. Prctcnd‘e :
Parcial da sociedade. Ocorre que, por suas caractenst.:cas‘
de seu Patriménio, o deferimento do postulado imp[ll‘l-af 1
©otal. E isso seria inadmissivel, ndo apenas porque 11:1(}::1l p
Porir de encontro ao entendimento assente de que ¢ 4
4 empresy,

42y 3 11.12.1995-

; ibeiro, V.U
ST, REsp 44.132/5P, Terceira Turma, Rel. Min. Eduardo Ri
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Niio tem razio os rccurrcntcs.]_t iridicamente ¢ p_c_f_[c'l_t;l_m_qmgpimiml

o dissolugdo parcial, Problemid i_!Ql'itLS_ilQ_i!S_diﬁgll_dﬂ,d_'-‘ﬁ_gc_()_g{,_rmc_a_;
Su‘_mwgm_mlvin Os SécioLM_&&MLﬁmuulﬂbgL
lhes parecer. O certo ¢ que isso ndo traduzird moggg_pmsmﬂ_
perpetuamente os demais.” (Grifos nossos.)

Embora, em regra, a dissolugdo parcial seja decretada em fayor
minoritério, que se retira da sociedade, preservando-se a empresa com
dos sécios, entende o Superior Tribunal de Justi¢a que a dissolugio parcial g
sociedade pode ser decretada ainda que ocorra a hipétese contrdria, oy seja;
pedida a dissolugo total pela maioria social e desejando o sécio minorit:‘u'u;
continuar com a sociedade, deve ser decretada a dissolugio parcial daquela, com
a apuragio dos haveres da maioria como o seria em caso de dissolugiio toty]
e a concomitante preservagio da sociedade com o sécio minoritirio, Fste foi
o entendimento esposado pioneiramente no Recurso Especial 61.278/Sps,

julgado em 25 de novembro de 1997, de relatoria do Ministro Cesar Asfor
Rocha, assim ementado:

“COMERCIAL. SOCIEDADE POR QUOTA. MORTE DE
UM DOS SOCIOS. HERDEIROS PRETENDENDO A DIS-
SOLUCAO PARCIAL. DISSOLUGCAO TOTAL REQUERIDA
PELA MAIORIA SOCIAL. CONTINUIDADE DA EMPRESA.

de $0ciq
4 Maiorjy

Se um dos sécios de uma sociedade por quotas de responsabilidade
limitada pretende dar-lhe continuidade, como na hipétese, mesmo
contra a vontade da maioria, que busca a sua dissolugio total, deve-

-se prestigiar o principio da preservagio da empresa, acolhendo-se 0
pedido de sua desconstituigdo apenas parcial, formulado por aquele,

pois a sua continuidade ajusta-se ao interesse coletivo, por importar

em geragio de empregos, em pagamento de impostos, em promogio

do desenvolvimento das comunidades em que se integra, & em OUtros
beneficios gerais. Recurso conhecido e provido.”

a impossibilidadlc dj
sécio minoritir®
a vontad®

Este julgado eliminou quaisquer dividas a respeito d
@ maioria social — uma vez apta a promover a exclusio de
poder também extinguir a sociedade a qualquer tempo, s¢g! nd? . qbuso &
Sém a consideragio dos interesses da minoria. Assim como s¢ tonﬂd;?st‘)cic ace
direito a insisténcia de socio minoritirio em obter a dissolugdo T

428 11997

25
ST}, REsp 61.278/SP, Quarta Turma, Rel. Min. Cesar Asfor Rocha, V-t }
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L i niio for @ vontade da maioria social, autorizando-se apenas, neste
qud

n Jissolugo parciﬂl, conforme visto anteriormente, configurar-se-ia abuso
s -y maioria a insisténcia em obter a dissolugiio total da sociedade
de 3;’;(}55{%[ a decretagio da dissolugio parcial da sociedade, com a reti rad::
jl:: koo dcscontel}tcs e a continuagio da sociedade com o sécio minoritirio.
£t solugo foi muito bem fundamentada naquele aresto, nos termos do voto

encedor proferido pelo Ministro Relator:
"."

“Da premissa de ser consolidado o entendimento de que a_maioria_

social pode promover 2 exclusio de sécio minoritéri "~ e

o reembolso do que lhe for devido, nio se pode extrair, necessaria-

mente, a conclusio de que a maioria social pode também dissolver a

sociedade quando bem entender.

E que, naquela hipétese, admite-se a exclusio de um sécio por ter sido
atingido o affectio societatis, elemento preponderante nas sociedades de
pessoas, como ¢ a sociedade por quotas de responsabilidade limitada,

de que cuida o caso em exame, pois é evidente qu iscérdia entr

0s sécios pode tornar-se causa determinante da inexequibilidade do
fim social.

Com efeito, o entendimento de que a maioria social pode, em

situacGes excepcionais. excluir um sécio desajustado dos demai
fepousa muito mais, sendo totalmente, no principio da preservagio

da empresa, reclamado pelo interesse coletivo, na medida u

ua continuidade importa raca I

Impostos, na promocio do desenvolvimento das comuni ades em que
nteora & fici !

NCS . - . . 7. P, H o-
¢ contexto, e na linha da doutrina e da jurisprudéncia mais i
reservagio da

lhe continui-
¢io

dernas, deve-se ter como regra que, para se ter pela p
‘mpresa, é bastante que um dos seus s6cios queira dar-
dade, evidentemente que garantida aos s6cios retirantes a percep
de seus haveres, na forma pactuada no contrato social ¢, no €450, tal
Omo fixado ng sentenga, sobretudo quando s¢ verifica, como nos
103, 2 existéncia de cliusula contratual no sentido de que, .

e falecimgmo de um sécio, a sociedade continuard normalmente

tom o .
$ seus herdeiros.” (Grifos nossos.)

em Caso
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Por fim, seguindo a linha jurisprudencial adotada pelo Supremg Tribung

Federal até 1988, o Superior Tribunal de Justiga tem decretado a dissoluf
do

parcial de sociedade, apurados os haveres como se de dissolucio tota] se
nio apenas na hipétese de dissolugdo parcial em sentido estrito, resul

tratagse
tante da

interpretagdo construtiva dos arts. 335, V, e 336, do Cédigo Comercia] de 1850

mas também a outras modalidades de dissolugao parcial /afo sensu, comg 4 mort;
de sécio*? e o recesso*’. Embora almeje-se, com isso, a adogiio de solugiio majs
justa e equitativa em caso de despedida de sécio da sociedade ou de morte de
um dos sécios, a adogdo da férmula peculiar de apuragio de haveres dq disso-
lugdo parcial stricto sensu, realizada como na dissolugio total, nio se justifica
nesses outros casos, uma vez que, neles, inexiste o direito do sécio retirante oy
dos herdeiros do sécio pré-morto de pleitear a dissolugdo total da sociedade.

4.4. APURACAO DOS HAVERES DO SAcio Dissipente,

DATA-BASE PARA A APURACAO. MODO DE PAGAMENTO

Decretada a dissolugio parcial nos moldes expostos acima,a apuragio dos

haveres do sécio dissidente € realizada por meio de levantamento técnico a ser
promovido por perito nomeado pelo juiz ou pelo tribunal. Conforme estudado
supra, este levantamento consiste em verdadeiro balango de todo o patriménio
da sociedade, procedendo-se a0 inventirio de todos os bens integrantes do
patriménio da sociedade, tangiveis e intangiveis, bem como 2 discriminagio
do passivo, com a avaliagio daqueles valores a prego de mercado. Este procedi-
mento é chamado pela generalidade da doutrina e da jurisprudéncia “balango
de determinagdio”, “balango especial”, ou “balango de liquidagao™", e visa i

429

430

431

Nessesentido: ST), REsp 24.554-4/SP, Terceira Turma, Rel. Min, Waldemar Zveiter, v.u.j. 6.10199%

AgRg no Ag 22.352-2/5P, Terceira Turma, Rel. Min. Waldemar Zveiter, v.U., J. ‘3'10.1331('1532
38.160-6/SP, Terceira Turma, Rel. Min. Waldemar Zveiter, v.u., j. 9.1.1993; RESP 61.278/5%
Turma, Rel. Min. Cesar Asfor Rocha, v.u., j. 25.11.1997; REsp 138.428/R), Qu :
RE‘Y Rostado de Aguiar, v.u., j. 18.12.1997; REsp 282.300/R], Terceira Turma, o ',\lbeﬂo Menezes
PaduaRibeiro, v.u, . 4.9.2001; REsp 315.915/SP, Terceira Turma, Rel. Min. Canos ara Civel, Re!
Direito, j. 8.10.2001. Em nivel estadual: TJSP, AC 74.936-2, Décima ane[ralcl‘::]‘ Des. Wandef
Des. Oliveira COSta, V.u,,j,zo_g;; 984; TJSP.AC 215.707-1, Terceira Camara Civel, kel
Marotta, v.u,, j+22.5.1996. . 30 Braz, V¥ J
Nesse sentido: ST), REsp 35.285-1/RS, Quarta Turma, Rel. Min. Antonio T?Lmi.13.2.1995°
14.12.1993; REsp 77.122/PR, Quarta Turma, Rel. Min. Ruy Rosado d de c’l'elermiﬂa(é‘:" i

importante recordar a distincio entre o balanco especial € © t_’alangciabil nadatap’ ) 0
balango especial & aquele que visa a apuragdo do valor patrimomall coﬂatﬁmama CO"‘FE;& i0
em contraposicio ao balango periddico, que reflete apenas 0 V2 o pimUIaciﬂ . Inmda
balango de determin agdo, por sua vez, é aquele no qual se realizauma Sensuraf Oni;al .
de todos os bens do ativo e da satisfago do passivo social, de fﬂ”“al.a T:id ada n.:quel.:msrle
acervo liquido da sociedade caso fosse ela totalmente disso!wda:; I:la!or, adotadol
simulagdo tem por objetivo afastar o principio do custo como basede om b3
da contabilidade, para o fim de reavaliar os elemento

s do ativo da socied?
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ferigi0 da part'icip:flg:"fo s(c;cic':zif'izzl dc(l) socio dissidente, com a avalia¢io da si-
g0 pan‘imonlal efetiva da ‘socu: ade,em 'SC‘I.T aspecto dinimico, o que inclui,
anto, além dos bcns‘corporcos (bens méveis, imdveis, equipamentos, etc.)

gambém OS bens incorporeos, como o aviamento, 0 nome empresarial, marcaS:
patentes, € outros. A luz da potencial diversidade de bens a serem avaliados,
nuitas vezes serd necessdria a presenga, ao lado do perito-contador, de outros
pmﬁssionais para a avaliagdo de diferentes tipos de bens, o que demonstra que
os haveres devidos ao socio retirante derivam do verdadeiro conteido econdmico
dos valores pertencentes ao patrimonio social*2,

pﬂ I

Essaamplitude na avaliagio do real valor do patriménio social em caso de
dissolugdo parcial de sociedade se deve, como visto, a0 fato de ser esta realizada
como se se tratasse de dissolugdo total, ndio obstante a dissolugio parcial nio
implicar, de fato, a efetiva liquidagio do ativo e do passivo da sociedade — dai
alguns autores também a denominarem “liquidagio ficta”.

Decretada a dissolugio parcial, o sécio dissidente nio tera direito ao valor
nominal de sua participagdo social, tampouco ao seu valor de mercado, mas 20
seu valor patrimonial, consubstanciado no valor real do-patriménio liquido da
sociedade em parcela proporcional ao montante de sua participagio no capital
social, de forma a evitar-se o enriquecimento ilicito do sécio dissidente e dos
s6cios que remanescem na sociedade e do préprio organismo social as custas
daquele. Nesse sentido ¢ que se afirma que, do ponto de vista econémico, nio
hé diferena entre a liquidagdo da sociedade e a apuragio de haveres decorrente
f!a dissolugdo parcial**%, Ressalve-se, entretanto, que, na dissolugio parcial, a
igualdade dos quinhes do sécio retirante e dos sécios remanescentes nio € real,
Mas presumida, uma vez que, a0 contririo do que ocorre na dissolugdo total,
o5 bens integrantes do ativo da sociedade nio sdo efetivamente vendidos™*.

" dNa hipétese de iliquidez da sociedade a ser parcialmente dissolvida, ha-

en . ' g ey m sohi i

med'o drecusa do sécio dissidente em aceitar a liquidagdo de seu quinhfo social
ante dagio em pagamento daqueles bens, 2 sociedade podera requerer a

xto, o balango de detem]inaqao
der e dar cumprimento forma
leira em caso de dlSSOll:ICEO
3o deriva da teoria da
lor paln’monial das

-
.vah}rde saida

" .
é » Ou seja, por seu valor de mercado. Nesse conte

in i

i :”u"“-"_“o contdbil desenvolvido exclusivamente para atenc

parciprfaqao de haveres construida pela jurisprudéncia brasileira f ;
3 de sociedade. A propria expressio “balanco de determznarlc:aﬁ e

de, tendo sido criada pela doutrina juridica (COELHO, F. U.

g .75 € SS.

?u‘;(.);: da sociedade limitada. In: Revista de Direito Mercantil, S30 Paulo, n. 123, PP-75

43 s 2001) sdigo Civil
F _ _— Cadigo Civil,
22.:529';' M.P. C. Dissolugio Parcial, Retirada e Exclusao de Socio no Novo COcI8

133 *230 Paulo: Atlas, 200 = -175.
COEL » 2003, pp. 191-193- i . 6araiva, 2002, Pp- 17417

b FONS?& F.U. Manual de Direito Comercial, 13. ed. 530 Paulo: 5

P-M.P.C. Op. cit., p.198.
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venda em hasta piblica dos bens em relagao aos quais a estimativa pericial ng,
se mostrar razodvel, pagando-se a0 socio a sua participagio no valor apurad,
Este procedimento harmoniza-se com a prerrogativa deferida aos séciog tn;
caso de dissolugdo total de, ndo convindo a partilha in natura, requererem 4
alienagio judicial dos bens e a divisdo do prego, embora devendo-se prestigiar
a continuagio da empresa*”.

Outrossim, uma vez que os haveres serdo apurados no curso da fase ins-
trutéria da acdo de dissolugdo ou em fase de liquidagdo da sentenga, impée-se
o pagamento de juros moratdrios, a serem devidos a partir da citagdo inicial
dos réus, aplicando-se a Stimula 163 do Supremo Tribunal Federal*6-#7,
Adicionalmente, dado que se trata de divida de valor, aplica-se a corregio
monetiria do montante apurado, de forma que o sécio retirante o receba de-
vidamente atualizado, ainda que nio o tenha pedido*®. A corregao monetiria

deveri incidir entre a data do levantamento técnico-contibil e aquela do efetivo

pagamcnto“”.

FONSECA, P. M. P. C. Dissolucio Parcial, Retirada e Exclusdo de Sécio no Novo Cédigo Civil,

2. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2003, p.198. Ressalve-se que a possibilidade do pagamento in natura dos

haveres do sécio dissidente é condicionada a possibilidade de asociedade nao ser prejudicada

pela falta dos bens a serem dados em pagamento a0 sécio retirante, bem como que estestenham

sido perfeitamente individualizados (/bidem, p. 238).

436 “Salvo contra a Fazenda Publica, sendo a obrigagio iliquida, contam-se os juros moratdrios
desde a citagdo inicial para a agdo.”

437 ST), REsp 240.237/PR, Terceira Turma, Rel. Min. Waldemar Zveiter, v.u,, j. 17.10.2000; REsp
110.303/MG, Terceira Turma, Rel. Min. Eduardo Ribeiro, v.u., j. 15.4.1997; REsp19.264/R), Quarta
Turma, Rel. Min. Barros Monteiro, v.u., j. 11.10.1994. Em nivel estadual: TJSP, AC 150.514"4 0
Sétima Cimara de Direito Privado, Rel. Des. Souza Lima, j. 19.4.2000; T)SP, AC 3.277-4, Setim?
Camara de Direito Privado, Rel. Des. Oswaldo Breviglieri, j. 22.10.1997, JT] 203/145; TSP AC
250.106-2/0, Décima Sexta Camara Civel, Rel. Des. Climaco de Godoy, j. 21.11.1995 TSP, AC
238.730-2, Décima Sexta Camara Civel, Rel. Des, Pires de Aralijo, j. 20.9.1994, /T 168/158; ISP,
AC221.455-2/5, Décima Nona Camara Civel, Rel. Des. Ferreira Conti, j. 30.5.1994, RT 713/ “4;1} ¢
AC599340452, Sexta Camara Civel, Rel. Des. Oswaldo Stefanello, j. 7.3.1995; TIRS, AC 594163593
Sexta Camara Civel, Rel. Des. Cacildo de Andrade Xavier, j. 18.2.1992. Em sentido diverso: i’ﬂ.
REsp 271.930/SP, Quarta Turma, Rel, Min. Silvio de Figueiredo Teixeira, v.u., J. 19‘4_2001;: ;P
108.933/5C, Quarta Turma, Rel. Min, Cesar Asfor Rocha, v.u., j. 20.10.1998. Em nivel estactit”
TIRS, AC 599127941, Quarta Camara Civel, Rel. Des. Carlos Alberto Bencke, j. 23.9199% ="
119.493, Quinta Turma, Rel. Des. Sandra de Santis, j. 14.6.1999; T)SP, AC 082.800°4 6, Pnm
Camara Civel, Rel. Des. Guimardes e Souza, j. 12.5.1998.

438 STJ, Resp 332.650/R), Quarta Turma, Rel. Min. Barros Monteiro, j. 9.4.2002. nivel

439  STF, RE 86.791/R), Primeira Turma, Rel. Min. Décio Miranda, j. 19.12.1980, RT) 97. 264. Fn;ierif j-
estadual: TSP, AC 3.277-4, Sétima Camara de Direito Privado, Rel. Des. OS\vaId? Brevlfl',\ n,
22.10.1997,]T) 203/145; TISP, AC 240.029-2, Décima Sexta Camara Civel, Rel. Des. pires d:’f Poro.

j. 20.9.1994, JT) 168/158; TISP, AC 57.351-2, Décima Primeira Camara Civel, Rel. De%: = oy j.

j. 20.12.1998; TJRJ, AC 1088.001.03944, Primeira Camara Civel, Rel. Des. Renato MAIC i

13.12.1988; TJR), AC 1986.001.00098, Quarta Cimara Civel, Rel. Des. Aurea Pimen(i;

j. 11.3.1986; TIRS, AC 70004177325, Quinta Camara Civel, Rel. Des. Marco At,lﬂzl rigpi o Freir
Caminha, j. 29.8.2002; TIRS, AC 598526044, Sexta Cimara Civel, Rel. Des. Jodo PeCr% 1 o 182

j. 24.21999; TIPR, AC 1.1419/81, Primeira Cimara Civel, Rel. Des. Zeferino Krukoskl J-
RT 571/171.

435
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No que tange A data-base para a apuragio dos hayeres do s6eio retirante
30 p:lrci:ll, a jurisprudéncia dominante pos

- dissolug v _ Iciona-se no sentido de
w o socio se afastar da sociedade

cempre que antes do térming da
.0 ntes da propositura desta, noticiando formalmente oy p,
] i

Qe 1508 intengdo de se rcfira(lfl, 0 r;mmcnto a ser levado em conta para fins
de apumgﬁo dos haveres serd o do afastamento de fato do socio em relagio i
«ciedade. Isso porque, como obsct.'va'(?ARVALHOSA, este € 0 momento em
;]ue o sécio se afastou da vida so.cmt.ana, nao mais participando da condugio
dos negdcios sociais, nem contribuindo para a formagio do patrimonio da
cciedade, scja para acrescé-lo, seja para diminui-lo, seja em termos de capital
ou de administragdo social. Adicionalmente, em caso de quebra da affectio
sietatis, pode existir fundado receio de que os bens da sociedade sejam di-
minuidos, desviados, ocultados ou, até mesmo, dissipados, em casos extremos
de gestio ruinosa ou de abuso do controlador - o que poderia, até, justificar

pedido cautelar preparatdrio ou incidental de arrolamento dos bens sociajs*®
¢/ou outras formas de tutela de urgéncia**,

ue a¢do ou

10 3 1e-
esi 40 2 socie

No caso de o afastamento de fato do sécio dissidente ocorrer apenas
com o recebimento dos haveres, a0 contririo, deveri ser considerada a data do
rénsito em julgado da sentenga constitutiva. Unica excegio ¢ feita hipétese
de a pericia ter sido realizada no curso da instrugdo processual ou em agio
cautelar promovida antes ou durante o trimite da agdo de dissolugdo parcial.
Neste caso, os haveres do sécio dissidente deverio ser computados a partir do
flomento em que o exame contébil é efetivado*2,

Por fim, destaque-se a divergéncia, presente tanto na doutrina quanto na
Prudéncia brasileira, inclusive do Superior Tribunal de Justiga, quanto a0
i Pagamento dos haveres do sécio que se retira. De um lado, sustenta-se
o %lavcndo cldusula contratual que preveja o modo de pagamento dos haveres
zjnl:q::cse de retirada de sécio, ainda que em parcelas, dcw.: esta prcxﬂu;:.
auton{,mg uj *¢ trata de regra estabelecida pelas partes no lwrc.cxcr'uuz g
avontade - razio pela qual, ndo havendo ofensa a lei ou A ordem

m

) 4R':fA1H()SA,M.Cmm.*

n ** 1 pp. 55.56, -
”.spe“u | 1 gl b na ‘l(;-ll‘ ae
. d A snte cabivers nd i
i as diversas formas de tutela de urgéncia eventualmente ¢ Jo Paulo: Saraiva,

desociedade: RESTIFFE, P, S. Dissolugdo de Sociedades. S

Juris

- . Sio Paulo: Saraiva, 201,
ntdrios a Lei de Sociedades Anonimas, 5. ed. Sio | aul

a

; digo Civil,
. Sig * C. Dissolugdo Parcial, Retirada e Exclusio de Socio '-‘[o"hz?v;llcr‘:laglo. que
defip 'm dduh: Allas, 2003, pp. 215-217. A autora observa que hd decisoe: 'no contabil, e.g.:
Mg, ,\c'] M da citagio inicial como dies a quo para o efeito do levantamer RT 426/230.
' 3157s, Primeira Camara Civel, Rel. Des. Hélio Costa, v.u., j. 15.6.1970, R1 4
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publica ¢ nio se vishambrando a hipotese de enriquecimento sor, causa, ng
' 3]

. pal fup.
ipio da forga obris At
) ({ (N i oo
dos contratos entre as partes (pacta sunt servanda)'*'. Ademais, afirma- e q

- ) i . | I‘-
o pagamento realizado de uma sé vez poderia resultar na inviabilizacie

propria empresa = ¢, por esse motivo, deve ser afastado .

deve ser afastada ainda que em caso de dissolugio parcial', ) princi

damento daqueles que defendem tal posigio ¢ o princ

) da

Por outro lado, sustenta-se que o pagamento deve ser efetuado de uma
56 vez, sob o fundamento de que eventual clidusula contratual de apuragio de
haveres em caso de retirada de sécio tem como objeto a retirada amigivel, nio
sendo, portanto, caso de dissolugao parcial -~ motivo pelo qual nio deve preva-
lecer. A dissolugio parcial, a seu turno, determina que a apuragio dos haveres
do sécio dissidente, bem como seu pagamento, deverio ser realizados como em
caso de dissolugio total da sociedade, ou seja, de uma s6 vez, restando afastada,
portanto, a aplicagio de eventual cliusula contratual que preveja que devam
os haveres do sécio retirante ser pagos em parcelas**®. Ademais, afirma-se que

443 Nesse sentido: LUCENA, ). W, Das Sociedades Limitadas, 5. ed. Sio Paulo: Renovar, 2001, pp.
976; 984.

444 S1J, REsp 83.031/RS, Terceira Turma, Rel. Min. Ari Pargendler, v.u., j. 19.11.1099; REsp 52004/
SP, Terceira Turma, Rel. Min. Nilson Naves, v.u,, j. 6.10.1998; REsp 127.555/SP, Terceira Turma,
Rel. Min. Carlos Alberto Menezes Direito, v.u., j. 12.5.1998; REsp 87.711/SP, Terceira Turma,
Rel. Min, Waldemar Zveiter, v, j. 26.6.1997; REsp 96.676/SP, Quarta Turma, Rel. Min. Ruy
Rosado de Aguiar, v.u,, 8101996; REsp 33.458-9/SP, Terceira Turma, Rel. Min. Eduardo Ribeiro,
v.u, j.13.6.199.4. Em nivel estadual: T)SP, AC 3.277-4, Sétima Camara Civel, Rel, Des. Oswaldo
Breviglieri, j. 2210.1997; TIDF, £1 3079093, Primeira Camara Civel, Rel. Des, Aparecida Fernandes,
J. 8.21995; TJDF, EIAC 30.790, Primeira Cimara Civel, Rel. Des. Aparecida Fernandes, |. 8.2.1995;
TIRJ, £ na AC1991.005.00388, Primeiro Grupo de Camaras Civeis, Rel. Des. Fernando Celso
Guimardes, j. 29.41992; TIR), £l na AC1991.005.00803, Quarto Grupo de Cimaras Civeis, Rel.
Des. Décio Xavier Gama, j. 27.8.1992; T)R), AC 188.001.01540, Oitava Cimara Civel, Rel. Des.
Paulo Dourado de Gusmio, )- 8.11.1988; TAMG, AC 0212862-5, Quinta Camara Civel, Rel, Juwz
Lopes de Albuquerque, j. 20.6.1996; T)RS, AC 70003689973, Sexta Camara Civel, Rel. Des.
Carlos Alberto Alvaro de Oliveira, j. 29.5.2002; TIRS, AC 594171837, Quinta Camara Civel, Rel
Des. Maria Isabel de Azevedo Souza, j. 04.51995; TIRS, AC 587012121, Sexta Cimara Civel Rel
Des. Luiz Fernando Koch, j. 14.4.1987; TIRS, AC 585021264, Sexta Cimara Civel, Rel. Des. l’rd":
Henrique Pantichelli Rodrigues, j. 13.8.1985; TIRS, MS 583035621, Segunda Cimara Civel, k<
Des. Manoel Celeste dos Santos, J- 26101983,

445 Nesse sentido: PENTEADO, M. R. Dissolugio e Liquidagdo de Sociedades. Brasiha 'd:‘.v:".-:
Jundica, 1993, P-159. Najurisprudéncia: ST), REsp 450.129/MG, Terceira Turma, Rel. M. LAt
Albeno Menezes Direito, v.u.,, j-Ba0.2002.

446 Nesse sentido: FRANCO, V. H. M.

Quota ¢
Responsabilidade Limitada,

Dissolugio Parcial @ Recessa nas Sociedades por

$.4 % ' » (] lh‘ ‘1‘.
Hay . Legitimidade e Procedimento. Criterio e Momento de ‘*':“ \Mgril
av eres. lni_ Revista de Direito Mercantil, Sio Paulo, n. 75, p- 25, jul-set. t9B9- Taer'
FILHO, C. Dissolucdo P

arcial de Sociedades Limitadas. Belo Horizonte: Mandamentos J‘ut..m
$437a44. Najurisprudéncia: $1), ki sp 77022/PR, Quarta Turma, Rel. Min. Ruy Rosado d"d:‘ Red
v, ). 13-2.19096. Em nivel estadual: 5P AC 267.079-2, Segunda Camara de Direito Privd (e
Des. Cezar Peluso 10121996, 111 193/10.2; T1SE, AC 011.654-4/4, Segunda Cmars &€

) _ o vk
:&:ral“‘)l:l' ltl i|),ﬂ' LinoMachado, j.15.10.1996; 1)SP AC path-g, Quarta Camar dcl)'-'}_::::u O
Tees. Cunha Cintra, ) 11.4.0996, 1105/ 18 11SP AC Senta L¥ X

. ol b s ; LV AC 2500002, 0, Dedma
Rel. Des. Climaco de S I N A5G

. : . e
Des. p > b(unlu)r. J- 2L101905: TSP, AC 240.029-2, Deécima Sexta l...im.!t\-:“mt.l\ _
Paes de Araiijo, . 20.0.199.4, 111 168/158; TISE 1178.203-2, Décima Primeira C
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a contranlal quc determina o pagamento parcelado dos haveres em
cetirada de sécio deve ser afastada quando, em raz3., 4, rnf;rus':dz’rlf*
0 prazo de parcelamento previsto jé estiver ultrapassads, d‘."'ﬂ:nfifr'vﬂ;
que 0 pagamento seja feito de uma sé vez*7, '

Uma vez efetuado o pagamento dos haveres do sicio que se desligza
icdade, deve o juiz, por fim, determinar a expedicio de oficio 2 Junta
al competente para que promova a alteragio do contrato social, de
registrar 0 nNovo quadro societirio apds a dissolugio parcial .

547

Rel. Des. ltamar Gaino, j. 8.10.1992, RT)ESP 139/219; TISP.AC 178.263-2/1, DécimaPrimers CC.:E
Civel, Rel. Des. Salles Penteado, j. 2.4.1992. RT 685/87; TIR), AC 1999.()0!;! 2628, ‘;’-S-t"l---’lmml C-w-i
Civel, Rel. Des. Albano Mattos Comréa, j. 16.12.1999; TIR), AC1995-001.08825, 5623 LErmF -0

' Q 3t Zma ’ el

Rel. Des. Clarindo de Brito Nicolau, j. 6.8.1996; 12, ACC Foaty 96'0..0 gﬁj c?qur;«:
. o 7 10.12.1996; TIR), AC 1993.001.1070, Quaria L27 :
Des. Gustavo Adolpho Kuhl Leite, j. 10.12.1996; TIR) _0?333‘ Sexts Cimasa Givel, Rel. Des.

Rel. Des. Marden Gomes, j. 15.6.1993; TIR), AC191.001 2 ido de
Pestana de Aguiar, j. 28.05.1991; TIRS, AC 594049645, Sexta Camara Civel, Rel. Des. 2

Andrade Xavier, j. 21.6.1994. : ; u. j. 6.9.200%
Nesse sentido: STJ, Rfsp 1 43_057f SP, Terceira Turma, Rel. a\'llﬂ-‘f’lﬂ F Mge“ci;};]"::j. 339_1559
REsp 52.094/SP, Terceira Turma, Rel. Min, Nilson Naves. v-u.. ) ‘}61?012; 3 16:;—6. Tercesa
87.731/5SP, Terceira Turma, Rel. Min. Waldemar Zveiter, v.u., . 17-9 é? Ag 1326;'93'4' Terceira
Tu.""a. Rel. Min, Waldemar Zveiter, v.uq.i-g-"-'%}&" nivel estadu2- 7 -\'(5 150 '134-' o, Sebma
Cimara de Direito Privado, Rel. Des. Carlos Stroppa. j- 622000 USFE:' ,313. --DQu.. 2

Cimara de Direito Privado, Rel. Des. Souza Lima, j. 19-4-2000/ TSP A 3 =+ 788-2, Decima

d‘:’Direito Privado, Rel. Des. Cunha Cintra, j. 11.4.1996,JT) 18;!133; sy i
Camara-Civel, Rel. Des. Botelli Machado, j. 641995 JT 172 147;-33]'11]5? o sy-2 Decims
Pri ta flamara Civel, Rel. Des. Pires de Araujo, |- 3.51994. /11571 P; . SR AC T4 ash2
fimeira Cimara Civel, Rel. Des. Itamar Gaino, j. 8101992 RITIES I‘i]hu? o317 TSP A
?E‘Uma Primeira Camara Civel, Rel. Des. Oliveira Costa, |- 20.9.1984. - PIT)ESP 83 6%
33764-2, Décima Primeira Cim'ura Civel, Rel. Des. Salles Penado, |- }}_f..bnjo X sl el
TRy, Al 1995.00202269, Primeira C.émaf.; Civel, Rel. Des- Paulo Scrg'ho 3 1-_|Iu.1993' TIRS. fc
f' 1993-002.01661’ Qu’ima Cimiara Civel, Rel. Des. sarlan .ﬂ.i.mn! Jo}‘{brj'. .-6.11.199"”‘5~
197176361, Sexta Camara Civel, Rel. Des. Antonio JamT DJIlAgﬂ;‘n li‘:-rt. " 121995 TIKS. ;‘ﬁc
_c395114{,37_ Quinta Camara ('Zivel Rel. Des. Alfredo Gm!he"“':" z 05: TIRS. \C 592022156
294163503, Sexta Camara Civel, Rcl:[)m, Oswaldo S(cfancllo.‘ J- ;rpi?é ;w;.l. 13900, Sex
c::u c;’f"afa Civel, Rel. Des. Sérgio Pillada Silva. j. 26.03.199% 7
- 31a Civel, Rel, Des. Negi Carlixto, j. 4.10.1989. 3¢ SGciO RO Novo Cod
NSECA, P.M. C. Dissolugdo Parcial, Retirada e fxclusdo

2- -
€d. S30 Paulo: Allas, 2003, p. 244-
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TSP, AC 2517
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Conforme estudado no curso desta obra, 0 instituto da dissolugiio parcial foi
ergido originalmente no ambito das sociedades de pessoas - em cspecial, das so-
ciedades limitadas —como forma de mitigar o individualisme exacerbado imbufde
no regime dissolutdrio previsto pelo Cédigo Comercial de 1850, segundo o qual
scissitudes pessoais dos sécios, incluindo a vontade unilateral ¢ desmotivaca de

qualquer deles, seriam aptas a ensejar a dissolugiio total da sociedade comercial,

Viu-se, dessa forma, que a dissolugio parcial se desenvolveu, por meio
de esforco exegético construtivo da doutrina e, mormente, da jurisprudéncia,
como solugdo alternativa ao extremo rigorismo dos arts. 335, V, ¢ 336 do
Codigo Comercial, que atribuiam aos sécios o direito potestativo ¢ absoluto 2
dissolugdo total da sociedade. A dissolugio parcial, deste modo, veio permitir a
saida do dissidente, com a apuragio e o pagamento de seus haveres realizados
na forma como o seriam em caso de dissolugio total da sociedade — i qual, de
inicio, teriam direito, conforme dispunham os mencionados dispositivos legais,
mas garantindo, em contrapartida, a preservagio da empresa, tendo em vista
ser esta organismo gerador de riquezas, empregos e receitas para o Estado (na
forma de tributos) — havendo, portanto, interesse de toda a coletividade cm
Que se insere em sua preservago.

No que toca as sociedades anonimas, nio se cogitou, em principio, a
aplicagio, a este tipo societério, da dissolugdo parcial. Isso porque as sociedades
andnimas, tidas como sociedades tipicamente de capitais e, portanto, de natureza
"stitucional, seriam de todo estranhas ao infuitu personae tipico das sociedades
:"- Pessoas, de natureza contratualista: razdo pela qual a transferéncia de agoes
€ um sécio o terceiro estranho 2 sociedade e a substituigdo de um socio por
9utro ngo seria, em regra, de nenhum modo relevante neste modelo societar 0.

dmesmg forma, sendo a sociedade predominantemente de capitais, 0 eventual

fompj . inexistente
ﬂestI: n.'lcnto da qﬁécz‘io societatis — que’ como visto, muitos cnrcndt:m lnt.msttan
. oo ol sOCIO

disg; tipo Societirio - ndo seria justificativa para autorizar a saida dt_) 6
Sldente se da 50c1cdﬂdcu

» que deveria recorrer a outro meio para desligar-

O, or _ I R
P €xemplo, a transferéncia de suas acoes a terceiro”

Ademais, onima

apitais, a sociedade an
al de 1850, que regulava as

Nig Por sua natureza de corporagiio de ¢
ma regime prdprio, previsto

Sc SU' .
¢ 1 1 2 . .
ciedaq Jeltava 3 disciplina do Cédigo Comerci
es d; . e
tas de pessoas, Possui a sociedade andni
449

i L 0%,
( 'l" by "“l'. Mand pmenie 5
I ) nit

n ll'
Dissolucio Parcial de Sociedades Limitadas. [
o Ao Parcial de So
4 PP.59-60. ¢
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na Lei das Sociedades por Agies (I.ein, 6.404/76 «, anteriormente, Dectico.
Lei n. 2.627/40), que nio se orienta pelo carter individualisey inspirader d,,
Cédigo Comercial, mas, 20 contririo, adota posicio nitidarente capitalisty »
institucionalista, prevendo, como regra, a livre cessibilidade das aczes, p 3irn, 4
dissolugio total da sociedade ou o mero recesso individual de acionistas estariy,,
restritos a casos especiais, expressamente previstos na lei, de modo 2 garantic

os interesses da empresa ¢ de seus investidores.

Nesse contexto, as sociedades institucionais ¢ capitalistas apresentar,
mecanismos especificos para a livre entrada ¢ saida de sécios, inerentes 2,
modelo corporativo de harmonizagdo entre acionistas investidores € gestores
préprio deste tipo societirio. Sio eles, por exemplo, a venda de acies em Bolsa
de Valores (no caso das companhias abertas), a livre transferibilidade das acdes,
o direito de recesso dos acionistas, o resgate e a amortizagio de agdes. Diante
desse quadro institucional, a dissolugdo parcial foi, de inicio, construida e utili-
zada como figura tipica das sociedades de pessoas e, em especial, das sociedades
limitadas, regidas pela disciplina dissolutéria do Cédigo Comercial de 1850,

sendo instituto estranho s sociedades andnimas®™,

Nio obstante essas consideragies, grande ndmero de sociedades, embora
constituidas sob a forma de sociedades andnimas (dai serem denominadas
“sociedades circunstancialmente anonimas’ ), apresentarn caracteristicas tipicas
das sociedades ditas contratuais ou personalistas, como, por exemplo, restrigoes
estatutdrias 4 circulagio das agies ¢ importancia pessoal dos acionistas. Este
fato torna-se ainda mais claro 20 se analisarem as companhias familiares - 2
maioria, de cunho nitidamente personalista, Ademais, ndo raro, essas sociedades
apresentam grau de iliquidez de suas acies semelhante ou mesmo maior que
aqueles observados nas sociedades ditas de pessoas, devido a diversos fatores,
como, por exemplo: (i) o capital fechado; (ii) o pequeno namero de acionistas:
(iii) a auséncia ou a reduzida distribuicio de dividendos; (iv) a falta de poder
deliberativo das ages que se pretende alienar; (v) a inocorréncia das hipote
ses legais de recesso, cuja configuragio a maioria controladora tende a cvitah
dm,ltr.c outros. Nesse contexto, a extensio da dissolugio parcial as socicdades
anonimas, conforme erigida no ambito das sociedades limitadas, surgiu ©0M°

otenci iva 03 : )
potencial alternativa para a tutela dos interesses dos minoritdrios nestes €50%

a r- - + gl < . £ o2 afl
prisionados diante da absoluta iliquidez de suas participagdes societinas -

450 BAREIFILIHO, €, Dis "
' . Dimsolucio Parcial de Socie i d | i Mendan
2004, pp. 59-00, dades Limitadas. Belo Horizonte

45! thidem, pp. 6o-6,
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- outro lado, 0s mecanismos da dissoluciio total, d
Je recesso previstos na lei aciondria tém sidq rep

. a exclusio de s6cio e
utados mal—adaptados
nar abusos perpetrados
cias entre og acionistas

Isso porque a dissolucio

.] aioria, OU Para resolver insuperaveis desinteligén
pela 11

1 impliquem risco 2 continuidade da empresa.

onduz extingdo da cml?rcsa; a cxc}usio pod:e levar & expulsio dos acionistas
majomﬁrios, o0 que tarnben? pcfd.e nao.ser do interesse dos minoritérios, uma
vez que, sem aqucless ¢m principio, seria pouco provivel a subsisténcia do em-
prccndimﬁﬂmi e o direito de recesso nio pode ser admitido com demasiada
amplitude, uma vez que, se exercido em larga escala

, poderia tornar inviavel o
prosseguimento das atividades sociais®?,

Com a consagragdo dos principios da preservacao e da funcio social da
empresa, hoje expressamente previstos na Lei n. 6.404/76 (arts. 117 e 116,
respectivamente), a aplica¢do do instituto da dissolugo parcial as sociedades
anbnimas, na forma como construido doutriniria e jurisprudencialmente no
ambito das sociedades limitadas, foi vista como potencial solucdo conciliatéria
dosinteresses da maioria e da minoria nas situagdes em que a lei aciondria prevé
adissolugdo total da sociedade, de forma a evitar-se a extingdo € o consequente
desaparecimento de companhia préspera, geradora de riqueza e empregos*>,

De inicio, observaram-se profundas divergéncias,na doutrina e na jurispru-
déncia brasileiras, a respeito da possibilidade de se admitir a dissolugio parcial
de sociedade andnima, atribuindo-se a tal questdo diferentes solugdes.

Como tempo,a resisténcia de parte da doutrina a esta solugio foi mitigada,
¢ mais estudiosos passaram a admiti-la como alternativa vidvel também para
* sociedades por agbes — em principio, exclusivamente as fechadas, passando-

se . . ; . . :
.‘postcnormente, a cogitar, até mesmo, a dissolugio parcial de sociedade
0nima abert,.

. o H 5 'a
Paralelamentc, na jurisprudéncia, apés alguns anos de divida e resisténci

iNicia] 110 4r1e i i 9
eci thno dmbito dog tribunais estaduais e do Superior Tribunal de ]usthdi co.m
15Ges je | s
Parc'(:lejjdwergentes em ambos os sentidos (admitindo e rejeitando e
1
€ 50

3 ied anonim issibili g 1te aceita
N0S trily ledade anoni a), hoje, sua admissibilidade é amplamer :
| - Uperiore e 2 icoes. Passamos a
anajs 'S Superior s, na presenca de determinadas condigdes. Fa

a ¢

r b 10s0s que s¢
ed: tese e og argumentos sustentados pclos diversos estudiosos q
ICaram a

s eti na
. sou o instituto
: O tema, bem como as diversas fases por que pas
S] PENTEA saulo: Saraiva, 2000, p. 232

: . dol
453 BARg) FI[ID_OJ M.R, Dissolugio e Liquidagio de Sociedades, 2. ed.Sio

: : Mandamentos,
. X \lo Horizonte: v
2004, P, 6*:0, C. Dissolugio Parcial de Sociedades Limitadas. B¢
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jurisprudéncia e os requisitos por esta exigidos para que a disso]yes
de sociedade anénima possa ter cabimento, §40 parciq|

5-2. ARGUMENTOS CONTRARIOS A
DE SOCIEDADE ANONIMA

A admissibilidade da dissolugio parcial de sociedades andnimas ¢ matgrig
que, desde que inicialmente cogitada, suscitou grandes divergéncias dentre og
doutrinadores brasileiros que abordam o tema. Dentre eles,
trdria 4 aplicagio da figura da dissolugdo parcial is sociedad
em absoluto, ora com mitigagdes, sob diversos fundamentos.

Analisando a aplicabilidade da dissolugdo parcial s sociedades angni-
mas, LUIZ GASTAQ PAES DE BARROS LEAES** rejeita, de plano, sua
admissibilidade, sob o entendimento de que tal instituto é incompativel com

este modelo societirio, que possui procedimento préprio para a retirada de
sécio: o direito de recesso.

Dlssowcﬁo PArciaL

hd corrente cop-
€s andnimas, ora

LEAES destaca que o recesso limita-se as hipéteses taxativamente
previstas no art. 137 da lei aciondria, nio se admitindo interpretagio cxtcnsiv’a
ou analégica daquelas hipéteses. Sustenta, ademais, que a quebra da affectio
societatis, alegada como fundamento para a agio de dissolugdo parcial de
sociedade, ¢ absolutamente irrelevante para a sociedade anénima, nio sendo
elemento caracteristico de sua constitui¢ao, quer se trate de companhia aberta -
fechada. Na sociedade anonima, aberta ou fechada, presidiria o infuitu Recu'n{:;
em sua formagio, levando os sécios em consideragio apenas a ccmtml:n;lecri:l
patrimonial dos demais 4 companhia. O intuitu personae, por SUaévczr;ﬁsw
exclusivo das sociedades de pessoas. Dai nio ter a Lei n. 6.404/ 7 {:F:rt- 0),
a affectio societatis como requisito para a constituigio da companhia

i = (art. 200).
quer aberta ou fechada, ou como fundamento para sua dissolugo ( .
uram !

_ 5. roc
Nesse contexto, LEAES sustenta que as decises que P hia fechadd

: an
tal distingdo para admitir a dissolugio parcial em caso de comp

454 LEAES, L. G. P. B. Pareceres. Sdo Paulo: Singular, 2004, v. Il, pp. 942-943:
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- exibem “fumaga do bom direito”, sendo aquela abso]y
a

. tamente ; .,
i delo societario. ¢ inadmissive|

te mo
nes No mesmo sentido, MARCIO TADEU G
tese dedicada 20 esmd? da_dlss‘)lu?io parcial de
figura ¢ In2p licivel no dmbito das sociedades ang
yma vez que se trata de fendmeno estranho is soci
(firma ser extremamente dificil reconhecer a existe

UIMARAES NUNES, em
sociedade, sustenty que tal
nimas, ainda que fechadas,
edades de capital. Dessarte,

. ncia de intuity personae ou de
Jficto societatis nas sociedades anénimas, ainda que fechadas e com estrutura

marcadamente familiar, pois a natureza capitalista a elas inerente ¢ de indole
legal e cogente, sendo, portanto, inafastivel pela vontade dos acionistas*s.

Revisitando o tema mais recentemente, GUIMARAES NUNES sidicive
quanto & ndo funcionalidade da distingdo entre as sociedades de pessoas e as
sociedades de capitais, visto que todas as sociedades seriam, em alguma medida,
a0 mesmo tempo de pessoas e de capitais, sendo, em muitos casos, impossivel
de definir qual desses fatores € preponderante. Aponta que, apesar disso, nossa
jurisprudéncia continua prestigiando esta distingdo, tendo, em menos de 10
(dez) anos, passado da impossibilidade juridica do pedido 2 ampla aceitagio
da dissolugdo parcial de sociedade anénima fechada (como veremos adiante).
O autor conclui contrariamente i generalizagio da aplicagio do instituto is
sociedades andnimas fechadas, embora parega nio descartar por completo o
seu cabimento, “excepcionalissimamente”, em aparente flexibilizagdo de seu
entendimento anterior*e,

Em artigo dedicado  anlise da admissibilidade da dissolugdo parcial
de sociedades ansnimas, CRISTIANO GOMES DE BRITO* elenca os
fundamentog que justificariam ser o instituto inaplicdvel a este tipo SOdCta{m’
feunindo, de forma abrangente, as criticas formuladas pela parcela da doutrina

eda jurisprudéncia brasileiras que conjuga tal posi¢io. '

. & «ibilidade da dis-
ol De Inicio, BRITO sustenta ser impedimento a 3dmlsflbmiiictﬁrio da
Olucio : : 3 o toaBond ste tIpo § !
arc A téncia, né
. Parcial de sociedade anénima a inexis ’ ainda que

nas sociedades anonimas,

atis i 0
fechg » que seria inconcebivel cdo das agoes.

, ) - 70 3 circula
das, de cardter estritamente familiar, com restrigao e

“. o« Forense, 1998, p-37
43; NUNs, M.T. G. Dissoly cio Parcial de Sociedades. Rio de Janetro: ;zr:ams nas sociedad_ei
EﬁN Ej' e - ohacho pardal eeckiso derdcon < ?Em:;;:i(:!stitulos. §io Paulo: Quartie
tadas: Quests : ta de revisdo )
: eés controvertidas e uma propos —
45? IéaRt;.:a 20|0: pp' 99"104- | Revista de DireitoMercan"I, Sa
9 i = . z Hnima. In:
Paulg | C.G.de. Dissolugio parcial de sociedade anonim

*1+123, pp. 150-156, jul.-set. 2001.
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Segundo ele, a natureza das sociedades an6nimas, de cariter legal e cogente, &
em tltima anélise, essencialmente capitalista. o

Sustenta, também, que, ainda que se admitisse o caréter personalista na-
sociedades anénimas, sua dissolugdo parcial nio poderia ser admitida, sob o
fundamento de que os acionistas estdo vinculados a um regime juridico préprio,
com regras definidas, estabelecidas na legislagao aciondria e nos estatutos. Assim,
diferentemente do que ocorre nas sociedades de pessoas, a desinteligéncia
entre os acionistas ndo seria causa autorizadora da dissolu¢Zo da companhia,
uma vez que os interesses da sociedade estariam sempre em primeiro lugar,
sobrepostos aos interesses individuais dos sécios. Dessa forma, ainda que haja
divergéncia entre os acionistas, estes estariam obrigados a agir em observincia
dos interesses da companhia, e nio de seus interesses particulares (art. 115 da
Lei n. 6.404/76), levando a companhia a realizar seu objeto € a cumprir suz
fungio social (art. 116 do referido diploma legal), sob pena de responsabilizagzo

civil e criminal pelos danos a ela causados.

Observa, ainda, que a sociedade anénima, em razao de sua natureza
institucional, possuiria mecanismos préprios para neutralizar potenciais efeitos
danosos advindos de divergéncias entre os acionistas, como a formagZo do
mercado de capitais, a limitagao das hipéteses de recesso, € a complexidade
da organizagio administrativa, dentre outros, de forma a impedir que 2
desinteligéncia entre os sGcios possa acarretar quaisquer prejuizos a sociedade.
Este seria o principal fundamento a justificar o descabimento da dissolugzo
parcial de sociedades andnimas.

Em segundo lugar, afirma BRITO que a aplicagdo da dissolugao parcial
is sociedades andnimas acarretaria a instabilidade das relagGes de poder no
imbito das companbhias. Isso porque tais relagdes seriam, por natureza, instavets,
em face do conflito de interesses entre os acionistas. Pondera que 2 Lei das
Sociedades por Agdes, ao adotar o modelo institucional, previu o equilibrio
de tais relacGes, a ser alcangado por meio dos direitos essenciais dos acionistas
(art. 109 da Lei n. 6.404/76), fixados pela lei aciondria de forma taxativa, €™
um sistema de tipicidade fechada — dentre os quais, estao 0 direito de n:,-ccsso
nas hipéteses legais e a restritissima possibilidade de exclusao de sécio N2
companhias. Esses direitos, por sua vez, seriam de natureza ﬁSUimf‘c_n_rc
objetiva, nio sendo elencados quaisquer direitos com fundamento subjet¥®
como, por exemplo, a quebra da affectio societatis, 0s quAis ofenderiam ﬂﬂmfd“:
institucional das companhias e o principio do equilibrio nas 1'611‘?53'_5 et
acionistas. Destarte, restariam equilibrados, como em uma balanga, 05 interesse
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. istas MAJOTItrios, detentores do poder de conduzir
dos 31" {0 majoritdrio prevalecente nas deliberages soc
20 P”‘_];fmirios, detentores do capital, mas sem poder p
j:;df:;s da sociedade. Esta composi¢io de poderes resylt

Jus relages internas a companbhia.

asociedade, fyce
ais; e os Interesses
ara determinar oy
aria na estabilidade

Ao lado dos direitos essenciais dos acionistas, BRITO destqc
importante mecanismo de equilﬂa‘rif} d‘as relflgﬁes de poder interna corporis nas
cciedades anonimas a ampla restri¢do a possibilidade de exclusiio de sécio neste
modelo societdrio. Esta possibilidade seria, em principio, excepcionalissima nas
sociedades anonimas, tanto abertas como fechadas, sendo restrita s hipéteses
de acionista remisso (art. 107) e de resgate de acGes (art. 44). Nio seria possivel,
portanto, a exclusdo de acionista minoritirio por deliberacio majoritidria, salvo
naqueles casos expressamente previstos na Lei das Sociedades por Agoes,
Também nesse caso, a lei aciondria se fundaria em critérios objetivos, nio

admitindo a exclusio de sécio com base em critério ou fundamento de natureza
subjetiva.

Com base nesses argumentos, sustenta CRISTIANO GOMES DE
BRITO que a adogdo da corrente doutriniria e jurisprudencial que admite a
existéncia de sociedades anénimas de cunho personalista, fundadas na affectio
Societatis entre os acionistas (elemento subjetivo), implica necessariamente
10 desequilibrio das relages de poder internas a companhia, uma vez que

.' Preponderar os interesses dos acionistas majoritirios em detrimento dos
Tinoritdrios. A admissibilidade da dissolugio parcial de sociedade andnima
Iltliada flo rompimento da affectio societatis, embora sob o pretexto de protegio
o ‘lﬂte.resscs dos minoritirios, significaria precedente atentatdrio 2 estrutura
:T‘sb?::iil:::,ladzs ;ociedadcs andnimas, pois, ao permitir a 1;1;(::‘; ﬁjac:cr:]l:;:tﬁ
i ¢
Poder eptre o:l a:i'::nritfaicio' —— lc"af « dcsequ;ritrzoartida ao pedido
¢ dissolyes ustas. Isso porque perm{Urla f:lue,-er‘n.c p : o
§20 parcial formulado pelo sécio minoritirio com fun amento o
fech affectio Societatis, possa a maioria — principalmente nils somi;:::,::
erag;a: ans:tureu familiar, com rcstrig:?.o a .ci‘rc.ulag ao dfis '30;;;;1 c-mo’
Omg Ocorre n:smb].e ar — excluir sécio mmo.rltfmg, co;ilailsgtm = s
Portange, ajustiﬁsomcdades de pessoas ¢ nas I.lmlt.a' asél ot
*iedades anAC:J:r, segundo o autor, a inaplicabilidade da
Onimas,

bilidadeterccifo fundamento 2 que aduz BRITO para justificar
\\ a dlssmugﬁo parcial de sociedade anonima fundada na qu

a4 como

a inadmissi-
ebra da
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affectio societatis refere-se ao potcncia['riﬁco dc.cri?lr-sc, a partir da admjq,;,,
daquela, uma nova industria especulativa de acionistas, denominados “retira-
dos”. Esses acionistas, com claro intuito especulativo - dai serem denominade,
“orofissionais de mercado”—, passariam a formular sistematicamente pedidos d.
dissolugio total de companhias présperas, buscando, por meio destes, aufer
significativos ¢ indevidos ganhos por meio da decretagio judicial da dissolucs,,
parcial da companhia. Observa o autor, nesta esteira, que a lei aciondria brasi-
leira estd estruturada de forma a impedir a0 maximo a retirada de acionistas d;
companhia, de modo a evitar que estes se tornem meros especuladores, visando

a obter vantagens indevidas por meio deste tipo de dissolugdo ou retirada.

BRITO sustenta, ainda, como fundamento para a inaplicabilidade da
dissolugio parcial as sociedades andnimas, o cardter taxativo do art. 137 da
Lei n. 6.404/76, que prevé as hipéteses de direito de recesso dos acionistas*”,

458 Sao estas hipoteses, observado o art. 137 da lei acionaria: (i) a criacdo de agbes preferenciais ou
aumento de classe de a¢des preferenciais existentes, sem guardar proporcio com as demass
classes de a¢des preferenciais, salvo se ja previstos ou autorizados pelo estatuto; (i) a afteracio
nas preferéncias, vantagens e condigées de resgate ou amortizagao de uma ou mais classes de
acoes preferenciais, ou criagdo de nova classe mais favorecida; (iii) a reducdo do dividendo
obrigatério; (iv) a fusdo da companhia, ou suaincorporagio em outrz; (v) a participacio em grupo de
sociedades; (vi)amudanca do objeto da companhia; e (vii) a cisdo da companhia. O art. 137 prene
que, exercendo o acionista o direito de recesso fundado em uma daquelas hipoteses, retirar-se-2
da companhia, mediante o reembolso do valor de suas a¢ées na forma do art. 45 dalei acionana
Este, por sua vez, estabelece que poderd o estatuto dispor acerca da forma de determinacio do
valor de reembolso, que, entretanto, somente poderi ser inferior ao valor de patrimonio liquido
constante do Gltimo balanco aprovado pela assembleia geral da companhia (art. 43, §1%). Se 2
deliberacdo da assembleia geral que fundamentou o direito de recesso do acionista ocomer mas
de 60 (sessenta) dias depois da data do dltimo balango, em caso de estipuladaa 2purag3o do valor
de reembolso com base no valor econdmico da companhia, serd facultado ao retirante pec
juntamente com o reembolso, levantamento de balanco especial em data que atenda _a-::ue**-’
prazo (ant. 45, § 2°, ¢/c §1°, parte final). A forma de apuracio dos haveres do acionista dissident=.
uma vez exercido o direito de recesso previsto no art. 137 da lei aciondria, € inteiramente dspnto
daquele aplicado em caso de dissolugio parcial de sociedade, na forma como construida "f’
pela jurisprudéncia brasileira em sede das sociedades limitadas, realizado como se 2 590'?6"':
fosse totalmente dissolvida e liquidada. Nesse sentido, confira-se 0 que afirma FABIO "0\‘0{
COMPARATO sobre a questdo: *Ora, o art. 45, na Lei 6.404 ndo falaem avaliagdo do P‘““”:P::
liquido, e sim em “valor de patriménio liquido das agées’, que pode ser, e efetivamente e. o:(:-

semrecurso aqualqueravaliagio. Basta, paratanto, dividir, como explicitavao Decreto-Llein -

omontante global desse patriménio liquido pelo nimero de agoes em circulagdo. Deres® - ":“,,

aqui um argumento capital -, o ant. 264 refere-se a essa avaliagio do patrimonio quu*d‘;’ P“l‘.‘:

de mercado, para extremi-la do 'valor de reembolso fixado nos termos do art. 137- O §3 dv"q:-.o

a'n.,_na verdade, distingue trés valores diversos paraas agoes deuma companhia: u_de_pl"‘;“:'; o

liquido contabil, 0 do mercado de capitais (Bolsa ou mercado de balcio) e o de PJF""’:WO T:Ln\

a precos de mercado (também chamado valor de liquidagao global da comp““'_'"“" ; an:;n‘ :

por essas consideragdes, que o critério de fixagio do valor de reembolso das ag0es O 5,

art. 45daLei 6.404, ndo é o de avaliagio do ativo empresarial a pregos de mercado. £ t‘:m,x e

exegetica importaria em consagrar uma lesio aos direitos do acionista minoritano de 300

do acervo da companhia em caso de liquidacio’ (ant. 109, 11)! De modo algum- O S0y,

direito de recesso, como vimos, nio pode ser equiparado a uma liquidagio da compI® sl
contrario, ele foi estabelecido, justamente, para permitir a continuagdo da atividade “"‘“w de
sem agravo desmedido aos interesses individuais dos dissidentes.” (COMPARATO: - ~
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Jentre as quais o s¢ encontram = observa ele ~a quebra da affctis sriogusi
a iliquidez das agées, o capital fechado, o pequeno niimero de acionistas oy )
alta de poder deliberativo das agdes. Assim, admitir-se 2 dissolugio parcial dz
sociedade anonima f"ur.lda.cla em qualquer desses fatores equivaleria a deferir o
direito de recesso a acionista sem que se verifique, para tanto, 2 configuragio
de qualquer das hipéteses ensejadoras previstas taxativamente pelo art. 137 da
[ei aciondria.

Quanto 4 iliquidez das agGes ¢ o nimero reduzido de acionistas da
companhia, observa BRITO nio serem estes fundamentos aptos a justificar a
admissibilidade da dissolugdo parcial da companhia, ainda que fechada, uma
vez que tais fatores seriam abarcados pelo risco assumido pelo acionista, de
forma consciente, ao investir em sociedade anénima, dada a natureza, os riscos
e a condigiio dos investidores neste modelo societdrio. Ademais, observa que,
mesmo nas sociedades fechadas, ndo h4 impedimento para a circulagio das ages,
porque o art. 36 da Lei n. 6.404/76, ao permitir que o estatuto da sociedade
possa impor limitagdes A circulagio das agdes nominativas, exige que €ssas
limitagSes sejam minuciosamente reguladas e que ndo impegam 2 negociagao
dasagBes, tampouco sujeitem o acionista ao arbitrio dos érgdos de admini'straqio
da companhia ou da maioria dos acionistas. Ndo hd, portanto, impedimento

dbsoluto 3 circulagio das agdes, mas apenas limitagio, devidamente xfegt.llada
Mo estatuto social — e, portanto, de conhecimento de tod-os os acu:imstais;
consubstanciada, na maioria dos casos, no direito de preferéncia dos. ema
cionistas para a aquisigio das agdes do acionista rctira.nte..l'\leisc lunt:rfilzf:;
nenhum desses fatores constitui, segundo o autor, justificativa viave aa

Adiced o m _ in
Issolugzo parcial de sociedade anonima.

Ale daqueles argumentos, observa CRIST
3:;;::1:. n. 6.404/76 adotou regime pré;‘ario p:;;a o
aCimg 133, enumerados de forma taxativa p s
tfl't':strjr:: *tudado). Estas hipdteses, scgun‘do suste
e pregng;m-se as situagdes em que a socieda
sociedadz er? g ﬁff‘- Por outro laf:lo,.a natu:t; é
tntrad, es a{]Ommas implica a existéncia de :]c " Corpomi i
tre a; Sa.uda de sécios, inerentes a0 MOCC el e 16565, 0 el
fecesg, onistas inyestidores e gestores, ©OM. :
'O Tesgate e a amortizagio de a§0¢S: Di

JANO GOMES DE BRITO
os casos de dissolugdo das
do diploma leg:jll
530 exccpcion;:;s

i ibilitada
de estd realment¢ 1mpc{ss| : i i

4a institucionat € v
dios lcgaispropnosp .

re i
af’mi?mso das acoes do acionista dissidente.
0: Saraiva, 1990, p. 234).
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préprio das companhias, serid impr)ssfvcl aceitar — sustenta o autor — 2 ideiq
de dissolugio parcial de sociedade andnima.

Outro fundamento defendido por BRITO para justificar a inadmissibili-
dade da dissolugio parcial de sociedade anéonima é a potencial dcscapitalimqﬁr,
da companhia que poderd decorrer da dissolugio, face 4 apuragio ¢ ao paga-
mento dos haveres do sécio dissidente como s¢ de dissolugio total sc tratasse,
com a exata verificagio fisica ¢ contdbil dos valores reais do ativo da sociedade,
a pregos de mercado, ¢ a partilha daqueles na proporgio da participagio do
sGcio retirante, pagando-sc os haveresem prestaga'io Gnica, e ndo parccladamcn-
te, na forma como o seria em caso de dissolugéo total da sociedade. Observa
o autor que csse procedimento poderd acarretar um abalo financeiro de tal
monta 4 sociedade a ponto de inviabilizé-la e levi-la 2 faléncia, levando, em
consequéncia, 2 eliminagio de empregos, ao fechamento de empresas-satélites
que funcionavam em fungao da companhia parcialmente dissolvida ¢ 4 nio
arrecadagio, pelo Estado, dos tributos pagos pela companhia. A preservagio
da empresa, portanto, em vez de ser garantida por meio da dissolugdo parcial,
restard profundamente comprometida, podendo, inclusive, tornar-se invidvel em
decorréncia daquela. Dessa forma, observar-se-ia, paradoxalmente, a negagio do
principio que inspirou a construgao doutrindria e jurisprudencial do instituto
da dissolugio parcial no imbito das sociedades limitadas. Mais um argumento,
portanto, a justificar, segundo o autor, a inadmissibilidade da dissolugzo parcial
de sociedade anénima.

Conclui BRITO, no tocante aos fundamentos justificadores da inad-
missibilidade da dissolugdo parcial de sociedade an6énima, que esta tem
como base a teoria individualista ou contratualista inspiradora do Cédigo
Comercial de 1850, criticada por privilegiar o acionista minoritario dissi-
dente em detrimento dos interesses da empresa, que deve ser preservada, 2
luz dos interesses econdmicos a ela inerentes. Nesse sentido, ele sustenta que
s¢ garantird o prevalecimento do interesse piblico mantendo-se integro ©
patriménio social, em detrimento do interesse particular do sécio em deixar
a companhia. Dai ser inadmissivel a aplicagdo do instituto da dissolugdo
parcial as sociedades anénimas.

Sem prejuizo dos argumentos formulados para fundamentar a tesc da
inadmissibilidade da dissolugio parcial de sociedade anénima, CRISTIANO
GOMES DE BRITO admite tnica excegio aquela: a hipétese de impossibi-
lidade de a companhia preencher seu fim (art. 206, 11, “b”, da Lei n. 6.404/76),
considerado este como a capacidade de a companhia produzir lucros €3 distri-
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estes 208 acionistas, na forma de dividendos, Nes
ssamente preveja a dissolugio total da comp
r, no minimo, 5% dos acionistas, poders

buigﬁo d
3Ci0mir ja expre

'udiCialmente po N :
. .ionistas manté-la viva, por motivos pessoaj
Jemais ac10 d ¢

a despeito de ndo ﬂPrOdlfz-“’ .lucros. Er-ltende, assim, que ser4 admissivel, nessa
hipdtese, 3 aplicagio do ullstlt'ut‘o da c.:hs solugdo parcial as sociedades anénimas,
405 termos em que for aplicado as sociedades limitadas, como solugio alternativa
; dissolugdo total da companbhia, prevista pelo art. 206, I1, “b”, da lei aciondria,
atendendo-se, dessa forma, aos principios da preservacio e da fungio social
da empresa. Ressalva, entretanto, que a dissolugio parcial serd possivel apenas
e inexistir qualquer obice material a preservagio da companhia, como, por
exemplo, 2 insuficiéncia de capital, a lhe impor a extingdo*”.

Na mesma linha, CARLOS KLEIN ZANINI*®, ao analisar solugdes
alternativas a dissolugdo total da sociedade anonima fundada na impossibili-
dade de preencher os fins sociais (art. 206, I1, “b”, da Lei das Sociedades por
Acdes), sustenta ser inadmissivel a dissolugo parcial “imotivada” da sociedade
anénima, quer se trate de companhia aberta ou fechada. Segundo 0 autor, a
doutrina ¢ a jurisprudéncia brasileiras favordveis a aplicagio da d:ss-olugao
parcial 3s sociedades anénimas buscam aproximar a sociedade anénima Eie
capital fechado das sociedades limitadas, de forma 2 aplicar-se-lhe 2 sdol(tjlq?.o
construida para as limitadas em alternativa a dissolugio total da socie :110 z-r :
dissolugdo parcial imotivada, construida a partir da exegese ConSthth:mco dc.
335,V, do Cédigo Comercial de 1850. Defende ZANINI que o equl'edadcs
tal tese no reside no reconhecimento das semelhangas cnt;‘ctasd:(;ieaLci
An6nimas de capital fechado e as sociedades limitadf.s, mas ntr)n a 3(:1 S erts
n.6.404/76, a0 disciplinar as hipéteses de dissolu?ao C'IES. Cz Puajqucr Reouid
ou fechadas, fez isso de forma taxativa e restritd, 1nc5clst1nd?sccl’lugﬁo arcala
dalej quanto ao ponto de forma a permitir 4 aplicagao ——

St modelo societirio. EIN Z ANINI pard
~ Outro argumento sustentado por CARLOS }(L "l s sociedades
Justificar 5 inaplicabilidade do instituto da dissd“g?o Fstas na Lei das S.‘ -
"onimas ¢ o disciplina do direito de recessO dos ’fcl.ol: do art. 206, taga b=

"7 0 autor que, tal como as hipoteses disscﬁlumfmCiomir],l:l o taxativas
as hipéteses de l'ect;sso previstas pelo art. 137 da lei @
4

S€ caso, embora g Jej
anhia, a ser pleiteada
SEr conveniente a0
econdmicos oy sociais,

59 :
gmro, C.G. de. Dissolugio parcial desocied
o M0, n.123, pp. 157-158, jul-set. 2001-

ZANINIL C K. A dissolugio judicial da soci¢
263 e g5,

dade an®
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nio comportando, portanto, qualquer ampliagdo. Nesse sentido, sustenta que,

silente o legislador quanto 2 - nclusio da dissolugdo parcial imotivada dentre
as hipdteses dissolutérias ou de recesso legal nas sociedades anonimas, teria
aquele propositadamente afastado a sua aplicagdo a este modelo societério.

ntos, assevera ZANINI que a admissibilidade da

dissolugio parcial imotivada de sociedade andnima levaria 4 possibilidade
de dissolugdo desmotivada das companhias a qualquer tempo, bem como a0
desequilibrio da organizagio do poder de controle ¢ a um grave desequilibrio em
sua estrutura de capital (descapitalizagao), afrontando o principio da preservagio
da empresa. Dai, portanto, defender o autor 2 inadmissibilidade da aplicagdo
deste instituto as sociedades anonimas.

Nio obstante, demonstrando alguma flexibilidade quanto a sua posigio,
ressalva o autor que a dissolugdo parcial poderd ser aplicada s sociedades
anénimas como solugio alternativa 2 dissolugdo total, nos casos em que a leia
autorize, de forma a conciliar os interesses dos sécios dissidentes e os interesses
da empresa e da comunidade em que estd inserida em sua preservagio. Neste
caso, destaca o autor que nio se trata de dispensar as sociedades anonimas
tratamento juridico semelhante aquele dispensado as sociedades limitadas, de
forma a admitir a dissolugdo parcial imotivada da companhia; ao contririo,
a aplicagdo da dissolugao parcial as sociedades andnimas teria, neste caso, 0
condio de evitar a dissolugdo total da companhia, nas hipéteses em que 2 lei
aciondria a autorizar, ou seja, quando verificada a inexequibilidade dos fins so-
ciais. Observa ZANINI que, nesta situagio, a decretagdo da dissolugio parcial
da companhia, a0 passo que atende 20 principio da preservagio da empresa,
poderd extirpar da sociedade a causa que a vinha impedindo de preencher 0
seu fim, assegurando a viabilidade de sua continuagao. No entanto, uma vez
observado que a dissolugio parcial da companhia ndo serd capaz de eliminar
a causa ensejadora da inexequibilidade dos fins sociais, podendo, até mesmo,
acentud-la, devido a descapitalizagio dela decorrente, sustenta que nao serd
aquela admitida, devendo ser decretada a dissolugdo total da sociedade.

Além desses argume

No que concerne as sociedades andnimas fechadas, inclusive aquelas em
que verificado o cariter personalista, MAURO RODRI GUES PENTEADO*

sustenta que nio serd admissivel a dissolugdo parcial da companhia sem antes
r cada uma e todas as razoes

aferir, indagar, fazer prova e, se for o caso, exclui
ainda que Li-

que militam em prol da preservagio da empresa € da cessagio,

000, PP

461 PENTEADO, M. R. Dissolugio e Liquidagio de Sociedades, 2. ed. Sio Paulo: Saraiva, 2
218-225.
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om decisdo confra legemn ou praeter legem e, portanto, inadmjgs
‘ s S siv
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1S ¢ individ,.. .
plados pela lej e il

acioniria

Ma, incorrer-ge

cenirio, conclui que:

“Seria lamentével que nossos tribunais passassem a deferir ‘automa-
ticamente’a dissolugdo de companhias, €omo, em muitos casos, vem
ocorrendo em relagdo as sociedades por quotas de responsabilidade
limitada. Tanto I4 como aqui, nio se pode perder de vista o principio
que inspirou a construgao doutrindria e jurisprudencial ora exami-
nada; dependendo do percentual das agdes do autor da demanda,
a preservacio da empresa, que se procura obter com essa solugio,
restard irremediavelmente comprometida. Quanto s limitadas, hi
pleitos formulados por detentores de até metade das quotas sociais,
em empresas com virios estabelecimentos; e é notdvel como ainda
nio tenham sido procuradas outras solugGes, nesse plano livre de
busca de férmulas mais equitativas — como, por exemplo, a da cisdo
=, que 2 um tempo respeitem aquele principio e atendam ao sécio
dissidente, sem impor a0 sécio majoritirio (ou mesmo ‘igualitirio)
o 6nus descabido de ter que alienar bens de produgio para pagar os

‘haveres’ do demandante.”

Por fim, leciona MAURO RODRIGUES PENTEADO que, diante das

to da dissolugdo parcial

r- . " . o . i - .
l.d “43s decisdes da jurisprudéncia brasileira quanto 0
- rc
lp-otesc, como, por exemplo, a férmula adotada pelo Di < MOLiVOS:
adlssolu(;io’ parcial ou total, fundada em justos ou gﬂui5 bscrva, diante da

2 0 sE rd,

. COrrob orando esta tese, CELSO BARBI FIL-}:_lientc manim:ts'-e das
Xisténc: . : : ncl ‘ : -
““Ncia das sociedades denominadas “circunsta o acionistd integral

$0ciedades andnimas de participagdo (holdings), nas Quss

andamentos

P elo Horizonte: M

? imitadas. B
EARBI FILHO, C. Dissolugdo Parcial de Sociedades Limita
%04. pp. 66-68,
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zou suas agoes ou quotas da sociedade controlada®’, que, naqueles casos — que,
em principio, estao em contraposi¢do a natureza institucional deste modelo
societdrio —, verificada hipétese legal ou estatutéria de dissolugio total da com-
panhia, serd admissivel cogitar-se da alternativa da dissolucio parcial. Ponders
ele, todavia, que se deve manter em mente que se trata de sociedade 2nénima,
“cujo modelo institucional, bem ou mal, foi concebido para a seguranca do
capital investido, insuscetivel de estar 2 mercé das insatisfagdes individuais e
pessoais dos acionistas minoritirios”. Dai afirmar BARBI FILHO que ainda
esta longe a possibilidade de institucionalizago da dissolucdo parcial das so-
ciedades anénimas como figura juridica aceita no Direito brasileiro.
Analisada a tese contriria 4 admissibilidade da aplicagdo do instituto da
dissolugdo parcial s sociedades andnimas e suas mitigacoes, passamos a analisar
a tese que defende a aplicagdo da dissolugdo parcial a este tipo societdrio, bem

como suas distintas variagoes.

5.3. ARGUMENTOS FAVORAVEIS A DISSOLUCAO PARCIAL
DE SOCIEDADE ANONIMA

Paralelamente aqueles que sustentam a inadmissibilidade da dissolucio
parcial de sociedade anénima, em absoluto ou com modulagdes, hd, também,
corrente doutrindria favoravel a aplicagdo da dissolugao parcial a este tipo
societdrio.

UINIE CAMINHA** em anilise de acérdio do Tribunal de Justica do
Estado de Sdo Paulo que decretou a dissolugdo parcial de sociedade anonima
com fundamento em sua natureza personalista e na quebra da affectio societatss,

observa que a dissolugdo parcial de sociedade ¢ solugao construida pela ju-
risprudéncia para equacionar dois principios constitucionais que, por vezes,
mostram-se incompativeis: o principio da liberdade de associagio (art. 5%
XX, CF) e o principio da fungio social da propriedade (art. 170, 111, CF), do
qual ¢ derivado o principio da fungdo social da empresa. Aplicando-se ambos
os principios 4 empresa, observa-se que, a0 passo que ninguém ¢ ohu’ig"“d“'fl
permanecer associado contra sua vontade, quando nio mais prevalecea affectis

463  CELSO BARBI FILHO destaca a existéncia de manifestacdes doutrinarias e iuﬁspmde“""so";
sentido de decretar a dissolucio total de companhia holding, com fundamento no art. zm's.
Il, alinea “b” da Lei n. 6.404/76, quando provado que o desaparecimento da gffectio Sfégd;.'s
impede que a pessoa juridica preencha seu abjetivo de controle harménico de outras 5‘-"‘:'6 f68}
(Dissolucdo Parcial de Sociedades Limitadas. Belo Horizonte: Mandamentos, 2004, PP- 7 rES‘

464  CAMINHA, U. Dissolucao Parcial de S/A. Quebra da “Affectio Societatis™. Apuragao de Ha‘jsz:
(Comentario a acérdio). In: Revista de Direito Mercantil, Sdo Paulo, n- 114, pp- 177

abr.-jun.1999.
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No tocante & admissibilidade do instituto da dissolug
ciedades andnimas, CAMINHA observa que aqueles que
isso sob o argumento de que a natureza deste tipo societirio
institucional — razdo pela qual inexistiria, nessas sociedades, o elemento pessoal
nas relagoes entre 0s sécios, referindo-se a affectio societatis. Face a tal proposigio,
assevera a autora, com propriedade, que a Lei n. 6.404/76, embora denominada
genericamente “Lei das Sociedades por Agdes”, disciplina em seu corpo diversas
sociedades de naturezas distintas, dentre as quais nem todas correspondem
i ideia clissica de companhia: a companhia aberta, a companhia fechada, a
sociedade em comandita por agdes, a subsididria integral, a sociedade de eco-
nomia mista, a companhia “fechadissima”. Sustenta, assim, que seria um erro

a0 parcial s so-
a rejeitam fazem

¢ essencialmente

generalizar as sociedades anénimas em um grupo Unico, COM Caractersticas
rigidas e bem definidas, buscando-se aplicar a determinado tipo de sociedade
normas com este incompativeis, apenas pelo fato de estarem previstas no diplo-

ma aciondrio. A autora fundamenta o quanto afirma por meio das comp;m}u.';s
dades anonimas no Brasil.
ruidas intuitu personas,
e trate supostamente
onsubstancia forte

fechadas, que constituem a grande maioria das socie

Defende ela que a maioria destas sociedades s30 const
L . s

com base nitidamente familiar, de forma que, embora

. . " C
de uma sociedade de capitais, a ruptura da affectio societal’s

y aAra 0s

’ . de descontorto p
tmpecilho 4 prosperidade da empresa, além de um gran ungio ermonea de que
$Ociogts i itar a presutlye g
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5 uiNig CAMINHA aponta que as companhias "h-{mil: i‘,:l(‘::aic
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referindo-se A existéncia das “sociedades anc‘)nimaﬂdc Pcssoas", ¢m contraposics,
1s “sociedades anonimas de capitais”, em observincia da distingio tragad, por
FABIO KONDER COMPARATO (ver Capitulo 1°,item 1.2.2).

Postas essas premissas, leciona UINIE CAMINHA, remetendo 2 licso
de COMPARATO, que, nas sociedades anénimas de pessoas, aplicam-se a0
acionistas regras consideradas proprias as sociedades ndo aciondrias, visto que,
neste tipo de companhia, ndo sio 0s acionistas meros aportadores de capital,
mas colaboradores especificos em um empreendimento comum, existente,
portanto, a affectio societatis. Por conseguinte, assevera CAMINHA que nio se
deve descartar, de plano,a possibilidade de dissolugdo parcial de sociedade, com
fundamento no fato de ser ela constituida sob a forma de sociedade an6nima. Ao
contririo: deve-se analisar o caso concreto, atentando-se ao fato de que, sendo
a sociedade constituida intuitu personae, ainda que sob a forma de sociedade
anénima, aquele elemento passa a integrar as bases do negdcio juridico, de for-
ma que a relagdo societdria estd fundada na confianga mitua e na vontade dos
sécios de cooperarem em conjunto para a obtengdo de determinados beneficios.
Nessa esteira, defende que, sendo a companhia constituida intuitu personae,e
sendo verificada a quebra da affectio societatis, com a concomitante possibilidade
de continuidade da empresa sem os sécios dissidentes, estardo presentes 0s
requisitos autorizadores da decretagdo da dissolugdo parcial da sociedade, sem
prejuizo de ser esta constituida sob a forma de sociedade anénima.

Sem prejuizo desses apontamentos, lembra CAMINHA que niio se deve
perder de vista,em todos os casos, a ideia que inspirou a construgao do instituto
da dissolugio parcial, isto &, a preservagio da empresa. Logo, aquela nio deverd
ser decretada quando a saida do sécio dissidente acarretar a inexequibilidade
dos fins sociais, de forma a impedir a continuagio da empresa, ji qué HESHE
caso, estar-se-4 beneficiando os interesses individuais do socio que se retifd, ¢
detrimento dos interesses da empresa e dos sécios remanescentes.

No mesmo sentido, JOAO LUIZ COELHO DA ROCHA, em ™
lise da dissolugdo parcial das sociedades anénimas de participagi® (holding’ ).'
sustenta, apoiado em LUIZ LEONARDO CANTIDIANO™ 4 =7
admissivel a dissolugio parcial de sociedade anénima quando CU“‘P‘?"“‘ o-i:
desaparecimento da affectio societatis, haja vista que este, resultando da existen™

rcant il, §a0

: s aito Me
466 ROCHA, J.L. C.Adissolugio parcial de sociedade holding. In: Revista de Direito M

Paulo, n. 109, pp. 99100, jan.-mar. 1998.

6.
6, P 7
467 CANTIDIANO, L. L. Direito Societirio & Mercado de Capitais. Sio Paulo: Ren

o\ral'; 199
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pedido de dissolugio judicial da companhia com fulcro no art. 206, IT, “b”, 4,
let acioniria, a despeito do minimo legal de 5% do capital social, desde que tal
pedido seja automaticamente convertido pelo juiz em dissolugio parcial, face
1 manitestagio de interesse dos demais sécios em permanccer na empresa,
Observa o autor que, neste caso, embora verificada judicialmente a impossi-
bilidade de a companhia preencher seu fim, esta podera ser eliminada com 2
dissolugio parcial, uma vez que, com a retirada do acionista dissidente, poderio
os sOcios remanescentes manifestar interesse em manter as atividades sociais.
Nesse caso, sustenta o autor que deverd ser admitida a dissolugdo parcial da
companhia, face ao principio da preservagio da empresa.

PRISCILA MARIA PEREIRA CORREA DA FONSECA'", a0
analisar a aplicabilidade do instituto da dissolugdo parcial as sociedades ané-
nimas, observa que sio dois os principais argumentos sustentados por aqueles
que a rejeitam: (i) a disciplina expressa do direito de recesso dos acionistas nas
companhias pela Lei n. 6.404/76 (art. 137); e (ii) a natureza essencialmente
capitalista e institucional das sociedades anénimas.

Quanto a0 primeiro argumento, lembra a autora que a dissolugio parcial
e o direito de recesso dos sdcios, embora constituam ambos modalidades de
extingdo parcial do vinculo societdrio, sdo institutos distintos e inconfundiveis.
Isto porque este terd lugar, nas sociedades anénimas, sempre que o acionista
divergir de deliberagdo assemblear acerca de uma das matérias arroladas pelo
art. 137 da lei aciondria, ao passo que a dissolugio parcial ¢ solugdo alternativa
2 dissolugdo total, uma vez configurada hipétese legal que a autorize, visando 2
retirada do sécio dissidente, com a apuragdo e o pagamento de seus haveres como
se de dissolugio total se tratasse, mas garantindo-se a preservacio da empresa.

Sustenta ainda a comercialista ser inécuo o argumento de que as hipdteses
de direito de recesso enumeradas pelo art. 137 da lei aciondria constituiriam
rol taxativo, inexistindo qualquer lacuna que pudesse autorizar a aplicagio

da dissolugdo parcial as sociedades anénimas. Defende, citando acdrd-j(f
do Tribunal de Justiga do Estado de Sio Paulo e o escolio de RUBENS

REQUIAO, que a disciplina legal do direito de recesso prevista no art. 137 da
lei aciondria ndo € exaustiva, arrolando critérios genéricos, os quais ndo devem
ser limitados as hipéteses precisas formuladas no texto legal. Para fundamentr
essa posicio, transcreve trecho da Exposigio de Motivos da Lei n. 6.404/76

no que tange ao conflito envolvendo acionistas dissidentes, segundo 0 4
vil,

; sdigo Ci
470 FONSECA, P. M. P. C, Dissolugio Parcial, Retirada e Exclusio de Socio no Novo codigo
2. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2003, pp. 85-92.
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st «je matéria c'lc'licad;l t‘:m quc‘a l(:'! (.lcw:r:i deter-se om alguns pades
ncccSSMiamcn.tc gc':n‘ct':cos, (.Elx.ﬂr.ld() a Prjlflc:t c ﬁjurisprudénciu m:lrl‘ri;: n.m
a defesa do minoritario s-cm inibir o lcg'l’tlmﬂ exercicio do poder (l:lhrn'l'p'l'm
10 interesse da companhia ¢ da empresa”, aioria,
Finalmente, PRISCILA MARIA PERE
sponta que, em divcrsols plcxt_os. de dissolucio
ubmetidos a0s tribunais brasileiros, assiste-se ao indeferimento do pedido ou
; extingdo da agdo sem julgamento de mérito com fundamento na caréncia de
acdo, decorrente da impossibilidade juridica do pedido, uma vez

Sociedades por Agdes, ao disciplinar o direito de recesso, prevé
proprio para a retirada do acionista.

IRA CORRf:A FONSECA

parcial de sociedade anonima

que a Lei das

procedimento
Contudo, 0 Decreto n. 3.708/ 19,bem como
o Codigo Civil de 2002, que o revogou, contemplam igualmente o direito de

recesso dos s6cios nas sociedades limitadas (ainda que de forma muito mais
ampla), 0 que ndo constituiu ébice para a construgio do instituto da dissolugdo
parcial pela doutrina e, mormente, pela jurisprudéncia brasileiras, no ambito
das sociedades limitadas, como figura inteiramente distinta do direito de
recesso. Por essas razoes, afirma a autora que a disciplina do direito de recesso
presente na Lei n. 6.404/76 ndo constitui fundamento para a inadmissibilidade
da dissolugdo parcial de sociedade anénima.

No tocante ao segundo argumento aduzido pela corrente contriria 2
admissibilidade da dissolugio parcial de sociedade andnima — a natureza
essencialmente capitalista e institucional deste tipo societdrio —, PRISC.ILA
MARIA PEREIRA CORREA DA FONSECA assevera que ele se baseia na
tradicional distingzo entre sociedades de pessoas e sociedades de capitais,a qual
N30 poderia constituir fundamento para a alegada inviabilidade. Isso porque
ha sociedades limitadas que sdo sociedades de capitais, 20 passo que, cntrenstl:
sociedades anénimas, existem aquelas constituidas com natureza estntan:)emo
familiar fechada, configurando, portanto, socie dades de pessoas._Nes(t)e‘i% 4/7(;
A autora, colacionando UINIE CAMINHA, constata que 2 Fcn nl : s
Bl diversos tipos societirios bem distintos, dentre 05 quais C‘Sfao’c[;tc de
Palmente epere as sociedades anénimas fechadas, SOCi“:dades Fﬁfr?:: poderd
Pessoas, constituidas com base na affectio sociefatis, O mml:'ividades sociais.
mnStitUirobsticulo substancial ao regular prosseguimento das ati

ialmente,
fat s s 1. total ou parc!
cc:-al “viria q possibilidade de se dissolver a companhi?, 1:Ostsc:ftci':is, quando estd
m . i S tre O
i ﬁ"nd"lﬂ'lt:ntcr na incontroversa desinteligéncia €i 3 luz do art. 206,

. seu fim, . ‘s
i dimpossibilidade de a sociedade preencher esta hipdtese, 3¢ T
"TNCah” da 1ej acioniria. Acrescenta,ainda, qué, ™
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to mais razodvel, face ao principio da preservagio da empresy, yf

. i . "Wy i
causador da desarmonia, ou insatisteito com o clima de desinte
os sécios, do que dissolver totalmente a companhia,

Astar o SO

ligéncia e

Por outro lado, destaca FONSECA que serd admisstve] 4 dissolyes

parcial de sociedade anénima ainda que inexistente nesta a affectio ;ﬁrf'rlrl::”
quando verificada a inexequibilidade dos fins sociais - por L‘.‘;cmpln, qu-;:ur.
observada a nio distribui¢iio de dividendos aos acionistas por longo puliml:
uma vez que os acionistas nio estio obrigados a manter-se presos A sncicdmlcl

com seu investimento improdutivo.

No tocante as companhias abertas, igualmente observa a autora que apenas
um nimero reduzido dentre aquelas possui, efetivamente, suas agoes negociadas
em Bolsa ou mercado de balcio. Ressalva, entretanto, que a disciplina peculiara
que estdo submetidas aquelas companhias, fundada na protegiio aos investidores
e no regular funcionamento e desenvolvimento do mercado acionirio, poderd,
indiscutivelmente, representar intransponivel entrave para a aplicagio da
dissolugio parcial a este tipo de sociedade. Esta observagio ¢ deveras relevante
a0 se tratar da admissibilidade da dissolugdo parcial de companhia aberta, ¢
dela trataremos mais detidamente adiante (Capitulo 5°, item 5.6).

Por fim, PRISCILA MARIA PEREIRA CORREA DA FONSECA
ensina que a dissolugio parcial nio ¢ um direito potestativo dos sécios = como
é o direito de recesso —, razio pela qual ndo pode ser decretada de plano pelo
Poder Judicidrio, sem que haja, para tanto, a andlise do caso concreto. Como
potencial solugdo para tal questio, propoe que sejam aplicados paraa dissolugio
parcial de sociedade anénima os limites estabelecidos pela lei aciondria .P““‘
o exercicio do direito de recesso de acionista de companhia aberta, previstos
no inciso II, alineas “a” ¢ “b”, do art. 137 daquele diploma legal, de f(')m?‘-f J
autorizd-la somente para titulares de agdes “(a) que nao integrem l‘ltFltjs
gerais representativos de carteira de agoes admitidos a negociagio em bolsa ’
futuros; (b) de companhias abertas das quais se encontram €m circulagio !
mercado menos da metade do total das agées por ela emitida
por ages em circulagdo no mercado todas as agoes da companhi
propriedade do acionista controlador”.

..‘l.
S, cntcndcmlo §
q menos 3¢ ¢

; lén-
; A urispr
Embora o tema tenha sido muito debatido na doutrina ¢ ' Jt;r- Ecmu da

bin _

cl 11t 5 . . S,
d'a mljs dltimos anos, h4, ainda, dissenso na doutrina quanto 4 mant’
issoluca : . 1 " 2 ) .g qUC § _

¢ao parcial de sociedade andnima. A maioria dos autores 4 i gupri

f : : (PO
estaram mais recentemente a respeito da matéria seguiram tesc €*P
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jo o instituto, em Vvist: exXistéres

. slhendo O instituto, em vista da Xisteéncia de socied :

’ R ece O mtuitu perso ; ade ANONimas fe

em QU prcv'al personae. Assim se ici ts f Chad:ts-

_\lo[)ESTO CARVALHOSA"Y! ¢ JOSE WALD

\ qos' S, Dentre as excegdes, dcstacam-sc s
}:ELENA DE MELLO FRANCOQ ¢ RACI:IEI;I[J.SS%?A?\IZ‘EBI VR

EIZIRIK, retomando o conjunto de argumentos .
doutrina contrdria & dissolug@o parcial de sociedade anoni
inicio, os tribunais acertadamente rejeitavam 2 ideia de d
sociedade an6nima, tendo em vista a absoluta
de constituirem sociedades de capitais

J4 suscitados pela
ma, observa que, de
issolugio parcial de
falta de previso legal; o fato
(e néo de pessoas)
valeceria a affecio societatis (cuja nogio seria, ademais, de

existéncia do direito de recesso nas hipéteses legais (

» Nas quais nio pre-
extrema vagueza); a

. - : menos permissivo do que
adissolugdo parcial no que tange 4 apuragio dos haveres do sécio dissidente); e

apotencial descapitalizagio da empresa. Para o autor,a mudanga de orientagio
jurisprudencial (que ser4 estudada a seguir), consolidando o instituto em sede
de sociedades anénimas fechadas, com base no rompimento da affectio societatis,
introduz grande incerteza juridica no regime das companhias.

A despeito dessa balizada opinido, a convergéncia da maior parte da
doutrina mais recente no sentido de acolher a dissolugdo parcial no ambito das
sociedades anénimas nos tltimos anos é reflexo do avango que experimentou o

—

it CARVALHOSA, M. Comentirios a Lei de Sociedades Anonimas, 5. ed. 530 Paulo: Saraiva, 201,
V-4 L1, p.47. '
472 LUCENA, J. W. Das Sociedades Andnimas: Comentdrios a Lei (arts. 189 2300
Sdo Paulo: Renovar, 2012, v. 3, pp. 184; 219-230. - s N
KATZWINKEL JUNIOR, E.; BECUE, 5. M. F. Dissolugio parcial de sociedade anomm:nI‘na- :E";‘;;{;
LEM. (Coord.). Temas essenciais de direito empresarial - Estudosem hom;i'::,gde dissolucao
Carvalhosa. Sio Paulo: Saraiva, 2012, pp. 488 e ss. (e“‘e“_de"do o F:jemikindo"aqio direta
Parcial deve necessariamente ser alternativo ao de dissolugao "?'al' m?: arcial de soci
de dissolugio parcial”); LUCON, P. H. S.; SILVA, J. P. H. ot D|5§0|U<i;rioP 530 Paulo: Quartier
an6nima. In: YARSHELL, F. L.; PEREIRA, G.S. ). (Coord.). Proc T eres do socio retirante
i, 2012, p. 604 (muito embora sustentando que a apura olugio parcial
de‘fe Se pautar pelo art. 45 da Lei n. 6.404/76, soboargt men -
474 :;:;:::eiur:nca juridica). paulo: Quartier Latin, 201 pp- I_T)"6:‘;;:1‘:.::.’::1:
. N, i . Sao Paulo: . g - Limitadas ¢/ -
sentido: BERéELd;sééti?Eiggiaa Eivrt‘ Retirada em Sncnc(l‘uit:'s:cl.’l;;‘umh JLEPA posigdo

). Rio de Janeiro/

an

edade

2550 SOCi
¢io dos haveres d(
to de que darad diss

: <« iul-set. 2007 g . yma analise
dewsla Forum CESA, Sio Paulo, n. 4, PP- 79-80 € 55 1_ull. ]s:s “)cil.‘dt“h'i‘"“'“"“::;' l::, na 1y
o uperior Tribunal de Justiga sobre a dissolugao parcia ¢ r-REO A Janeiro, - 2% ]

i

i A va
‘ﬂuz do novo Cédigo Civil. In: Revista de Direito Reno
475 ;9"20- jan.-abr, 2004.
m“”"\f(}p: V.H.M.; SZTAIN, R. Direito empresarial
ob"""'OS, 2.ed. Sdo Paulo: Revista dos Tri bun-jlli- Dedido € £
-NCO, V. H. M. Difﬁﬂlucao e dissﬂluf"jﬂ p.‘lrl:hl o ‘bi'id,ldl‘- ||‘l|l."fl)_" [iLs :
AN0Nima como sucedaneo para 0 recesso. Inadmisst ‘1o Merca il, Sio F¢
Ispf)sto nanorma do art. 206, "' ;br. In: REVisla c Dire
341, jul. 20y,

H s rC N ' ,r‘g‘
ﬂll“.‘l.. me -ld(‘l d‘ vald

4 . |‘l(‘) ‘ 1\[‘"[“{“:
I1: sociedade d 373-274. NO™° MO edade
-2 | de soceth
009, V. b | 4 .2 Arcid 2
so%% je dissoluci® PICE plicagio dO
. 1597 160, P
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instituto na jurisprudéncja na iltima década, com doutrina e tribunais unindo
vozes no sentido de prestigiar solugio que se ajusta i realidade da empresa a0
passo que, 30 MESMO tempo, garante, sempre que possivel, sua preservagio.

5.4. EVOLUGAO JURISPRUDENCIAL DA DisSOLUGAO PARCIAL
DE SOCIEDADE ANONIMA

A jurisprudéncia brasileira, assim como a doutrina, diverge acerca da
admissibilidade do instituto da dissolugdo parcial, na forma como construido
em sede das sociedades limitadas, s sociedades andnimas, ora sustentando
uns, ora outros dos fundamentos expostos acima contra € a favor da dissolugdo
parcial das sociedades anonimas.

No ambito dos tribunais estaduais, proliferam os julgados que discutem
o tema, ora proferindo-se decisGes contrdrias, ora favoraveis a admissibilidade
da dissolugdo parcial das companhias, com base em diferentes fundamentos.
Assiste-se, portanto, dentre aqueles, 4 profunda divergéncia a respeito do
tema, no se podendo falar em corrente majoritiria ou dominante em relagio
a qualquer das teses defendidas. Essa divergéncia, verificada no ambito dos
tribunais estaduais, também acomete o Superior Tribunal de Justiga, impedindo
que se identifique posigdo verdadeiramente majoritdria acerca da questdo.

Nesse interim, passamos a analisar algumas daquelas decisdes, de formaa
identificar os argumentos que vem sendo utilizados pelos tribunais brasileiros
para fundamentar as decisdes contrarias e favordveis 4 aplicagdo do instituto
da dissolugdo parcial as sociedades anonimas. Finalmente, analisaremos o
posicionamento que tem sido adotado pelo Superior Tribunal de Justiga acerca
do tema.

5.4.1. PRIMEIRA FASE DA EVOLUGCAO: JURISPRUDENCIA DIVIDIDA NOS
TRIBUNAIS ESTADUAIS

(i)  Decisdes contrarias a dissolugio parcial de sociedade anénima

Dentre as decisdes dos tribunais estaduais que entendem inadmissivel 2
aplicagio do instituto da dissolugio parcial is sociedades anonimas, sa0 trés 08
argumentos centrais utilizados para sustentar esta tese (0s quais, como veremos,
também foram sustentados pelo Superior Tribunal de Justiga nas decisoes que
entenderam inadmissivel a dissolugdo parcial de sociedade anénima): (i) 3 3”
soluta incompatibilidade do instituto da dissolugdo parcial com as socicdr.ld¢5
andnimas; (ii) a taxatividade das hipéteses de dissolugdo da companhia previst®
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da Lei n. 6.404/76; e (iii) a taxatividade das hipéteses de recesse

. ista previstas 19 art. 137 daqu.dc.dlp ,Io.ma legal, apurados os haveres
1fm-d e na forma do art. 45 da lei aciondria. Tais fundamentos, segundo
dissl dccci56’35’ implicam a impossibilidade juridica da dissolugdo parcial
Y :iscdﬂ je anonima — razdo pela qual esta seria inadmissivel, em absoluto,

SO . goue - b . .
de odelo societdrio, 2 despeito de quaisquer peculiaridades que possa a
n{_‘sr\c
ocedade aprescntar.

Tal entendimento estd consubstanciado com clareza no acérdio da
elagio Civel 32.366-4/3", julgada pelo Tribunal de Justiga do Estado de
Paulo em 6 de maio de 1998, de relatoria do Desembargador Sousa Lima,
e, pleiteada a dissolugdo total ou, alternativamente, a dissolugio parcial da

el

Ap
§io
emq

ﬂSP, AC 32.366-4/3, Sétima Camara de Direito Privado, Rel. Des. Sousa Lima, v.u., j. 6.5.1998,

" simementado: “JULGAMENTO ANTECIPADO DA LIDE - Cerceamento de defesa - Inocorréncia

- Prova unicamente documental - Recurso provido para outro fim. SOCIEDADE ANONIMA

- Dissolu¢do e apuragdo de haveres - Inadmissibilidade - Qualidade de acionistas - Prova

inexistente - Necessidade de inscri¢do ou averbagao no livro de ‘Registro de Agoes Nominativas’

- Sucessdo causa mortis que ndo afasta tal exigéncia - Legitimidade que existe mesmo em se

tratando de agdes ao portador - Falta de exibigdo na ocasiao oportuna, ou depésito na secretaria

dasociedade ou em lugar designado - Affectio societatis - Inexisténcia - Companhia que, apesar

defechada, nuncateve a participagao dos autores - Eventual responsabilidade do administrador -

Apuracdo pela forma prevista no art. 159 e §§ da Lei n® 6.404/76 - Dissolugao - Excegdo - Principio

da Preservacdo da sociedade - Direito de recesso que ndo se confunde com dissolugao total

ou parcial da companhia - Dissolugao parcial que, ademais, € instituto proprio das sociedades

por cotas de responsabilidade limitada - Perda do objeto social - Inocorréncia - Litigancia de

ma-fé - Nao caracterizagdo - Agdo improcedente - Provido recurso dos réus, prejudicado o dos

au.torese 0s agravos retidos.” No mesmo sentido: TJSP, AC 84.714-4/8-00, Primeira Camara de

Dfreilo Privado, Rel. Des. Alexandre Germano, v.u., j. 14.9.1999; TJSP, AC 8.614-4/5-00, Oitava

Camara de Direito Privado, Rel. Designado Des. Aldo Magalhaes, j. 26.8.1998; T)SP, AC2.818.4/2,

Segunda Camara de Direito Privado, Rel. Des. Linneu Carvalho, j. 14.10.1997, RT 749/258;

EF;RéAc 743451, Quarta Cimara Civel, Rel. Des. Troiano Netto, v.u, j. 25.8.1999; TAMG, AC

TJRJ. :2.8, Sétima Camara Fivel, R?I. Juiza Jurema Brasil Martins, j. 22.9.1994, 10B 3/!96_33:

ju!g;dg ‘304-151_‘-:j Segunda Camara Civel, Rel. Df_:s. Penalva Santtl.‘:s, v.u., j. 8.8.1985. Este ultimo

qual a dissml sido apoqtado por parte da doutrina como paradlgrna da tese de acordo corr;1 a

esta ded:,“?f" parcial dl:.‘ sociedade anonima é juridicamente am‘po'sswel. (Eonﬁra-se- tlr:lecd o

Merece r io. om respeito ao pedido contido na inicial relativo aﬁdmsolucao da E',o(;:u':i a :’!;

acdes ninper,O' nessa parte, da!ghyenfa' asentenga apela:da, Eeh'a razao dequea sogle ade Pio

dos havereg dmﬂ'e? suadissolugio parcial, que outra coisa ndo ésendo uma forma ?-‘:ipz'acor

otas logo e sdcio, instituto admitido apenas nas sociedades de pessoas e na socie ? ?dpos

¢importante ':'“55_3 parte, esti a merecer reforma a sentenga. [...] Nostipos societarios re;:do :

Puracig dos hg“"Clplo da qﬁqm’o sacietatis, irrelevante na :f.ocuedade an‘c:ruma[,j pig. e L

mesmas, as pa ﬂe"“‘-‘s_e?Cegao a regra da dissolugio da sociedade, cons:céerané:s) i mqpﬁé-se.

105 casos o mir:;“nms ndo estdo representadas por titulos {cemﬁcaft)_' deezieus haveres.[..]

3 50diedade angnin . US40 Ou morte do sécio, olevantamento CONEY 250 P g s

§ o Pﬂ'ncipais d o as coisas se | sy de maneis q;versa, A ista- remisso tem as

U35 acdiag e € retirada de acionista: a compulsoria, em que 0 acion : regralizadas

pely topria 'das(inc. Il do arnt. 1 07) ou quando forem conmderada:s caducasein Sm e

ionigy isssi;ncdade (§ 4° do ant. 107). A segunda forma tem carater o e ebolcs‘o de

: i S0es por:ar;le' ff-'tilrandf}_se Spante suaa goc iefjade ananima,noblem g_r;(;n;a mesma

IN.6.404). N Ornaainferiorao do patriménio liquido (art. 45€51° ¢.C- 04 datavenia,

®Mendey, ¢ ¢ eslestermos, nio se configura hipétese de dissolucao parcial, como, '
" Juiz, para a sociedade anonima.”.
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companhia, foram ambas julgadas improcedentes, sob os fundament

= . ' 08§ acim;

referidos. Neste, afirmou o Desembargador Relator, em voto venceds "
or:

“Considerando-se vidvel a pretensio dos autores, a dissolucio de
sociedades tornar-se-ia coisn corriqueira, ja que nenhuma delas, por
exemplo, poderia se desfazer de bens do sew ativo para o pagamento de
dividas. Isso, como ¢ dbvio, iria contrariar o princfpio da preservagio
da sociedade comercial, segundo o qual a dissolugio constitui uma

excecio, ¢ nio regra geral,

Dai porque o art. 206 da Lei n® 6.404/76 estipula ¢ limita as hip6teses
de dissolugio da sociedade por agdes, nio se encontrando, dentre elas,
a dissidéncia do acionista. Esta sc resolve pelo exercicio do direito
de recesso, na forma ¢ pelos motivos previstos nos arts. 45 ¢ 137

do mesmo diploma legal, nunca pela dissolugio total ou parcial da

compa nhia.

Alids, os autores, ao formularem pedido alternativo de dissolugio
total e parcial, confundiram conccitos. A dissolugio parcial ¢ instituto
préprio das socicdades por cotas de responsabilidade limitada ¢ néo
estd prevista na Lei das Sociedades Andnimas ¢ muito menos pode ser
confundida com a retirada do acionista, no exercicio do seu direito de
recesso. Resumindo a matéria, a sociedade por agdes s6 pode ser objeto
da dissolugdo total prevista no citado art. 206, jamais de dissolugio

parcial por dissidéncia de acionista ou por qualquer outro motivo.”

No mesmo sentido do aresto acima transcrito decidiu o Tribunal de
Justiga do Estado de Sdo Paulo na Apelagio Civel 26.884.4/8'7, julgada em
17 de marco de 1998, de relatoria do Desembargador Linneu Carvalho. Neste
caso, entendeu-se inadmissivel a dissolug@o parcial de sociedade anonima

fechada, nos seguintes termos:

“Com efeito, o pedido formulado na inicial encerra pretensio de
dissolugdo da sociedade ‘AD Papéis S/A’,a qual se constitui em uma

sociedade anonima de capital fechado.

477 TISP, AC 26.884.4/8, Segunda Camara de Férias da Secio de Direito privado, Rel- Pcs';-rlc'}a i
Carvalho, v.u., j. 17.3.1998, assim ementado: *sociedade anonima - Dii?""‘c‘m F;
Inadmissibilidade - A dissolugdo parcial éfigura incompativel comalei das St?cm_dadci iradade
- Sociedade que ¢ de natureza fechada, composta por tréss irmaos - Irrelevancia = A
sécio deve se dar nos termos da legislagio pertinente - Recurso provido”.
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Nada obstante o fato de que a sociedade ¢ com
somente por trés irmaos, nio sc pode olvid
constituida liveemente, em decorréncia do e
todos os trés acionistas. Ao assumir a forma

Posta apenas o tio
ar que a sociedade fo
ncontro (g vontade (e

de sociedad

. : . Or acoe
mais especificamente de sociedade andnima 0s sGcios (a 1¢oes,

ora acio-

nistas), submetem-se, inexoravelmente, ao regime legal préprio d
S Cgal proprio do

tipo societdrio adotado, que é regido por legislacio federal especifica

Assim, em se tratando de sociedade por acées, mais es ecificamente
Mwmww‘wm
arcial da sociedade ra_propria das sociedades por cotas d
responsabilidade limitada. Veja-se, a propésito, o seguinte julgado, da

lavra do eminente Desembargador Vasconcellos Pereira:

‘Sociedade Anénima — Agio resciséria — Hipétese em que, sob o
nomem iuris ‘dissolugdo parcial’, figura incompativel com a Lei das
Sociedades Anénimas, atendeu-se o pedido conforme a disciplina da
retirada de acionistas (direito de recesso) — Apuragio de haveres na
forma do art. 45, da Lei n. 6.404/76 — Inaplicabilidade do Decreto
n° 3708/19 — Inexisténcia de ofensa i literalidade da lei — Agdo
improcedente’ (Agio resciséria n° 247.278-1—Sio Paulo - 1° Grupo
de Cémaras Civeis — Relator: Vasconcellos Pereira—05.11.97 - v.u.).

Ainda naquele aresto, prossegue o eminente Desembargador: “Nas.

sociedades andnimas, o direito de retirada do acionista é restrito s

o pedido de dissolucio parcial da sociedade, proprio ds empresas.
organizadas por quotas de responsabilidade limitada, sem relevo .

qualificagio de colegiada da empresa acionist, cuja condigio poderd

ser desfeita mediante alienagdo de agdes, de modo a red
de 10% do capital social da sociedade anénima’.

uzir a menos

udéncia mais

2 _ ‘ c[;‘l 'm‘ispf
Esta tem sido a melhor solugido encontrada pela ] conformivel

1 » T4 ‘ncntc
abahzada. merecendo prcvalcccr. porque plenat

20 ¢asp vertente.

lega).” (Grifos nossos.)
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Verificam-se 0s seguintes argumentos formulados pelo tribyp |
A para

sustentar a tese da impossibilidadcjurfdim da dissolugio parcial de soc; q
¢ Cledade

anonima:

(i) A dissolugao parcial seria instituto préprio das sociedad
limitadas, inadmissivel para as sociedades an6nimas. !\.dcma: S
seriam inconfundiveis a dissolugdo parcial, prépria das socicdndes‘
limitadas, e o direito de retirada dos acionistas de sociedad:
anénima, que somente poderia ser exercido uma vez configurada
alguma das hipéteses previstas no art. 137 da lei acioniria, c:so em
que seriam apurados os seus haveres na forma do art. 45 daquele

diploma legal.

(ii) Por outro lado, uma vez configurada alguma das hipdteses
dissolutérias taxativamente previstas no art. 206 da Lei n.
6.404/76, somente caberia a dissolugdo total, o que implicaria
a impossibilidade juridica da dissolugio parcial de sociedade
anénima. A retirada de acionista ou a dissolugdo da sociedade, total
ou parcial, seriam inadmissiveis fora das hipdteses expressamente
previstas nos dispositivos legais citados.

(iii) Quaisquer particularidades que possaa sociedade apresentar, como,

se de sociedade anénima constituida infuitu

a0 adotar a forma societiria
voluntariamente
plina
dade

por exemplo, tratar-
personae, seriam irrelevantes, eis que,
de sociedade por agdes, teriam os acionistas
optado por sujeitar-se 20 regime legal especifico que disci
este modelo — a Lei n. 6.404/76,a qual ndo prevé a possibili
de dissoluggo parcial de sociedade anénima.

o total de so-

(iv) Entendimento contrdrio levaria a que a dissoluga

ciedade andnima se tornasse corriqueira, visto que seria invidvel
a continuacio da sociedade se esta tivesse que S€ d“ﬁ‘ze'r o
bens de seu ativo para o pagamento dos haveres dos :u:iomst:-!s
retirantes, em detrimento, portanto, do principio da preservasi®
da empresa, segundo o qual a dissolugio deve ser excegio, ¢ e
regra geral. Dai conter o art. 206 da lei aciondria rol caxativor 3
forma a nio admitir quaisquer outras causas dissolu
daquelas legalmente previstas.

derar

1
- - - 1 c .
, Analisados os argumentos aduzidos nas decisdes estaduais 44¢ et dades
ser inadmissivel a aplicagdo do instituto da dissolugdo parcial 35 et

torias além
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5, passamos & analisar os julgados que adotargyy,

ponima —_
an s diferentes fundamentos suscitados para amp
0

(ii)

Encontram=-s¢, 10 ambito dos tribunais estadu

itese contriria, assim
ard-la,

com " fvet i
Decisdes favordveis A dissolugiio parcial de sociedade anon;
‘ ANOnima

ais, indmeras decier
: N = . . . _ . s UCCIsOey
cveis A aplicagdo do instituto da dissolugiio parcial s sociedades

favors ot andnimas.
I Jentifica-se, entretanto, dentre estas, a utilizagio de argumentos diversos. e
forma 8 justificar a sua admissibilidade. V!

De inicio, identifica-se considerdvel nimero de arestos que admitem a
gissolugdo parcial de sociedade anonima fechada com fundamento na quchr;
da affectio societatis. Dentre estes, destaca-se a decisio do Tribunal dcjustig:.:t
do Estado de Sao Paulo na Apelagio Civel 324.221-4/6-00", proferida em
14 de setembro de 2004, de relatoria do Desembargador Flivio Pinheiro.
Sustentou o Desembargador Relator, em voto vencedor:

“Como se sabe, a companhia ou sociedade anénima é aberta ou
fechada, conforme os valores mobilidrios de sua emissio estejam ou
nio admitidos a negocia¢io na Bolsa de Valores ou mercado de balcio.

A sociedade anonima fechada é constituida, essencialmente, intuitu.

personae, para cuja formagdo nio se prende, exclusivamente, 4
constituicdo do capital, mas também, e sobr i .

dos sécios ou acionistas. que, por vezes, mantém uma relacio de

478 TISP, AC 324.221-4/6-00, Terceira Camara de Direito Privado, Rel. Des. Flavio Pinheiro, j.

14.9.2004, assim ementado: “Sociedade andnima - Capital fechado - Fundamento assentado na
Incapacidade de producio de lucros, na perda da affectio sucietatis e na pratica de atos abusivos
dade - Solugio mais adequada

eruinosos dos acionistas majoritdrios e administradores da socie RTINS :

¢juridica é adissolugio parcial, e ndo a total, com pagamento de haveres dos socios dissidentes,
consoante o que resultar de pericia, que determinari o valor real e atualizado, inchisive do "“('J""
mobilizado, para cilculo subsequente da parte devida aos scios retirantes - Pagamento dos

havere : incipio fundamental da preservacio
squese dara nenagem ao principio fundam
q parceladamente, em homenag P tensio dos autores - Re-

dasociedade - Sucumbéncia devida pelos réus, que se opuseram a pretensd 10s.” NO
wrso de apelagio provido, em parte, e provido o agravo dos autores, rctu{o as fls. d?s[;ll:l\ fi.mu
T1esmo sentido: TSP, AC 324.222-4/0-00, Terceira Camara de Direito P"w(::)-' 'il;r'n dt- Direito
plflheuo, - 14.9.2004 (ementa idem a anterior); T)SP, 1 3.299-4/3-02, .Scxm j‘l.r;)li.-(l-iw Privado,
:vado, Rel. Des, Reis Kunlz, j. 23.9.1999; T)SP, AC 003.299-4/0, Sexta C“?‘Rﬁ&umm CCAPITAL
e - Des, Mohamed Amaro, j. 19.2.1998, assim ementado: “SOCIEDAD A p L0 SOU JANIS
CHADO - DISSOLUGCAO PARCIAL - ADMISSIBILIDADE - RUPTURA DA'A/ Jpte cuminiuity
: fCAO PROCEDENTE, - A sociedade andnima fechada é constituida ""\‘L'nt;"-l-l :‘:I‘u capital, mas.
{"“f‘nuFae' Para cuja formagio nio se prende, exclusivamente, mmmu"',I w708, Mantemuma
3mh‘em‘ ¢ sobretudo, a qualidade pessoal dos socios ouacionistas, que. P;:{r:l‘ili.u.'/\“iln. diluida
2 gff 0 de parentesco, porisso chamada, também, de sociedade anfi"':"l"'"' e acionistas, N0 ha
o 10 societatis, isto ¢, nao existindo mais a confianga mutua b llngC AC 2001.009147°
i Ohrigd'bs a Pl.‘rm.:mccer em sociedade. - Recurso dt.-spf“wdn'- '”R.l ;:\C lU'l.’v"""”"" %
’;i Uanta Cimara Civel, Rel. Des. Pedro Manoel Abreu, j. 281 "m.nlleG ;\C 50.092 Segunda
Céme"a Camara Civel, Rel, Des. Luiz Carlos Guimaracs, . 25.6.1996; 1M
Mara Civel, Re|, Des. Da'nilc; 'ﬂ;ﬂado, v, j. 17111982, RF 286/201
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arentesco, por isso chamada, também, de sociedade anénima familiar
- Ar,

2 exemplo do que ocorre com 2 espécie dos autos, em que o quadro.

ocietdrio é formado por 1ago de familia, ainda que indi

No caso dos autos, aduzem os autores que 0s réus, cComo acionistas
majoritdrios, teriam S unido contra os autores, praticando atos lesivos
mediante uso do poder de controle, impedindo e/ou dificultando o
acesso dos autores 2 informagoes ¢ documentos da empresa ¢, ainda,
aduzem que a empresa ndo gera lucros por vérios anos, perdendo,

portanto, sua fungio social.

50 ha ddvidas que os fa s narrados pelos autores quebraram a

societatis, a finalidade que existia no empreendimengo se_encerrou,

ibilitando um bom relacionamento so ial, indi i

consecucio dos objetivos sociais, dado o estado de desequilibrio

existente, além de a empresa estar acumulando prejuizos a [sic]varios

anos.
laro nto. que se trata de exercicio de direito de recesso pela

gugbrg da affectio societatis.

E evidente quea lei que rege as sociedades por agdes nao prevé o fato

como hipétese de dissolucd da sociedade, sendo, por i

controvertida, na doutrina ¢ na jurisprudégcia, a questdo quanto i

ossibilidade de dissolucdo parcia iedade and a, CO
apuragdo de haveres do acionista dissidente.

Entretanto, ultimamente tem sido reconhecida, em situacoes

WMMMM&L
anénima fechada de cardter estritamente familiar fora das hipdteses.
do art. 206, da Lei n° 6.404/76, principalmente pela quebr '
societatis (cf. AC n° 003.299-4/0. rel. Des. Mohamed Amaro; Aln®
236.462-4/9, rel. Des. Ruiter Oliva).

[...] im. no caso dos autos, dada a situagio de tota falta d
(wWM
e controladores. bem como outros sécios, nio ha divid da total

inexisténcia do essencial para uma sociedade, ou seja, a ‘aficcit
societatis .

Dessa forma, a melhor solugio a ser da ais juridica, € irad
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ociedade,em evidente desarmonia e S
\ ;L‘,‘-.Usd 1, CL - -.-__0.11_1_515 (ll,_l_];us acionj 35, quan
sen_divida_houve quebra da afeigio o : 10
A

E, como forma de ndo causar qualquer prejuizo 4

impoe=se q p-s¢ que recebam, efetivamente, o lhes é devido Na proporci
- & . . g 0
etida da_formacio do A g

Y ue i
Armonio societiri i

mediante apura i
de haveres, cujo valor serd definido em execy A0, por arbi

lramento
ara a definigio da parte cabente aos autores,

valor esse que deveri
= icial, averiou o ‘valor

0Cios 1 iran

; situacdo contemporinea ao laudo

] .
do’, aplicando-se a corregio

razio pela qual, inclusive, ¢ dado
provimento ao agravo dos apelados, retido s fls. dos autos,

‘Na dissolugio parcial, que por natureza impede realizagio do ativo
e do monte partivel pela alienagio de bens, nio hi de prevalecer o

iltimo balango aprovado, a nio ser que aceitem as partes. H4 de

prevalecer a apuracio, em toda a sua amplitude, dos haveres do sécio
dissidente, com exata verificacdo, fisica e contibil, dos bens e direitos
da sociedade, sem a restrigio do art. 15 do Decreto n° 3.708’, e mais,

com o guantum apurado dos haveres sendo atualizado, ‘em seu valor

monetdrio, até a data do pagamento’ (R.T']. 89/1.070).

monetdria a partir da data do laudo,

E, a forma adequada de pagamento dos haveres, na espécie, deve ser,
primeiramente, em dinheiro, de uma tinica vez ¢, nio sendo possivel,
de forma parcelada, como, inclusive jd decidiu este Egrégio Tribunal
de Justiga na AC ne 137.674-4/6, rel. Des. Quaglia Barbosa:

‘ e 2 o irresienacio, na medida
Aesse propésito, nio se sustenta, data venia, a irresignagao, n '
irantes i

“M que sobre os interesses particularizados dos sécios r .
1 50
ori an iS5 ad rm. a 3 do aga u.'l, SO VeZ.
Diss«cmclhantc o precedente encontrivel najurispruflt’:ﬂc‘“' ke
! Causa em que se debatia sobre a dissolugiio parcial de ?Ocdm (fls.
umitﬂda ¢ porque ali nio se tratava pmpriamcntc de rcru:-:‘t;) il
833/834), aqui se justifica plenamente se parcele 0 Paglzlr;".l‘lf\NO
havcrcs, (...). Pondere-se, a propdsito, também com C sl
GOMES DE BRITO, na prCSSUPOSi‘;ﬁO de se pas:lr emp .
ﬁnica,qu,_.‘ a0 ¢ sl

referente

. '
- () » . V"l r‘
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pigmmr_im_ﬁ_p_qd_cr_:i_acurr_c_t:tr_um abalo financeiro na_cmpres

le tal monta ‘ql.l_c_il_.llu’lllilhi“?}c__c_i\_lcy_c_i\_(ﬂleﬂ{.'iil._I.':-ll'l_C_Un'SC([Uen(_';: |
Emmlfummgﬁm{c_cmptcgu_s,.[cclmmcnm,clc_cmp[csas satélités. |
qmm@_;lm‘@_n_ﬁlus.:‘t_mlcﬁ_ta_co_xn panhia, ¢ a ndo arrccadagio pclg‘
Estado dos impostos devidos, Isto_porque, dependendo do ng mg;;,_-
de acoes do acionista rctiram;._a_m:_&cua_qﬁg_da_cmp&sg&ug_ci
mgmugga_dissulugﬁo parcial, restard_irremediavelmente

~omprometida’.” (Grifos N0ssos.)

O Tribunal de Justiga do Estado de Sio Paulo scguiu a mesma ratis no

Agravo de Instrumento 236.462.4/9"”, julgado em 30 de abril de 2002, de
relatoria do Desembargador Ruiter Oliva, in verbis:

a hipotese [dissolugio parcial de companhia fechada
cariter familiar, com fundamento no desaparecimento da_affectio
cietatis, fora das hipéteses de dissolugdo total previstas pelo art.

206,11, “6". da Lein. 6.404/76] se configura accitdvel para a espécie

uan itui-se a sociedad a inspi d a

derivada de um sentimento bom, sadio ¢ respeitoso existente entre
irmios ¢ respectivos pais que resultou na unido de esforgose interesses
na realizacio deum empreendimento comercial destinado a produzir
vantagens € beneficios para todos. A sociedade assim constituida, a
despeito de sua conformagio juridica, é essencialmente infuitu personac,
tanto que s estatutos estabelecem, na esteira do que autoriza o art. 36,
da Lei n. 6.404/76, séria limitagdo 2 circulagdo das agoes (art. 10
e parigrafos) impondo, em ¢aso de alienagiio, uma preferéncia dos
acionistas, em clara manifestagio de que a intengdo sempre foiade

manter as acoes no imbito familiar.

Desaparecida a affectio societatis, fundamento da constituigdo d

sociedade, nio ode exigir do acionista se julga preterido €
judicado ioni i
" 3 i L2002
479 TSP, Al 236.462-4/9, Nona Cimara de Direito Privado, Rel. Des. Ruiter Oliva, V-l j.30.04 "HU
ERDA DA AFFC

assim ementado: “SOCIEDADE ANONIMA - DISSOLUGAO PARCIAL - PER civEL - VIA
SOCIETATIS - EMPRESA DE CARATER FAMILIAR - PEDIDO ]URIDIC:\MENTE I’O-SSWE ‘
AD?QUADA - RECURSO DESPROVIDO. Admite-se a possihilidadc de dissoluga0 pa 06, da
sopedadc anénima fechada de cardter estritamente familiar fora das hipoteses do ant. 20°
Lein® 6.404/76, principalmente pela quebra da affectio societatis. Reconhecidd
jundica do direito de recesso com a dissolucio parcial da sociedade por motivo e
affectio societatis, a via escolhida é adequada para essa finalidade, e permitird 3 apl": ;i‘-
\"alpr l_'ea[ do patrimdnio social e, por conseguinte, os haveres da agravante, posto L e
propria natureza da sociedade (fechada), as agoes nio sio admitidasa ncguci.tcdv
no mercado de balcdo.” (grifos originais).

emb

Digitalizado com CamScanner



m,mt-:nh
n.tdo,_.tpiic.\_w
_RL\.\‘_l'lthid;L'.l po
com adis
ij“ft'f.oJ { Sy

A mu‘._lg_a'k&‘_..\'lﬂ_\.’l

(fochada)
;ado d
andlise deste excerto, eXtracm-sc 0s seguintes pontos fundamentais

Da

_'lmmprct:nS':lO do
Jemais profe

(i)

(iii)

h.t,\_-t:r_k‘ﬁ.di

MalRA D1 Miioy Vinpa - 247

-.l_'.l_Clil_\'illClll‘.ld'.l._N_L‘SSC_L“.l:ii";_k‘nllli!I'illL‘ precedente mencio-

| o disposto noart, 335, inciso V,do Cadigo Comercial
ssibilidade jurfdica do exercicio do dircito de rcccssua

Eo_lu_gﬁg\_p_'.lllt‘i;ﬂ_dil_ﬁ!lt'.{l.‘_d:lsl_c_l"l‘l_', motivo de perda da affectio

avia escolhid a¢ adequada para essa finalidade, ¢ permitird

Jor real do patriménio social ¢, por conseguinte, o .
-Lagll‘-‘-'i‘l‘iml‘lmulllt:,.d_n_(l.a_iplzﬁnr.i.a_nu_ts_l_w.a_da_sg_cic_dadc_
_as agdes nio sio admitidas A negociagio em Bolsa ou no.

 balcio,” (Grifos nossos.)

tratamento dado pelo tribunal & matéria nesses arestos ¢
ridos no mesmo sentido:

Considera-se que a companhia foi constituida intuitu personae, sen-
do especialmente relevante a affectio societatis, sempre que s¢ tratir
de sociedade anonima fechada, de cardter familiar, cujas agées nido
sio negocidveis em Bolsa ou mercado de balcio. Dispensou-sc a
anilise de outros fatores, com O fim de aferir se, de fato, tratava-
_se de sociedade anénima essencialmente personalista, em que 0
intuitu personae se sobrepunha ao intuitu pecuniae.

de uma vez a
causada pela
o excerto

Embora o primeiro julgado se refira mais
impossibilidade de consecugao do objeto social,
ruptura da affectio societatis, resta claro, pela andlise d
transcrito, que a decretagio da dissolucdio parcial da companhia,
naquele caso, ndo se fundou na impossibilidadc de a sociedade
preencher os seus fins — situagdo queé configuraria a hipétese de
dissolugio total prevista no art. 206,11,“b", dalei aciondria. Ambos
os julgados se fundaram, essencialmente, na quebra da affectio
societatis entre os sécios, a qual, embora nio seja hipotese ]cg:'.ll de
dissolugio total da sociedade, autorizarid, por i, a decretagio da

dissolugio parcial da companhia.
no caso de

A apuragio dos haveres do Jcionista dissidente .
dissolugiio parcial da companhia, deve ser realizada mn.h)rmc
a jurisprudéncia pacifica do Superior Tribunal de J“S‘W“_ "_‘“’
tocante 2 dissolugiio parcial das sociec imitadas, ou :stJl"c'
com ampla apuragio, fisica ¢ contibil, a presos @ :

todos os bens componentes do p;l.trim(mio socl

lades |
s de mercado,

al, tangiveis €
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intangiveis, inclusive o ativo imobilizado, Adoty-ge
. R pra— —— ' 49C por;
forma de apuragito de haveres prépria do institugg ¢ Portang, |,

. . A dissoly.
p'.u'cml de sociedade = como se de dissoluciio o1 g

w o e il o 2 5 o " :llqctr;u;“.‘_
— , conforme construido doutrindria ¢ jurispruden =

. . ci“lmc“
ambito das limitadas™. te ng

(iv) O pagamento dos haveres deveria ser realizado de ymy
como no caso de dissolugiio total da sociedade. Verificanda
que o pagamento, se realizado de tal forma, provocari hru;q_c
descapitalizagio da empresa, acarretando riscos a consecugio t::)
fim social e, consequentemente, 2 viabilidade do empreendiment,
devera ser realizado de forma parcelada, em observincia 10

principio da preservagio da empresa — principio fundamental que
ensejou a construgio da dissolugdo parcial.

56 vey,

Importante, também, frisar a existéncia de decisio que decreta a dis-
solugdo parcial de companhia aberta com fundamento na quebra da affectio
societatis. Trata-se de decisio do Tribunal de Justiga do Estado de Sio Paulo
na Apelagio Civel 217.352-1/7*', de 3 de maio de 1995, na qual sustentou o
Relator Desembargador José Osério, em seu voto vencedor:

“Acio de dissolugio de sociedade andnima intentada por acionistas,
sob alegagio de quebra da affectio societatis, foi julgada improcedente
pela r.sentenga de fls. 1.217 e ss., cujo relatério ¢ adotado, e precedente

a reconvengio, excluidos os autores da condigdo de acionistas da ré,

feita a devida indenizagio.

480 haveres d0

f Dq_l na AC
TAMG.

Ainda nesse sentido, em arestos em que se discute a forma de apuragdo dos

acionista dissidente em hipétese de dissolugio parcial de sociedade anonima: TIR], EUX
1995.001.8842, Primeira Camara Civel, Rel. Des. Luiz Carlos Guimares, v.ub ) ‘?'9'"’{)6' )y, o
AC 385.249-7, Primeira Camara Civel, Rel. Juiza Vanessa Verdolim Andrade, v ) :,;.n}.l_‘:‘,;;u.nl.
que se afirma: “[...]| Quanto ao critério de apuragio dos haveres, observo que 0 h‘.'l.'m\;.\ que
realizado ao final de cada exercicio, é elaborado com base nos valores "“"mhlll.m;:n-..\do-
frequentemente nio correspondem aos valores reais, O tempo faz alastar 03 \».1_10!_11“ alang?
na contabilidade dos valores reais do ativo e do passivo de uma azienda, Relentt et
anual, na maioria das vezes, tem finalidade simplesmente fiscal, ndo sevindo de Ii“‘ ..lh'“' *
Eam demonstragio do real patriménio da empresa, A apuragdo dos haveres 4o ‘;::.\mc pet. @

ar com base nos valores reals do ativo e do passivo da empresd, sob pena de v

reti *
i 1(;—;';3‘:‘(:& o valor equivalente ao seu real quinhio.”. - ovist? de
[ = H - . 2 ¥ H 05 N
Direito ;'7352 1/7, Oitava Camara Civel, Rel. Des, José OsOrio, vk |- 359 ):‘im y
i lerl:ar_itll, Sdo Paulo, n. 114, pp- 174 e ss., abrejun. 1999. O acordiot ‘*‘;r}n!rt' goxret®
tdade anonima - Pedido de dissolugio por sdcio minoritirio - Quebrada @ L pavere

- Prossep ; -
funcit\)e(?mmlcmo da sociedade com retirada do sdcio minoritirio - ;\|N"‘_‘$'“
ovalor real do ativo ¢ passivo, Recurso parcialmente pmvhlu. (grifo

o “-111 _]\!ﬂ
Rl
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Entendeuo tribunal, em decisdo singular, sef admlsgl::‘r:tlaac
OCiedade andnima aberta, sob o fundamento deque £ ciedade fechada.
res de capital em mercado de balcdo, seria,
* Porque seri constituida por dois \inicos gru

solu¢do estd, portanto, na preservacio da mpresa e da sociedad
_ ¥ _ . ociedade
com a dissolu¢do parcial desta, saindo o autores
A . sentenga s6 merece reparo no que diz, respeito a forma

_ contdbil
de apuragdo dos valores correspondentes aos sécios retirantes
Embora constituida sob a forma de anénima trata-se de sociedade

fechada constituida por dois vinicos s familiares ou econémicos

mais préxima, portanto, das sociedades de pessoa

0 que das tipica
sociedades de capital,

Nio é porque recebeu aportes no regime da EMBRATUR que

deve ser considerada sociedade aberta. Mais im ortante é a2 forma

Teeme e st SRS es A, VAAlS importante € a forma

estabelecida para as relacdes entre os sécio e 0 modo de operar
administrativamente. Para tanto, basta ver o contrato que foi celebrado

entre os integrantes dos dois grupos (fls. 54). E basta ponderar sobre os
sugestivos (e lamentiveis) episédios em que o grupo fator despediu a
decoradora, pessoa da familia Mantovani; e o representante do grupo

Mantovani despediu o gerente contratado pelo grupo Fator.

Deve-se, assim, adotar os critérios vigentes para a dissolugdo parcial
das sociedades de pessoas. conforme farta jurisprudéncia constant
das razées e do parecer do Prof. Modesto Carvalhosa.

i itara : 1 r parte
Ea solu 0 justa, que evitard o enriquecimento sem Causa po
i od )
0 0 remanescente e o consequente empobreciment

P inv stido
Ue Se retira, o qual. indiretamente, recuperard os valore

detrimento da distribuici ividendos.
se
‘ ) . recurso para :
nte do exposto. é dado parcial provimento 20 agOes dOS
X " a
de ar que a apuracio dos v = naoral"““lor
dutores seja feita itramento, levando=sc <in c)o
F— _ : » (Grifos nossos. ;
0edo a sociedade. a .
€Qativo e do passivo da sociedade. dissolugdo parc

mbora recebesse

na realidade, s°

ais
okt estando m
E s
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ssoas do que das sociedades de capitais, dados o
a estrutura administrativa da empresa. Nesse
al da companhia, com fundamento na quebra
dissolugio total (pleiteada sob o mesmo

préxima das sociedades de pe
tipo de relagdes entre os socios €
contexto, decretou a dissolugdo parci
da affectio societatis, de forma a substituir a
fundamento), e privilegiando o principio da preservagio da empresa.

Existem, ainda, decisoes que, embora rejeitem, em regra, aplicagio da
dissolugdo parcial is sociedades anonimas, admitem a dissolugio parcial de
sociedade andnima fechada com fundamento no art. 206, I, “b", da Lei n.
6.404/76, uma vez verificada a auséncia de lucros ¢ a nio distribuigio de divi-
dendos por periodo consideravel, as quais, conjugadas com o desaparecimento
da affectio societatis, implicariam na impossibilidade de a sociedade preencher
seu fim. Assim decidiu o tribunal paulista na Apelagao Civel 137.674-4/4-00"%,
julgada em 4 de novembro de 2003, de relatoria do Desembargador Quaglia

Barbosa, in verbis:
“1. Pedido de dissolugdo parcial de sociedade anonima, de iniciativa
de sécios detentores de mais de 5% do capital social, fundando-se,
por primeiro, em que a companhia no teria condigdes de preencher
seu fim, incapacitada de produzir lucros, tanto que h4 mais de seis
anos nio os vinha distribuindo, e, de outra parte, em que rompida a
affectio societatis entre seus acionistas, deteriorado progressivamente o
relacionamento entre os sécios, [...], alicergado o pleito dos autores no
art. 206, IT, ‘b’, da Lei n° 6.404/76 (fls.2/21), culminou com decreto

482  TJSP, AC 137.674-4/4-00, Décima Cimara de Direito Privado, Rel. Des. Quaglia Barbosa, v.u.,
j. 4.11.2003, assim ementado: “Sociedade andnima - Dissolucdo parcial - Pedido de lavra de
sécios detentores de mais de 5% do capital social - Fundamento assentado na incapacidade
de produgio de lucros, na perda da affectio societatis e na pratica de atos abusivos e ruinosos
de gestdo, por administradores e controladores - Validade da citacao editalicia de alguns
acionistas - Configuragdo de interesse processual, bem como de possibilidade juridica do
pedido - Viabilidade do pleito, quando se cuida de sociedade an6nima de capital fechado,
de caracteristica familiar, ademais - Quebra da affectio societatis, aliada a inexisténcia de lucros
e de_distribuit;io de dividendos, por longos anos, como elemento ensejador da dissolucdo
parcial da sociedade - Dissolugdo parcial decretada, com pagamento de haveres, consoante
O que l’_&sullar de pericia, que determinara valor real e atualizado, inclusive ativo imobilizado,
para cilculo subsequente da parte devida aos retirantes - Admissibilidade do pagamento
de haveres, parceladamente, em homenagem ao principio fundamental de preservagdo da
?OCIedade - Entendimento do comando sentencial identificavel em harmonia coma respectiva
s‘(‘a“jam_e"ta‘iaﬂ, situada em contexto que ndo permite supor ordem de pagamento de un;;

ez, incompativel com o suporte motivador da propria decisao - Sucumbéncia decret?

dqs reus, que se opuseram energicamente a pretensao dos autores, a ela resistindo pela r,"?u

principal e por aspectos secundarios - Encargos devidos pelos vencidos - Honora’ricnsad\f'oc-"'C'os

majorados, tendo em conta os critérios legais, e que devem ser pagos de imediato, assim que
possam ser quantificados, com o resultado da pericia, no se aplicando, ademais, 2 cegn et

parcelamento, restrita a0 pagamento dos haveres - Remuneragdo pericial devida desde 08%

com ad_lantamenlo a cargo dos sucumbentes - Agravo retido ndo conhecido, apelo dos rev>

improvido e adesivo dos autores provido em parte”.
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o pmcgdéncia, consoante r. sentenga de fls, 794/801, que ordenou
Jpurasio de haveres, mediante balango especial, que contemplasse
alorreale atual do patrimonio social, inclusive ativo imobilizado, para
pagamento, em condigoes especificadas, aos autores (fl. 800), sendo

carreados 05 réus 0s encargos sucumbenciais, pagos ‘pela mesma
rma acima’ (fl. 801).

[..]5. Passando 4 matéria de fundo, como alinhada no apelo dos réus,

repete-se inocorrente a suposta impossibilidade juridica do pedido.

Conforta esse ponto de vista, sobretudo, para sublinhar a admissibi-
lidade da agdo proposta, té-lo sido com diiplice fundamento, a saber.

o concernente 3 ndo distribuicdo de lucros, por ndo obtidos, entre

acioni a desaguar na fa#tispecie do art. 206, I1. ‘b, da Lei n°

fo

6,404/76, assim como a desaparicio da denominada affectio societatis,

suscetivel de enfoque especial, quando se trate de sociedade fechada,

conquanto, na espécie, possa a desavenga primordial resultar de disputa

do poder administrativo, j4 retratada alhures, em outra demanda, mas,
de toda forma, mostrando o inafastdvel rompimento.

Reunidas as causas e a sociedade sendo fechada, de composigdo

familiar, como o é, embora a regra geral seja a do repidio 4 dissoluca

parcial, para o exercicio da retirada de acionista desavindo (J.TJ.
228/77,R.T.749/258; ST] — Agravo Regimental 34. 120-SP,3' Turma,
rel. Ministro CARLOS ALBERTO MENEZES DIREITO, v.u.,
15.8.2002; REsp 171.354-SP, 3* Turma, rel. Ministro WALDEMAR

ZVEITER, v.u., 16.11.2000), ndo porta igual fastigio a rejeicdo,

[...] 6.J4 agora, descendo ao substrato fitico da espécie sub examine,
¢ ; ; i 6l
onfirma-se irretorquivel o diagnéstico esposado em primeiro grath

-~ conta de que, ‘no caso dos autos, dada a situagio reinante, A
seus administradores
a da total
tio

tota
| falta de confianga entre os autores ¢ a f€,
€ co i io hi divi
Mtroladores, bem como outros sécios, ndo hi divid

incX' a " . T o p
IStencia do essencial para uma sociedade, ou seja, & affe

jocf &) i . . feetcle N
¢tatis’, Ferida esta, ¢ melhor a retirada dos acionistas dissidente

1580 i )
4 a| & S ‘l 1
w0 qQue des retendem’ nio se do razoav | constr
B pretendem (f1. y ‘
i 1 ¢ 4 » ira so -
In0ritirios, anesar da evidente discordis cug..mm,.;h&—&—
i + realizagio QOS

)

SOCIa; . . yer i
Ociais, 2 permanecer atrelados i sociedade, €0
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rogressiva desarmonia, quando alta aos olhos a quebra da afeicio ¢
nio se desmente a auséncia de distribuigdo de lucros, por mais de sejs
wﬂ@ﬂﬂﬁﬁWﬂﬁﬂ&n@nmm

todavia, por si, serviente a consolidagdo da ruptura ¢ da retirada dos.

e e ™

descontentes, sem_importar haja_razio_particularizada subjacente,
para cristalizar-se a insatisfacdo.

A partir dessa convicgdo, impde-se que 0s retirantes recebam,

efetivamente, o que lhes é devido, na proporgio refletida na formagio
do patrimo6nio societario, mediante apuragio de haveres, cujo valor
atual servird de base para a definigdo da parte cabente a cada um dos

autores.

Decerto que referida pesquisa haver4 de retratar situagio contempo-
rinea ao laudo pericial, averiggando ‘valor real e atualizado, inclusive

ativo imobilizado’ (A. 799), como acertadamente observou o MM.

Juiz sentenciante, aplicando-se a corregdo monetiria partir da data
do laudo.

[...] 7. Resta saber qual a forma adequada de pagamento dos haveres,
na espécie, se a que estabeleceu a sentenga, ou scja, parcelada,

inequivocamente parcelada [...].

A esse propésito, ndo se sustenta, data venia, a irresignagao, na medida
em que sobre os interesses particularizados dos sécios retirantes hd
de prevalecer o societirio, méxime o da continuidade do ente social,
que se poria em xeque com a determinagio do pagamento de uma
vez 56.” (Grifos nossos.)

A anilise do voto transcrito demonstra que a dissolugo parcial, naquele
caso, foi decretada 2 luz da hipétese do art. 206, I1,“b”, da lei aciondria, uma vez
configurada a impossibilidade de a companhia preencher seus fins 2 partir d2
conjugagio de dois fatores: (i) a inexisténcia de lucros e a ndo distribuisa® de
dividendos por lapso temporal consideravel; e (ii) a quebra da affectio s acietafi
trfitando—se, neste caso, de sociedade fechada, de carater familiar. Embora ©
tribunal defenda, nesta decisio, a possibilidade juridica da dissolugdo paf‘:i“] de
sociedade anénima, sustenta ser esta, em regra, inadmissivel, admitindo‘se'lhc'
excepcionalmente, 4 luz da reuniio, no caso concreto, daqueles dois fatores &
acarretar 2 inexequibilidade do fim social, de forma a ensejar a hipotes® disso”
lutéria do dispositivo legal mencionado.
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A dissolugdo parcial foi decretada Pelo tribup,] .
dissolugdo total, de .forma‘ a possibilitar a retirada dq :::;0
hiptese em que Serid Ca-b“"cl adissolucig tota],
da sociedade com 0S ACIONIStas remanescentes,
4a fungdo social e da preservagdo da empresa,

?olugio alternatiy, ;
nista dese
€ garantind,-

€m observip

Ontente em
S€a continuidade
Cla aog Principios

principio que Inspirou o instituto.

Em sentido diverso, ha decisges que admitem a dissolugdo parcial de

sociedade anénima a titulo de “retirada imotivada” de socio, sob o entendi-
mento de que haveria uma lacuna no art. 137 da Lei n. 6.404/76, que trata do
direito de recesso dos acionistas. Este entendimento foj exposto com clareza
impar pelo Tribunal de Justi¢a do Estado do Rio de Janeiro na Apelagio
Civel 98.001.12372%, julgada em 12 de novembro de 1998, de relatoria do
Juiz Substituto Sérgio Liicio de Oliveira e Cruz. No caso, foi pleiteada a dis-
solugio total ou, alternativamente, a dissolugdo parcial de sociedade anonima
fechada, Descartada a dissolugdo total da companhia, face 2 ndo configuragio
de qualquer das hipéteses dissolutrias do art. 206 da lei aciondria, sustentou
0 Juiz Relator, em voto vencedor:

——— . i 5 . - L
8 : i ;i Licio de Oliveirae Cru
83 TR, AC 98.001.12372, Segunda Camara Civel, Rel. !uleubstltula:S:Ej!e capital fechado. Pedido
j 12111998, assim ementado: “Dissolugao de sociedade por "_j:’as \mprovada a ocoméncia da
sucessivo de dissolugio e, ndo acolhido, de retirada de acc;"”;mb;o de 1976, correto o decreto
hiptese prevista noart. 206, Il, b, da Lei n® 6.404 deggere;tuitu personae de < m;;::t:ﬁ:
i anci taat i es5ivO. ; , nio
?eir'::g? Cizﬁgcm-g [:j p':,mf;nr: gzd;:go;;;c do Caédigo Comercial, regra geré "o Decrelo :;a
. acio da no . r ferido
: da bem ,
i .a]. Direito de retira

3.708/19, consoante pacifico entendimento 1ur15dR'}1dc‘i-':;';:m rmas do 45 93 Lei - S-E

pela douta sentenca recorrida. Reembolso. Obedien e Camaras Esta
i do

. - eito do Tribuna! € |. Des. Tole

H'E‘Er'la Beckhor (ve ncida), i_ 28_4-1 999’ Re\-’lﬂﬂ fae g&’:;m de Direi[ﬂ Prniva o, chOf meeﬂdﬂ

é oart.15
. . . i omo nao a afastou
pelo disposto no art. 137 da Lei antes citada, assim € da Lein. 6.404/76--
to Grupod cado
No mesmo sentido: TJRJ, El na AC 1999.005.00094, Q12 nal de Justis?
. en
Rio de Janeiro 41/210; TSP, AC 260.594-1, Terce;ale ressaltartrech® d‘;\;oma na Lei 6.404 d€

: s i i s
César, V.u.,j. 4.3.1997,]T) 198/166. Neste ltimo, " eiste um? peg“e‘;‘ S diradi previsto no:se
Pelo Desembargador Relator: “Néo se neg .q"especiﬁca o direit0 ¢F o Jer-se-ia dizer 47
1976 a0 nio discipli rma pouco mais e3r o4, de 197 © o, paraisso
137e seUs:Dag;;:;?g:gecri: cfgmo ,-,F;, art. 206 da L:;.!I n. 6::"-; ontrario, pasta o ‘"le"l:

H mo 'des # h.ameﬂ
tr A > ; ea[ldade E' aha 304
ata dia interpretagdo exaustiva, mas a rI +] 2 respeito- ) 2da. Tem € (l s
€nvolvimento de mais de um dispositivo /€6 Imenteé ver:é cas just qu

e : e - Stese form
8&nérico, sem se ater a precisao da hlpotess acionistas 0™
€tica, de forma a conformar a sociedade €©
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“O direito de recesso vem assegurado na lei ja referida, em sey 4

137, que estabelece: ‘A aprovagio das matérias previstas nos inci‘sot.
LILIV,Ve VII do art. 136 desta Lei, dd a0 acionista dissidcn:_-
direito de retirar-s¢ da companhia, mediante reembolso do valor
a acdes (art. 45), se 0 reclamar 4 companhia no prazo de 30

de su
s, contados da publicagdo da Ata da Assembleia Geral’

(trinta) dia

Essas hipéteses sa
aumento de classe existente sem guardar proporgio com as demais
¥

salvo se jd previstos ou autorizados pelo estatuto; IT — alteragdes nas
vantagens e condigdes de resgate ou amortizagio de uma
e acoes preferenciais, ou criago de nova classe mais

H . ¢ 3 - et
o as seguintes: ‘T — criagdo de a¢des preferenciais ou

preferéncias,

ou mais classes d
favorecida; IV — alteragio do dividendo obrigatério; V —mudanga do

objeto da companhia; VII — dissolugdo da companhia ou cessagdo do
estado de liquidagﬁofmﬂ_sm@m_agw
o inaplicdveis as normas previstas para 0 Iecesso, até
do mencionado art.: ‘Decairi do direito de

I NO Prazo fixado.”. E esse prazo

censura, tornan
porque reza o parégrafo 3°
retirada o acionista que 0 nao exerce
j de hd muito teria decorrido.

Tuiz de primeiro grau nio aplicou as normas r Jativa

Por isso,0 MM. ] primeiro gr plicou as n s relativas

is sociedades por agoes, para deferir o pleito dos ora apelados,

quedando-se forte na norma geral, estipulada no Codigo Comercial.
e dissolvidas: (omissis

Esse dispde: ‘Art. 335. As socie ades reputam-

50— Por vontade de um dos sécios, sendo a socl ade celebrada por

tempo indeterminado.’.

Essa é nor otestativa pura e, se aplicdvel a es écie, impede que
os sécios remanescentes se oponham a vontade unilat ral dos reti-
rantes, que, apenas por quererem, tem assc rado seu direito a deixa

a sociedade.
rocesso: saber s¢ 2 norma

30 reguladas pO*

s de recessO

37/41)-
Justificou a douta sentenca recorrida a aplicagdo da normd gereh
porque .. a empresa que se pretende ver disso o & wm
companhia aberta, sem que suas agdes sejam negocia
ou no mercado de balcio mas controladas por poucos .

Tal é, portanto, a discussio principal do p
geral pode ser aplicada is sociedades por agoes, e s
lei especifica, que prevé, de forma exaustiva, as hipdtese

até porque naZo as mencionam oS ‘Estatutos’ sociais (fls.
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significa que entre cles hi aquele sentiment

o que L _ qQue anima og
realizagio de um empreendimento

Pt i "
socios na » @ affectio societati
» A i 3a A . @ Ty
motivo porque nao assiste razao as rés quanto 4 Inexisténcia desse

fundamento... (sic).

Aqui, repita-se, discute-se uma sociedade por acées, ainda ue d
apital fechado.

Nessas sociedades, ao contririo das sociedades por acges de capital

aberto, hd um forte affectio societatis, ji que nio se trata, apenas. de
aportarem 0s acionistas capital, para a consecucio de fins comuns
onde eles nem mesmo se conhecem, sendo que, nas sociedades d

capital fechado, de ordindrio, hi o conhecimento entre os acionistas,

reto n® 3.708/19, que regula as sociedades por quotas de r .
sabilidade limitada, posterior a0 Cédigo Comercial de 1850, também

continha em seu bojo, no art. 15, regra para recesso do sécio quotista,

quando dissentia de alteragio efetivada no contrato social, e, nem por

isso, se afastou a aplicacdo da norma geral, do Cédigo Comercial.

Os casos sdo idénticos.

Nas sociedades por cotas, sociedade mista, com predominincia de
seu cardter infuitu personae, a lei que a regulamenta prevé hipdtese

especifica de recesso, tendo a doutrina e a jurisprudéncia considerado
ndo ser a \inica, mantendo-se a regra geral,
No caso das sociedades fechadas por agdes, também 2 lei prevé di-
versas hipéteses de retirada, nio se justificando, porém, que somente
. — 2 ifica
las possam ser a licadas. porque a lei nao contem I€S alva c

ne tido (vide o art. 137 supra citado

8 sivel o o imotivado do acionista.
ioni rmanecer
Entender de forma diversa seria condenar o acionistad

. y N . o desfa
fessa condicio pelo resto da vida, pois ndo teria €O

. inoritdrio
M uma companhia fechada, do seu ca ital minoritar

uas a¢0
de 56Ci0' nas

. . = 1
b 43 companhias abertas, basta que o acionista cologu
- ] icdo
olsa oy balcio, para deixar, unilateralmente,acofl

f' .
echadas 1850 ndo ocorre.
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O legislador deixou de prever, na ‘Lei das S/A, hipétese de retirada
imotivada, porque ji prevista no Codigo Comercial, como regra geral,”

(Grifos nossos.)

Observam-se, no voto acima transcrito, os seguintes pontos centrais da

decisio analisada:

(i)

(ii)

(iii)

Admitiu o tribunal a retirada dos acionistas descontentes da
companhia, fora das hipoteses elencadas pelo art. 137 da lej
aciondria, sob o fundamento de que este seria omisso no tocante
a hipétese de retirada imotivada do acionista. Tratando-se, in casu,
de sociedade andnima fechada, o tribunal, entendendo ser este tipo
societdrio constituido com “um forte affectio societatis”, considerou
aplicivel ao caso a regra do art. 335, V, do Cédigo Comercial de
1850. Esta, por sua vez, seria norma geral, de natureza potestativa,
que permititia aos scios retirar-se da sociedade a qualquer
momento, por ato unilateral de vontade, apurados os haveres
correspondentes  sua participagdo no capital social (dissolugdo
parcial).

Seria inécuo o argumento de que a Lei das Sociedades por Agdes
prevé, em seu art. 137, um rol taxativo de hipéteses de recesso
dos acionistas de sociedade anénima, uma vez que a lei acioniria
nio faz qualquer ressalva expressa a aplicag@o de outras hipéteses
de retirada de acionista além daquelas ali previstas. Outrossim,
o Decreto n. 3.708/19, que disciplinava as sociedades limitadas
antes do advento do Cédigo Civil de 2002, também previa, em
seu art. 15, hipétese de recesso de sécio, 0 que ndo impediu que se
aplicasse, aquelas sociedades, a regra geral do art. 335, V,do Cédigo
Comercial, de forma a permitir a retirada do sécio dissidente,
com a apuragio de seus haveres, e a concomitante preservagao da
sociedade (dissolugdo parcial, referida pelo aresto como “retirada
imotivada”). Esta seria, portanto, igualmente aplicdvel as socieda-
des an6nimas de capital fechado, a0 lado das hipoteses de recesso
previstas no art. 137 da Lei n. 6.404/76.

Entendimento diverso daquele esposado no voto vencedor acima
transcrito significaria, no ambito de companhia fechada, mantt
0 acionista preso a sociedade contra sua vontade, ja que ndo teria
o acionista, neste caso, condi¢ées de desfazer-se de seu capital
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minoritdrio. Este problema, por outro lado, niio exist
Panhiﬂs abertas, pois, nestas, bastaria que o acionist
<uas agoes em Bolsa ou mercado de balcio para qu
ser s6cio, por ato unilateral de vontade,

ria nas com-

4 negociasse
¢ deixasse de

Considerou © mbunzfl, 1n.adve'ftldamente, ser a sociedade constituida
ity persOnac, COM affectio societatis entre os sécios, apenas por tratar-se de
] = o .

i i fechada, que ndo possui agdes negociadas em Bolsa ou mercado
UO A . . .
e balcio. Chega-se _aﬁrmilr, neste €450, que 0 s6cio minoritdrio, em caso de
ompanhia fechada, ndo teria outros meios, que nio a retirada imotivada, de
( . ;s . i
c desfazer de sua condigdo de sécio, mantendo-se preso a sociedade, em total
Jesconsideragao das hipdteses de transferéncia direta de agdes (entre particu-
jres) ou de venda das agSes ao socio majoritdrio. Isso sem falar da hipétese
e total iliquidez das agdes de companhia aberta, o que, diante do que afirma
o aresto analisado, levaria a que tal possibilidade também fosse admitida neste
aso (0 que, em principio, rechagamos, como se vers adiante),

Acresce,ainda, que, conforme sustentam a doutrina e a jurisprudéncia mais
recente do Superior Tribunal de Justi¢a (analisada na sequéncia), o simples fato
de uma sociedade andénima ter seu capital fechado nio significa que seja ela
constituida infuitu personae. Além disso, ainda que se tratasse, no caso concreto,
de companhia constituida infuitu personae, uma série de outros elementos
deveriam ser analisados para que se pudesse admitir a dissolugdo parcial de
sociedade anonima (decretada no caso sob a alcunha “retirada imotivada de
%ionista’), o que nio foi observado pelo acérddo ora analisado.

Por fim, existem decisdes que, entendendo tratar-se de hipétese de dis-
sol}lﬁo parcial, tém admitido a retirada imotivada de acionista de sociedade
:_llﬁnima’ determinando-se o reembolso do acionista dissidente nio como se de

Ss?lu;ﬁo total se tratasse - forma de apuragio de haveres propria da dissolugio
g?:::ln:l;;? % na forma do art. 45 da Lei n. 6.404/76, que dctcrmina?. t:orma
50 das agdes quando exercida, por acionista, qualquer das hipéteses

0 de recesso previstas no art. 137 da lei aciondria.

., A:;Sin-l decidiu Tribunal de Justi¢a do Estado do Rio Grande do Sl:ll
bDe o Cive159833 1965, julgada em 6 de maio de 1999, de relatoria

Sem )
%3 “gador Clarindo Favretto, assim ementada:

RS, | o
Senli(ijc-"?%ﬂlgﬁi Quinta Camara Civel, Rel. Des. Clarindo Favretto, V.U, - Gés.:ggcg(;f:;lr:ﬁ;n;o
em lgﬂ;; EiA C55.047-1, Sexta Camara de Direito Privado, Rel. Des. Macedo dllld e.-nd‘3 di;soluqﬁn
otal g, ndo pu_blicado. Neste dltimo caso, o tribunal, convertendo o pedi -c’,’Quem e
"%, pog [ Panhia em retirada imotivada dos acionistas dissidentes, afirmou: “Q O

0 menos. Se o autor alega ter motivos para a dissolugao total da sociedade,

¢ direj
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“DISSOLUCAO E LIQUIDACAO PARCIAL pg:
SOCIEDADE ANONIMA. FIM DA AFFECTI(

SOCIETATIS. DIREITO A RETIRADA DA
SOCIA DISSIDENTE. FORMA DE RETIRADA
DA SOCIEDADE. ART. 45 DA LEI N. 6.404/7¢,
E DO ESTATUTO SOCIETARIO. DIVISAO DE
LUCROS, NA PORCENTAGEM ESTABELECIDA EM
ASSEMBLEIA GERAL DE SOCIEDADE. VEDACAO,
PELA CONSTITUICAO FEDERAL, EM SEU ART.
5o, XVIII, DE INTERFERENCIA ESTATAL NO
FUNCIONAMENTO DE ASSOCIACOES PRIVADAS.
NEGARAM PROVIMENTO A APELACAO E DERAM
PROVIMENTO AO RECURSO ADESIVO.”

Neste caso, aduziu o tribunal, de forma a sustentar a retirada imotivada
da acionista dissidente, com apuragdo de seus haveres na forma do art. 45 da
lei aciondria:

“A lei faculta Aquele sécio dissidente o direito de retirada, com a apura-
¢io e reembolso de seus haveres, mas em se tratando de sociedade por
quotas de responsabilidade limitada, e, nio, de sociedades andnimas.
No caso das sociedades andénimas, como é o caso da espécie que s¢
aponta, a retirada da acionista dissidente se faz com a venda das acdes,
e,nio com apuragio de haveres, como quer a autora, consoante dicgio
do art. 45 da Lei n° 6.404/76, ¢ na forma do art. 9° do Estatuto So-

cial, dai porque estd correta a sentenga neste ponto.” (Grifos Nn0ss0s.)

Pleiteada a dissolugio parcial da companhia pela acionista dissidente',f‘l’.cml
fundamento na quebra da affectio societatis, entendeu o tribunal ser adf.m.""".‘hj
a sua retirada imotivada (fundada na ruptura da affectio societatis ¢ tor3
hip6teses de retirada previstas pelo art. 137 da lei aciondria), com
preservagio da companhia, mas nio na forma como se di a dissolt
sociedades limitadas, Tratando-se de sociedade andnima, o ribW™

o otea . mas (art, 45 ¢
que seria aplicdvel a regra relativa ao reembolso de agoes (art.

a mncumirmrc

oo parid ¥
| entende?
lU‘ ¢ tlc[i.t A\

hat
[T L

\ “.‘-glh"‘

1
Slos retirada ‘-“" ? .
L -

1RL ACOREE s =

w

impede que manifeste uma pretensio menor, ou seja, a simp
capital, naforma prevista pelo art. 45 daLein. 6.404/70.7 Tambem: Los. | W
citada, em que, decretada a retirada imotivada dos acionistas 'h“"k”l-cﬁtlh"“' o= RE
analisados, afirmou o tribunal: “Os estatutos nio preveem & forma de Y )
retirantes, sendo, portanto, caso de aplicagdo das normas legais que ‘:h . sendo ™ Lo
l-.f-'i n. 6.404/76). A forma de pagamento ndo pode ser nesta sede -dlu'um-n e
liquidagio. Por estas razoes, di-se provimento p.m'i.tl a0 recuns, 1o o4 70"

." n. h'
que o reembolso dos apelados se faga nos termos do art. 45 dale

lame { il o
»

5
T“h‘ " . aM
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- lcgg]), a despeito de ndo se tratar de
diplo

Qualquer -
cesso previstas 1o art. 137. quer das hip6teses de direitq
de e

ste ndo foi, portanto, verdadeiro caso de dissolugs
— : arci .
L vez que 08 haveres do acionista retirante s parcial de sociedade,
um i 3
o de dissolugdo total. O que se admitiu, ng e
ca

onista em situagdo fatico-juridica nag previst
a

nd
o foram Apurados comg gpy,

»fol hipétese g recesso de

Anoart.137da Lej . 6.404/76,

5.4.2. SEGUNDA FASE DA EVOLUCAO No SUPERIOR TRIBUNAL D
JUSTICA: CABIMENTO DA DISSOLUGAO PARCIAL POR QUEBRA DA
AFFECTIO SOCIETATIS ~CON JUGADA COM A INEXISTENCIA DE LUCROS
OU NAO DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS

pécie

Inicmlmen\te, a j}lI'ISI-)l:udﬁnCla do. Superior Tribunal de Justica ndo era
pacifica quanto 2 admissibilidade da aplicacio do instituto da dissolugo parcial
rigido no ambito
se a decisdes proferidas
afavor e contra a admissibilidade da dissolucdo parcial de sociedade andnima.

is sociedades andnimas, na forma e nos termos como fo este
das sociedades limitadas. Até meados de 2006, assistia-

No primeiro momento, antes mesmo dos julgados estaduais colacionados
em 5.4.1,, entendeu o ST] ndo ser admissivel a dissolugio parcial de sociedade
anbnima, conforme se extrai do voto vencedor proferido pelo Ministro Relator
Dias Trindade no Agravo Regimental no Agravo de Instrumento 34.120-
8/SP*, julgado em 26 de abril de 1993, niio raro citado pela doutrina e pela

485

ST), AgRg no Ag 34.120-8/SP, Terceira Turma, Rel. Min. Dias Trindade, v.u., j. 26.4.1993,
assim ementado: “COMERCIAL. SOCIEDADE ANONIMA. DISSO.LU‘CAO PA‘RCML.
IMPOSSIBILIDADE JURIDICA DO PEDIDO. Nas sociedades anonimas o direito de t:ehrada'dc}
acionista é restrito as hipéteses do art. 137 da Lei n. 6.404/76, apresentan.do(-jse |mpoils$:s
o pedido de dissolugdo parcial da sociedade, proprio das empresas organizadas p:Eignista
de responsabilidade limitada, sem relevo a qualificagio de goltgada d; emir;l:z:im onista
cuja condigdo podera ser desfeita mediante alienagdo de agdes de m(_)d o ;1] Sanaets
dedezpor cento do capital da sociedade andnima.”. No mesmo senti oﬁ. % AL i
5P, Terceira Turma, Rel. Min. Waldemar Zveiter, v.u., . 16.11.2000; RESI;I‘ fe {3timo’ju1gad0,
Turma, Rel. Min, Carlos Alberto Menezes Direito, v.u., . I4.12.l'99(]9.dee:n60ima por socios
'®queridaa dissolucio total ou, alternativamente, parcial de socw;hara o fecto societats
'épresentando 50% do capital social, com fundamento na (ll:IS s (art. 206, 1l b’ da
¢ consequente impossibilidade de a companhia preencher s ia que decretou a retirada
Lei n. 6.404/76), confirmou o ST) decisio de Segunda Ins't{alnclcﬁt\lm5 haveres na forma do
'Motivada dos autores da companhia, com a apuragao - rfsp:r das hipoteses de recesso
M. 45 da lei acionaria, a despeito de ndo configurada qua g;o recho do voto vencedor
Previstas por aquele diploma legal. Destague-se, nesse S€i =

: olhido 0
s o poderia ser ac
.y : u que nao p ara dar
do Ministro Relator: *O acérdio rescindendo entende ;Ialriménio da empresa, e

Pedido de apuracio de haveres, mediante inventario d(; faca como dispoe © 2::d:| lmlg
Provimentg aq apelo dos réus 'para que 0 reembolso $ om o criterio tigos P
da Lej das S/A’, ou seja, para que 0 recmbolsoqse fastamento ecit";cﬂ- p
que sp verifica, concretamente, é que a decisa ncerne e cs%ecisﬁo da
Autores, nio havendo discrepancia alguma no que l:oenlo. £, sendo assim- 3

e se controverteu nos autos foi a forma de pagam
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jm—ispmdéncia pertinentes como leading case em matéria de

_ ) dissolycs
de sociedade anoénima. Afirmou o Ministro Relator: U0 parciq)

“A questio da retirada de acionista, nas sociedades andnimas. ¢

pelo art. 137 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de e »Cregrady

ocorre nas hipéteses dositensIe Il e IV a VIl do iy € somente
' »quand

deliberagdes da Assembleia Geral sobre esses iteng causar, 0 as
e

M prejuizo

ao acionista dissidente, direito de retirada esse a ser exercid
0 no prazo

de 30 dias, contados da publicagio da ata da AG

E que o interesse maior é o d
€ manter-se a em
presa, nio '
, permi-

tindo a sua abrupta descapitalizagio, o que, por certo, ocorrer
» Ocorreria

vc possivel fora a retirada por simples vontade do acion;
desmotivadamente. nista,

Nas sociedades anénimas nio se apresenta possivel a aplicagio d
T + 1_4\0‘

rincipio da dissolugdo parcial, préprio das sociedades or quotas d
as de

responsabilidade limitada, o que nio importa em impo .
u

0 acionista permanmmﬁ%mm
; L a
deixar de ostentar essa posicio mediante alienacio de suas aces na

Bolsa ou ndo, segundo as caracteristicas da sociedade e, eventualmente

apela-qﬁo foi a de aplicar a disciplina legal prépria, ou seja, a Lei das Sociedades Andnimas
carfmd_erando a natureza da sociedade na qual eram sécias as partes. Como acentuou o
A.cordao recorrido, ndo ocorreu a substituicao da dissolucdo parcial pelo exercicio do
direito de recesso, a medida que se admitiu ‘frente aos fatos relatados a aplicabilidade dos
dispositivos regedores da sociedade anénima (reembolso)'. [...] Rigorosamente, nio ha falar
em violacao de lei federal, assim, as dos arts. 128, 460, 505, 512 e 515 do Codigo de Processo
Civil. Na realidade, o que o Acérddo decidiu nao fugiu aos limites que foram postos, presente
o principio tantum devolutum quantum appelutum. Com isso fica fora de alcance 2 alegada
violagdo aos arts. 206, 11, “b"), e 209 da Lei n® 6.404/76, considerando que o sistema de
dissolucio previsto na lei especial de regéncia é a total, que nao se confunde comaretirada
dos acionistas mediante o recebimento de sua participagdo. Por outro lado, se impugnaa
houvesse em relacio ao direito de recesso, certamente, nao seria dos autores €, sim; dg:
réus. [...] A interpretagao acolhida pelo Acérddo recorrido ndo da ensan;has ao pedldoraa
rescisdo e, diante da circunstancia concreta dos autos, representoua mais adeqU?(i?f: o
lide. Vale notar que a sentenga, efetivamente, afastoua dissolugdo para acolbert;t:r s
Montes’, com posterior apuracio de haveres, ‘como se tratasse de dissolugao totai- Grdao
que se determinou foi a retirada dos autores com o pagamento dos seus ha

: . ento, mandan
rescindendo, apenas, estabeleceu a corregao daforma d? pagamem=y Neste €2
disciplina legal prépria. Eu ndo conhego do especial.” (grifos P.”gmal-s).ridica da
nio se tenha discutido diretamente a questdo da imposs’.'b'hdad?ojr;a e ap
parcial de sociedade andnima, esta restou consubstanciada na 5 dalei acionan?
haveres dos sécios dissidentes, decretada conforme a reg’ .

8 Bomcs < tas nas
g g acionis > om0 $€
qual se reporta o art. 137, que disciplina o dlr_elto c_le rgcessgad(;’issomgao parcial € )
legalmente previstas), e ndo pela forma propria do msun'j:gmoiu gado: ST REsp 2>
de dissolucao total se tratasse. No mesmo sennqo dest:? U93
SP, Quarta Turma, Rel. Min. Dias Trindade, v.u., j. 291119

50, emoOr

issoluca®
di T
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elo exercicio do direito de retirada, limitado 40
S ¢asos do
a

4a lei especifica, certo de que, na hipétese posta nest,
acio n nh
um

ICS ocOrre.
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rt. 137

deles 0822

I, por cOnSCEUINte, €459 de impossibilidade juridica
pretensﬁo de retirar-se da sociedade coligada
]

do pedido a
acionista como outro

uer, da sociedade anénima, medi -
qualq ) ’ ante a compulséria aquisicio

P

agﬁo;

or esta das agdes, que ¢, em daltima andlise, o objetivo da pre
sente

pois tendente a forgar a dissolugdo parcial da empresa, na
, ndo

prevista no regramento pertinente.” (Grifos nossos.)

Neste caso, a impossibilidade juridica da dissolugio parcial de sociedade
anonima foi calcada nos seguintes fundamentos:

@)

(ii)

(iii)

(iv)

anﬁn;?nc’;ﬁrrsnar a impossibilidadc juric.:l-ic
instimto '; TJ .I‘eflltou, naqucla ocas.laO,d

quele tipo societdrio, a despeito d¢
thte observadas em determind

COII CIEt 0,

A taxatividade do direito de recesso dos acionistas nas sociedades
andnimas, limitado as hip6teses previstas pelo art. 137 da lei acioniria,
em caso de prejuizo causado ao acionista dissidente em decorréncia de

deliberagio da Assembleia Geral.

A possibilidade, dada a0 acionista de sociedade anonima, de se retirar
mento, por meio da alienagio de suas
do de balcio (em caso de compa-
s companhias fechadas). Esta
de recesso nas hipoteses

prcrrogativa de nio

da sociedade a qualquer mo
agdes, quer em Bolsa ou em merca
nhia aberta), quer diretamente (casoda
possibilidade, bem como 2 previsao do direito

garantiriam 20 acionista 2

legalmente previstas,
nte na sociedade, cont

i i ra 4 sua vontade.
permanecerem indefinidame
¢a0 da sociedade anonima, :

‘ol interesse pu
dissidente, em ofensa 2o 1n p

) . . a qual adVi.ria da
A potencial descapitaliza lico
retirada imotivada do acionista

na a a.
preservagio da empres 6.404/76, que

ela Lei .
prio das

olugdo parcial p . ,
a instituto PO

A auséncia de prcvisﬁo da diss
sendo aquel

disciplina as sociedades anOnimas,

sociedades limitadas. - ial de socii:dndc
ada disso aplic:l(;;lo do

1 er z 1450
quaisq* q andlise do ¢

0
da sociedad® quan
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Esse entendimento também prevaleceu na decisio do Recurso Especial
419.174/SP", de relatoria do Ministro Carlos Alberto Menezes Direito,
julgado em 15 de agosto de 2002. Neste caso, discutiu-se a .ulrnmlhlluh,{,
da dissolugio parcial de sociedade andénima com fundamento em seu cariter
pcrsonahsta e na quebra da affectio societatis. Afirmou o Ministro Relator, em

voto vencedor:

“QO que se vai examinar, apenas, ¢ a possibilidade da dissolugio parcial
da sociedade por agdes, este sim, o ponto nevrilgico do especial,
apoiado na disciplina da Lei n. 6.404/76.

A questio, como de sabenga comum, nio ¢ tranquila na doutrina.
Na Corte, os precedentes tém levado em consideragio os casos

concretos. [...]

a_min 1 a dissolt ciedade_
MMWMMMQ&QM&
dedade.

andni 4 su ida ao disposto ml ~cial, que 'tugﬂs-.dh;;_
dissolucio parcial, com apuracio de haveres dos sécios retirantes
dissolucio é prépria do tipo de sociedade d as, como a sociedade
or _co sabilidade limitad 4 subordi 0
C ir para desqualificar o tipo de sociedad nspl 0

réprias de um tipo para outro

Como mostra Cristiano Gomes de Brito, ‘tal instituto ndo poderd ser
utilizado nas sociedades anénimas, haja vista que violard disposigdo

literal de lei, criard nova modalidade de direito de recesso, possibilitard

a exclusio de acionista, bem como causard instabilidade nas relagoes
de poder nas companhias. Ademais, tais circunstincias ndo ensejariam
pedido de dissolugio da sociedade, previsto estritamente no art. 200
da Lei de Sociedades Anonimas'. E, arrimado no magistério de Celso

. e . al
Barbi Filho, assinalou que ‘em se admitindo a dissolugio P‘“l‘
: - : s al, poderd
da sociedade anénima, quando pedida a dissolugio total, podet
- . P » . . . iz ."_'it‘llolll"
surgir a industria especulativa entre os acionistas ditos profiss

“\!f

L) l’l‘lt'“ ‘I“

fenter

a, Rel. Min, Carlos Alberto Menest

llk!l |
anonima. Dissolugdo parcial. | ) hfu .i
juridico das cociedades ant a8 0 0 que Y
llqlll'u‘hulul as em lelesf
avido.”.

486  STJ, REsp 419.174/5P, Terceira Turm
15.8.2002, assim ementado: “Socie sdade
1. £ incompativel com a natureza ¢ o regime
dissolucdo parcial, feito por acionistas minoritarios, pe
contempla tal possibilidade. 2. Recurso especial conhecido e pr
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de mercado, que passariam SiStc”“‘ti‘:?"n(:ntc, Sempre que 5

a formular pedidos de dissolugao tota] g companhiqu{' Possivel,
como forma de auferir significativos ¢ indevidog ganhiz,
espcciﬁcamente, sobre a quebra da affectio

permitir a dissolugdo parcial de uma cop,
da affectio societatis, abrir-se~d um precede
da sociedade andénima. Isto porque serio
aspectos de natureza subjetiva (affectio soc
acionistas. Em assim sendo, permitir-se-

PTOsperas,

g E! ainda,

Societatis, Mostra q

. ue a0 ‘se
panhia Por simple,

: S quebra
Nte perigoso nag estruturas

Inseridos em gey arquétipo
lelatis) nas relagdes entre gg

4 que o acionista minoritirio
requeira a dissolugdo parcial da companhia, pela quebra da affectio

societatis. [...] Considerando que ha affectio societatis entre os acionistas
isso permitird também que o acionista MAJOritirio — e af reside o
perigo, principalmente nas sociedades fechadas, de cariter familiar,

com restri¢do na circulagio de agoes — exclua o acionista minoritirio

por quebra da affectio societatis, igualmente o que ocorre nas sociedades
por quotas’ (Revista de Direito Privado, RT, n° 7/23 e 27.Y (Grifos
parcialmente originais.)

caso, foi decretada a impossibilidade juridica da dissolucio parcial de
0 €430, ) gaop
sociedade andnima a despeito de qualquer peculiaridade eventualmente presente
nasociedade, como, por exemplo, o fato de ser a companhia fechada, o reduzido
nimero de sdcios, a existéncia de restrigdes estatutdrias a circulagio das acdes,
aimportdncia pessoal dos acionistas ou a existéncia de affectio societatis. Este
entendimento, segundo se extrai do voto vencedor transcrito, justifica-se pe;;a
natureza juridica da sociedade anénima, organizada intuitu pecm;u:le e (;'cgld;la a
3 & ibili e disso-
por lei especial (a Lei n. 6.404/76),a qual nio prevé a Posﬂbl}{ 2 fﬁm oy
2 : . a 0 sOcCl10 I€ n
lugzo parcial da companhia, com a apuragdo de haveres 0
f i j0 total se tratasse. Face & simples existe
0rma ampla, como se de dissolugdo total s . ! o gl
de socj oni inadmissivel a dissolugao parcial,
¢ sociedade andnima, entendeu-se ina s ot
. . . . u ao
irrelevante qualquer particularidade fitica para a SOi§

. : ma vez €m
Embora, inicialmente, tenha o STJ se mamfﬂst.adz mal;i;a;e anonima,
*tido contrario 2 admissibilidade da dissolugo gt e;::ndimcnto nio era
Omo se destacoy acima, ja no inicio dos anos 2000, 3(51:: de forma expressa, S¢f
Pacifico na Corte, J4 havia, entdo, decisoes Cnt‘:"nder} | ; Jis peculiaridades do
Possive] 5 dissolugdo parcial de sociedade anonimé e

487

zes Direito, ¥ u
: Alberto Mene
¥ S todng REsp a19.174/SP, Terceira Turma, Rel. Mift G
’ sp 419.174/SP,

312.2003,
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caso concreto, como, por exemplo, a constituigio tntuitu personae da Companhig

e a existéncia da affectio sociefatis entre 0s ACiONIstas.

Assim decidiu o ST] no Recurso Especial 111.294/SP* ¢ relatoriy
do Ministro Barros Monteiro, julgado em 19 de dezembro de 2000, assim

ementado:

«DIREITO COMERCIAL. SOCIEDADE ANONIMA,
GRUPO FAMILIAR. INEXISTENCIA DE LUCROS
E DE DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS HA
VARIOS ANOS. DISSOLUCAO PARCIAL. SOCIOS
MINORITARIOS. POSSIBILIDADE.

Pelas particularidades da espécie,em que o elemento preponde-
rante, quando do recrutamento dos sécios, para a constituigio
da sociedade anénima envolvendo pequeno grupo familiar,
foi a afeigdio pessoal que reinava entre eles, a quebra da affectio
societatis conjugada a inexisténcia de lucros e de distribuigio de
dividendos, por longos anos, pode se constituir em elemento
ensejador da dissolugdo parcial da sociedade, pois seria injusto
manter o acionista prisioneiro da sociedade, com seu investi-
mento improdutivo, na expressio de Rubens Requiio.

O principio da preservagio da sociedade e de sua utilidade social
afasta a dissolugio integral da sociedade andnima, conduzindo
a dissolugio parcial.
Recurso parcialmente conhecido, mas improvido.” (Grifos
originais.)
Neste julgado, decretou-se a dissolugio parcial de sociedade anonim,

nos seguintes termos do voto vencedor proferido pelo Ministro César Asfor
Rocha*’;

io Min. Cesar

488 ST), REsp 111.294/PR, Quarta Turma, Rel. Min. Barros Monteiro (Rel. para acérd
Asfor Rocha), j.19.9.2000.

489  Convém destacar, por outro lado, os sélidos fundamentos sustent
Monteiro em seu voto vencido: “£ controvertida, tanto na doutrina con
a questdo relativa a possibilidade de decretar-se a dissolugdo parcial de
com a apuragio dos haveres dos sécios minoritarios dissidentes. [..] A desP g
de assunto polémico, como acima assinalado, penso que a diretriz tracad?‘pi _
Turma deste Tribunal é a que mais se ajusta ao sistema adotado pelo. fdg\‘,“_- anonima
quanto as sociedades por agdes. Realmente, nio se podem aplicar hs_SOFl'; fas § cicdadc:
(organizadas sob o principio intuitu pecuniae) normas e crilériOS_PmP”?o arci e
erigidas consoante o intuitu personae. Exemplificativamente, a d"_‘somqﬁo gcio
sociedade por quotas de responsabilidade limitada implicariana retirada

ados pelo Ministro Bucr:a:
10 NA iurispmd_u] ‘:L
sociedade anonin _‘
eito de tratar-s¢
Tercel™
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u[] Como destacado pelo eminente Min;
c‘Dnn-c.wz1'1::ida, tanto na doutrina como ng
relativa 2 possibilidade de decretar-
Jade andnima, com 2 apuragio de
dissidcntes.

04. A dissolucdo parcial da sociedade COMO s sabe. outrq oo
) R I3 COisa nip &
sendo uma forma de apuracio dos haveres scio. send nio
- . ndo,em r
2dmitida apenas nas sociedades erigid tgra

C Sl i
- P . onsoant INCIP1O tntuity
personae,ndo se aplican 0 as sociedades anénim Ue $30 organizad
e . rranizadas
sob normas € Criterios que encampam o principio d intuitu pecun;
1ae,

E que, naqueles tipos societirios, destaca-se como de extrema rele

vincia, o principio da affectio societatis, qu nao se releva nem se re
na sociedade anénima pois, sendo a apuracio dos haveres excecio 3
egra da dissolucdo da sociedade, e como naquelas sociedades as artes

nio estio representadas por titulos, impde-se, nos casos de retirada

de sécio, o levantamento contibil de seus haveres.

05, E certo que a Lei n°® 6.404/76 prevé duas formas principais de

retirada de acionista.

Stro Barrog M
jurispmdéncia
s¢ a dissolugig parci
haveres dos sécios

Onteiro, é
» @ questio
al de socie-
minoritiriog

A primeira, ggmpulséria, em_que o acionista remisso tem as suas
acoes vendidas (art. 107, II) ou quando forem consideradas caducas

inteoralizadas pela prépria sociedade (art. 107, § 4°).

A segunda, tem cariter voluntdrio, em que O acionista dissidente

retirando-se espontaneamente da sociedade an6nima, obtém o reem-

T ————

mediante a apuracio de seus haveres, feita através da eiaborag_ao d
situacdo nio deve ser transplantada para as sociedades Fo:’ ai?fes{m d

Juridico sio diversos. [...] Divida ndo ha de que o exercicio d0 1“'9 St “ociedade por
divergente 5resulta na dissolucdo parcial da sociedade. Isto, qué em face ndo

< Onimas,
G S = sociedades anon! in®
quotas de responsabilidade limitada, nao alczz‘ﬁ‘efwilal}, mas sobretudo porque Ll
a

Somente de sua natureza, ja destacada (socied .~ da do socio dissidente (arts. 45,109 \;
6.404,de 151276, prevé, de um lado, o direito de l'eufadi oiso da sociedade por aGOe> u:&
€137, do mencionado diploma legal) e, de outro, a-dISSU ucatiﬂgir asua finalidade (arf;‘?ma:
vez CoOmprovado que a mesma ndo possui condicoes paraa[ando‘se f afie alrj:::’ s
'nC.1I, letra “b”, da mesma Lei n® 6.404/76)- [...] Em suma":\e i d ) '
N30 se deve estender-lhe, por incomPaﬁb"idade’ ore
Preenchidos os pressupostos insertos no art- 206
esde que evidenciado quea’S.A. nao pode preenc orque, d
Orma de admitir-se a dissolucdo € a total, .m.esmo pe ocial. Para 0 direito de recesso
COI'nprgme[[da por inteiro a sua pl’f)pl'ia athade ‘n 'Eﬂms i d
'Cd assegurado, na forma da lei das sociedades anonimE
€ 0 respectivo reembolso .

e balango especial. Tal
cuja natureza e regime
e recesso pelo socio
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olso de suas agdes por valor ndo inferior ao do patriménio | uido

(art. 45 ¢ § 1° c.c.0 art. 137 da mesma Lei 6.404),

Em nenhuma delas estd explicitamente elencada a hipétese da queby

da affectio societatis como enscj adora da retirada de sécio,
E nio estd porque, di ciedade andnima é p i

ambiéncia em que prepondera o principio infuitu pecuniae

06. No entanto, hd hipétese, como a configurada na espécie, em que

nada obstante a sociedade ser anénima, os sécios foram congrega-

dos, quando da sua constituigdo, por motivagdes pessoais, agindo
T T -y

substancialmente, como forga atrativa, a afeigio reciproca e a miitua
confian¢a que permeava entre eles.

Isso foi sublinhado na sentenga, no seguinte trecho acolhido pelo r,

aresto hostilizado, a saber:

‘A companhia envolve um grupo familiar, que a0 inicio era eviden-
temente menor. Foi aumentando com a entrada de filhos, genros,
netos. Embora sociedade andnima, ai sem divida imperou para a sua
constituicio o aspecto pessoal, a confianga, até mesmo predominante
sobre o cariter capitalista a que deram tanto énfase os réus em sua

contestagao.

Quem se atém a leitura dos atos constitutivos € mais documentos
inerentes 4 formagio da companhia em tela convence-se logo de
que para a sua fundagdo foi imperante € decisivo o aspecto pessoal
e familiar dos sécios. Ou seja, a confianga, entao imperante. Este

. - [
elemento nio encontra outra designagio a ndo ser affectio sociefatis.

. o e im, 0
E, no caso, a qvﬁéctm sociefatts esSmaeceu-se, desaparec ndo, assim

acio impreenado em todos quando d form

espirito de a
sociedade.

~ ido. ‘resto
07. Por outro lado, como anotado pelo r. acérddo reco rid .
d

rovado nos autos que os recorridos nio recebem dividendo

. "0
i . - assim na
anos, nio aferindo qualquer vantagem com a SOCI dad i

estd a sociedade atingindo sua finalidade — hipdtese que ¢ enqud
no art, 206, I, letra ‘b’ da Lei n° 6.404/76' (fls. 404).

A 1 adc
devem aplicar 4 socied

08. Destarte, a afirmacio de que nio Jcuntide.
oy ‘ & ek intuitll
andnimas, por serem organizadas sob o principio de in
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mas ¢ CIterios Proprios das sociedade “rigidas congg

no . ante o
ottt P onae, deve ser recebida com tem CrAmento_exatamente
I T o —

0

: 4ra a constituicio
Sendo assim, a quebra da affectio societatis coniu adaiin xisténcia de
croede distribuicdo de dividendos da sociedade anénima or longo
anos, pode se constituir em um elemento ensejador da dissolugio_
M}d&, pois seria injusto manter o acionista prisioneiro da_
sociedade, com seu investimento improdutivo, na expressio de
Rubens uido.

09, Dir-se-ia entdo, que o caso seria de dissolugio integral da
sociedade anonima. Contudo, em respeito ao principio da preservacio

da sociedade e de sua utilidade social, deve-se manté-la viva,

onderante uando do recrutamento dos sécio

10. Diante de tais pressupostos, data venia do eminente Ministro
Barros Monteiro, nio conhego do recurso, no ponto até aqui exa-
minado.” (Grifos parcialmente originais.)

No mesmo sentido do voto acima transcrito, ressalte-se, ainda, o quanto
esposado pelo Ministro Aldir Passarinho Junior em seu voto:

“...] Na espécie dos autos, trata-se de uma sociedade an6nima, mas

sem as caracteristicas tipicas de uma ‘S/A’; na verdade, é uma sociedade
limitada travestida de sociedade anénima.

Se se entender da forma oposta — com a méxima vénia da boa doutrina
¢ jurisprudéncia em contriria — resultaria impossivel a0 acionista_

dissidente resgatar os valores correspondentes aos seus haveres. A
mpresa ndo tem cotacio em bolsa. Entdo, quem compraria €s5as
= . . . s D
acbes? Evidentemente, s6 um daqueles que sdo acionistas, SOCIOS da

Sodiedade, porque trata-se de uma entidade familiar.

Ressalvando 4 peculiaridade do caso — M
MW&MM\M\_MWLMR@M’
€0mo dito acima, nessa espécie, inclino-me pela corrente divergente,
4 modo que também nio conhego do recurso.” (Grifos 0ss05.)

K le
M sy . " ; . AL i admitida, naque
%50, M3, 2 dissolugio parcial de sociedade anonima foi

0
4e nos seguintes fundamentos:
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Embora, em regra, a sociedade anénima seja constituidy intuity
pecuniac, observa-se, em algumas_ cc:‘;mpanhias, quE 05 s6cios
foram congregados, em sua constituicdo, por motivagges pes-
soais, como a afei¢ido reciproca € a mitua confianga, havend,
portanto, a nitida consideragio da pessoa dos sécios para;
constituigio da sociedade. Nesses casos, verifica-se a existénci
de affectio societatis no ambito da sociedade anénima, ¢ ¢ inzyi.
tu personae presente na constitui¢do da companhia chega, por
vezes, a sobrepor-se ao intuitu pecuniae. Isso levaria, nio raro,
i imposigdo de restrigoes (estatutdrias ou ndo) A circulagio dag
acdes da companhia, como ocorre, por exemplo, em sociedades
de natureza essencialmente familiar.

(i)

(ii) A nio distribuigao de dividendos aos sécios por longo periodo
de tempo configuraria a impossibilidade de a sociedade preen-
cher seu fim, ensejando a sua dissolug¢ao com fundamento no
art. 206, II, “b”, da Lei n. 6.404/76, uma vez que, neste caso,
os acionistas ficariam presos, com seu investimento, a empre-
endimento improdutivo, que ndo lhes dd qualquer retorno.

(iii) Sendo a sociedade constituida infuitu personae, a quebra da affectio
societatis, conjugada a inexisténcia de lucros e a distribuigzo de divi-
dendos aos acionistas por longo periodo, ensejariam a dissolugdo total
da sociedade andnima, face a regra do art. 206,11, “b”, da lei acioniria

(iv) Face ao premente interesse social em que a empresa seja preser-
vada, é admissivel, consideradas as pcculiaridades do caso con-
creto, a decretagio da dissolugdo parcial de sociedade anonima,
na forma como aplicada s sociedades de pessoas, em particular
as limitadas. A admissibilidade da dissolugdo parcial no ambito
das sociedades annimas restard condicionada a anlise de cada
€aso concreto.

v A dissolucio parcial nio se confunde com qualquer das forma® -

retirada de acionista da sociedade anénima, quais sejam 2 ]
pulséria — exclusdo (arts. 107, IT e § 4°, da Lei n. 6.404/76) - ;:
voluntiria — recesso (art. 137 c/c art. 45 daquele diploma 1"5’] )'. a
hipéteses ensejadoras da saida do sécio previstas na lei aciont

. . 20 parcidh
ndo incluem a quebra da affectio societatis. A dissolugdo P
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Jistinta daquelas figuras, ¢, Portanto, admisgfyel h
. » Nesta hipitese
- ‘ Lcompanhia, nos ¢
esta seria cabivel, A luz dos principios (

social da empresa.

em substituigio A dissolugiio total

A preservacio e oy fungio

Foi muito clucidativo o voto vencedor proferido
s Recurso Especial 247.002/RJ*™, de sua relatoria,julgado em 4 de dezembro
Je 2001. Muito embora t‘.mha concluido pelo nio cabimento da dissolucio
parcial de sociedade andnima naquele caso, a Ministra Andrighi enumerou,

o propriCdadC, o8 fundainicntos segundo os quais deve ser analisada sua
admissibi]idadt:, consideradas as particularidades de cada caso concreto, O
scérdio foi assim ementado:

pela Min. Nancy Andrighi

“Comercial. Dissolugio de sociedade anénima de capital fechado.
Art. 206 da Lei n. 6.404/76. Nio distribuigio de dividendos por
razodvel lapso de tempo. Sociedade constituida para desenvol-
vimento de projetos florestais. Plantio de drvores de longo prazo
de maturagio. Empresa cuja atividade nio produz lucros a curto
prazo. Inexisténcia de impossibilidade juridica, Necessidade, con-
tudo, de exame do caso em concreto. Insubsisténcia do argumento
de reduzida composigio do quadro social, se ausente vinculo de

natureza pessoal e nem se tratar de grupo familiar.

Nio h4 impossibilidade juridica do pedido de dissolugio parcial
de sociedade anénima de capital fechado, que pode ser analisado
ob a ética do art. item 5. do Cédigo Comercial, desde qu

diante de particularidades do caso concreto.

A ‘affectio societatis’ decorre do sentimento de empreendimento

: i 1 io
Comum que retine os sécios em torno do objeto social, ¢ nio

actertstc,

uliar d

a

&M-Emljh’ﬂ_‘.l_digsolugﬁo arci . socied: ly_a.\.l!slﬂlllﬂ—d-‘—
%&ng antes aferir cada nnm&liﬂm&ﬁt
mﬂulm'&m—m_fislil_prgsg[vilgﬂgdﬂ_ﬂml‘w"" ; ﬁmﬂm‘f‘mﬂ
ﬁmw. tendo_em vista qw_umnmwh“ﬂ“;‘i 7
Prevalecer sobyre os de natureza pessoal de alguns dos AR
(Grifog nossos.)

190

vl |- 04! 31,2000

S] " inhi
: REsp 247.002/R], Terceira Turma, Rel. Min. Nancy Andright
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Afirmou a Ministra Relatora em seu votq vencedoyr

[...] A controvérsia recursal Bira, portanto, em torng possibyili|
" Mhihidade

de dissolugio parcial de sociedade andnima fechada, for
bt

do art. 206 da Lei n. 6.404/76,

adag hipr'rtcﬁcq

[...] A matéria ¢ controvertida e Scmpm!_fmlﬂi_(ig_gg_amh ot
concreto, como salientado no REsp 111.294, Relator para ﬂ-C‘(')‘_;Lll-:‘n*
o Min. César Asfor Rocha. No mencionado precedente, admititu-;c
excepcionalmente, a dissolugdo parcial da sociedade andnima fccha;h'
porque constituida por grupo familiar, que nio distribyia dividendos
hd muitos anos e se revestia de natureza de sociedade por quotas de

responsabilidade limitada. [...]

A r.sentenga teve como suficiente o aspecto de a sociedade ser ‘con-
trolada por poucos acionistas, o que significa que entre eles h4 aquele
sentimento que anima os sécios na realizagio de um empreendimento,
a ‘affectio societatis'.

r considerado o nimer uzi ioni
esconstitui¢do parcial da sociedade andnima fechada, este iini

elemento nio ¢ suficiente para a quebra excepcional da regra do art

206 da Lei n. 6.404/76.

A ‘affectio societatis’ decorre do sentimento de empreendimento

comum que redine os acionistas em torno do obieto social, e nio como

consequéncia légica do restrito quadro social, caracteristica peculiar

da maioria das sociedades anénimas de capital fechado.

Frise-se que nio se afasta, de plano, a possibilidade de, diante do caso
concreto, se reconhecer a possibilidade do direito de recesso imotivado

do acionista de sociedade andnima fechada, principalmente quando.
tratar de o empresarial familiar, com base no art. 335, item 3
do CCom (Art, 335, As sociedades r utam-se dissolvidas: 0

vontade de um dos sécio endo a sociedade celebrada por tem
indeterminado.)

E
lapso temporal, contudo, além de nio uficiente para pro

. " i P ¢ ustifi-
dissolucdo parcial da sociedade anénima fechada, este fato ¢ justil

# i * Ll ;‘ Scr
cado pela pericia porque, como constou na sentenga, ‘a empresd ]
" - . e ¥ . 2 YAy ¢
dissolvida tem por objetivo o plantio de drvores de longo Pr
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inda que sensibilize o argument, ¢ i

i .
. S da ocied
G P ad
anonima de capital fechado nig 3o comercialiy

mercado de balcdo, e, portanto, estarjam sujeitas ;:'l:: e: o
%
&%
legal do art. 206 da Lei n.6.404/76, p%
peculiaridades vislumbradas no julgamento do REsp 117 394 s

[...] Nao hd impossibilidade juridica no pedido de dissoly 40 parcial

e sociedade anénima de capital fechad de ser analisado
sob a dtica do art. 335, item 5§ do CCom, desde que diante de pecu-
liaridades do caso concreto, que nio se verificam no caso em tela,”
(Grifos nossos.)

Destaca-se, deste excerto, que nio basta que se verifique alguma das ca-
racterfsticas em regra observéveis nas sociedades anénimas fechadas para que
seadmita a dissolug@o parcial de companhia. Assim é que o reduzido nimero
de acionistas da sociedade ndo implica, necessariamente, a existéncia de affectio
societatis entre eles. Esta, conforme ali salientado, nio decorre do ntimero
reduzido de sécios na sociedade, mas da afeigio pessoal e confianca miitua
vinculos de natureza pessoal) que os une com o intuito de perseguir uma
finalidade comum, consubstanciada no objeto social. Logo, apenas o niimero

reduzido de acionistas nio sera suficiente para autorizar a lssloigip pacsil
de sociedade andnima.

A despeito de sua relevancia, também nio € suficiente para ensejar a dis-
solucs ; _ , -
Olugio parcial de sociedade anénima, se considerada isoladamente, a ausencu;
: 5. 1 bt iderdve

{UCrOS Ou a ndo distribuicio de dividendos aos acionistas por considerd
¢ Bk a
Einf;do de tempo, Deve-se considerar, ao avaliar a inexisténcia de Iucro? ou :
O distriby;e; : rizar
Iss ;Stnbul?ao de dividendos como causas que contribuem para auto e
olucs i 6
5 U530 parcial dg sociedade: se a atividade produz lucros 2 curto pra  odo
r : ) ;
N n(')' Produzido tem sido revertido para a prépria sociedade, dur:mtt:1 prm:nte
. z a )
tco ao‘ ®ceda os limites do razoavel; se a sociedade ¢, comprova e
“°mlcame te inuid , . dentre outros aspectos q
Possy Ate invidvel, em cariter permanente;
S¢ mostr. , .
ar relavantes na espécie.
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Outra caracteristica das sociedades andnimas fechadag
mostra suficiente para ensejar a admissibilidade da dissolugﬁ
companhia ¢ o fato de suas agdes nio serem negociadas em Bolg
de balcio, sujeitando-se, muitas vezes, ao arbitrio do acionisty Contro|
em querer adquiri-las do acionista que deseja se retirar da sociedade E;IJOr
basta, portanto, que se trate de sociedade anénima de capital fﬁchadc; ao
que seja admissivel a dissolugdo parcial. Tal como os demais, 5 despeitia;a
sua relevincia, este argumento ndo autoriza, por si, a dissolugso e dc
sociedade andénima. .

qQue Nig s
© Parcig] ¢,
40U mercyy,

Conclui-se que a admissibilidade da dissolugio parcial de sociedad
andnima, embora juridicamente possivel, deve ser analisada no ambito de cad:
caso concreto, de forma a perquirir-se acerca da existéncia das peculiaridades
aptas a autorizd-la, a luz dos principios da preservagio e da fungio social d
empresa. Deve-se atentar ao fato de que “ndo é possivel a dissolugio parcial
de sociedade andnima de capital fechado sem antes aferir cada uma e todas 2
razdes que militam em prol da preservagdo da empresa e da cessagdo de sua
fungdo social, tendo em vista que os interesses sociais hio que prevalecer sobre
os de natureza pessoal de alguns dos acionistas”.

5.4.3. TERCEIRA FASE DA EVOLUGAO: CONSOLIDAGAO DA
DISSOLUCAO PARCIAL DE SOCIEDADE ANONIMA E EXPANSAO
DAS HIPOTESES DE CABIMENTO

Vimos acima que, até recentemente, nio era pacifico o posicionamento
do Superior Tribunal de Justiga quanto 4 admissibilidade da dissolugdo parcial
de sociedade anénima, existindo, conforme demonstrado, decisdes contririas
¢ favordveis a aplicagio daquele instituto as companhias, todas devidamente
fundamentadas e com apoio na doutrina brasileira que aborda o tema. Posigio
majoritria a respeito da questdo somente comegou a se delinear no STJ,acom"
panhado pelos tribunais estaduais, a partir de 2007, com notdvel avango 43
jurisprudéncia no que tange 4 admissibilidade do instituto ¢ suas hipdtes fic
cabimento, muito embora ainda nio se tenha alcangado sua total consolidagi®:

. . issolugdo
A terceira fase da evolugio e consolidagio do instituto oy ejto
1

parcial no dmbito das sociedades andnimas foi inaugurada com OjU1gm};i oo
pelo STJ, dos Embargos de Divergénciano REsp 111.294/PR, supra
em junho de 2006*1,

: 100& Dl

; ioria, J» 285 joria
4N ST), EREsp 111.294/PR, Segunda Secio, Rel. Min. Castro Filho, por ma':giminm da a0
10.9.2007. No mesmo sentido, fundando-se exclusivamente no ente
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. quanto 4 Matéria, no ambito do pren.:
. ferida pela Terceira Turma ng ;)\Iéﬁ i
S Ministro -Cas trouFilho, definiu o objeto g
Ossibi]idadc de dissolugdo parcial de sociedade 4
p , sopesadas as peculiaridades do cas

993, supra).

ad; 5 i
dwcrgcncxa tomo sendo “a

noni
i por quebra da affects,

societat’s (-] 0 concreto”,

No €aso, nos termos do voto vencedor do Ministro Relator, dey-se
0 ortante Passo .adiante e-m relagdo ao entendimento anterior qL:c adm:t;:];
Jissolugio parcial da sociedade anénima fechada em que imperava o intuiy
personde. Com efeito, pela primeira vez, o ST pareceu abandonar 2 antes ne-
cessiria vinculagdo, tragada na jurisprudéncia anterior do STJ, entre a ruptura
da affectio societatis ¢ a ndo distribuicdo de dividendos pela sociedade por longo
periodo, de forma que esta tltima deixou de ser elemento essencial para que
se caracterizasse a impossibilidade de a sociedade atingir seu fim, nos termos

do art. 206, 1T, “b” da Lei n. 6.404/76.

Embora tal elemento estivesse presente na espécie entio decidida, reconhe-
ceu-se expressamente que, neste tipo de sociedade anonima, o desaparecimento
da affectio sacietatis, por si s6, seria suficiente para levar a impossibilidade de a
sociedade atingir seu fim. Permitiu-se, assim, a dissolugdo parcial com a saida
dosécio dissidente (que havia pleiteado a dissolugo total ou, alternativamente,
adissolugio parcial), em homenagem ao principio da preservagao da empresa
tasua fungio social, com base naquele dispositivo legal.

Ao assim decidir, também se destacou, com particular acerto, que, t:mbora
% sociedades andnimas sejam, em regra, infuitu pecunia¢, o sc pode ignorar
Arealidade brasileira, que ainda é composta por sociedades que, embora cons-
tl'tu.idas como andnimas, sio de médio e pequeno porte € tém na pessoa dof
s?ctos um de seus elementos prcpondcraﬂtes, quando nao seu elemento essen

] ) . o vencedor:
esse sentido, ponderou o Ministro Castro Filho em seu vot
¢ At nstituam
Embora nzo se discuta que as sociedades anonimas s€ €0

5 = mpresas,
Sociedades de capital, intuitu pecuniae, proprio das grandes emp

arealidade.

: ‘o ante, 2
™ que a pessoa dos sécios nio tem papel pfep""dc’ ?

s Alberto Menezes

Rel. Min. Carl

Profer; .
Oi €rido nesty decisdo: ST), REsp 55,_722/;!;1, Terceira Turma,

reit :
Ova, j. 25.9.2006, D) 26.3.2007.
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da economia brasileira revela a existéncia, em sua grande maioria, de

sociedades anénimas de médio e pequeno porte, em regra de capital
fechado, que concentram na pessoa de um de seus s6cios um de seus

elementos preponderantes.

E o que se verifica com as sociedades ditas familiares, cujas agdes cir-

culam entre os seus membros, e que sio, por isso, constituidas intuity

personae, ji que O fator dominante em sua formagio ¢é a afinidade e

marcadas pela confianga

identificacio pessoal entre os acionistas,
mutua. Em tais circunstincias, muitas vezes, 0 que se tem, na ratica

é uma sociedade limitada travestida de sociedade andnima, sendo, por

conseguinte, equivocado querer gcgcrglizgr as sociedades anénimas
em um vnico grupo, com caracteristicas rigidas e bem definidas.

Nessa linha de entendimento, observa Rubens Requido que, ho-

diernamente, ‘ndo se tem mais constrangimento em afirmar que a

sociedade anénima fechada é constituida nitidamente cum intuitu

personae. Sua concepgao nao se prende exclusivamente 4 formagio

do capital desconsiderando a qualidade pessoal dos sécios. Em nosso
Pais, com efeito, prevalece sociedade anonima constituida tendo em
vista o cariter pessoal dos sécios, ou a sua qualidade de parentesco, e
por isso chamada de sociedade anonima familiar.’ E a seguir conclui,
‘A affectio societatis surge nessas sociedades com toda nitidez, como
em qualquer outra das sociedades de tipo personalista. Seus interesses
estdo, pois, regulados pelo contrato, 0 que explica a pouca ingeréncia
da fiscalizagio de 6rgios publicos em seus negécios’. (Curso de Direito
Comercial, v. IT, 1982, 112 ed., p. 28).

Em casos que tais, porquanto reconhecida a existéncia de affectio
societatis como fator preponderante na constituicio da empresa a0

a circunstincia ser onsiderada por i

sua dissolucio. Do drio, e de que é exemplo a hipote tela

a ruptura da affectio societatis representa verdadeiro impedimento 2
ue a companhia continue a realizar o seu fim, com a obtengao de
lucros e dividendos, em consonincia com o art. 206, 1L ‘D’ da Lein.

6.404/76, i4 que dificilmente pode prosperar uma sociedade em
a confianca, a harmonia, a fidelidade e o respeito mituo entre 0 SEUS

socios tenham sido rompidos.
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Nio se desconhece que, em regra, 3 pogipu
dde

cial, com a consequente apuraczo de havere
incompan’vcl com esse tipo de sociedade

das sociedades de pessoas e na socieds &

¥ de dissoluqﬁo par-
o Ei

08 sécios dlssidcntes, é
or Co
»POTque préprig ¢y Iniciativa

o que diz respeito i preservacio de empre -

: - recadagio de tributog
desenvolvimento econdmico do pafs, razio pela qua| sou a

avor d

ue o rigorismo legislativo ceda lugar 20 princt i0 da preservaci
io

da empresa, norteador, inclusive, da nova Lej de Faléncias - Lei n
11.101/054 -, que substituiu o Decreto-Lei n. 7.661/45, entzo vigente,

Destarte, na hipétese, diante das especificidades do caso concreto,

tenho que a aplicacdo da dissolucio parcial, com a retirada dos sécios
dissidentes, apds a apuracdo de seus haveres em fungio do valor real
do ativo e do passivo, € a solucio que melhor concilia o interesse

individual dos acionistas retirantes com o principio da preservacio
da sociedade e sua utilidade social, para que ndo haja a necessidade

de solucdo de continuidade da empresa, que poderd prosseguir com

os sécios remanescentes.””? (Grifos nossos.)

Decisio proferida pouco tempo depois pela Terceira Turma do ST] no
REsp 507.490/R], além de confirmar a admissibilidade da dissolugao parcial no
imbito de sociedade anénima com caracteristicas pessoais, deu mais um passo
significativo rumo a0 entendimento, j apontado no julgamento dos EmE{argos
de Divergéncia no REsp 111.294, de que a ruptura da affectio societatis, nas
sociedades anonimas em que esta é elemento essencial ou preponderante, jus-
tificaria, por si s6, a dissolugdo parcial, independentemente de outros fator:i
(como, por exemplo, a nio distribuigdo de dividendos por longo periodo), t

14 . . oo 493
Mo ji se admitia, h4 muito, no Ambito das sociedades limitadas™
da pelo acionista

(além de pcdido
mpanhia pelo
rdia entre 08

, .NO caso, apenas a dissolugdo total havia sido pleitea
fsidente, com base no art. 206, 11, “b” da Lei n. 6.404/76
:l:l:;izatério relacionado 2 alegada gestio tf.:mfré.ria dad.co ,

*@ controlador), com fundamento na existéncia de disco

o Menezes Direito eJorge Sct‘?wal .
lugao parcial seria mc?n::pa i i
de suas reais caracteristicas N

492 rtezzini
OSMiniS"OS

~ Massami Uyeda, Ari Pargendler, Carlos Albert
famvencidos, tendo insistido na posicaode quea disso

4 Natureyy ;v :
) i Ses, a despeito
®@ncretg, Juridica das sociedades por agdes, a desp

5T, REsp
13vll.100

j 6, D)
' n. Humberto Gomes de Barros; J- 19.9.200

6507'490/ R], Terceira Turma, Rel. Mi
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s e na falta de distribuigio de lucros. Em primeira instincia, julgoy-se
dido dissolutério,com a decretagio da dissolug_ﬁo

pelo Tribunal de Justiga do Rio de Janeiro,

acionista
parcialmente procedente 0 pe
, posteriormente confirmada
ecial, a sociedade e 0 acionista controlador alegaram,
dentre outros, que a dissolugio parcial de sociedade anonima, aberta ou fechada,
seria impossiveljuridicamentc, nos termos dos precedentes do STJ nesse sentido,
S.A. autorizaria apenas o direito de recesso, nos termos

parcial
No Recurso Esp

uma vez que a Lei das

previstos no art. 45,
Esta alegagdo foi expressamente afastada pelo Ministro Relator Humberto

Gomes de Barros em seu voto vencedor. O Ministro Relator, apés rechagar a
existéncia de julgamento exZra petita no que tange a dissolugdo parcial, destacou
que, em regra, a dissolucio parcial de sociedade andnima ndo seria possivel,
uma vez que o diploma societdrio prevé formas especificas de saida de sécio da
sociedade, voluntérios ou ndo. Observou, entretanto, que, €m Casos excepcionais,

a ruptura da affectio societatis, quando esta tenha sido componente essencial

na constituicio da sociedade, conjugada com a inexisténcia de lucros ou nio

distribuigio de dividendos por longo periodo, autorizam a dissolugéo parcial
da sociedade anénima, visto que configuram a impossibilidade de atingir seu
fim. In verbis:
“Nio ¢ juridicamente possivel o pedido de dissolugdo parcial de
sociedade anénima. Para esse tipo de sociedade a Lei das S/A prevé
formas especificas de afastamento — voluntirio ou ndo - do acionista
minoritdrio.
Nossa jurisprudéncia aplica, com temperamentos, essa regra. E que,

em determinadas circunstincias, verifica-se que embora formalmente
intitulada como sociedade anénima, a pessoa juridica, na prética,

revela-se uma sociedade por quotas de responsabilidade limi ada.

Passarinho

E precisa a afirmagio do eminente Ministro Aldir
Junior, em voto proferido no REsp 111.294/PR: 1...] trata-se de
uma sociedade andnima, mas sem as caracteristicas de uma ‘S/A’; na

verdade, ¢ uma sociedade limitada travestida de sociedade anonim?

[l

Nesse recurso especial, /eading case nesta questio, admitiu-se 2 PO ibi-
lidade de decretagio da dissolugdo parcial de sociedade aparentemente

andnima, mas substancialmente limitada. [...]
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ee aue essa hipotese, excencionalr.
cebe-se que.cssthil tese, exeepeionalfsgig,

I
d

0 C“iggencizt de affectio societatis como f. Ator prepondera t
\ Ante na ¢

“-dcpcnd . :

%% N ‘.d:\ “ Ayl
. dois requIsitoss. Xistencia
L .

) . riﬂ&;.‘m
- : = L
da empresd

) quebra dessaaffectio, conjugada i inexisténcia de |

L de Jucros  ou falta de

gistribuigao dos dividendos por longo periodo, de form

maaconfi lgurar.

q“g_&_s_g_c;lcdadc ndo consegue alcancar sua finalidade,
(]
Apo sibilidade juridica do pedido devers, sempre. ser examinada sob

o prisma destes uisitos, ou seja, considerando a eculiaridades do.
caso conereto, Como jd decidido por esta 32 Turma no julgamento do
REsp 247.002/NANCY.

Presentes os requisitos, a possibilidade juridica do pedido estard
garantida pelo Art. 335, 5, do Cédigo Comercial.

]

Adissolugio parcial da sociedade anonima era juridicamente possivel
e merecia ser decretada.” (Grifos nossos.)

Vencido quanto ao mérito, o Ministro Ari Pargendler, citando TULLIO
ASCARELLI™, fez o seguinte contraponto 4 decisdo da maioria:

“(Qluanto a dissolugao parcial de uma sociedade anonima, revelo, de
pronto, minha divergéncia, fundada nos precedentes desta Terceira
Turma, [...].

Uma solugdo que despreze a forma dos atos juridicos, legal ¢ legi-
timamente adotada, nio tem justificativa. Se isso fosse possivel, um
trecho importante da realidade juridica, o dos chamados negocios
juridicos indiretos, criado precisamente para @ Segurangd das
Partes, seria desacreditado, a despeito de nio resultarem do acaso;
tem explicagio no intuito de se sujeitarem as partes, nio somente
forma, mas também 2 disciplina do negdcio adotado'(P""’ble“mi
?as Sociedades Andnimas, Edigdo Saraiva, S30 Paulo, 1969, p-94):

Y,
Grifog originais. )

rado, 2. ed. Sio Paulo:

19.5
AS teal a
S ARELL, nonimas e Direito corp

iy, T. Problemas das Sociedades A

*1969, p. 94,
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Trata-se de consideragfio importante, que merece ser frisada. Entretang,
L}

niio deve ser levada ao extremo, a ponto de se dar as costas para a realidade

¢ permitir que 0 Direito ignore por COmpleF 00 “S_cr” em favor do “dever ser”,
Deve o julgador, sem duvida, levar em consxdcragz:lo o fato de ser a sociedade
constituida como sociedade anénima. Deve, todavia, também, sempre que ts
circunstincias se revelarem pertinentes, além daquelas jd destacadas na dec;-
sio em comento, perquirir, uma vez constatado que se trata de sociedade e,
que predomina o intuitu personae, as razoes pelas quais esta forma societiri
foi adotada (pode ocorrer, por exemplo, que caracteristicas como a restricio
circulagdo das agées ndo decorram da importincia da pessoa dos sécios, mas do
interesse dos majoritdrios em manter a estabilidade do controle, dentre outros
motivos‘®), as legitimas expectativas dos sécios ao constitui-la ou nela ingressar
sob essa forma, bem como a confianga do mercado e dos que com ela contratam
e em que medida tais aspectos estio vinculados 2 forma societdria adotada.

Nio obstante tais elementos atribuam maior ou menor carga de
subjetividade 2 decisdo, que, em principio, ndo deveria ter lugar no dmbito das
sociedades andnimas (em que o aspecto subjetivo €, em tese, minimizado ou
inexistente), e embora se deva sempre primar pela seguranga juridica, em alguns
casos, o Direito permite que se privilegie o “ser” em detrimento do “dever ser’,
para o fim de evitar simulagdes e de proteger os legitimos interesses dos agentes
de boa-fé. E o caso, por exemplo, da teoria da aparéncia e da qualificagio do
contrato independentemente do nome e forma que lhe deem as partes, a luz de
seu verdadeiro contetido, figuras tradicionalmente acolhidas em nosso Direito.

Adicionalmente, e mais importante, deve-se co nsiderar a situagio concreta
em que se encontra o acionista dissidente: se possui ele outras formas de retirada
da sociedade (por exemplo, o cabimento de direito de recesso, possibilidade
real de vender sua participagio a outrem, dentre outras), ou se estd ele “refém’
de sua situagdo de sécio, devendo optar entre ficar na sociedade contra & sud
vontade (o que vai de encontro 4 liberdade de associagio constitucionalmente
garantida) ou, como bem destacado pelo acérdio recorrido no caso em comento,
vender sua participagio aquele ou aqueles contra quem litiga, fazendo com qué

495 REN:‘H:O VENTURA RIBEIRO faz interessante estudo de algumas das principais raz0es PL‘
0556cios podem optar por constituir a sociedade na forma de sociedade andnima, que
estar ou niio relacionadas a importancia da figura ou caracteristicas pessod's do S s
sociedade (RIBEIRO, R. V. A Lei das Sociedades por Agoes e as Companhias h’"fﬂusﬁ 404/ 76-
In: CASTRO, RR.M.; ARAGAO, L.S. (Coord.). Sociedade Andnima: 30 anos daLei™
Sdo Paulo: Quartier Latin, 2007, pp. 195 € s5.).
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qalmente, para CoNSeguir sair da sociedade, veja-

ven 5 i i
e acdes valor ndo condizente com a realidade do p

se obrtgado aaceitar por

S aArimonio socigl.

Outra importante contribuicdo deste acérdso
stituto da dissolugao Pa-fCifil no dmbito das sociedades andénimas constitui o
conhecimento de que ndo é HCCCfsério, para o seu cabimento, que 4 sociedade
s familiar ou composta por nimero reduzido de sécios, Nessa esteira, o
Ministro Gomes de Barros,em seu voto vencedor, esclarecey que basta que est::ja
aracterizado, in casu, © intuitu personae como elemento essencial na cons titui¢do
Ja sociedade, configurando-a como tipica sociedade de pessoas, muito embora
constituida na forma de sociedade anénima, para que a dissolugio parcial possa
ser autorizada, 4 luz das circunstincias do caso concreto, Eliminou,
qualquer divida que pudesse haver quanto a este ponto, 2 luz da jurisprudéncia
anterior, que se referia, nfio raro, indiscriminadamente, a sociedade anénima
fechada familiar, aquela composta por pequeno nimero de acionistas e aquela

que—a despeito de ter o intuitu personae e a affectio societatis como caracteristicas
essenciais — nao apresentava tais caracteristicas:

Para a consolidacio do

assim,

“H4 quem considere a necessidade de ser a empresa constituida por
grupo familiar, ou mesmo que tenha composigio social reduzida.
Contudo, tais condigGes nio se sustentam. Basta que o fator principal
na constituigdo da sociedade seja a existéncia de affectio,independente-
mente do nimero de acionistas ou da relagfo de parentesco entre eles.

Em resumo: o relevante ¢ que se forme verdadeira sociedade de pes-
i . .= MA06
soas, embora formalmente constituida como se fosse de capitais.™

Neste caso, embora tenha afirmado ser necessdria a inexisténcia de
lucros ou a nio dis tribuicio de dividendos por longo periodo, associac?as a0
desaparecimento da affectio societatis, para autorizar a dissolugdo pm:ctal de
sociedade andnima de pessoas, o Ministro Relator fundou tal cntendnm_ento
fo art. 335, 5, do Cédigo Comercial. Esta afirmago nio gerou t;la(;Ofej
fonsequéncias na espécie, mas poderia gerar dividas quanto a0 Vt-tf ﬂl leo

ndamento e aos requisitos necessirios para o cabimento da d1ssco’l;§.:30
Parcial em caso de sociedade ansnima. Isso porque o art. 335-, 5,do ; l;)ralﬁa

omercial, estabelecia como tinico requisito para a dis.st)}w;i‘lo ;jtllcros o
Wectio Societatis, que pode, ou nio, estar associada a existencid

a distribuigio de dividendos.

N o], Min. Luis Felipe Salomao, V.U J-

No mesmg sentido: ST), REsp 917.531/RS, Quarta Turma, R
171.20n, Dje 1.2.2012.
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A respeito do tema, a Ministra Nancy Andrighi, que aco
Ministro Relator,em scu voto-vista, colacionando a ligio de F, ABIO";(%Inhnu o
COMPARATOW a que jd nos referimos, adotou interpretacio ma; NDER
condizente com © entendimento delineado no julgamento dos Em; ampla ¢
Divergéncia no REsp 111.294 ¢, em particular, com o art. 335, 5, doa?;j-dc
Comercial. Destacou 2 Ministra que, no caso das sociedades anénim;rin
pessoas, apenas a qucbra da aﬁécﬁa societatis, independentemente de iciagy ¢
outros fatores, seria suficiente para justificar a dissolugao parcial da sociec(lla;:
nénima em que impera o intuitu personae entre 0s s6Cios — o que dispensaria
inclusive, a configuragao da hipétese prevista no art. 206, I1, “b”, da Lei i
6.404/76,¢ condigoes 2 ela relacionadas (como, por exemplo, a detengio, pcl(;
acionista que pleiteia a dissolugdo, de, no minimo, 5% do capital social, que
rambém estava em discussao na espécie). Assim explicou a Ministra:

esuncio erronea de que as sociedades anonimas

“[D]eve-se evitar a pr
sio sempre alheias affectio societatis porque, as VEZes, Como 0corre na

presente hipétese, 2 socieda
mas de pessoas na sua esséncia.

s de capital fechado — mormente naquelas
por pessoas de uma mesma familia

o carater intuifu personae cOmo

de é apenas anonima na forma extrinseca,

Nas sociedades anonima
constituidas exclusivamente
—, assume grande importdncia
pressuposto integrativo do pacto socie

da companhia nao se prcndc apenas a con
as qualidades pessoais dos acionistas (ge

tuir a sociedade mais pelos lagos familiares-

trio; porquanto a formagao
stituigdo do capital, mas,
ralmente movidos

sobretudo,
afetivos entre si

para consti
do que pela possibilidade - dividual de contribuicio de capital). Nesses
isténcia

inos de sociedade, portanto, 0 elemento caracteris ico é
de affectio societatis, cujo desaparecimento faz exsurgir o direito do

sécio de afastar-se da sociedade, razao pela qual, ndo ¢ juridicamente.
impossivel o pedido de dissolugdo da ociedade anénima de capital

fechado, por quebra da affectio societatis.

Portanto, torna-se irrelevante, na espécie, a discussao obre o percen-

QL&IES—;_[L_P;:_IF;:L—;&;
orrente, como pressuposto autorizador do pedido de dis lugd

da sociedade, porquanto a legitimagdo ativa para tanto cabe 3 todo

49; (.()MI’ARA' l ico aci ‘
In: Revista doe'D}fe-i:{ocMslre'Ecaoenst?lqrfu:?ca;) de agdes em companhia fechada: ‘N i
» Sdo Paulo, n. 36, pp. 65-66; 68, 0 7
] . N '] ¢ ut.'dez' 19 9.
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4cio que tenha interesse conflitante . 2 dos demajs 54, a
S . - -
mplo do que ocorre na dissolucio das ociedades 3, aciondrias
- :
6.404/7¢ (

nao prevé CXpressamente a pos
B} s sociedade andnimg. 3
dissolu(;ao parClﬂ-l de m Conmdo, na

ue, diante da Constituigio federal de 1988, nio é ray
] . .
je vista juridico, social e econdmico, cogitar-

Por outro lado,.é certo, porém, que a Lej po Lei das So-
ciedades Andnimas) sibilidade de
0 menos certo
odvel, do ponto
se da dissolucio integral

de apenas um dos acio-
ou mesmo impedir que o acionista

insatisfeito com a sociedade, seja obrigado a manter-
i
a sua vontade.

de uma sociedade, em razao da Insatisfagio
pistas minoritarios; minoritirio,

S€ s6Cio contra

Assim, ndo se deve interpretar a Lei das Soci dades Anoni
y LiE

as
forma literal, mas conforme a Constituicio F deral de 1988, buscando

aex com efa compativel e, a0 mesmo tempo, construtiva ara
u

a razodvel solucio dos conflitos societirios.

[...] Por todos esses argumentos, na hipétese em julgamento, a .diSSO_
lugdo parcial da sociedade ¢ a melhor solucio ?an-todos 0s Prlsmas,
juridico, social e econdémico, porquanto possﬂ:.:drfa equacx:nar 05
principios constitucionais da liberdade de associagio (md SI I,I ;02 r:
o da fungio social da propriedade (art. 5:,)0?111,:: art. 170, 11I), ¢

o principio da preservagio da empresa.” (Grifos nossos.)

; : elo
A aparente contradigdo entre os cntcn.dm.lentct)s :::Onﬁ:::o:ofre-
Ministro Relator e pela Ministra Nancy j-’md.nghl ncsb»c ento da dissolugio
quisitos ¢ a0 fundamento legal que autorizariam o cal 1r:11 A——.
parcial de sociedade anénima, e as eventuais duwd: s ;:ar: dirimidas nas de-
aeste ponto 4 luz da jurisprudéncia do STJ, somen ﬁa admitir, expressamente,
CisBes posteriores da Corte SuPCriOf: quc passa‘r‘t'im necessirio para autorizar
2 quebra da affectio societatis como I.'mi(.‘.O fcqulsltosoas com a saida do sdcio
2 dissolugio parcial de sociedade anénima de Pcscomo a ndo distribuigZo de
issidente, independentemente de outros fatores" ado periodo.
dividendog ou a inexisténcia de lucros por determin

. 0 funda-'
g omercial com
No entanto, a0 aludir ao art. 335 , 5, do COdlgochoanto desempenhou
] . - e ,
T0to para dissolugao parcial neste caso, 0 3C°rdaf Anunciado o julgamento
" mportante papel de reforgar o entendimento, j4

a
as,a mp o
0 ) 111 294 /SP, de que, nas sDCiedadCS af;:rma! inexeq uibiudadc do fi

' Tl
A affectio Soctetatis seria suficiente para GArACS
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Aecim. 0 requisito previsto no art, 206, 11 “K 4. 1 .
social, atendendo, assim, 10 1¢q ; AL D da L .

6.404/76 (¢, conscqucntcmcn_tf,‘zll-.u'g:uuln seu cscupu'(’lc "P“":‘";f"l em relagi
10 entendimento anterior do STJ). Isso [)orqtzc, como Ji ocorria no imbit |,
sociedades limitadas, nas sociedades anonimas de pcssoas,‘ Passou-se a cong;.
derar que a beligerincia ¢ a p(frda -da conﬁanc;a.cntrc 0s Smfl?s' que levam aq
desaparecimento da affectio societatis, podem, sozinhas, levar & inexequibilidad,

do fim social, como j& havia sido destacado pelo ST] no julgamento do ER Esp

111.294/SP.

Nesse sentido, nos Embargos de Divergéncia no REsp 419.174/Sp"
de relatoria do Ministro Aldir Passarinho Jr., inadmitida a dissolugio parcial
da sociedade quando do julgamento do Recurso Especial, a despeito de seu
reconhecido carater infuitu personae,0s embargados suscitaram, como preliminar
para o nio conhecimento do recurso, dentre outros argumentos, que a perda
de confianga entre 0s acionistas nao seria, por si so, suﬁcient.c paraa dls'soluq;“io
parcial, com apuragio de haveres, uma vez que esta. deveria n’cc-:css:.mftmcntc
estar conjugada com a auséncia de proveito econémico pelo sécio dissidente.

O Ministro Relator, em seu voto vencedor, ao reverter a decisio em-
bargada e decretar a dissolugio parcial, com a apuT'ac;ﬁo dos'havcrcs do sécio
dissidente com base no valor real do ativo e do passivo da someciladc, descartou
expressamente este argumento. Destacou ele que a incxisténc:a.d'e lucros ou
nio distribuicio de dividendos nao foi considerada uma das condicionantes da
dissolugio parcial por ocasido do julgamento do EREsp 111.294/SP, embora
tal circunstincia estivesse presente naquele caso. Assim ponderou o Relator,
fazendo referéncia ao precedente da Segunda Segio:

“[Clonsiderou-se preponderante para as sociedades anénimas fami-
liares pequenas e médias a existéncia de affectio societatis, sem qual
presume-se que o clima beligerante entre os acionistas atua contra
a preservagio da empresa e torna-se obstdculo 2 consecugdo de seu

objeto social, que nido poderd ser cumprido.

Acresga-se que a distribuigio de lucros ou dividendos ficou relegada ao
plano de mera consequéncia da dissolugio, pois apesar de presente no
recurso especial paradigma, nio foi mencionada como condicionante

adicional quando do julgamento do mesmo processo em embargos
de divergéncia.”

B e
498 §T), EREsp 419.174/5F, Segunda Secio, Rel. Min. Aldir Passarinho Jr., v.u., j. 26.5.200& D)
4.8.2008,
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Assim também decidiu a Quarta Turma ne julg:
3/SP entendendo que o desapareci : gm.mnm do REsp
(079.763/5P, _ 1 _parecimento da afectiy soeipgai
q“isito suficiente p:u:t uutm‘w.:ar‘:} dlssoluqﬁo parcial,no Ambito das soci c]‘";“’
onimas de pcsso.as, ¢ mutcr-la J4 pacificada na jurisprudéncia dt;)‘S’([:‘IJC(ra{] c-s
das decisoes mecrldas 1‘105 dois Embargos de Div‘:fgéncia acima an;;liﬁa;l‘cl) ::
No Cas0, decretada a dissolugdo parcial da sociedade ¢ mantida em f{cc1?r;f;
B special, 0s embargantt?s.sustentaram que a empresa era bem ad .
quegerava lucros, 0 qu.e iria de encontro aos precedentes do ST, que exigiriam,
para a dissolugdo parcial, que a empresa nio distribuisse dividendos nem fosse
rentével por longo periodo. Nessa esteira, alegaram que apenas a auséncia da
affectio societatis nao bastaria, isoladamente, para autorizar a dissolugdo parcial,
ndo estando configurada, na espécie, a impossibilidade de consecugiio do fim

social, de forma que o requisito do art. 206, I, “b”", da Lei n. 6.404/76, nio
teria sido atendido.

(8

ministrada e

Este argumento foi novamente afastado, destacando o Ministro Relator,
em seu voto vencedor, que, embora a distribuigio de dividendos tivesse sido
exigida, de inicio, nos primeiros julgados do STJ que trataram do tema, nio havia
sido posta como condicionante da dissolugio parcial quando do julgamento
do EREsp 111.294/SP, mas como mera consequéncia da dissolugdo parcial.

Foram opostos Embargos de Divergéncia contra este acérdio, sustentando
os embargantes que a Segunda Segio teria feito uma leitura equivocada das
decisdes anteriormente proferidas nos EREsp 111.294 ¢ 419.174 (quando 2
Segdo tinha outra composicio, permanecendo apenas o Ministrc? .Massaml
Uyeda e a Ministra Nancy Andrighi dentre aqueles que haviam participado doj:
julgamentos anteriores). De acordo com os embargantes, naqueles pre?idt;nff:
2 Segunda Segiio teria exigido, como requisito esse ncial para que -dls:;::;.j
Parcial fosse admitida naqueles casos, que, além da quebra da agé ff;:d()s por.
fosge configurada a inexisténcia de lucros ou 2 dist'ribulgtao df ::: " serit
lOngo periodo, o que nio se configurava it espé.cm, - q uff‘:nna[da decisio
al*"g'a-‘il'drluznte, bem gerida e lucrativa. Assim, pleitearam 3 re%

. ~am O quc

- e, ic "]Lﬂrdo ol

Pr()ferida : 0 Rcc“rs() lLSpCLlaln ¢ R
quando do julgamento d dos precedentes referidos ™

seri : = orrat:
113, supostamente, a interpretago correta

1+ l‘ .‘I.“‘d' [)'t‘

-"'—-.______ ¥ . i) ‘.‘“""h“ I'lr Villee | 15.
49q 5Ty, REsp 1.079.763/5F, Quarta Turma, Rel. Min. Aldir P’as " II.H““(M' ’
SD - : ‘ 1. Mi Sidm-iilcm:ti. por maioni |- = D
ST] E E - l S 2 'il) Rl' L in
s sp 1.079.763/SP, Segunda Seqdth
‘9.2012,
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A maioria da Segunda chao’a-ﬁlstou fesses argumentos, nio conhecend,
dos Embargos, confirmando a anilise realizada supra e reiterando — nos t
er-

mos daqueles precedentes adotados como paradigmas, em especial do arestq
proferido no EREsp 111.294/SP - que, embora a inexisténcia de lucros ou 2
nio distribui¢io de dividendos estivessem presentes naqueles casos, eram elzs
meras consequéncias do desaparecimento da affectio societatis, sendo este, na:s
sociedades anonimas em que prevalece o infuitu personae, suficiente para au-

torizar a dissolugdo parcial. Assim explicou o Ministro Relator Sidnei Beneti
em seu voto vencedor:

“Analise-se bem o fundamento firmado por esse Acérdio [EREsp
111.294] como suficiente a dissolugio parcial da sociedade fechada
familiar, fundamento esse que se entende, com outras palavras, como

o seguinte: como a affectio societatis é fato preponderante para a cons-
tituicdo da empresa, essa mesma affectio societatis é essencial para o seu

prosseguimento, de modo que, rompida, ocorre impedimento a que

a companhia continue a realizar seu fim — e, nesse ponto, na quebra

da affectio societatis, encerra, o Acérddo aludido, a caracterizagio do
requisito da dissolugdo ~ indo o mais que consta da frase como ex-
plicitagdo de que, sem a affectio societatis, nao pode, esta, atingir seu
fim, que é ‘a obtengdo de lucros e distribui¢do de dividendos’e, em
complementagio repetitiva de exposigio, repisa, o Acérdio, confir-
mando a exigéncia do requisito inico da quebra do affectio societatis,
que ‘dificilmente pode prosperar uma sociedade em que a confianga,
harmonia, a fidelidade e o respeito miituo entre os seus sécios tenham
sido rompidos’.

Nio hd, pois, como extrair do niicleo do Acérdao invocado como
aradigma diver, u le exigido dois requisitos —a qu

da affectio societatis e a falta de obtencdo de lucros e distribui¢io de

dividendos — mas, a0 contririo, conclui-se da redagio do Acdrdio

que sem aludida affectio societatis, invidveis a produgio de lucrosea
distribuicio de dividendos, que é a finalidade da r

Por outro lado, no julgamento do EREsp 419.174/SP de relatoria do
E.Min. ALDIR PASSARINHO JUNIOR, mesmo relator do Acor-

dio ora embargado, esta Segunda Segio efetuou expressa andlise do
que firmado pelo EREsp 111.294/PR, concluindo quea animosidade
resultante de profunda desafeigdo entre os sécios, por si s6, inviabiliza
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 sisch .dade andénima, isto ¢, satisfez-se também
1 o i .

6 requisito da quebra da ‘affectio sociesqsis

. nima familia ici

e s6 aludindo i nio distribui

esse julgado com

ara a dissolucio da

5 .

| ndo, esse ulgado, outro
.SltOSI : Iy

® i 0 de lucro ou dividendos

. i 5
omo consequéncia, nio como requisitos, da dissolucio dg sociedad
) ade

[...).” (Grifos nossos.

[, importante salientar, como destacou a Ministra Maria Isabel Gallotti
om seu voto vencido, que a inexisténcia de lucros ou a nio distribuicio de divi-
dendos ndo setia consequéncia da dissolugéo parcial, posteriormente decretada,
como pareceu sugerir o decisum no EREsp 419.174/SP, referido no excerto
acima analisado. Elas seriam, na realidade, consequéncias da ruptura da affectio
societatis, que prcccdeu a dissolugdo, autorizando-a 3 luz da inexequibilidade
do fim social.

O Ministro Antonio Carlos Ferreira, acompanhando o Ministro Relator,
também observsu que as opinies contrrias a dissolugio parcial de sociedade
anénima fundam-se na cldssica distingd@o entre sociedades de pessoas (infuitu
personae), que seriam as limitadas, e sociedades de capitais (intuitu pecuniae),
que seriam as sociedades por agdes, distingo esta que, em ambos os casos, nem
sempre se mostra verdadeira na realidade. Nesse contexto, destacou que os pré-
prios autores da Lei n. 6.404/76, LAMY FILHO e BULHOES PEDREIRA™,
admitem, calcados na opinido de COMPARATO, a existéncia de sociedades
anonimas nfuitu personae. Assim sendo, concluiu que “em cada caso dt:v%--se
analisar os aspectos estatutirios e contratuais para aferir se a sociedade andnima
fechada ostenta feicio capitalista (vinculo infuitu pecuniae) ou feigio perso nalista
(vinculo intuitu personae)”, sendo que, neste dltimo caso, “é de se reco nhec.te_r a
possibilidade de eventual quebra da affectio societatis € entender €ss¢ r;::];;::f

: . : jo parcial da soc
¢omo suficiente para permitir a consequente dissolugdo par
compan’vcl com @

pessoas, ainda que

do, portanto, que 2
—, nio S¢

Embora o entendimento adotado pela maioria seja
Natureza juridica e com a dinimica de sociedades tip ic.as de
“Onstituidas sob a forma de sociedade por agdes — justifican ssivel
dissohl?io parcial de sociedade anénima seja jusidicaments Pﬂntc na vontade
deve admiti-la de forma indiscriminada, com andamEr > SC:‘:;; societatis,ape

eum oy de alguns sécios, sob o argumento de qucbra da ‘Ef; crficns pcssoais
35 porque se trata de sociedade em quep revalecem &5

vilegiaria
g e

dos s6jos. Esta solucio geraria inseguranga juridic '
da PEI'SOI“m[id:ld{.‘Jl:I'I
1996, V- 2 p.523¢ $5.

€ tampouco pl’l
dica cmr\cordo de
) onsideragdo

1 B. A Desc
LAMY FiLH . RA, Des
ILHO, A.; PEDREIRA, J. L. B. o: Renovar

Acionistas. In: A Lei das S.A.. Rio de Janeir
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1 realidade, uma vez que ignora as diferentes circunstincias que
o caso concreto ¢ relega a forma adotada pela sociedad
er importincia nesta avaliagdo.

podcm CStar
prcscntes n € aelemen to
sem qualqu
Em outras palavras, embora se deva ter em conta as reais caracteristic

da sociedade, a despeito da forma adotada, ndo se deve, como destacad, p:lts
Ministra Maria Isabel Gallotti em seu voto vencido, transformar em regr:
aquilo que deve ser 2 excegdo. Nesse contexto, ao analisar, no caso concret,
o cabimento da dissolugdo parcial da sociedade anénima, devem o intérprct;
e o julgador ponderar os aspectos jd destacados acima quando da anilise d,
voto vencido do Min. Ari Pargendler no REsp 507.490, bem como o eventyg]

impacto economico que terd a dissolugio parcial sobre a empresa.

Nesse sentido, a Ministra Gallotti, amparando-se na doutrina de JOEL
GONCALVES DE LIN.[A_]UN!ORS‘”, ressaltou aspectos econdmicos impor-
tantes que devem ser observados. E o caso, por exemplo, da capacidade financeira
da empresa para pagar os haveres do acionista dissidente e se, para tanto, terj
caixa ou deveri dispor de ativos ligados as operagdes da companhia - tal fato
poderi comprometer, até mesmo fatalmente, a continuagdo de suas atividades
e o cumprimento de suas obrigagdes — 0 que, em vez de privilegiar, acabaria por
violar o principio da preservagdo da empresa, prejudicando a propria sociedade,

os acionistas remanescentes, os credores e a comunidade como um todo, que
perderia, em maior ou menor medida, importante fonte de geragdo de riqueza,
empregos e tributos. Ademais, no caso de empresa que ndo produz lucros ou
distribui dividendos em razio de sua mé condigdo financeira ou politica social
que privilegia reinvestimentos na companhia, deve-se evitar que o sécio dis-
sidente se utilize da dissolugdo parcial para esquivar-se dos riscos assumidos

502 LIMA JUNIOR, J. G. Dissolucdo parcial de sociedade anénima: o novo paradigma e andlise
econdmica. In: Revista Eletrénica da Ordem dos Advogados do Brasil - Se¢do Parana, Cun'tiba‘v
jan.-jul. 2008. De acordo com o autor, o entendimento hoje consolidado no ST) quanto a
admissibilidade da dissolucio parcial de sociedade anénima poriniciativa de qualquersocio, com
fundamento apenas na quebra da affectio societatis, aumentou os custos de transagdo inerentes
a posicao de sécio, e deve ser considerado pelos mesmos ao decidir a forma societdria a ser
adotada. A nosso ver, no entanto, nio hd, necessariamente, um aumento dos custos de transagao
em decorréncia dessa jurisprudéncia. No caso de sociedades tipicamente de pessoas, &M Que
PTE_valece 0 intuitu personae e em que estdo presentes outras caracteristicas que justificaniam
a ‘!'550|UQ30 parcial na espécie (como, por exemplo, a iliquidez e limitagoes a circulagdo das
agoes), fato é que, caso a sociedade tivesse sido constituida sob outra forma, por exemplo, uma
soa?dadelimitada, ainda assim, e mais ainda neste caso, estaria, eventualmente, sujeita adissolucao
parcial, dependendo das circunstincias do caso. A opcio pela sociedade por agoes, €M e
admissibilidade da dissolucdo parcial é, em tese, mais restrita, levaria, portanto, a uma potencia
:’edut;a_o dos cuitos de: transacdo. Além disso, em regra, evitara possibilidade de dissoiucéopama
dasociedade nao estd dentre os principais motivos que levam os empresarios a optar pela {ﬂ :
juridica da sociedade por agées. Assim, também o aumento dos custos de transagao relativos
posicdo de s6cio, embora possivel, dependeria das circunstincias do caso concreto.
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, ingressou na sociedade e levar vantagem em |
. relaca
gmanecerem (por exemplo, retirando-ge antes vio s

Ue 2 s a 1
Panhia e, consequentemente, o sey valor, se :ll a.“ma?ao —
: eteriorem ainda mais),

quand
nclﬂ Pc
da com . : ‘
mitindo, assim, 0 enriquecimento sem cays

p - : |
Por outro lado, verificada a inexequibilidade do fi

Jivergéncias cntrf: 0s sOcios € a inexisténcia de manipulagio do instityt b
como de alternativas para que o dissidente POssa retirar-se da socied dO, o
o valor real de sua participagio (sem que haja, portanto, CMichcimea te com
causa da sociedade ou, sobretudo, do sécio fémanescente is suag c:ustas)nl Z;en}
ndo restar alternativa a néo ser a dissolucio integral, com fulcro n art ’ZPOEJ eIrI"1
4 da Lei n. 6.404/76, se requerida por acionista que representar, no ;m’ni;no,
5% do capital social. Assim, o simples fato de se tratar de socicd::dc anénim';
fechada € constituida infuitu personae nio deve ser suficiente para autorizar a
dissolucdo parcial de sociedade anénima em qualquer caso.

s sOcios que

m social em razio das

Além do julgarnento do EREsp 1.079.763/SP, o ST] proferiu outras
decisdes desde 2007, todas confirmando o entendimento de que a dissolu-
¢io parcial de sociedade anonima fechada em que impera o intuitu personae
¢ admissivel, para autorizar a saida dos sécios dissidentes, quando houver o
desaparecimento da affectio societatis entre os sécios, uma vez que, nas socie-
dades com essas caracteristicas, existiria relagio umbilical entre o espirito de
colaboragio e confianga entre os sécios e o funcionamento regular da empresa,
cujo rompimento pode levar 2 inexequibilidade do fim social, nos termos do art.
206, 11, “b”, da Lei n. 6.404/76°%. Essa estreita relagdo foi bem explicada pela
Ministra Nancy Andrighi no julgamento do REsp 1.128.431/SP, de outubro

de 20115 nos seguintes termos:

“[NJ4o obstante do ponto de vista conceitual as sociedades anonimas
tenham preponderantemente infuitu pecuniac,a evolugio do instituto
no Brasil revela o surgimento de um grande nimero de pequen®s
¢ médias empresas de cariter familiar, constituidas sob a forma de

: . intuity personac.
sociedades andnimas fechadas, nas quais Prevalece o intuitip

in. Raul Aradjo Fi‘lhc{, v,
Nesse sentido: STJ, AgRg no Agln 1.013.095/R), Quarta Turma, Ri-elri,::in, Nancy,andnshw_-u,,
J-22.6.2010, Dje 2.8.2010; ST), REsp 1.128.431/5P, Terceira Turma, Reli e e Salomlz;z;
J- M1o.20n, Dje 25.0.2011; STJ, REsp 917.531/RS, Quarta Turma,Esm;:Ios ke do_ C_onsg '
v, j. 17.11.2011, Dje 1.2.10’12. No mesmo sentido, 0 Centro de U e Dnrent? r::(;
fja}ustif;a Federal aprovou o seguinte en unciado, n. s fec-hadas,g;nﬂo‘se
_-Mregra, é livre a retirada do socio nas sociedad e pame!a Bl op
mdeterminado. desde que tenham integralizado a respe
A dendncia (arts, 473 €1.029)".

304 4
L REsp 1.128.431/5P, Terceira Turma, Rel. Min. Nancy

503

V.l §- R (0] 0. o1 1.
" .

Andrighi,
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A revolugio industrial propiciou a superagio da antiga dicotomia
entre grandes corporagdes ¢ pequenos negécios, de sorte que hoje
predominam no mercado as pequenas ¢ médias empresas, de regra
sociedades de pessoas, que, diante de uma economia globalizada,
buscam uma estrutura organizacional capaz de acompanhar e de
absorver a sua evolugio,

Dai a opgio pela constituigio de sociedades andnimas fechadas - cuja
estrutura é bem mais moderna e dindmica do que aquela oferecida
pelas sociedades limitadas — tendo como acionistas, no mais das vezes,

pessoas préximas, em muitos casos com vinculo familiar.

Essa circunstincia de os acionistas estarem reunidos em torno de

interesses convergentes torna a harmonia entre eles imprescindivel

a_operacionalidade da empresa. Em outras palavras, o regular

desenvolvimento da atividade emprcsarial se mostra umbilicalmente

atrelada 3 manutencio da affectio sociefatis, isto é, na confianga

reciproca entre os sécios, de modo que o desentendimento entre eles,

confo o eTau, inviabiliza o negdécio.

Assim. a ruptura da affectio societatis equipara-se d impossi ilidade
da sociedade pr h u vist art. 206, 11,“b”, da Lein.

6.404/76, como causa suficiente para a dissolugio.” (Grifos nossos.)

Diferente, porém, € a situagéo em que a dissolugdo parcial da sociedade
anbnima seja pleiteada com o fim de excluir um dos sécios, para a qual no
basta, apenas, a quebra da affectio societatis. Trataremos dessa hipétese a seguir.

5.5. DissoLUCAO PARCIAL “INVERSA” E EXCLUSAO DO
AcIONISTA POR FALTA GRAVE

Em principio, a dissolugdo parcial foi concebida para impedira diis?lucao
total da sociedade, quando cabivel, com o fim de permitir a saida do sbeio que
tinha direito 2 dissolugio total e a preservagio da sociedade com ?_50‘“0 052
os sdcios que quisessem nela continuar. No entanto, a rcaliiladc cx‘lg.lu Zl;:n )
permitisse a dissolugdo parcial também por meio da exclusdo de SOCIs‘nquﬁo
fim de admitir que se pleiteie a exclusio do sécio faltoso. com a con i s:j s
da sociedade com o sécio inocente, ou, alternativamente, 1m?cdlj qugc?o ino-
faltoso, sobretudo quando controlador, acabe por forgar @ saida do §

: dido
" . = or melo de pe
cente, literalmente “nvertendo” a situagio (por exemplo, p
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cional em agio de dissolugio

arci
iedad P Parcial oy exclus
da sociedade com o sécig ip

econVer® o
eser? a¢i0 | ) Ocente que deg cje
A dissolugao'parcflal nao pode servir 44 S6Ci0 que prag
busivossos' R 1f1adu.np 1t’.-rnento de seus deveres socia-p HHicou atos ilicitos,
:ecimento da affectio focietatts e pondo em risco 5 exequibiiidad d
com O deliberado propf)m:to de 'obter vantagens >
Jemais S6¢i0S € da prépria solc1edade. Ao contririo; 4 di
concebida para Protcger a Sf)c1cdade. Assim, passoy-
1 pedido do sécio que deseja se retirar dg sociedade

qutorizaria sua dissolu¢do total, mas também g pedid
o fim de excluir aquele que, por sua conduta ilicita, tenha levado configuraci

. + -~ - N
deuma das hipéteses de dissolugio da sociedade, caracterizando justa causa para

sua exclusdo. Esta ltima hipétese ficou conhecid pela alcunha de “dissolucio
parcial inversa” ou “dissolugdo parcial is avessas”.

) & petmitindg a
nely Continygy,

S¢ 2 admitir ngg apenas
, diante

de hipétese que
o

do sécig Inocente, com

A diferenca marcante entre as duas hipéteses de dissolugio parcial sio os
requisitos exigidos para que possa ser decretada. No primeiro caso, na esteira
do que consolidou a jurisprudéncia em sede das sociedades limitadas, o desa-
parecimento da affectio societatis (independentemente do que o tenha causado)
seria suficiente para autorizar a dis solugdo parcial e a saida do sécio dissidente
da sociedade. Por outro lado, no caso da dissolugiio parcial “inversa”, sendo a
exclusio medida extrema, requer-se — para que a dissolugio parcial possa ser
decretada — a prova de que o sécio a ser excluido praticou falta grave, descum-
prindo seus deveres sociais e, em consequéncia, levando 2 quebra da affectio,
colocando em risco a exequibilidade do fim social.

Tal diferenciaciio foi tragada de forma particularmente c.lara e dxc‘liancz?cf
julgamento do Recurso Especial 1.129.222/PR, en? que foi plcne? .Zsa CD;
soluggo parcial de sociedade para o fim de excluir dois dos quatro sz:tas,se de
fundamento nq quebra da affectio societatis®. Embf)ra,‘ no c?.sz; Zi S~
Sociedade limitada, a ratio da decisao também se aplica as soci¢

eito também configura
e

dir d
505 ", i comabuso de 5-lo, excede
95 Nostermos do art.187 do Cédigo Civil, 0 ato Praucagﬂ um direito que, a° o ]J: ou pelos
. : me

manif imi ostos pelo seu fi No

. estamente os limites imp P g.6.20m, Dje1.8.201"!
St Ons costumes.”). o
0

: ndrighi, J- 2 rma, Rel. Min.
ST, REsp 1.129.222/PR, Terceira Turma, Re:géMn;ﬁaTE%%?sp 915-53K$'0?1:‘::;;15T:e Direito CCI"‘;';
Eﬁ: ?e?i;een;ijz}:;j T?;t?ldz?’t?,c gjciaﬁz.:mz- O f":inqgiado . solidou este entendin $
0 Centro de Esludc;sj udiciarios do Conselho d?:i‘)udigo il dc.goolz, m’].iria, mas apenas para
No ambito dos arts. 1.085, 1.030 € 1-033- i, do lusao do s
quebra do affectio societatis nao é ::BUf'a
dissolugdo (parcial) da sociedade”.

para a exc
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40 parcial, A T,

cujas caracterisricas admitem o cabimento da dissolug
Turma do STJ entendeu, por unanimidade, que a ruptura da affct Crcciry
ndo é suficiente para autorizar a dissolugio parcial com g - ‘(‘1’ Scietas;,
sécios, uma vez que, sendo a exclusio medida de extrema gravidas um dog
necessdria, também, a prova de que o acionista a ser excluido cﬂme:, faz-ge
grave no cumprimento de seus deveres sociais, que justifique a CXdusﬁ:i fa}ta
explicou a Ministra Relatora Nancy Andrighi, em seu voto vencedor l'en; ssim
a doutrinade DALMARTELLO*”, ERASMO VALLADAOQ AZ’E‘,VEQ[t;“do
NOVAES FRANCA e MARCELO VIEIRA VON ADAMEKS . "

. : . - »€ 20 regim
da dissolugio parcial tal como originalmente concebida, com furlt:larm:ntg1 )
0 no

Cédigo Comercial de 1850:

“Sendo a sociedade em comento uma sociedade de pessoas, o liame
origindrio da relagdo contratual que constitui a sociedade € ligagio de
cunho pessoal — a affectio societatis. Decorre desse tipo de relagio que
os sécios guardam entre si vinculos que extrapolam o mero interesse

de empreender, transbordando para aspectos outros como confianga,
afinidades etc.

Essa ligagio é um dos elementos essenciais do contrato de sociedade
e, quando ela nio se mostra mais presente, de maneira a prejudicar a
continuidade da prépria sociedade, porque impossibilita a consecugio

do fim social, admitia-se a sua dissolugdo com fundamento no art.
336,1, do Cédigo Comercial.

Essa dissolugio ndo necessariamente serd total, preferindo-se, alids,
que ela ocorra apenas em relagio a algum ou alguns dos s6cios, fim
de que a sociedade tenha continuidade com relagio aos remanescentes.

Trata-se do principio da preservagio da empresa.

Assim, a dissolucdo parcial da sociedade, fundada na perda da affectio

societatis, no sistema do Cédigo Comercial, poderia ocorrer PoC-
1 . i_w a a d
intermédio do exercicio do direito de retirada ou pela exclusi®

Bl . 4 r
um dos sécios. rve-se. contudo, que, na segunda hipote

. . alegagaod
se tratar de ato de extrema gravidade, exigia-se naod aal

- ; ; jo de uma
de rompimento da_affectio societatis, mas a demonstrasie-—"""
. W = Ocl:u
justa causa, ou seja, de alguma violagdo grave dos deveres

_p.IUS-
it 3 :CEDA'\US'}H 0
507  DALMARTELLO, A. LExclusione dei Soci dalle Societa Commerciali. Pad ?:; juridico superﬂgﬂsgn
508  FRANGA, E.V.A.N.; VON ADAMEK, M. V. Affectio societatis: U™ concel Direito Merct™™"
moderno direito societdrio pelo conceito de fim social. In: Revista

Paulo, n.149/150, p. 155, jan. 2008.
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{mpuy 4ivel 20 sécio, que tenha acabadg Or per
. i dr ess .
consequent mente, que justificasse 5 . £ rompimento e

[..]

[sso_porque a clusio do sécio funda-g i s
jado i adimplement contratual [] Ee mMa_instincia
até os dias de hoje, tanto que o Cédigo Civi

o tema da exclusio do sécio, também exige .
que seja apresent
ada umg

! C Sa COnSUbStaﬂCiada I'lO C()"let i
gu falta gravc

(arts. 1.030 e 1.085), para sua efetivagio,

Em suma, virias sio hipdtese

! U€ autorizam a_dissoluci arcial
de uma sociedad

or meio da exclusio de ym 0u mais sécios, Elas
ode a1s, contratuais ou decorrentes de inadimple

5 ; o do
dever de colaboragdo social (affectio societatis). sendo impresci

s . ndive|
neste ultimo caso, que haja a comprovacio desse inadimplemento
com a especificacdo dos atos que foram praticados elo sécio que se

retende excluir, os quais estariam a prejudicar a consecucio do Bite

social da empresa. Em outras pala ue fique caracterizada a jus

causa para a exclusio.

A] perda da affectio societatis é apenas a consequéncia de u ou

mais atos nocivos a consecugdo dos fins sociais da empresa, praticados

por aquele que se pretende excluir, os quais devem ser demonstrados.”

(Grifos nossos.)

A Ministra Relatora também destacou importante aspecto da dissolugo
parcial “inversa” no que tange ao 6nus da prova, observando que cabe ao autor
do pedido de dissolugdo parcial com exclusdo de sécio com fundamento na
perda da affectio societatis provar que (i) a affectio societatis efetivamente deixou
de existir, (i) os motivos disso ter ocorrido, ou, 20 menos, de quem foi 2 C“‘lPa
Porisso ter ocorrido, demonstrando que foi o sécio aser excluido o responsdvel

Por seu desaparecimento.

itida pelo STJ,
A dissolucio parcial “inversa” foi expressamente 2dmitida pelo STJ

: 5nima fechada
Poucos meses depois, também no ambito de somdachanc;nir;; 431/SP,
M ue prevalece o insuitu persanac, B0 jUIgamcnt?s(goN cszsoodiscutia-sc a
também de relatoria da Ministra Nancy Andright™ INO €835

o.20m,DJe 25.10.2011
509

clipe salomao, V-U-r J-

. drighi, V.U, j. 111
ST, REsp 1.128.431/SP, Terceira Turma, Rel. Min. Nancy Andright &

,Re
No mesmo sentido: ST), REsp 917-531/RS, Quam B
1711201, De 1.2.2012.
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possibilidaclc juridica da dissolugdo parcial de sociedade anénima fechads,
em que prevalecia 0 intuitu personae, pleiteada pelos acionistas majoritiriosé
pela sociedade, com 0 fim de excluir s6cios minoritérios, com fundamento ey
divergéncias insuperdveis entre os s6cios e na consequente quebra da affecti,
societatis. Ndo se adentrou, na espécie, nas causas que levaram ao rompimento
da affectio,com 0 fim de verificar quem teria sido responsdvel por esse rompi-
mento, de forma a constatar se os acionistas minoritarios haviam descumprido
seus deveres ou cometido falta grave que dessem causa a exclusdo. A questio
foi, no entanto, analisada em tese, com o fim de determinar que o mérito da
acao fosse analisado pelas instancias inferiores, tendo como premissa a pos-
sibilidade juridica da dissolugao parcial “inversa”, cujo cabimento na espécie
deveria ser examinado 2 luz das circunstincias do caso concreto (como, por
exemplo, se, de fato, tratava-se de sociedade anénima fechada intuitu personae,
se havia ocorrido o efetivo desaparecimento da affectio societatis € quem
era o responsdvel por tal ocorréncia, 2 viabilidade econdmica da dissolugio
parcial, dentre outras). Em seu voto vencedor, a Ministra Relatora ponderou
que ambas as espécies de dissolucdo parcial (a “tradicional” ¢ a “inversa’) sio
complementares, ¢ que 0s precedentes do ST] estudados supra, em que se
admitiu a dissolugdo parcial de sociedade anonima, aplicam-se integralmente
a ambas, uma vez que se trata do mesmo instituto, que levaria ao mesmo
resultado. A questio foi colocada pela Relatora nos seguintes termos:

“0s recorrentes aduzem que 0s precedentes do ST] nio seriam aplicd-
veis i espécie, na medida em que ‘versam sobre hipéteses distintas da
que é tratada no caso sub judice . Sustentam que 0s referidos acérdios
discorrem acerca da dissolugdo parcial de sociedades anonimas por
vontade dos acionistas minoritirios’, enquanto que, no particular,
‘discute-se a possibilidade de dissolugio parcial de sociedade anonima
em virtude da exclusio daqueles acionistas, por decisdo unilateral dos
majoritirios, responsaveis pelo pedido de dissolugao’ (fl. 1.332, - STJ).
Todavia, a despeito dessa peculiaridade, inexiste diferenca ontoldgica
MMMM
preservagio da empresa.

[-]

[Als premissas supra fixadas — quanto 2 possibilidade de constituigao
de sociedades anonimas de capital fechado dotadas de intuitu personac

Digitalizado com CamScanner



Maira b Mg ViEiRa - 293

C1

] e
amento do

. do
7 TOposito comum de lorar o gbiet ocial 4
empresa num determinado momento, elemen -

_ 5 4 108 que, em principio
estao presentes na €specie

»J4 qQUe as partes conge
dezena de agdes judiciais, discutindo nig apen

mas também o rumo que vem sendo dadg 3 companhia pelos atyajs
administradores.

ndemem mais de umga

as 0 controle acionirio

Seja como for, vale lembrar que estamos em
cial tirado de agravo de instrumento em qu
possibilidade juridica do pedido de dissoluga
anonima fechada,

sede de recurso espe-
e se discute apenas 2

O parcial de sociedade
sendo certo que a efetiva existéncia dos motivos

ensejadores desse pedido (causa de pedir) € questio que se confunde

com o préprio mérito da agdo e que devers ser analisada no ambito
do processo principal.

O que iImporta, nesse momento, é que a circunstincia da agio ser de

.

iniciativa dos acionistas majoritirios, bem como o fato de o pedido
ter sido formulado is avessas — objetivando nio a saida dos autores,
m

as a retirada dos réus, acionistas minoritirios — nio tem o condio

modificar as mencionadas premissas, que permanecem vélidas e

ontam para a possibilidade juridica do pedido de dissoluci

(-..]

Dessarte, se o legislador autorizou os acionistas majoritﬁrio's a Plelti:-
arem a dissolugio total da sociedade — hipétese que levaa }“lm.d':“;_a(:
da empresa, com a saida de todos os sécios, inclusive s m"’fonm_l:;o
= Uma vez admitida também a dissolugdo parcial, ndo hi si::lno
M impedir que os acionistas majoritarios busquem .Pc_r m;mc -
2 maioria do cap

refere a0s interesses

a affectio societatis €

controle da empresa, até porque representam
: ] .

Social e, a rigor, a vontade dominante no que s

Convergentes que, desde o inicio, caracterizar

3 forma de exploragio do objeto social.
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grave praticada por acioni

. ]
-|)|\k1]llil.f\”| /

Especificamente sobre a pos

anonima intuifu personae,
societdria, com fundamento na ruptura

ARCIAL DI SOCIHDADI ANONIMA

a controvérsia, congtata-se que a_situagio en-
L

alar ¢ na verdade complementar  hipotese versada
ticular ¢ na verdades ver

, STJ. Naqueles processos, tinhamos acionistas
o oL} . - .
sair da sociedade, mediante dissolugio parcial,

role dos acionistas majoritdrios. Aqui_

Posta nesses termos

campadano pat
nos_preceden tes d
yoritdrios querendo

mit
o0 a empresa sob o cont

deixand

o resultado final serd 0 mesmo: 4 retirad
da maioria na condugio do negocio.

[...]” (Grifos Nn0sso0s.)

a da minoria e a manutengio

sibilidade de exclusio de sécio em sociedade

fora das hipdteses expressamente previstas na lei
da affectio societatis causada por falta
sta e na consequente inexequibilidade do fim social,

a Min. Relatora, em seu voto vencedor, destacou que, embora, em principio,
inadmissivel em sociedade infuitu pecuniae, pode justificar-se na sociedade

por agoes em

que o elemento pessoal foi e € essencial, respectivamente, para a

constituicio e o regular funcionamento da empresa. Assim apontou a Ministra

Nancy Andrighi:

510

“Nio me escapa o fato de essas duas situagdes guardarem uma dife-
renca substancial, de que nos precedentes [do STJ admitindo a dis-
solugio parcial de sociedade andnima] os préprios sécios dissidentes
tiveram a iniciativa de pedir a sua retirada, enquanto na espécie os
sécios dissidentes estardo sendo obrigados a sair. Todavia, embora

pareca abusiva ao ser vista de forma isolada ou estritamente sob a_

ética de sociedades infuitu pecuniae, essa circunstincia muda de figura
dendo forga e importincia, quando inserida no contexto de uma
ciedade intuitu personae, cuia continuidade admitida sua dissolu¢i

cial G e cmn ;
deve, em principio, se dar nas maios daqueles que concentrarn
oria i C .. ‘ o

dos interesses que of ariamente motivaram a constitui¢io

do negécio,”" (Grifos nossos, )

N ;

k;) ltnt‘smtl) sentido ponderoy ¢
- in u_rer!ns: “No que lange
especifico quantg 3
de que a obrigac

U0 Ministro Luis Felipe Salomio no julgamento do REsp *)U-I.w‘.l"‘
E!tlus?is:?cmdﬂdm andnimas, verifica-se a falta de mm'“hmcm-';c:rh.‘lr
: 0 fundame orcada do acionista decorrente do entendimento 3 oo
INegralmente o Breco " "1l.r.]|n-| ¢ irretrativel do acionista, imposta por lei, €9 de p._:. :
Capital sotial ¢ 5{;,!)[::: ae emissio das ﬂcf)cs que subscreveu ou adqui;iu' uma velz que -.‘
relacionar com A tudo a garantia dos demais acionistas e de terceiros que venham &3¢

Ompanhia. Sem embargo desse lmdic;on;ﬂ cnlcndiménm, 1 elaboract®

l](llll(in' H

iaria Contey i

' npo oracie
deve ser POssive porine bars

avem- A )
dever de I também nas I|i1|:'c1 Posicionando no sentido de que a exclusio de e
*Conferim - oleses em qu e além €
o ' ; 4 5 S e
direito socje ento, bem come Jue vislumbrados deveres outro (oatud

Hmportincia dos caracteres pessoais do acionista

tario: | IN
A de intelecgiio, caracterizada a sociedade em tela

CS5a oslejr
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Por outro lado, pode ocorrer que o sécio faltoso
parcial com a exclusdo do sdcio inocente. Nesse caso,
o5, responsavel pela crise no seio social, seja ele m
possa se beneficiar de sua prépria atitude hostil e ilici
totalmente a sociedade ou excluir o sécio inocente,

pleiteie a dissolugio
permitir que o sécio fal-
ajoritdrio ou minoritirio,
ta, para o fim de dissolver

setia deixar sem qualquer
sangio os abusos praticados e prestigiar a ma-f¢ do sécio faltoso que demande

a dissolugdo ou a exclusio. Como observa FABIO KONDER COMPARATO

a saida do sécio inocente, nesse contexto:

)

“[...] pode se revelar, na pritica, um verdadeiro prémio a0 sécio pre-
varicador, malicioso ou desonesto. Ao invés de sofrer a justa sancio
pelo descumprimento dos seus deveres sociais, vem ele ainda a obter,
de modo indireto, a exclusdo do sécio prejudicado, passando a explorar

a empresa com muito maior liberdade de agao.™"

Tal injustiga é repelida pelo Direito desde os romanos: furpitudinem suam
allegans non auditur,bem como aduversus factum suum movere contraversias probi-
betur. Em outras palavras, ndo pode o pedido de dissolugdo fundar-se em causa
criada pelo préprio sécio, o que caracterizaria venire contra factum proprium’.
Como explica JUDITH MARTINS-COSTA, esses principios, coroldrios da
boa-fé objetiva em diversos ordenamentos, incluindo o brasileiro, traduzem a
inegivel “injuridicidade do aproveitamento de situagdes prejudiciais ao aiff:r
para a caracterizagio das quais tenha agido, positiva ou negativamente, o ti-
tular do direito ou faculdade”. Tém, portanto, como efeito primordial impedir
que uma parte “valha-se do seu préprio incumprimento para beneficiar-se de
disposigo contratual ou legal™®.

4 q -tftenome o

até recentemente vinculado as sociedades de pessoas - iedades regidas pelo Codigo
de aplicagdo das regras atinentes a exclusdo de socios das (5:(.]; sociedade anonima rege-se
Civil, maxime diante da previsao contida no art'. 1.089 d‘? C ;-.i es deste Codigo.” (STJ, REsp
porlei especial, aplicando-se-lhe, nos casos omissos, as disposi¢ 17.a1.201, Dje 1.2.2012). Em
917.531/RS, Quarta Turma, Rel. Min. Luis Felipe Salolf‘h'iof T,u '{I de)ustica sobre adissolu¢do
sentido contrario: CHEDIAK, ). F. P. A posigdo do Superior Tr ur[; o Civil. In: Revistade Direito
parcial das sociedades andnimas: uma andlise a luz do novo (,::nd% que o art.1.089 do Codigo
Renovar, Rio de Janeiro, n. 28, p. 119, jan.-abr. 2004 (SUSte rima pois ndo haveria omissao na
Civil nido se aplica a dissolugdo parcial de sociedade anonima,

Lei n. 6.404/76 em relagio a matéria).
COMPARATO, F. K. Exclusio de sécio, independ
contratual, In: Ensaios e Pareceres de Direito Empre,s .
LUCENA, |. W. Das Sociedades Ananimas: Comentarios
Sdo Paulo: Renovar, 2012, v. 3, p- 235- ) T
MARTINS-COSTA, J. A boa-fé no Direito privado. 530
460-462; 464.

i isdo legal ou
te de especifica previsao
enteme?{io de Janeiro: forense, 1978, p.144.
300). Rio de Janeiro/

51
arial.

512 i Lei(arts. 1892

o: Revista dos Tribunais, 1999, Pp-

513 aul
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caso o sOcio prcvnrlcador scja o Majoritiric ad
]

Em particular, _ | : : mitie 5
luir o minoritdrio seria penalizar

dissolugio Pﬂl'Ci“] para exc C mJUStiﬁcadamcnte
aquele que, chOSim"do sua confianga no majoritario = em regra encarregy |
‘ 0

da administragio da sociedade —, investiu no negécio, cumpriu seys deveres
sociais ¢ deseja continuar na sociedade. Neste caso, A. J. AVELAS NUNES
explica que a safda do sécio faltos‘o,- qt.xc gerou a dc?armonia na sociedade, ¢
medida de justi¢a, sempre que o sécio inocente deseje nela continugy:

“Efectivamente, mesmo aceitando que os s6cios desejosos de deixar
a sociedade encontrariam interessados (que nio, eventualmente, o
sécio faltoso) em adquirir uma quota de sociedade em que reina
a discérdia por virtude da conduta antissocial de um dos sécios,
sempre se mantém que oS sécios podem ndo conseguir quem lhes
pague pela quota o seu real valor. Ora, consideramos injusto que a
dnica solugio oferecida aos sécios que cumprem consista em lhes
facultar a saida da sociedade (quando eles pretendem continuar
nela em condigbes normais), solugio que lhes pode trazer mesmo
prejuizos materiais imediatos (quando € certo que a normalidade
da vida social foi quebrada por culpa de outro sécio). [....] [Plarece-
-nos que a situagdo anormal da sociedade se resolverd por ‘uma
simples alteragio no elemento pessoal da sociedade, pela saida de
um sécio’. Simplesmente, entendemos que a solugdo mais justa é

a exclusio do sécio que gerou a incompatibilidade T

Assim, estando presente uma das hipéteses autorizadoras da dissolugo
parcial da sociedade, analisadas supra, também ¢é cabivel, em tese, pedido de
dissolugio parcial formulado por sécio minoritrio com o fim de excluir
majoritirio faltoso, que prejudica a sociedade e pde em risco a cxcqujbilidadc
do fim social. Em outras palavras, quem deve sair da sociedade ¢ aquele que
por seus atos ilicitos, deu causa a dissolugio parcial, ainda que este seja 0 S0¢10
majoritério,

FONSET;:SZ c?etntido ta:nloaém crjsina P.RI‘SCIL% M -Cod}:I:f;t dzl[:
i fecL y ratar da “dissolugdo parcial inversa” no ambito
4, aﬁrmando que:

by 7 jal
. grado em termos priticos o resultado da dissolugdo par
seja . - i
J- alretlrada dos sécios ou do acionista da sociedade, 05 Tribu
nais g . ) ™
drgaram o imbito de aplicagio do instituto para possnblllmf

NHUNESr A)A.O D ed. B
330 Paulp: Cultural

514 asleird

- . - - ‘.
I;FGI“O de Exclusio de Sécios nas Sociedades Comerciat®
aulista, 2007, p.171.
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também aqueles que tivessem o direi : i 3
total da sociedade, nio a sua rtf:tirad:lrt:a;1 c Pfl_e““‘“ Moy
. ' ; 0 afastamento dos res-
ponsdveis pelo dissenso ensejador daquele decreto de dissolugio
total. Assim, por exemplo, a todo aquele que tiver mais de 5% do
capital social, faculta a Lei das S.A. o pleito de dissolugio total
desde que fundado na impossibilidade de a sociedade atingir a
finalidade para a qual foi constituida. Se, no caso concreto, tal
impossibilidade vier ditada pela conduta anti-social [sic], desleal
ou ainda ndo colaborativa de algum dos sécios, pertinente se revela
o pedido de dissolugio parcial da sociedade para lograr a expulsio
dos quadros sociais daquele ou daqueles aos quais se imputa o
comportamento faltoso. Nesse sentido, o E. Superior Tribunal de
Justica ja houve por bem determinar, em razio da quebra da affectio
societatis entre os sécios, a dissolugdo parcial da sociedade, com a
exclusio do faltoso: [...] []O sécio que, sem motivos, se desajustar
dos demais, comprometendo a realizagio dos fins sociais, ndo deve
ser levado a0 sucesso de seus propésitos hostis com a extingdo de
toda a sociedade. A exclusio é a medida mais justa e eficaz [::].75

o STJ. No caso decidido no REsp 917.531/
abusos do conséreio formularam pedido de

dissolu¢do parcial com sua saida da sociedade ou, alternativamente, 2 exclusio
s alternativos formulados, a Quarta

do sécio prevaricador®'. Diante dos pedido
Turma decidiu que, havendo quebra da affectio societatis € consequente Inexe-
parcial, devia ser excluido o

quibilidade do fim social, justificando a dissolugdo
s deveres sociais e gerando

acionista que lhe havia dado causa, descumprindo seu |
prejuizo, real ou potencial, a0 exercicio da empresa. O Ministro Relator Luis

Felipe Salomio, em seu voto vencedor, confirmou a decisdo de primeiro grau que
optou pela exclusio do s6¢cio faltoso, amparado na doutrina de VALLADAO ¢

VON ADAMEK’" e no prcccdcntc da Terceira Turma no REsp 1.129.222/

PR acima analisado, fazendo as seguintes ponderagoes:

Assim também jd entendeu
SP, os acionistas prejudicados pelos

515 FONSECA, P.M.P. C_;\-dissolut;ﬁo parcial inversa nas sociedades anonimas fechadas. In: Revista
idica Empresaria _118-19, jan.-fev. 2011
. Porto Alegre, - 18, pp- 1 ; | 1
e ;;I(:;;:PE;:::?;? Quarta Turma, Rel. Min. Luis Felipe salomio, v.u., j. 8.11.201, D)e1.2.2012.

T S do no
5 tio societatis: um conceito juridico superado n
7 FRAdr\ICAF %V- b Y?a{:iADAMEK' s o ial. In: Revista de Direito Mercantil, Sao
moderno direito socl€

o pelo conceito de fim soci
Paulo, n.149/150, p. 121, jan- 2008.
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“[V]erificada a quebra da bona fides societatis, ¢ de reconhecer 4 inexe-
quibilidade da consecugito do seu fim social apta a ensejar a dissolugio

parci:tl da sociedade.

4. De outra parte, 0 caso em aprego ostenta certa peculiaridade: os
autores, ora recorrentes, pleiteiam alternativamente a dissolugio
parcial ¢ a sua retirada, com a devida apuragio dos haveres ou a ex-
clusio dos acionistas demandados ¢ a apuragio dos ativos e passivos
com as devidas compensagdes entre os sécios, tendo o magistrado
sentenciante concluido pela exclusio dos recorridos ante o contexto

fitico-probatério dos autos.

De inicio, insta salientar que a dissolugao (ou resolugio) parcial em
sentido estrito e a exclusio do sécio sio fendmenos diversos, embora
ambos constituam espécies do género resolugio da sociedade em
sentido amplo.

No que concerne ao deslinde da presente controvérsia, dentro
dos limites tragados pela instincia ordindria, essa diferenciagio

atinge relevo quanto ao seguinte aspecto: na dissolucio parcial,
pretende o sécio dissidente a sua retirada da sociedade, bastando-
-lhe a comprovacio da quebra da affectio societatis; na exclusio,
a pretensdo ¢ de excluir outros sécios em decorréncia de grave
inadimplemento dos deveres essenciais, colocando em risco a
continuidade da prépria atividade social. Em outras palavras, 3

exclusio é imprescindivel o justo motivo.

uma, tem-se a exclusio como medida extrema que visa 4 eficién-
ci st ; . ia
2 da atividade empresarial para o que se torna necessdrio expu

0 i - T “ oo
0_s6¢io_que gera uizo ou a possibilidade de grave 1120 30

Mlﬂﬂ-dummd_m]pmudud_ﬁmmmw
demonstragio da justa causa,

(]

[A] sentenga, com ampla co

gnigio fitico-probatdria, consign®
i estendentes ensejar a exclusio dos or m],_d_gy_dﬂ.
*Panhia, porquanto configuradores da j justa causa (fls. 108- 109

( ) orecorr a
ente Leon rconquanto reeleito pela Assembleia Geral par
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o cargo e diretor, ndo pdde até agora exercé-lo nem conferir os [

e documentos sociais em virtude de dbice imposto p:;:) :::r 0s l:ros
(ii) a ndo distribuigdo de dividendos aos recorrentes; (iii) o corridog;
exercendo a diretoria de forma ilegitima, sio os ’u ; s recorridos,
rendimentos mensais. nicos a perceber

e a aracterizagio do justo motivo, é forco luir pela
clusdo dos recorridos da sociedad inente Cine Organizagio
S/A, devendo ser restaurada a sentenga.” (Grifos nossos.)

Tratando-se do sécio majoritirio, o comportamento ilegal em prejuizo
da sociedade e dos demais sécios, que constitui justo motivo para a dissoi]uc;io
parcial com sua exclusio, assume ainda maior gravidade, uma vez que o con-
trolador é titular de deveres fiducidrios que lhe sdo impostos pela lei societiria,
a0 passo que detém o poder de tomar decises determinantes para os rumos
da sociedade e que produzem efeitos para todos os socios.

H4 muito é incontroverso que a minoria pode requerer a exclusdo do
sécio majoritdrio inadimplente de seus deveres sociais e que ponha em risco
a continuidade da empresa, em prejuizo da sociedade e dos demais socios.
‘I"AIGUEL REALE, também amparado na ligéo de A.J. AVELAS NUNES,
Jd ensinava que:
ode ser excluido
olento, pois tal
exclusio

wN " P . e e
as sociedades por quotas um s6cio Maioritario p
por voto da minoria, o que nada tem de injusto ou vi

acontecerd quando exista um motivo grave que justifique a
] fica sempre reservado o direito d
medida tomada em relagio a ele’.
i0, até mesmo por decisdo da
de outro lado,

do sécio em causa, a0 qua e fazer

apreciar em tribunal a justica da
A possibilidade de exclusio de séc
minoria ou quando houver apenas dois
revelar qual a ‘ratio iuris’ do instituto, 0 qu
objetivos sociais visados, equivale, por assim
parcial antecipada da sociedade, mas dissolu
que se d4 apenas e tio-somente com relagdo a0

MIGUEL REALE também enumerot aqueles atos q
zzzf:g:rar causas fundamentais (ou faltas fcg,ravcs) 1111525‘::?1’; :L S
€ Dres: O_m_mlﬂdm', estando, entre eles, em lista exempll Cfl .(.j ;

Prejudicial dos poderes sociais por parte de quem exersd a admin

-.\_—-—__
518 . tdes de Di
EEA"Ef_M‘ Exclusio de Socio das Socied 5. In: Ques

ugestoes Literdrias, 1981, pp. 314-3'5

sdcios, vem,
al,em consondncia com 0S
dizer,a uma dissolugio
gio ‘sui generis, visto
sécio climinado.™"

ue poderiam
exclusio do
o indevido

istragdo da

reito. Sio Paulo:

ades Cnmcrciai
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go indevido de bens da sociedade, em beneficio PISprio oy

: 0 empre :
empresd; O s leal a propria sociedade; e o inadim
- rréncia desleal a prop » € 0 Inadimplem

de terceiros; a conco 519 D

da obrigagdo geral de colaboragao; dentre outros™.

Na mesma linha, € também suscitando a li(_;i-lt.:} de :AV'ELAS NUNES,
FABIO KONDER COMPARATO sustentava, hd mais de trés décadas, 5
exclusio do majoritdrio prevaricad-or, que causa a ruptura c?a c:iﬁ[ecﬁo societatis
e prejudica a sociedade e os demais soc1os ea prove:xt-o proprio. Destaca ele,
entre as condutas que podem justificar a exclusdo do sécio controlador, também
em rol exemplificativo: a paralisagio do normal funcionamento da sociedade
por simples inimizade pessoal com o outro, ou com outros s6cios; assumir em
nome da sociedade obrigagdes estranhas ao objeto social e no interesse proprio;
desviar a clientela da empresa em proveito préprio ou alheio; € o rompimento
davontade de colaboragdo ativa, consciente, igualitdria, de todos os sécios tendo
em vista a realizagido de um lucro a dividir (considerada por PAUL PIC como
a traducio atual da affectio societatis romana)’™.

Diante de tais condutas, observa COMPARATO que:

“O remédio juridico, em tais circunstincias, ndo € apenas a dissolu-
¢io da sociedade, como previsto no art. 336, 3, do velho Cédigo de
comércio, mas também a exclusio do sécio prevaricador. [...] [N]a
hipétese de expulsdo do sécio por sentenga, o fundamento da decisio
nio ¢ a deliberagdo da maioria e sim o poder resolutério conferido aos
prejudicados, pelo inadimplemento do dever de colaboragio social,
sejam eles, ou nio, majoritirios. A maioria ndo se confunde nunca
com a sociedade, e o seu interesse préprio pode contrastar com o da
empresa, por ela explorada. Sio essas algumas verdades elementares,
que o Direito moderno vem iluminando sempre mais intensamente.”*"

————

51 m— s o o5 Paulo:
9 EEALE:M- Exclusdo de Sécio das Sociedades Comerciais. In: Questdes de Direito- S30 Paulo
ugestoes Literdrias, 1981, p. 317

520 COMPARATO, FEKE
contratual. In: Ensaig

No mesmo sentido, t

de fato, absurdo
ndamentg pa

eliberacio se
por ﬁltimu, e

Irresponsave

xclusdo de socio, independentemente de especifica previs
sePareceres de Direito Empresarial. Rio de Janeiro: Forense, arecels
ambém j4 afirmou: “[...] Isso [a exclusdo de um majoritfiriol podep que ©
1 continuo a afirmar tranquilamente que nio é. No moment f:;s u

m c:ﬂi::::sao do sécio nido é mais a autonomia da vontade, naz', inConlradﬂ
M limaanfice o 2 C2US 10 momento em que esse fundamenio w ' ;ndu

! I de um sgcj 3¢, N2 preservacio da empresa que estd sendo afetada Pomo irbitro
asituacio, Entendo u O Nd0 me parece que devamos manter ainda a maiona cm imirnero5
M que a técnica daqs;: Para sermos coerentes, ha casos - os senhores conhece jo de 50¢i0
a0 Cledades POr cotas Eja; 20 abuso de controle nio é suficiente.” (/dem, Em:lusrt::antilr 5a0

aulo, n, 3¢ ; responsabilj ot - ireito
9 N33, jan-m abilidade limitada. In: Revista de Dire
lbidem, loc. ¢y 977 PP- 47-48).

Ig?ﬂf P' 14!
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Essas ligoes cldssicas, embora proferidas no 4mbito das sociedades limi-
radas ou de pessoas, além de atuais, tém plena aplicabilidade as sociedades por
aoes fechadas em que prevalece o intuitu personae™, sobretudo no contexto
da dissolugao parcial, instituto também nascido ¢ desenvolvido, como estu-
Jamos acima, 1o ambito daquela espécie societiria. A doutrina mais recente,
3 qual nos alinhamos, representada por ARNOLDO WALD**, PRISCILA
MARIA PEREIRA CORREA DA FONSECA’?, RENATO VENTURA
RIBEIRO®®, HENRIQUE CUNHA BARBOSA’*, dentre outros’”, ¢ unis-
sona a0 afirmar a possibilidade de exclusdo do acionista majoritario faltoso por
iniciativa da minoria, inclusive nas sociedades anonimas de pessoas. Esta possi-
bilidade existe, particularmente, no caso de quebra da affectio societatis causada
pelo sécio que comete a falta grave, levando 4 inexequibilidade do fim social e,
consequentemente, justificando a dissolugdo parcial da sociedade. Como bem

observa PRISCILA MARIA PEREIRA CORREA DA FONSECA, com
apoio na autoridade de RUBENS REQUIAO:

“Tanto o dever de colaboracio, como o de lealdade, decorrem in-
discutivelmente da affectio societatis ou bona fides societatis. Por essa
razio, a divergéncia entre os acionistas, na medida em que configura

impedimento 2 realizagio do objeto social, ampara também o afas-

tamento daquele causador da discérdia. Por outro lado, em face do

objetivo primordial da exclusio — a preservagio da empresa —, pouco
importa que o sécio faltante com as obrigagdes seja 0 minoritdrio ou
o majoritirio. O fundamento da exclusio ¢ a salvaguarda da empresa
e nio do sécio majoritério ¢ de seus respectivos interesses, 0s quais,

em absoluto, se confundem com aqueles da sociedade, podendo até
com estes tltimos contrastar. Alids, tanto € certa possibilidade de

exclusio do majoritirio, que pode ele, como cedigo, vir a ser afastado
da sociedade por abuso de poder de controle, Fica claro assim que todo

. : 3 iali sa nas sociedades anonimas
522 No mesmo sentido: FONSECA, P.M.P.C. A dissolugao parcial iver ian.-fev. 2011; RIBEIRO, R. V.

fechadas. In: Revista Juridica Empresarial, Porto Alegre, n.18, p. 113, jan.~" :
Exclusio de Sécios nas Sociedades Anonimas. Sio Paulo: Quartier Latin, 2005, p-97: ST), REsp

917.531/RS, Quarta Turma, Rel. Min. Luis Felipe Salomao, . ﬂ'"_'z(_m' Dlel.z.zou.c od. Silvi
523 WALD, A. Comentdrios ao Novo Codigo Civil: Livro 11 - Do Direito de Empresa. Coord. 3aivio
de Figueiredo Teixeira. Rio de Janeiro: Forense, 2005, P 238,
524 FONSECA, P. M. P.C. Op. cit., pp. 113-115-
525 RIBEIRO,R. V. Op. cit., pp. 198-201.
526 EB(*RBOSA, H. C. A exclusio do Ecio86
sevier/Campus, 2009, pp. 82-84; 85 o o e O NG
52 . ' Affectio societalis: Um conceito j.urr. ico superado n
’ ;R:(z?:,;, E_:;;:;i}:(; fgcfggiggﬁ.ﬁ‘i’,gtifo ({{: fim social. In: Revista de Direito Mercantil, Sao
Paulo, n.149/150, p. 124, nota 52, jan. 2008.

nista controlador na sociedade anénima. Rio de Janeiro:
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302- DissOLY

icador cuja conduta interfere na atividade social

~ s¢j
528 R

o sécio prevar

cle majoritdrio o4 nio —

¢do parcial de sociedade anénima de pessoas com 5 exclusiq
tiver cometi

quando este 1 do falta grave que tenh,

Jevado 20 desaparecimento da affectio societatis, resultando na inexequibili,g
¢

do fim social, também ja foi expressamente admitida pelo Superior T

de Justiga, embora ainda nio haja jurisprudéncia abundante e consolidads 4
respeito do assunto. Em decisdo uninime, proferida em 2011 no julgamento
do REsp 1.128.431/SP, em que 05 acionistas majoritarios formularam pedido

de dissolugio parcial, com a exclusio dos minoritérios, tal possibilidade ficoy

consignada nos seguintes termos:
r oportuno, que as premissas supra fixadas — quanto a

, sujeita-se 2 exclusdo.

A dissolu

do acionista majoritario,

“Note-se, po
possibih'dade de constitui¢do de sociedades anonimas de capital fe-

chado dotadas de intuitu personae ¢ de cabimento da dissolugio parcial
em caso de quebra da affectio societatis — ndo se alteram em fungio
daqueles que tém a iniciativa de pleitear a dissolugao da sociedade,
tampouco em fungdo de quais serdo os acionistas dissidentes — se

minoritirios ou majoritarios.

O que realmente releva para a decisio de dissolver a sociedade € 2
confirmagio da perda da relagio de confianga entre 0s socios € do
esvaziamento do propésito comum de explorar o objeto social da
empresa num determinado caminho, elementos que, em principio,

estio presentes na espécie, ja que as partes contendem em mais deuma
ntrole aciondrio

dezena de agdes judiciais, discutindo ndo apenas 0 €0
los atuais

mas também o rumo que vem sendo dado 4 companhia pe
administradores.

fesl

[Nladaji i
: o Wy
g mpedia os acionistas minoritirios de apresentarem,
¢ defesa 5 i fio parc
» reconvengio, caso concordassem com a dissolugao P I

em sede

mas entendessem :

SS€m que os acionistas majoritirios € veriam $¢
afa ma dever
Star,”529 1st joritdrios € que

An 0
0s antes, decics . pert
cis o ; " los y

» decisao monocritica proferida pelo Ministro Carlos™

enezes D' .
Ireito s ia d
o » €M caso envolvendo a crise da Parmalat; J3 admiti® an
ONSECA P .Re\'t
o~ BM. . e
529 ;ﬁdu EumS:'rﬁlAPi:ftsUlu%o parcial inversa nas sociedades anonimas fechadd®
) REsp 14 ' 0 Alegre, n. 18, p- 115, jan.-fev. 2011. i 25_‘0‘3011-
0_20}‘!

28.431/5P, Tercei
/3P, Terceira Turma, Rel. Min. Nancy Andrighi, j. 111
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bilidade de d1ss:.:;lu.ga}o. parcial de sociedade anénima
Ja acionista majoritdria que havia descum
a0 desaparecimento da affectio societatiss™,

’ fechada com 2 exclusdo
rido se 1ai
P us deveres sociais, levando

| Nesse contexto, a dissolugdo Parf:ial com a exclusio do acionista majori-
tario fi;lltO'SO mos-tra-?c‘ sono verdadeiro mecanismo de defesa da sociedade e
dos acionistas minoritarios contra abusos do controlador, em casos extremos.
Sio estes, por exemplo, casos em que as sangbes regularmente previstas pela
lei em caso de abuso do poder de controle nio sejam suficientes para coibir os
efeitos nefastos dos atos ilegais do controlador sobre a sociedade e os demais
acionistas, pondo em risco sua higidez econémica e sua continuidade como
empreendimento rentédvel e lucrativo para todos os sécios e inviabilizando o
atingimento do fim social; ¢, até mesmo, de casos, de niio rara ocorréncia pratica,
em que o acionista controlador pratica diversos abusos e arbitrariedades com
o fim Gltimo de obrigar o minoritério a sair da sociedade, vendendo-lhe (a ele,
controlador) sua participagdo por valor muito abaixo daquele que realmente
teria (dada a falta de liquidez no mercado de agdes de sociedade anénima
fechada de pessoas). Neste tltimo exemplo, deve-se evitar, notadamente, que
0 acionista controlador busque beneficiar-se sozinho do dgio do investimento
realizado, expurgando o outro da companhia apds esta ter se tornado préspera
e enriquecendo-se injustamente em detrimento do minoritirio (e.g., no caso
de empresas adquiridas em dificuldades para que os novos socios realizem o

turn over).

RENATO VENTURA RIBEIRO descreve bem este tipo de situagio:

“[A] maioria do capital social nio implica maior interesse 10 €x1to da
sociedade. Pelo contririo, um socio majoritirio pode até ter mtercs?e

1 um s6¢io
em prejudicar a sociedade. Tome-se, por exemplo, o caso de

joritdri i ital social. Ao invés de
majoritirio com pouco mais da metade do capit e
pode ser mais interessante inviabi-
r valor baixo, ou

O majoritdrio

dividir os lucros com outros s6¢10S,

lizar tal empresa, para adquirir a parte dos demais po

: R iedade.
explorar a atividade social através de outra socic

—

530 ST), MC10.475, Rel. Min. Carlos Alberto M - tio socielot
D) 26.8.2005 (“{[E]ventual quebra do vinculo da Hj{to nos arts, 1030 € s 3
violador. [...] Assim, em conformidade com o_dISPC?Emm é perfeitamente admissivela ({:;cclu[sao
Civi ruptura da affectio s b iudi o bem decidiu a Doutora
do J.gz:igt:z};im?f::&ano[:_-aso em tela. No caso sub judice, com

(4

r dve P N0
I 1eiro grau Ilol_.'\Ir T 1o lE!Hf-‘S 1V inte deSCtIIII riu con

pois a agr
soni relacao aindic
Protocolo de Intencio e Acordo entre Acionistas em relag

agdo do Diretor Financeiro
i i ‘voca da verossimilhanca
da companbhia (fls. 356/389-T) PR), 0 que se constitui em prova inequivo
das alegacdes.”).

(decisdo monocratica), j. 23.8.2005

enezes Dire 2 js autoriza a exclusio do sécio

1089, ambos do Cadigo
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também pode efetuar negdcio lesivo a sociedade, como alienagio de
bens a prego vil. J ocorreu caso de sociedade de trés sécios, na qual
dois conjuntamente violam o dever de ndo concorréncia, prejudicando
terceiro. Como a exclusio de sécio objetiva a preservagio da empresa,
pouco importa se 0 sécio € ou (sic) majoritirio. Havendo justa causa
a fundamentar a saida do sécio, mesmo que majoritario, é cabivel
sua expulsdo. A exclusdo justifica-se para maximizagio da exploragio
empresarial € nio pela protegio do majoritirio. Defende-se a socie-
dade e os sécios. Os sécios inocentes podem pleitear a exclusio do
sécio danoso, em nada importando o fato de serem minoritirios. Se
o sécio causa prejuizo ao fim social deve ser expulso, mesmo sendo

majoritdrio, até para preservar a sociedade.””!

A admissibilidade da dissolugdo parcial com a exclusio do acionista
majoritdrio ¢, portanto, necessiria para que se impeg¢a a concretizagio de
injusticas e o enriquecimento sem causa. Entendimento contririo permitiria a
acionista majoritdrio mal intencionado praticar abusos, dilapidar o patriménio
da sociedade em beneficio préprio, criar desavengas que tornem insuportavel a
permanéncia dos minoritirios na sociedade e, ainda, tirar proveito da situagio
sem maiores consequéncias, simplesmente por se tratar do majoritirio.
Analogamente, seria permitir ao criminoso apropriar-se do produto do crime,
premiando-o, em vez de sancion4-lo.

Tal situagdo ndo apenas seria inadmissivel diante do regime estrito de
responsabilidades e deveres a que estd sujeito o acionista controlador, mas
também violaria o principio geral da boa-fé objetiva (positivado no art. 422,
CC),quese impde a todos os acionistas, sejam eles majoritirios ou minoritdrios,
aplicando-se de forma qualificada a0 acionista controladors™.

33 RIBERO, R. V. Exclusio de Sdcios nas Sociedades Anénimas. Sio Paulo: Quartier Latin, 2005
Pp-198-199.

532 g‘?“"l‘i’t:xpl'caJUplTH MARTINS-COSTA, tratando da boa-fé como parametro para ?““Eg:f?g
bRy ﬁ:t:lcten_zado pelo abuso do controlador: “Como ‘probidade e correcao a ;itus
que é npatur ;'at;ao em caso de conflito de interesses, gerando o dever de elidir 0s por busc:
de pc;der‘ taal‘ me';te' dever de meios. Atua também como critério de mensuragdo do £;egais
restritos a qual versado no art. 117 da Lei das Sociedades Anénimas, rol de d.evere-'* ato

> 30 acionista controlador e ainda fundados na velha doutrina do ato abusivo ©O™°

emulativo. i ; ! 0

exempﬁﬁc;i(;iiz;‘f aboa-fé ampliar aqueles deveres legais: se é bem verdade q:e ” r:::fs?
L i -7 caracterizaoa 3 i doincidiroart

do C0d|go Civil teremos o e i em relacéio ao fim visado, quarn

A te
a0 meio » exercicio inadmissivel da posicio de administrador referentement®
mesma |;;$F_)re§:d0-lf\ss;m seria, por exemplo, a :doq%o de determinada conduta ’32::
{MARHNS-COqSTﬁ: ]])e(; modo e pelas circunstincias implicasse deslealdade aos (!emans s[tj}ireim
Privado brasileiro, In: A yeee P 0S "OMMativos da boa-fé objetiva: as trés perspectivas do 0

eiro, In.AZEVEDO,A.].; TORRES, H. T.; CARBONE, P. (Coord.). Principios doNo
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Em qualquer caso, porém, a viabilidade da dissolucio parcial
exclusdo do sécio majoritdrio deverd respeitar o principio da irl:tan ibi?icldmdal
do capital social, bem como observar a capacidade real do minorité.rigo de czr:
yinuar a sociedade com a saida do majoritirio, tendo em vista o patriménio
cocial apds 0 pagamento dos haveres do sécio retirante (de forma a verificar
se a sociedade, apos a dissolugdo parcial, deterd os recursos necessirios para
continuar opcrando); a eventual capacidade do minoritirio de realizar ou obter
novos investimentos na sociedade (mediante capitais préprios, crédito na praga,
capacidade de endividamento, prospecg@o de novos investidores, dentre outros
meios), se necessdrio; seu znow-how e capacidade de administrar a sociedade;
dentre outros fatos relevantes, a serem identificados caso a caso.

Assim como a jurisprudéncia j4 vem entendendo em relagio ao direito de
recesso, a0 exigir a prova do efetivo prejuizo do acionista a legitimar o exercicio
do direito de retirada (entendimento este refletido na reforma engendrada pela
Lei n. 10.303/01), devem os tribunais, ao avaliar o cabimento da dissolugdo
parcial, avaliar se as circunstancias do caso concreto efetivamente a justificam,

incluindo a real impossibilidade de a sociedade preencher o seu fim (em de-
aisquer outras razdes). Esta

corréncia das divergéncias entre 0$ sécios ou qu
parcial é necessdria nao

postura critica da jurisprudéncia em relacdo a dissolugao
apenas para evitar que seja decretada contra legem, quando ndo estiver presente
alguma das hipéteses autorizadoras da dissolugdo total, mas, também, e nao

menos importante, para pro minoritarios opor-
tunistas que a utilizem com 0 fi
acionista controlador para adqui
de sua participagdo, em pratica simil j
do recesso”, e que os norte-americanos denominaram ‘green mat
A anilise das decisdes acima demonstra que ainda pode—s:e idenuﬁcaf-
alguma inconstincia nas decisoes do Superior Tribunal de J'L}Si.fl(;a quanto 2
necessdria configuragio, ou nio, da inexequibilidadc dos fins sociais, Ts te;:n;)(s)
do art. 206, I1, “b”, da Lei n. 6.404/76, para que ¢ pos.sa admitir a c;sso r;ﬁ
parcial da sociedade anonima de pessoas, € decorréncia da ruptura da ;ﬁ::ri:
Societatis ou por quaisquer outros motivos, ou s€ cstaArqum'cf::;;ios I;CSS:IS
suficiente para autorizar a dissolugao parcial. Entrevé-se, no i

2 Tullio Ascarelli. Sio Paulo: Quartier

= _ em i
Cédigo Civil Brasileiro e outros temas - Homenag
Latin, 2008, p. 417)- oo lei das sociedades por
' + P . 5 to de recesso na e
5 Ty M. Reflexdes sobre © direi SN 5es e questoes
a3 ? r_espﬁi‘tfl- MUSSNIEH' er? ;I:;forma da Lei das Sociedadels Anomm:(:.::z:a;c};esza;:s?.
cg?::;vr:rtggs c‘[.i'L(eio: 16 '303, de 31.10.2001- Rio de Janeiro: Forense, A

teger a companhia em face de
m de assediar a empresa ou de “chantagear” o
rir suas agoes por prego superior ao valor real

s # .
ar aquela existente na chamada “industria
- 533
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decisocs, tendénci
quebra d
si mesma, mMas
tementc, & impossi
funcionament
alternativas para sana

. »
- DIsSOLUCAO Pa

RCIAL DI SOCHDADE ANONIMA

a a adotar-s¢ primeira dessas solugaes, cnnqidar:ram[,,.q ,
s affictio cocietatis cOMO fundamento para a dissoluciio parcial nig :n:

nas porque, nas sociedades de pessoas, esta quebra leyy, frequen-
bilidade de convivéncia entre os sicios, afetando o regular
o da sociedade e o atingimento dos fins sociais, sem que hajy

r esta situagdo a ndo ser a dissolugio total da sociedade
L]

que convém cvitar.

Esta tendéncia ndo se verifica, porém, com tanta clareza, nos tribunais

estaduais. Apos alguma resisténcia inicial e salvo em algumas situagoes espe-
cificas®™, nos (ltimos anos, passaram a admiti-la, na linha da jurisprudéncis
mais recente do STJ®¥. No entanto, muitas dessas decisGes tém sido calcadas

534

335

Nesse sentido: TJRS, AC 70006803084, Sexta Camara Civel, Rel. Des. Carlos Alberto Alvaro
de Oliveira, j. 17.12.2003 (inadmitindo a dissolucdo parcial de sociedade anénima no caso
concreto, pois ndo configurada, a luz das peculiaridades da espécie, a inexequibilidade dos
fins sociais); TIRS, AC 70003986601, Sexta Cimara Civel, Rel. Des. José Conradi Kurtz de Souza,
j-112.2005; TIRS, AC 70012635470, Sexta Camara Civel, Rel. Des. Antanio Corréa Palmeiro da
Fontoura, . 13.7.2006; TJRS, AC 70012476040, Sexta Camara Civel, Rel. Des. Antonio Corréa
Palneiro da Fontoura, j. 13.7.2006; e TJRS, AC 70021840574, Quinta Camara Civel, Rel. Des. Leo
Lima, j.13.2.2008 (inadmitindo a dissolugio parcial de sociedade anénima com fundamento na
impossibilidade juridica do pedido); TJSP, AC com Revisdo 483.009-4/0-00, Primeira Cimara
de Direito Privado, Rel. Des. Elliot Akel, j. 6.5.2008 (remetendo-se a jurisprudéncia anterior
do ST) contra e a favor da dissolugio parcial de sociedade anénima, mas ponderando que, no
caso, a sociedade jd nio estava mais em funcionamento por varios anos, estando dissolvida de
fato); TJSP, Agln 545.458-4/9-00, Quinta Camara de Direito Privado, Rel. Des. Carlos Giarusso
Santos, j.7.5.2008 (inadmitindo a dissolugio parcial com exclusio de socio ou “inversa”); TIMG,
AC1.0024.08.059639-8/002, Décima Sexta Camara Civel, Rel. Des. Wagner Wilson, j. 7.7.2010
(inadmitindo a dissolugdo parcial de sociedade anénima fechada familiar, pois resultaria em
extingio de usufruto vitalicio sobre as agoes que desapareceriam em decorréncia dadissolugio
parcial); TIRS, AC 70046996849, Sexta Cimara Civel, Rel. Des. Artur Arnildo Ludwig, j. 16.8.2012
(inadmitindo a dissolucdo parcial de sociedade andnima em relagio a meeira do acionst
separadojudicialmente, com o fundamento de tratar-se de sociedade constituidaintuitu personce:
€M que os demais acionistas nio queriam a meeira como sdcia da sociedade, e ndo !e“d.o !
meeir, ainda, adquirido esta condigio, de forma a eventualmente justificar a dissolugdo parcial)

?‘;‘E’@wmidor TIRS, AC70003186293, Sexta Cimara Civel, Rel. Des. Cacildo de Andrade m_:‘:—;g
lr;a ‘3.:.:003 (admitindo a dissolugio parcial de sociedade andnima fechada com g
Quebra da affectio societatis e distribuicio inexpressiva de lucros); TISP, AC com ’

451. " < : = P 2000
51072-4/7-00, Terceira Cimara de Direito Privado, Rel. Des. Caetano Lagrasta. - 26.9-2¢

lLonside o et
_ rando a ndo distribuicio de dividendos por muitos anos); TIR), AC 15710

Camara ¢ - i

vel, Rel, Des, Mari : ot - cnlucio parch
, » el «Maria Henr : a dissolugao :
sotiedade andnima fecha iqueta Lobo, j. 8.8.2007 (admitindo a Jto da niv

a e o bosapie o despe i
Omproy com fundamento na quebra da affectio societatis, & '-m,_u.l Civel

4030 da inexeanihili I
Rel. Dess. Aiilm‘:ill;l(;xupuhlluladu do fim social); T)R), AC 6.659/2007, Terceira G dade
hulding com fumi.u:::liru F. Duarte, J: 9102007 (admitindo a dissolugao }'uu- -L)mi 2
Camara Civel, Rel. De > haquebra da affectio societatis); TIPR, AC 388.167-2

; o parce
O ll‘{]adu ‘fhullll\l“‘F

Vicente Del Prete Misurelli, j. 26.3.2008 (admitindo 8 us fins dadad
s ' .
GOLE ]

0 '{_‘['1 -

. I:Iilh;"m' fundamentona impossibilidade de pn't'ml“ C 700183
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CArmara Civel, Rel, Dy L. Des, Liege Puricelli Pires, j. 14.8.2008; ¢ TIRS, Agln 70030 P35
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alechada ¢ la aphx™ pente
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utorizandg , dissolyca Ao de dividendos por diversos exercicios, ambas 1M n o) TP
RS Revisio (,”t;:’h-uu.ﬂ com fundamento no art. 206, I, “b" da Lei ™ "".'l-mgf. 2009
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o somente Na ruptura da affectio societatis, independentemente da i i

bilidade do fim social ou, até mesmo, expressamente dispensand;—;ncéeflm-
.dmitem a saida de acionista somente porque a companhia nio gera I;xcr oo
nio distribui dividendos hd vérios anos, sem levar em conta outras Eirc:unstﬁ::;:
que devem ser analisadas ao se decidir sobre o cabimento ou nio da dissolugio
paI'Cia-ls sob o fundamento de que tais circunstincias desvalorizam as agoes e
tornam-nas inatraentes para a venda (mesmo em casos em que o objeto social
reconhecidamente compreende negécio de longa maturagio). Isso lhes retiraria
a liquidez e, consequentemente, autorizaria a dissolugdo parcial, a despeito de

(decretapdo a.dissoluqio parcial de sociedade anénima de pessoas com fundamento na quebra
da qﬁecno societatis, bem como admitindo, em tese, a dissolugdo parcial “inversa” desse tipo de
son_:ledade); TJSP, AC com Revisdo 413.921-4/4-00, Primeira Cimara de Direito Privado, Rel. Des.
ElliotAkel, j.13.10.2009; TJMG, AC1.0024.07.480500-3;001, Décima Quarta Camara Civel, Rel.
Des. Hilda Teixeira da Costa, j. 10.12.2009 (admite, em tese, a dissolugao parcial de sociedade
anénima fechada, quando tenha sido constituida intuitu personae, com base na quebra da gffectio
societatis conjugada com a inexisténcia de lucros ou nio distribuigio de dividendos, embora
tais requisitos ndo estivessem presentes no caso concreto); T)SF, EdCl 994.06.035538-5/50001,
Terceira Cimara de Direito Privado, Rel. Des. Egidio Giacoia, j. 7.12.2010 (afastando a aplicacdo
do art. 45 da Lei das S.A. para a apuragdo dos haveres do sdcio retirante); TJPR, AC 704.422-6,
Décima Oitava Camara Civel, Rel. Des. Carlos Mansur Arida, j. 16.3.2011, € TIPR, AC 795.829-6,
Décima Sétima Camara Civel, Rel. Des. Mario Helton Jorge, j 28.9.2011 (admitindo a dissolucdo
parcial de sociedade andnimafechada, embora discorde destadenominagao, sob o fundamento
dainexisténcia de lucros e nio distribuicio de dividendos durante alguns anos, o que levariaao
ndo atingimento do fim social, sendo irrelevante a ruptura, ou nio, da affectio societatis); T)SP, AC
45.2004.8.26.0000, Décima Camara de Direito Privado, Rel. Des. Jodo Carlos Saletti, j. 14.2.2012
(decretando a dissolucdo parcial de sociedade anénima fechada com fundamento na quebra
da affectio societatis, independentemente de configurar-se ou ndo a inexequibilid_ade. do.r._ fins
sociais); TIRS, AC 70035819978, Quinta Camara Civel, Rel. Des. Romeu Marques Ribeiro Filho,
j. 21.3.2012 (admitindo a dissolu¢ao parcial de sociedade an6nima constituida intuitu personae
com fundamento na nio distribuicio de lucros por mais de quinze anos, que configura o ndo
atingimento dos fins sociais); TISP, Agln 0256503-77.2011.8.26.0000, Segtind'a Cimara Reservada
de Direito Empresarial, Rel. Des. Araldo Telles, j. 6.11.2012 (qar]do procedénciaamedida ca_l:llelar
incidental a acdo de dissolucdo parcial de sociedade anonima fechada para conservacdo do
patriménio da sociedade, a luz do receio de dilapid_acao do mesmo pelos ‘admmlstradon.fs em
exercicio, por meio da prestagdo de garantias a terceiros, pagamentos cfnsu::ie;adgs 5“593,‘;5 N
alienacdo deimével por prego abaixo do mercado); TI]SHAC0000863_-§3.199 . 2 I.o::;;;, i :u’al
Camara de Direito Privado, Rel. Des. Luiz Ambra, j. 13.3.2013 (admallntjio a diSSOCRO parca
de sociedade andnima fechada com fundamento na quebra cagyec sac:erar:si_a !je;peno
do argumento de que as partes teriam transformado a soclledad_e Iantfnormfem; :Tn:!aadaeiinen
anonima ]ustamente como fim de tornar irrelevante, no seio sociai, aﬁquejstag r;;lc:a Ehnan
constituire permanecer em sociedade”); T)SP, AC 00935?9.'80'20"'8'2(1 '02-{" dﬂo » dissolscso
Reservada de Direito Empresarial, Rel. Des. Enio Zuliani, j. 21.5.2013 ( e!:redan e IC{_
parcial “inversa” de sociedade anonima fechada, com fundamento na qued . a’aﬁf:c[fo .;e %:s.
embora nio tenha reconhecido a existéncia de culpa ou fas gravs 0 aCIgl\ISGasxau[n?.
mas tendo ambos concordando com a dissolucdo parcial); TJRS, AC 700548400640, Luinta

% ; : ida, j. 26.6.2013 (admitindo a dissolugdo parcial
Camara Civel, Rel. Des. Isabel Dias de e elﬂlva nenhuma das partes); TIRJ, Agln 0014133~

de sociedade anénima fechada, a qual nao obj S S
91.2013.8.19.0001, Sétima Camara Civel, Rel. Des. Andre R',bc'm' o 31:7:2003 {::;Tm:)d'?dﬂ;e?
persisténcia de dissensdes entre 05 socios-diretores de sociedade anonima parece ¢ ra

SR deverio recorrer a dissolugdo total
uma quebra da affectio societatis, hipotese em que as partes

: ! 923 .o do §T)): TIRS, EdCI 70054375431, Sexta Camara
ou parcial da empresa, na linha dajurisprudéncia doST)) okt il thssocledaite

Civel, Rel, Des. demann Nelo, j. 31.7:2013 (admitindo a dissO MG ad
anéen’i :;I&?CEZ ,_J;:E;o\x;ﬁeﬁra da gﬂbafujsocfemrfs, adespeito dainexistencia de expressa previsao
legal, na linha da jurisprudéncia do ST))-
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estar configurada no caso, ou ﬂﬁ?s o incxequil;i-lidaldcl)er mf’-f‘fentc (’lo fim socig).
Este é exemplo tipico de situagio em que lslso SR parcial, alt-:m de descy-
bida, porque nio autorizada 1cga¥mcntc a disso ugao. totz}l,.bencﬁc1a 0 acionisty
descontente em prejuizo da sociedade ¢ dos dcm'fus socios. O eventual may
desempenho da sociedade, os seus rCSLflt-adOS negiltwos, 4 evenufal Inexisténcig
de lucro, fazem parte do risco do negdcio, compdem a dlea ordindria do acio-
nista. Este fundamento, por si s6, ndo deve autorizar a dissolugio parcial da
sociedade andnima. Pode ocorrer, por exemplo, nesta hipétese, que o acionistg
majoritdrio ou terceiro estejam dispostos a comprar as agdes dos dissidcntcs,por
valor que, evidentemente, levard em consideragio tais fatores (maior ou menoy
risco do negécio, tempo de retorno e maturagio do investimento, resultados
passados, crise econdmica conjuntural etc). Neste caso, pode nio se justificar o
recurso direto 4 dissolugio parcial, podendo, até mesmo, configurar-se, no caso
concreto, abuso de direito do acionista dissidente que pleited-la, sob a alega-
§do de que a sociedade ndo atingiria os seus fins e de que caberia a dissolucio
total, sem antes tentar alternativas (caso existentes) para transferir suas agdes
e retirar-se da sociedade. Pode ocorrer, inclusive, que o acionista pretenda, em
dltima andlise, que se lhe devolva aquilo que investiu no negécio, em violagio
20 principio da intangibilidade do capital social - j4 que o valor real de suas
agoes, dependendo da situagio da companhia, pode, até mesmo, ser inferior ao
que foi investido’*. Assim, deve-se evitar que a dissolugdo parcial seja ilegiti-
mamente utilizada para subverter pilares fundamentais do Direito Societirio,
como a regra da maioria e a responsabilidade dos acionistas na medida de sua
contribuido para o capital social. Como sempre, a razoabilidade do julgador
(seja ele juiz ou drbitro) deverd ser o péndulo da balanga a evitar abusos do
Instituto, a serem verificados caso a caso.

Como apontado s
cial, fora da hipétese d
forma de apuragio de

upra, esta aplicagio indiscriminada da dissolugdo par-
0 art. 206, 11, “b” da Lei n. 6.404/76, com sua particular
haveres, ¢, além de contra legem, temerdria, pondo em

risco PR T ”
i t.g'sfgumngajundlca que deve estar aliada ao instituto — ainda que sejamos
idér : i} .
105 de uma Interpretacio construtiva da lei — e desconsiderando por
completo o regime jurid

serscolhidy . Ico deste tipo societirio, Tal solugiio extrema nio deve
1 1850~
4, devendo-se levar e conta, 20 analisar a admissibilidade da diss

lugdo :
arcial =
oo CI:)mo : Idm €aso concreto, sua natureza de sucedineo da dissolugio total,
18] .. H.-
0s 0s fatores que jd elencamos acima. O fundamento de direito
536
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¢ as questoes de fato devem ser conjuntamente an
in casu, 2 admissibilidade, o cabimento ¢ 3 conve e
parcial da sociedade andnima.

alisados para se determinar,
éncia, ou nio, da dissolugio

5.6. DissOLUGAO PARCIAL DE CompANHIA ABERTA?

Em abordagem pioneira, 20 analisar a admissibilidade do instituto da
dissolugdo parcial em sede das sociedades andnimas, MAURO RODRIGUES
PENTEADO®” observou que se poderia afastar, desde logo, qualquer discussio
acerca da aplicagdo da dissolugio parcial as companhias abertas, uma vez que,
nesta, o acionista descontente ja teria a possibilidade de se retirar da socieda-
de, por meio da alienagdo de suas agées no mercado. Destaca o comercialista,
entretanto, a existéncia de inimeras companhias abertas cujas agges tém pouca
ou nenhuma negociagdo em Bolsa, aproximando-se, em muito, das companhias
fechadas, com o capital detido quase que exclusivamente pelo grupo contro-
lador. Nesse contexto, restaria o acionista minoritirio na mesma situagio do
socio da companhia fechada, com a alternativa iniqua de vender suas agées a
pregos vis. Diante de tal quadro estrutural, sustenta o autor que, embora nio se
possa excluir de plano a discussio acerca da aplica¢do da figura da dissolugio
parcial as sociedades andnimas abertas, as circunstincias a enseji-la deverio
ser examinadas com o méaximo de cautela, visto que, recorrendo a companhia
a poupanga publica, submete-se a uma disciplina prépria para a protegio da
economia popular e para o funcionamento regular e o desenvolvimento do
mercado de valores mobilidrios. Tal disciplina, ademais, sempre deverd pre-
valecer em relagdo aos interesses individuais dos acionistas, os quais, de resto,
nio podem alegar ignorincia quanto 2 espécie de empreendimento a que
aderiram®®. Formula o autor, desta forma, solugdo intermedidria, entendendo
que “[o] tema por certo reclama reflexGes mais profundas, pelas dificuldades de
que se reveste, nio ensejando solugdes gerais, ¢ muito menos que pretcn.dam.ser
definitivas, mesmo porque somente mais recentemente comegou a ser discutido

. « v g s N
na doutrina e no Judicidrio'.

537 PENTEADO, M. R. Dissolugdo e Liquidagio de Sociedades, 2. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2000, pp.
e i dnimas: Comentdrios i Lei (arts. 18
538 No mesmo sentido: LUCENA, ). W. Das Sociedades Anmum::?. . t:vrni dr‘ - a s1 |S:{a
300). Rio de Janeiro/Sdo Paulo: Renovar, 2012, V. 3. p- 224 (admitine oa I“S,\O I.IC.J.(I} parcial de
ie oni aberta na situagio descrita, cujo calmnentg devcr_.l ser .1{1.1“.\.!(!0,‘(?0[1] o
L -aso); RESTIFFE, P.S. possibilidade de dissolugio parcial de sociedade
M;; ‘de'Dircilu Bancdrio e do Mercado de Capitais, Sdo Paulo, n. 55,
ando a inexisténcia de incompatibilidade das causas de
as companhias abertas).

maximo de caulela, caso
anénima aberta. In: Revist
PP. 244-245, jan.-mar, 2012 (sustenl
dissolucio parcial de sociedade com
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hi também quem sustente que, independentemente di
dez dos papeis e das reais possibilidades de alienacio dy

a0 ingressar em sociedade aberta, assy-

Por outro lado,
maior ou menor liqui P
Parﬁcipagﬁo aciondrio pelo s6cio, f.:s’fe-, i . .
e este risco, de forma que a pOSSlblhdadc e dissolugdo parcial de sociedade
anonima resta afastada®”’.

A nosso ver, é sempre recomendivel que cada caso seja analisado 4 luz de
suas circunstancias especificas, evitando-se férmulas extremas que nao levam
em consideragdo a realidade — na maioria das vezes, mais complexa do que
aquelas. No entanto, dados os riscos envolvidos no caso de companhia aberta,
2 nosso ver, a dissolugdo parcial deve, em principio, ser inadmitida para este
tipo de societdrio. O principal fator que recomenda a inadmissibilidade da
dissolugdo parcial de sociedade anonima aberta, ainda que com poucos ou ne-
nhum papel negociado em mercado, ou cujas agGes tém baixa liquidez, é o risco
sistémico gerado para o mercado caso esta figura seja admitida. A companhia
aberta, por natureza, visa a captar poupanga publica, e € peca fundamental da
economia. Por essa razio, estd sujeita a disciplina mais complexa e a regras
de controle mais rigidas. Como se sabe, o mercado de agdes € extremamente
volitil, e qualquer migalha de inseguranga pode gerar risco de quebra de
todo o sistema. E fundamental, portanto, manter a confianga do mercado no
regime legal a que est4 sujeita, mais ainda do que no ambito das sociedades
andnimas fechadas. Caso se admitisse a dissolugdo parcial de companhia
aberta, ndo estranharia que precedente desta natureza levasse a uma corrida
das empresas brasileiras para fecharem seu capital ou — pior — para sairem
do Iflercado brasileiro rumo a outros mercados que oferegam maior protegio
s TﬂVCStidores €, consequentemente, maior liquidez (como ocorreu durante
a crise do mercado de capitais brasileiros no inicio dos anos 2000°%), com
::)::1) szlﬁfx? nft;;:::sota: 3 que acion-istas corr-1 pequena parccla do calpi::i
S€U patroménio via dismlz ? 0 orsamsm? soc'lal, . .parcc j

¢ao parcial. Além disso, pode-se considerar qU&

neste caso, o i ; -
» © 1nteresse social, entendido, como manda a teoria organizativd

(com ou sem acge i »envolve, também, no caso da companhia aberta
s efeti :
§0¢s efetivamente negociadas em Bolsa), o interesse de todos 08

539 NEsse senti
5 ntido:
a"Uﬂima.In:KU&ﬁle_héKEL JUNIOR, E; BECUE, S. M. F. Dissolugo parcial de sociedade
) OMenagem a Modest c'aMn,' (Coord.). Temas essenciais de direito empresarial - Estudos e
;::’ SALOMAQ FILHO, ¢ 00 al_hﬂsl S3o Paulo: Saraiva, 2012, p. 503.
Ibidem, p.-m8. + novo direito societdrio, 4. ed. Sao Paulo: Malheiros, 2011, p- 129
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agentes do mcrcado.dc que a companhia continue prospera e lucrativa, gerando
riquezas, fazendo girar a economia, gerando desenvolvimento e contribuindo
para a solidez do mercado de capitais (dando origem, em consequéncia, a um
circulo virtuoso, pois aumentard a confianga e, consequentemente, a entrada
¢ 2 participagdo dos agentes econémicos no mercado).

O principio da preservagio e a fungio social da empresa, neste caso,
aliados ao principio da preservagio do préprio mercado (cuja rede legal de
protecio, envolvendo o Direito Societirio e Concorrencial, dentre outros,
evidencia existir), ndo advoga pela interpretagdo extensiva da lei para admitir
a dissolugdo parcial. Ao contririo: advoga contra ela, recomendando que se
nio a admita neste caso, ainda que a sociedade, na pritica, assemelhe-se a
sociedade fechada, dado o volume de concentragio do capital social, a iliquidez
de seus titulos, a eventual inexisténcia de agdes negociadas em Bolsa e, até
mesmo, a eventual importincia do elemento pessoal no seio da sociedade.
Pode ocorrer, até mesmo, que a abertura de capital seja realizada apenas
como forma de atender a exigéncia de determinado investidor ou financia-
dor, que deseja que a companhia esteja submetida a padrdes mais rigidos de
governanga corporativa que aqueles impostos as sociedades fechadas. Ainda
assim, a companhia aberta € o exemplo cléssico de sociedade de capital,
forma normalmente adotada por empresas em que o elemento pessoal nio
¢, ou nio deve ser, preponderante. Ao constituir sociedade desta natureza,
abrir o capital de sociedade por agdes inicialmente fechada ou adquirir titulos
de companhia (em mercado ou por outro meio), o acionista deve levar em
conta tais aspectos € 0s riscos assumidos. Nesta hipétese, caso haja restri-
¢oes para que o acionista negocie suas acoes no mercado (na Bolsa ou com
terceiros), o acionista que quiser sair devera tentar negociar suas agdes com
os acionistas remanescentes, a ndo ser que esteja expressamente prevista no
estatuto a possibilidade de dissolugio parcial (o que se admite apenas como
proposi¢do teérica, pois que, em principio, incompativel C(jII'I a caracteristica
em regra capitalistica da companhia aberta). No pior cendrio, caso nio haja
alternativas para a saida do acionista e uma hipétescoa de dn?soluc;ﬁo total se
configure (devendo-se atentar para que esta nio seja manipulada e criada
artificialmente pelo acionista que deseja deixar a sociedade), poderd ele

pleited-la judicialmente (ou por via arbitral, conforme o c'nso), o que deveri
ser analisado com extremissima cautela, dado o amplo feixe de interesses,
acima destacado, existente em relagio as companhias abertas.
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Nio obstante essas ponderagdes, e sem prejuizo das balizadas Opiniges
colacionadas supra, o tema é incipiente na doutrina e ainda nio foj apreciado por
nossos tribunais superiores, permancccndo em aberto e, por ora, pouco explorad,

5.7. ASPECTOS RELEVANTES DA APURACAO DE HAVEREs

5.7.1. CRITERIO DE APURACAO DE HAVERES NA DISSOLUCAO PARCIAL
DE SOCIEDADE ANONIMA

Alguns autores tém sustentado que a apuragdo de haveres, no imbito
da dissolugdo parcial de sociedade anénima, deveria ser realizada de maneira
diversa daquela concebida e consagrada pela jurisprudéncia no ambito das
sociedades limitadas, ou seja, como se dissolugdo total fosse. Isso porque tal
construgio, no ambito das limitadas, teria resultado de omissio legal quanto
a forma de apuragio de haveres no caso de saida de um dos sécios, o que nio
ocorreria no caso das sociedades por agdes, a luz do art. 45 da Lei n. 6.404/76.
Ademais, a apuragio de haveres de acordo com aquela construgio seria mera
ficgdo juridica — e nio realidade de fato, que seria a continuagio da sociedade’.

Como ji destacamos supra quando tratamos da forma de apuragio de
haveres em caso de dissolugdo parcial no ambito das limitadas, embora a
jurisprudéncia tenha consolidado o entendimento de que a apuragio de haveres,
nesse caso, deve ser realizada como se de dissolucio total se tratasse, deve-se levar
em conta, a0 determinar o método de acordo com o qual o valor do quinhio do
socio retirante serd calculado, o fato de que a sociedade ird continuar, com o fim
de evitar o enriquecimento sem causa da sociedade e, principalmente, dos sécios
remanescentes. Discordamos, no entanto, que se deva aplicar, para a apuragao
dos haveres do sécio que se retira em dissolugdo parcial de sociedade anonima,
oart.45 da Lei das S.A.. Como visto, a jurisprudéncia que autorizaa dissolugdo
parcial de sociedade anénima em que prevalece o intuitu personae funda-se
s it e i s i, o inci nT

» ndo distribuicio de dividendos por longo penodo, ou outra

deverj : ; :
t "'cl'i} ser demonstrada in casu. O fundamento legal para a dissolugio Pafc‘?l’
ambém no caso das soci mo ocorrid

no dmbito das Iimitadas,
total (no €aso, o art. 206,

edades anénimas, ¢, portanto, assim €0 )
. I = Z ik - . M 30
hipétese que, em principio, autorizaria a d15501”9d
. . . X 0
I1, “b, do diploma societirio), relativizado a 1uZ

a. In:
20’2!’

\_‘
542 Nesse sentido: LUCON, . H

YARSHELL, F.L:p
il EREI RA
PP. 605-606. i,

- 5. SILVA, J. P. H. Dissolugao parcial de sociedade aﬂé;::"
$.).(Coord.). Processo societirio. Sio Paulo: Quartier Lalif
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princip1o da preservagio da empresa, a pedido do sécio que descja permanccer

na sociedade e evitar sua extingfo. A dissolugio parcial ¢, dessarte, hipétese
t:x(;el:;cional, derivada de construgio exegetica sobre o texto legal para evitar o
resultado extremo a que levaria sua aplicagio literal.

A forr.na de ap'urar;iio dos haveres, neste caso, deve acompanhar a cons-
trugdo teénc? e légica da qual derivou, devendo o sécio retirante receber, no
minimo, aquilo que receberia em caso de dissolugio total, sem prejuizo da
consideragdo do impacto econdmico que tal forma de apuragio de haveres
produzird sobre a sociedade, como j4 observamos, a0 analisar-se o cabimento e
a pertinéncia da dissolugdo parcial no caso concreto. Nio hd, portanto, a nosso
ver,como sustentar que se deva necessariamente aplicar, a dissolugdo parcial de
sociedade andnima, a forma de apuragio de haveres prevista no art. 45 da Lei
das S.A., que se refere a situagio juridica diversa, como estudado supra** (a ndo
ser que assim esteja expressamente previsto no estatuto em caso de dissolugio
parcial, ou que tenha sido pactuado em documento apartado, como, por exemplo,
um buy-out agreement, que antecipe as possiveis causas ¢ efeitos da dissolugido

parcial, incluindo a forma de apuragdo dos haveres do sécio que se retira’*).

5.7.2. APURAGAO DE HAVERES NA DISSOLUCAO PARCIAL “INVERSA”

Qual seria a diferenga entre 2 dissolugdo parcial com exclusio de sécio e
de exclusio? Como visto acima, a diferenca essencial entre a
sensu e figuras afins, como a exclusio, é o cabimento, no
a forma de apuragio dos haveres. No caso da dissolugao
a de forma mais ampla, como se de dissolugdo total
a apuragio seria feita de forma mais restrita,
no art. 1.031 do Cédigo Civil (aplicdvel por
do tratar-se de sociedade andnima constituida
o da hipétese de exclusio de acionista na

a tradicional agdo
dissolugdo parcial stricto
caso, da dissolugio total, e
parcial, esta Gltima serd realizad
se tratasse. J4 em caso de exclusio,
de acordo com o critério previsto
forca do art. 1.089,CC, consideran
intuitu personae, a auséncia de previsa

543 Nesse sentido, também CARVALHOSA, M. Comentirios a Lei de Sociedades Anonimas, 5. ed.
Sio Paulo: Saraiva, 2011, V. 4, L. 1, P- 55- . o . .

< ent para a regulagio antecipada dos efeitos das hipoteses dcﬁ dlSS(!luc'.\.o

e f;;?;;I?R?grltFj ::E,{E?;?g:yaur[:md m[ea?e agreement - au}tcci pagiode L‘\’E:I. u:sE dglféﬁsoTluﬁ.w societdria

e seus efeitos, In: BRUSCHI, G. G.; COUTO, M. B.; SILVA, R. M. LA I1d| R A, P ,j: A.(Org.).

Direito Processual Empresarial - Estudos em homenagem a Manoe fs?‘tlxcquz fl.mm Calgas.

i iro: Campus/Elsevier, 2012, pp. 664 e ss. Caso se ople pela _t,_c cbragio de um buy-out

s . eres do socio retirante, sendo que,

i i 1 ||1\'

ag.‘ee.'n n I a qll(.'l‘l « hl'.' a I)ﬂg| 05 !
ent este d(.‘.\f'(_‘ ildl.!lcrﬂ"lll'l.ll 1Ca I ) ar - ; '

se [0' da Soc‘iedade {C0| no ocorre | 1a (Iissﬂluci‘lﬂ [J.‘II’CI[II e norec 55 0}. esta ll'l."‘lbl_‘l“ (l[‘\r'er:l Ser]n.:u-(e

1 mn S i *la i .S -‘ L‘-.‘lll'l(_‘ri(‘ana como
{e 0"\'()]\"('(} ']Llc ]Uﬂ prudl.‘l\CI‘l norl

n rdo. SCIbrE 0 I_'JU 'U”! li I CcOma Ues ) . : : ; !

alotea!c“oalldva i.]. Iﬁss"luca({‘.oldl, Z}“q “ JI., c. K. A ‘llsﬁ()'ucniﬂ ]lldlCLl‘ d-l G(]CI(!ll.llle anonima. R! N I

Janeiro: Forense, 2005, PP- 264 e s8.
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i n. 6.404/76 — exceto aquela prevista no art. 107 -, e salvo previg

. a0 €Xpressy
o contrato social ou estatuto),

Le .
diversa a respeito da materian

No caso da exclusdo de sécio faltoso, a dissolugio parcial, aindq que
seja, em tese, cabivel (por estar conﬁgurada', na espécie, hipétese autorizador,
da dissolugdo total), poderd favorecer o socio faltoso, que terd seus haveres
calculados de forma mais ampla em razao de situagdo que ele préprio crioy,
Assim, nesta hipétese, pode ser mais vantajoso ao sécio inocente (uma vey,
que, em face de pedido de dissolugao parcial, o juiz ou drbitro ndo poders
julgar pleito diferente do formulado) utilizar-se da agio tradicional de ex-
clusio de sécio, com sua forma especifica de apuragio de haveres, em vez de
pleitear a dissolugio parcial da sociedade (ainda que, em tese, esta pudesse
ser possivel no caso), com fulcro no art. 1.089 do Cédigo Civil, tendo em
vista o inadimplemento grave de deveres sociais pelo sécio faltoso e o cariter
intuitu personae da sociedade, que pode justificar, excepcionalmente, a agio
de exclusio de acionista de sociedade an6nima.

Evitar-se-4,assim, a frequente confusio quanto a figura especifica aplicivel em
cada caso (dissolugdo parcial stricto sensu ou alguma das hipéteses afins de dissolugio
parcial /ato sensu),em particular quanto 4 forma de apuragio de haveres,impedindo
que o sécio faltoso a ser excluido seja beneficiado por seus préprios atos faltosos.

5.7.3. TURPITUDINEM SUAM ALLEGANS NON AUDITUR NA APURAGAO
DE HAVERES

Ademais, deve-se atentar, por ocasido da apuragio dos haveres do sOCI0
retirante ou excluido (conforme o caso), para eventuais atos praticados por um
Ou por outro, antes de decretada a dissolugdo parcial, que tenham tido por fim
manipular artificial e indevidamente o valor do negécio com o fim de aumentar©
valor de sua participagio ou de diminuir o valor da participagio dos demais socios.

_ Também neste caso, devem-se tomar as medidas necessdrias, a serem
Identi.ﬁcadas €aso a caso, para evitar que o sécio faltoso se beneficie de seus
préP‘“f)S atos ilicitos e que se locuplete injustamente as custas da sociedade €
do sécio inocente, Estq situaciio pode se configurar, por exemplo, por ocasiio da
APuragao de haveres do sécio controlador excluido, a qual, como corretamente

“ponta HENRIQUE CUNHA BARBOSA, “nio deve calcular a mais-valia

do controle ilegitimo”s*s

‘-‘I‘-__'—-__

545 BARB a -
Else .OSA, H. C. A exclusio do acionista controlador na sociedade anénima. Rio de
vier/Campus, 2009, p. 111,

Janeil’O:
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5.7.4. METODO DE AVALIAGAO PARA DETERMINAGAO DO VALOR
REAL DA SOCIEDADE NA DISSOLUGAO PARCIAL STRICTO SENSU

FRANCISCO ANTUNES MACIEL MUSSNICH destaca, ao tratar

do direito de recesso no ambito das sociedades anénimas, que o valor a ser
pago, neste ¢aso, difere complementamente do valor pago em decorréncia da
liquidagdo da companhia, uma vez que, no recesso, busca-se a continuidade
das atividades da empresa, ou seja, busca-se preservar o patriménio existente ¢
viabilizar sua ampliagdo, em beneficio de todos os acionistas. Prossegue, com
acerto, observando que, atualmente, o método mais utilizado para avaliar a em-
presa tem sido o do fluxo de caixa futuro descontado a valor presente, conhecido
como “fluxo de caixa descontado™*. Posta essa constatagdo empirica, algumas
questdes se pdem no que tange a0 método a ser utilizado para a determinagdo
do valor real da empresa no caso de dissolugio parcial.

Em primeiro lugar, nem sempre o fluxo de caixa descontado seri o método mais
adequado para avaliar a empresa. O fluxo de caixa descontado somente é cabivel em
se tratando de empresa bem-sucedida, cujo desempenho passado geraa probabilidade
de um bom desempenho futuro, de forma que se possa fazer uma projegio razodvel
¢ pro svel do fluxo de caixa futuro da companhia. Pode ocorrer, no entanto, que a
dissolugdo parcial envolva empresa que nio tem produzido lucros, cujos resultados
tern sido negativos por diversos exercicios subsequentes,ou cujo passado ndo permite
que se fagam projegoes futuras com probabilidade razodvel (por exemplo, no caso de
“greenfield — empresa recém-criada ou que ainda ndo esteve em operagao por tempo
suficiente para que se possa :dentificar, com seguranga,um padrio de desempenho).
Neste caso, 0 método do fluxo de caixa descontado poderd nio ser adequado paraa
avaliagio da empresa, devendo-se recorrera Outro, que mais bem reflita sua situagdo

nial, o de multiplos, dentre outros)*.

(por exemplo, o patrimo
considerando-se que, na dissolugo parcial, a apuragdo

Em segundo lugar,
de haveres deve ser realizada como se de dissolugiio total se tratasse, cabe indagar
de caixa descontado atenderia

se a avaliagio da companhia pelo méto do do fluxo
a este critério™®. Isso porque este método determina o valor da empresa a luz de

MUSSNICH, F. A. M. Reflexdes sobre o direito de recesso na lei das sucieda_des por agdes.
In: LOBO, J. (Coord.). Reforma da Lei das Sociedades Anonimas: Inovagoes e questdes
controvertidas da Lei n.10.303, de 31.10.2001. Rio de Janeiro: forense, 2002, pp. 289-290.
547 Sobre os diferentes métodos de avaliagio: KANTOR, M. Valuation forarbitration: cm:npcnsatign
standards, valuation methods and expert evidence. New York: Kllmvt':r Law Inlcr!muonnl, 2008,
548 A mesma ratio se aplica a outros métodos que tém como prcnussa_a.pr.csewaqao.d;. empresa,
como, por exemplo, miltiplos de mercado tendo por base empresas que continuariam em

operagao apos a venda.

546
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quanto a0s resutados futuros, o que presume que a empre
continuaria a existir ¢ em plena operagao. Por outro lado, na dissoly Presa
em principio, a empresa seia cml,lta’ % formfa Qe ndo haveria desempenh,
futuro a ser considerado. Poder-se-ia entender, a primeira vista, que este aspecto
denotaria uma incompatibilidade entre o critério de apuragio de haveres na
dissolugdo parcial, tal como definido pela jurisprudéncia, e a apuragio de acorg,
com o método do fluxo de caixa descontado.

cxpectativa razodvel
§40 toty|,

Nio se pode, entretanto, ignorar a realidade. Muito embora a disso-
lugdo parcial seja sugedineo da dissolugio total, a empresa serd preservada
e continuard a existir. O acionista, até o momento em que for decretada 5
dissolugdo parcial, contribuiu, com seu capital e, eventualmente, com sey
trabalho, para os resultados futuros a serem produzidos pela companhia
(por exemplo, por meio de lucros reinvestidos e que somente gerardo re-
sultados para os acionistas no futuro, quando distribuidos os dividendos).
Em contrapartida, deve-se considerar a carga de risco empresarial por ele
assumida (que deverd se refletir, caso se adote o método do fluxo de caixa
descontado, na taxa de desconto adotada). Ademais, ¢ comum que, em
vez da liquidagdo por partes, a empresa seja vendida em bloco (i.c., todaa
universalidade de bens tangiveis e intangiveis que a compdem), de forma
que seja preservada e que continue a existir (hipétese hoje expressamente
prevista na Lei n. 11.101/2005%).

Como ja reconheceu a jurisprudéncia no Ambito da dissolugio parcial
de sociedades limitadas, uma avaliagio da companhia que ndo levar em
conta estes aspectos ensejaria enriquecimento sem causa da companhia ¢ dos
acionistas remanescentes s custas do retirante. Por outro lado, a avaliaga0
da companhia com base em seu fluxo de caixa futuro poderd levar 2 valor
m‘.]ito superior a0 patrimonial, de forma que o pagamento dos haveres do
acionista retirante poderd descapitalizar gravemente a companhia. Pode
ocorrer, até mesmo, que a companhia nio possua bens suficientes pard efe-
F\.lar o pagamento, inviabilizando sua sobrevivéncia. Nesse cendrio, C’Of‘:lo
Ja observamos supra, poderd ocorrer que a dissolugdo parcial, 20 inveés a¢

favo » . g enté,
fecera preservagio da empresa, acabe por levar, direta ou indiretam

————

549 i
‘:gs.::v{;’d:e;g‘ 11.101/2005: “A alienagdo dos bens serd realizada de uma das se
I-alienaca ; guinte ordem de preferéncia:
- 3|i9n:¢§3 ;;-'mpresa, com a venda de seus estabelecimentos em bloco;
M - alienacio er: rbn]p e Roma "e“d? de suas filiais ou unidades proc!ulwas IS .
IV - alienacs oco .dﬂf I‘:‘-'ens que integram cada um dos estabelecimento
a¢do dos bens individualmente considerados.”

guintes formas
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3 sua extingio. O juiz ou tribunal arbitral, a0 determinar a
actoniat: . apuragi s
haveres do acionista que se retira na dissolug puragio do

o parcial, deveri pond
3 K ¥ - H : # n( : :
estes fatores ao decidir qual serd o método mais , ponderar

adequado, no caso co
e ‘ ’ ncreto,
para calcular o valor real da companhia, podendo ser o método do fluxo de

caixa descontado ou outro mais adequado.

5.7.5. APURACAO DE HAVERES E REDUCAO DO CAPITAL SOCIAL

A dissolugdo parcial e consequente pagamento dos haveres do sécio
retirante ndo leva, necessariamente, a redugio do capital social. Niio obstante,
MEesmo NOs €asos em que isso ocorre, no hd, em principio, dbice A sua decretagio.

Em sua formulagio inicial, o capital social e a sua tutela juridica estavam
ligados 4 sua concepgdo de patriménio separado para limitagio da resposabili-
dade dos sécios,de um lado, e para a protegio dos credores, de outro ™. Por essa
razio, ¢ cle representado, no balango da sociedade, na coluna do passivo, como
se fora a representagio de algo indisponivel, a0 passo que as contribuigdes dos
sécios para a integralizagio do capital social vilo para o ativo ¢, em principio,
nio podem ser a eles devolvidas, a nio ser quando da liquidagio da sociedade™.

O capital social, no entanto, é tio somente, “indice” do patrimonio social,
sendo o valor do patrimdnio liquido aquele que realmente interessa a0s acio-
nistas e aos credores®*2. Pode o capital social ser muito inferior ao patriménio
liquido, ou, ao contririo, ser 0 capital social elevado e o patrimonio liquido,
negativo, podendo haver grandes diferencas entre as efetivas protegdes atri-
buidas a credores mais fortes (por exemplo, por meio de garantias adicionais)

e a credores mais fracos, que acabam compartilhando os riscos empresariais.
ta de representatividadc do capital social como instrumento
s tem colocado em cheque a propria logica e fungio do
que seja por muitos considerado, no Brasil ¢ alhures,

hecido e ultrapassado para este fim, muito embora
70 da estrutura interna ¢ de poder

Nesse sentido, a fal
de garantia aos credore
capital social, levando a

um conceito juridico envel

[ . 1al p: ranizag
continuc PI'CSCIHC c CSSE“Cldl pﬂl“d a organizds

das sociedades’®’.

[ . . R T 4 ol atualizada e anotady
PENTEADO, M. R Aumentos de capital nas sociedades andnimas, 2 ed, atu da e anotada
" f ¥ . -

= fredo Sergio Lazzarest hi Neto. Sao Maulo: Quartier Latin, 2002 p. 30,

'"" AL VA A\ legdo aos credores ¢ AutOnistas nos AUMGtos de |..||'l|l.l! sooal, In:
55! FRANGA, £ V" A4 Imi' ‘;.liu;vnuf o teoria da empresa. Sdo Paulo: Aalheiros, 20040, p. 23.4.

e ‘“"‘."':' “lnlhl-:::!‘:ia: sociedades Anonimas ¢ Direito Comparado, 2. ed. Sdo Paulo:
552 ASCARELLL, 1. Prob v. ’ 1

S ll'l\‘:lll‘l'll:t.ntlil' ( .|pil.|l nas sociedades andnimas, 4 ed . atnalizada e anotada
553 PINTEADO, AL R AL weschi Neto, Sdo Paulo: Quartier Latin, 2012, pP- 42-43 57-58: LAMY

por Alfredo Sergio Lazz capital social? Quid sobre agdes semvalor

fALHO, A Abandonoou manutengio do conceito de
, AL
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hem sempre a redugio do capital social é danosa 3 companhig ¢
tividades sociais. Ha sociedades com sobras de recursos, baixo -
e sem projetos de investimentos para ampliagio ou divcrsiﬁcagﬁol
comum que a sociedade compre as proprias agoes para manté-Jy
posteriormente, canceld-las®*. Por outro lado, nio send, 5
sariamente, representativo do patriménio liquido (marcado
pela mutabilidade),a fungio de protegao aos credores que lhe é tradicionalmente
atribuida e sua consequente fixidez e intangibilidade (diversas regras na Lej .
6.404/76 tém por fim proteger sua integridade durante a vida da sociedade)’ss
perderam o sentido. Como observa MAURO RODRIGUES PENTEADO,
“(j]4 vai longe o tempo em que 0 capital era considerado uma cifra fixa e em
principio smutdvel do contrato social, cuja alteragdo, independentemente de
sua causa, ensejava o direito de recesso™ ¢, O principio da intangibilidade, que,
em principio, dominava a doutrina, perdeu sua predominancia, sobretudo no

ASSimf
prejudicaasa
dividamento
Neste caso, ¢
em tesouraria €
capital social, neces

smbito das sociedades anonimas™’.

A prépria Lei n. 6.404/76 prevé a possibilidade de a assembleia geral deli-
berar a reduciio do capital social em caso de prejuizos acumulados ou quando o
considerar excessivo (art. 173), excluindo, inclusive, a possibilidade de oposigio
dos credores quando a redugio resultar, por exemplo, de retirada decorrente de
recesso (art. 174). Sendo a redugio do capital social expressamente permitida
nessas hipdteses, nio seria correto, por incoerente 2 luz do texto legal, falar em
intangibilidade do capital social como obsticulo 2 dissolugio parcial.

Assim sendo, na dissolugao parcial sricto sensu, os interesses dos credores
devem ser ponderados 4 luz do patriménio liquido, e ndo do capital social.
Havendo redugio deste ultimo, em decorréncia do pagamento dos haveres
do sécio retirante, o limite a ser observado ser4 aquele equivalente a0 mini-
o necessdrio a0 exercicio das atividades sociais e ao preenchimento do fim

—

nomij ?In. P - . 2'6 :

lwm;(r::!. t:]‘:ewsm dca Instituto dos Advogados Brasileiros, Rio de Janeiro, 11._16, pp- grdef-
554 RlBEIRQa ndo a posigdo da doutrina americana e francesa, embora com elas nao cof1c !

PP-320-,3§; V. Exclusio de Sécios nas Sociedades Andnimas. Sio Paulo: Quartier Lati™ 2772
555 :

Assim defini icros N
inidas: “Fixidao. y istos
Idas: “Fixidez: o capital social somente pode ser modificado nos casos prev! -

|Ei (] COm Y 1l |‘5|:Jr
O Capital s:;tc)is L;rvama das.nom-.as legais”; “Intangibilidade: os acionistas ndo poder l;?clda e
continua ope?a(-é)' Ou seja, ndo podem tocar nesse fundo permanente enquanto afgo M. R.
o~ Op.cit., pp. 18 :0]0 € 0s credores ainda ndo foram integralmente satisfeitos” (PENTEAUR
56 PENTEADQ. p & -

ADO, M. R { e

55 porA”f@do'sérgi;il;memos de capital nas sociedades anénimas, 2* ed- atualizada
7 REQU'DI\O, R.C 2zareschi Neto. Sio Paulo: Quartier Latin, 2012, P- 24+

urs irei . i
0 de Direita Comercial, 22. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2000,

anotad?

v. 2, p-49
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social’*®. Ca;o supc:iado esse limite em consequéncia da dissolugio parcial,
e ndo havendo acordo entre a companhia e o acionista reti i na
restar alternativa a ndo ser a dissoluzio total da sociedad: z:::::; E;:;rtz:lz:
supra, ja que substituigdo desta pela dissolugio parcial nio teri o condio de
salvar a empresa. Nesta hipdtese, todavia, os acionistas remanescentes terio
a opgdo de recompor o capital social e de recapitalizar a empresa, evitando a
liquidagdo. Se, como leciona LUIZ GASTAO PAES DE BARROS LEAES,
se permite aos acionistas deliberarem a redugio do capital social a zero e
simultinea recomposi¢do via aumento de capital, visando a reestruturar a
situagdo econdmico-financeira da companhia em caso de prejuizos acumu-
lados, com o fim de liberar o ativo e salvar a empresa da ruina e consequente
liquidagdo®®®, ndo haveria por que se negar a possibilidade de que, havendo
a dissolugdo parcial com redugdo do capital social (até mesmo a zero) em
consequéncia do pagamento dos haveres do retirante, venha o capital a ser
concomitantemente recomposto e a sociedade recapitalizada pelos sécios
remanescentes, em valor minimo suficiente para que a companhia possa
exercer suas atividades e cumprir o fim social.

5.7.6. APURAGAO DE HAVERES DE SOCIEDADE HOLDING

No caso de dissolugio parcial de sociedade holding, sustenta-se que o
mento dos haveres deve ser feito em agdes das empresas controladas (in
de modo a preservar o patrim6nio da holding (que, muitas vezes, ndo
e das proéprias controladas®®.

paga
natura),
possui outros bens)
NELSON EIZIRIK, por exemplo, embora seja contririo 4 dissolugdo
arcial de sociedade anénima, admite, excepcionalmente, a dissolugdo parcial
de holding familiar, ainda que constituida como sociedade an6énima, com o
mento dos haveres do acionista dissidente in natura.Isso permitiria,de um

paga — "
reservacio da Aolding e a continuagao de suas atividades, ¢, de outro,

lado, 2 p

8 No mesmo sentido: RIBEIRO, R. V. Exclusdo de Socios nas Socifadades Ant_ﬁnimas. S;i? P-aulo:
» Quartier Latin, 2005, P 322; PENTEADO, M. R. Aumentos de capital nas sociedades anonimas,
»24 ed,, atualizadae anotada por Alfredo Sérgio Lazzareschi Neto. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2012,

p. 50. . .
LEAES, L. G.P. B. Redugdo do capital social
lo: Singular, 2004, V. II, pp. 65-70. . B
[ijjucc(;N l‘gH S.: SILVA, ). P. H. DA Dissolugao parcial de socnedadc_ andnima. In: YARSHELL, F.
L.; PEREER;\ G.S.). (Coord.). Processo societdrio. 530 I'auls: Quartier L.imnhmlu, pg. 611-614;
R ' ccolucio de “Holding” S/A e Apuragdo de Haveres. In: Revista de Direito
PRADO, R. N. Dissolug 8 g e

til, Sao Paulo, n. 113, pp- 235-236, jan.-mar. 1999; _
;Aee:g‘z::adade holding. In: Révista de Direito Mercantil, Sdo Paulo, n.109, p. 101, jan.-mar. 1998,

a zero e simultanea recomposicdo. In: Pareceres. Sao
559
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= dendo i
que o acionista ndo fique preso a0 grupo, po » posteriormente, negociy, a8

5es das controladas que receber como pagamento de seus hayeregsé
ag -

Esta solugao impediria, zjnda‘: em pr.incipjci, que a dissolugig parcial
da holding fosse, de alguma forma, co.mumcada as controladas, devendo-ge
recorter 40 patrimanio social destas ultimas para o pagamento dos haveres d
sécio retirante ou excluido — o que, além de prejudicar sua higidez €condmica e,

otencialmente, suas atividades operacionais, violaria o principio da separacio
da personalidade juridica entre a controladora e as suas controladas, sem que

haja base legal para a desconsideragio.

Tal férmula, todavia, nio necessariamente impede que as controladas sejam
afetadas pela dissolugio parcial da Ao/ding. Poderd haver casos, por exemplo,
em que o clima de animosidade entre os acionistas da bo/ding, e que a esti
impedindo de alcangar seu fim, ndo seja superado com a dissolugdo parcial
seguida do pagamento dos haveres in natura. Este podera acabar por contaminar,
mais diretamente, as sociedades controladas, das quais o dissidente terd passado
a ser sécio direto. Neste caso, poderd se configurar hipétese de dissolugio total
das controladas, permitindo que se pleiteie sua dissolugdo parcial. Dessarte, esta
forma de pagamento dos haveres no 4mbito da dissolugéo parcial da Ao/ding, a0
invés de beneficiar a sociedade, poders, finalmente, prejudici-la. A conveniéncia
desta forma de pagamento de haveres devers, assim, ser avaliada caso a caso.

o o

EIZIRIk, N :
+Alei das 5/A Comentada. Sio Paulo: Quartier Latin, 201, pp- 159 €5
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Como vimos no curso desta obra, a admissibilidade da dissolugio parcial de

sociedade andnima € questao ainda muito controversa tanto na doutrina como
na jurisprudéncia brasileiras, observando-se a existéncia de diversos argumentos
formulados em um e outro sentido pelos doutrinadores e julgados que abordam
a matéria, levando, a0 final, a diferentes solugges, acima detidamente analisadas.

O instituto da dissolugdo parcial, como exaustivamente estudado, foi
inicialmente erigido pela jurisprudéncia e pela doutrina brasileiras como
solugdo alternativa & dissolugdo total das sociedades de pessoas, em especial das
limitadas, a luz das regras do art. 335, V, e do art. 336 do Cédigo Comercial
de 1850, de forma a privilegiar a preservagio da empresa em hipéteses em
que autorizada a dissolugo total por aquele diploma legal. Nesse sentido, sdo
inerentes a figura da dissolugdo parcial, como solugio substitutiva da dissolugio
total nos casos em que cabivel esta, a apuragio e o pagamento dos haveres do
sécio dissidente como se de dissolugdo total se tratasse.

Deve-se atentar, portanto, ao fato de que o instituto da dissolugdo parcial

de sociedade tem como principal fundamento a preservagdo da empresa, como
organismo produtor de riquezas e empregos, bem como de receita para o Estado
(na forma de tributos), trazendo prosperidade para a comunidade em que est4
inserida. Nio se trata, portanto, de privilegiar os interesses individuais do sécio
dissidente, permitindo que este se retire da sociedade levando seus haveres, a
serem apurados da forma mais ampla possivel, com a verificagao dos valores
fisicos e cont4beis, a pregos de mercado, de todos os bens que compsem o ativo
da sociedade. Este fator é de fundamental importancia: a forma de apuragio de
haveres que estd no cerne da dissolugio parcial de sociedade, em comparagdo a
outras formas de retirada de sécio — como o recesso € a exclusio —, justifica-se
no fato de que aquela é cabivel nas hipéteses em que a interpretacdo literal do
texto legal levaria 4 dissolugdo total da empresa, com a extingdo do organis-
mo social. Nestes casos, portanto, a lei atribui aos sécios o direito potestativo
de pedir a dissolugdo da sociedade. Entretanto, tendo-se em conta a fungio
social da empresa, di-se ao s6cio dissidente aquilo a que teria direito em caso
de dissolugdo total, mas impede-se que aquela se extinga, a luz do premente
interesse social em sua preservagio, conciliando-se, dessa forma, todos os in-
teresses envolvidos na celeuma.

Nesse contexto é que se deve analisar a admissibilidade da aplicagio do
instituto da dissolugio parcial as sociedades andnimas. Como visto, passou-se
a cogitar a possibilidade de se “importar” o instituto da dissolugio parcial das
sociedades limitadas para o Ambito das sociedades andnimas como solugio
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conciliatéria dos interesses dos acionistas majoritarios e minoritarios 3 luz d
" i . 4, (e
situagdes que configurariam causa de dissolugio total da companhia, de form
. - 4
a permitir 2 saida do acionista descontente, preservando-se a sociedade

A doutrina e a jurisprudéncia brasileiras que sustentam a admissibilidaq,
da dissolugdo parcial de sociedade anonima fazem isso & luz da existéncia de
empresas que, embora sob a forma de sociedade anénima, foram constituida
levando-se em consideragao a pessoa individual dos sécios € o desejo de se
associarem a fim de reunir esforgos para a consecu¢ao de um fim comum,
Considera-se, portanto, que, €m tais companhias, o infuitu personae supera o
intuitu pecuniae, tipico das sociedade anonimas, de forma que os sécios estio
mais fortemente ligados pela affectio societatis, a qual, de inicio, seria inexistente,
irrelevante ou mais fraca nas sociedades anénimas. Sustenta-se, assim, que, em
tais sociedades, o acionista minoritdrio estaria condenado a permanecer na
condicdo de sécio ainda que falecida a affectio societatts, face a absoluta iliquidez
das acoes dessas companhias, restando-The a hipétese de vender suas agdes
20 acionista majoritdrio por prego vil ou de permanecer associado contra sua
vontade. Tratando-se de companhia essencialmente personalista, permitir-se-ia
que se Lhe aplicasse o instituto da dissolugdo parcial, construido em sede das
sociedades limitadas, de forma a autorizar-se a retirada do acionista dissidente,
seguida da apuragdo de seus haveres, com a concomitante preservagio da
companhia.

Nesse interim, alguns pontos devem ser observados. Em primeiro lugas
conforme demonstrou-se, sio numerosas as decisdes que, sob © simples
argumento de tratar-se de sociedade andnima fechada, consideram tratar=s
in casu, de sociedade anénima constituida intuitu personae, em que 2 affectio
societatis entre os sécios assumiria relevancia fundamental. Ora, nem todas 88

sociedades anénimas com capital fechado sio constituidas infuift persande:
Bolsa ou

erifique
alisar

Isso significa apenas que ndo possuem suas agoes negociadas em

mercado de balcio; é uma opsio societiria. Entretanto, para que ¢ '

tratar-se, de fato, de companhia essencialmente personalista, deve-se a1

:ui:ros fatore.s, como a existéncia de restrigdes estatutdrias a Circulﬂg,ﬁ(.) a:

szzf:(’i:d‘:o“s‘d“a‘;io Peﬁsoal da pessoa dos sécios quando da constituﬂ;at: n;
€ € em seu funcionamento, e a forma de distribuigao de podcrc

sociedad s ean]ich
¢, dentre outros. Apenas o fato de ser a sociedade fechada nd° imp™

Portanto qu s ~ e N0
» que seja ela constituid - ag0es

, 1da cum e suas
POssuam llquidez, intuitu personae, ou qu
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Ademais, tais decisdes sustentam que, aluz daquele quadro fatico-juridico,
a ruptura da affectio societatis seria causa suficiente para admitir-se a dissolugo
parcial da companhia, sob pena de restar o acionista condenado a permanecer
associado contra a sua vontade, face a suposta iliquidez absoluta de suas agoes.
Dessa forma, decretam a retirada do acionista descontente, determinando-se a
apuragdo de seus haveres da forma mais ampla possivel, como se de dissolugio
total se tratasse — tal como erigido o instituto no 4mbito das sociedades limita-
das. Esse entendimento ndo deve, porém, ser aplicado de forma indiscriminada.
O desaparecimento da affectio societatis apenas deve autorizar a dissolugio parcial
da sociedade por agdes quando tenha levado 1 inexequibilidade do fim social,
0 que autorizaria a sua dissolugdo total, nos termos do art. 206, II, “b”, da lei
aciondria — situagdo que deve ser auferida caso a caso 2 luz de circunstincuas
concretas. Como visto, a decretagao da dissolugdo parcial fundada apenas na
quebra da affectio societatis é pritica corriqueira em sede das sociedades limi-
tadas, fundada na interpretagdo construtiva dos arts. 335, V, e 336 do Cédigo
Comercial, que atribuia ao acionista da sociedade constituida por prazo inde-
terminado o direito potestativo de pleitear a dissolugao total da companhia
imotivadamente, por mero ato unilateral de vontade, ou fundado na quebra
da affectio societatis (respectivamente). Ndo hi, todavia, disposi¢do similar no
imbito das sociedades anénimas, tampouco tal solugdo se ajusta  natureza e s
caracteristicas especificas deste tipo societdrio. A sociedade anénima nunca foi
disciplinada pelo Cédigo Comercial, sujeitando-se a disciplina legal especifica
da Lei n. 6.404/76, a qual nio prevé normas equivalentes aquelas dos arts.
335, V, e 336 do Cédigo Comercial, ndo concebendo a vontade unilateral ou
a quebra da affectio societatis como hipéteses de dissolugio total ou de retirada
do acionista da sociedade. Nio hd, portanto, fundamento legal para que se de-
crete a dissolugdo parcial de sociedade anonima, ainda que constituida infuitu
personae, com fundamento apenas na quebra da affectio societatis, quando nio
se configurar, no caso, hipétese de dissolugio total da sociedade. Nesses casos,
a decretagdo da dissolugdo parcial da sociedade ndo faz mais do que proteger
os interesses individuais do acionista descontente, nio havendo que se falar em
preservagio da empresa, uma vez que nio hd risco ou ameaga de dissolugio
total. Incabivel, portanto, neste contexto, a dissolugdo parcial, tal como erigida
pela jurisprudéncia e com sua especial forma de apuragio de haveres.

Diferente é a hipétese em que, tratando-se de companhia constituida com
intuitu personae, a ruptura da affectio societatis constitui ébice fundamental 3
consecugio dos fins sociais. A impossibilidade de a sociedade atingir seus fing
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deve restar plenamente comprovad, dtif?’rma.a crlscj ar a hipétese de dissolucsg
total da sociedade prevista na alinea “b ’do inciso .II do a}rt. 206 da Lej dgs
Sociedades por Agdes. Neste caso,.pocfcrz.l ser ad"mxtlda a dissolugio parcig| da
companhia, como solugdo alternativa & dissolugdo total, de forma a permig; ,
«aida dos acionistas dissidentes, apurados seus haveres como se de dissolucso
total se tratasse, garantindo-se, por outro lado, a continuagio da sociedade, 3
luz dos principios da preservagio e da fungdo social da empresa. A dissolu¢zo
parcial constitui, dessarte, solugdo conciliatéria, que procura equilibrar o
interesse individual do acionista dissidente, ao qual a lei atribui o direito de
pleitear a dissolucio total da sociedade; e o interesse social em que a empresa
seja preservada, a luz de tudo aquilo que representa para a comunidade em que
se insere (fungdo social da empresa).

Neste caso, tal forma de apuragdo de haveres justifica-se pelo fato de que os
acionistas retirantes ou, no caso da dissolugdo parcial “inversa”, os remanescentes,
teriam direito 2 dissolugo total da sociedade, uma vez configurada a hipstese
dissolutdria do art. 206, I1,“b”, da lei aciondria.

Nio obstante, cabem duas observagdes. Em primeiro lugar, como
asseveramos, embora o fim tltimo da companhia seja a produgio de lucros
e a distribuicio de dividendos entre os acionistas, s@o inimeras as situagdes
internas que podem prejudicar o regular funcionamento das atividades sociais,
levando 4 impossibilidade de atingir seus fins. A auséncia de lucros ou a nio
distribui¢do de dividendos, embora seja causa essencial da inexequibilidade
dos fins sociais, ndo é a Unica, podendo haver outras causas que, impedindo o
regular funcionamento da companhia, levem ao mesmo resultado. E o caso,
por exemplo, da grave desinteligéncia entre os s6cios de companhia constituida
intuitu personae, levando A ruptura da affectio societatis, a qual, como visto, poderd
ensejar  hipétese dissolutéria prevista no dispositivo legal acima mencionado.

. Em segundo lugar, nio existe um direito potestativo do acionista
dlss?lugﬁo parcial da sociedade anénima. O cabimento do instituto deve ¢t
analisado Casuisticamente, i luz das particularidades do caso concreto, tcndO:'
dS:s s:;:iz;:‘i‘r’lj’fa_gue'o ﬁ-lnda.mc.nto da dissolugdo parcial no € 2 pfﬂ_f;‘?:‘;
Preservacio da eniw uais do acionista, mas a prote¢do ao interesse ‘SOCllugﬁo
parcial da com an}?resa. N_CSSe contexto, nio deve ser decretada 2 d'lS:lfi’ w0
que inViabilizaI:é 2 c:;t? Veniicado que esta levard a tal grau de descapit :;ac;io
da empresa ficarj, nestr;u::ao c-los negoclos socials, uma vez o pr;:; outro
lado, tratando-s ; S30,‘lrremf:dlavelment:f:. comprometlda. i

€ aqui de hipétese legal de dissolugdo total da compa
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e sendo incabivel a dissolugdo parcial, poderé ndo restar alternativa que ndo
a dissolugio total, levando 2 extingdo do organismo social, a ndo ser que os
acionistas remanescentes resolvam recapitalizi-la (ainda que isso implique em

eventual mudanga na distribuigio das participagées sociais ¢ de poderes entre
os acionistas remanescentes).

Entendemos, ainda, que o pedido de dissolugio parcial, como sucedéneo da
dissolugio total, requer a observincia do minimo legal de 5% do capital social,
estando o pedido de dissolugdo parcial contido naquele de dissolugio total, caso
o primeiro ndo seja expressamente formulado, j4 que ambos levardo a0 mesmo
resultado para o acionista que se retira ou que é excluido. E dispensavel, portanto,
que tenha sido formulado pedido alternativo de dissolugdo parcial da sociedade
na inicial ou em reconvengdo, nio havendo que se falar em sentenga extra petita
(art. 460 do Cédigo de Processo Civil), muito embora a formulago de pedido
expresso seja recomendada para evitar confusdes e resultados indesejados.

Sendo aquela consubstanciada no art. 206, 11, “b”, da Lei n. 6.404/76, a
tinica hipétese admissivel de dissolugdo parcial de sociedades anonimas, pelas
razoes acima declinadas, deve-se apontar, também, a falicia das decisoes que,
alegando a existéncia de lacuna no art. 137 da lei aciondria, admitem a retirada
imotivada de acionista de sociedade andnima, determinando que se apurem os
haveres do sécio retirante da forma mais ampla possivel — ou seja, na forma como
o seriam em caso de dissolugio total da sociedade. Nio se tratando, neste caso,
de hipétese de dissolugao total da sociedade, é inaplicdvel a dissolugio parcial,
bem como, em consequéncia, a sua forma peculiar de apuragio de haveres.

Tais decisoes, na verdade, ao deferirem a retirada imotivada do acionista
dissidente — sob a alcunha “dissolugdo parcial” ou ndo —, criam nova hipétese
de direito de recesso, ndao prevista no art. 137 da lei aciondria, decidindo, por-
tanto, contra legem. Isso porque uma interpretagio sistemdtica da lei aciondria
brasileira, declaradamente inspirada na teoria institucionalista, demonstra a
incompatibilidade do regime legal deste tipo societdrio com a possibilidade de
retirada imotivada de acionista, uma vez que possui este outros meios de deixar
o status socii, quer seja a sociedade aberta ou fechada.

Ademais, ainda que se admitisse que o rol do art. 137 é meramente
exemplificativo, sendo possivel a retirada imotivada de acionista de socie-
dade anénima, nio seria este caso de dissolugdo parcial, mas sim de direito
de recesso, de modo que a apuragdo dos haveres do acionista retirante teria
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dar na forma do art. 45 da lei aciondria, conforme previsto por aquele

dispositivo legal. | )
Em contrap artida, padecem de equivoco as decises que, em caso de dis-

=0 parcial de companhia, determinam a apuragio dos haveres do acionisty
sc.wlu_i{a Izc na forma prevista pelo art. 45 da lei aciondria, sob o entendiment,
;]::s:llu:':c deve aplicar, neste €aso, disciplina legal ?spcciﬁc.a deste tipo socie-
tério. Sendo a dissolugio parcial cabivel.co mo solu?a? subsntuta’da dissolugio
total, em caso em que a lei confere a0 ac10fnsta o d‘lrelto potestativo de pleitear
esta dltima, a apuragao dos haveres deverd ser realizada como se de dissolucio
rotal se tratasse, dando a0 acionista aquilo que receberia naquela hipétese, mas
atendendo-se, por outro lado, ao principio da preservagio da empresa.

Conclui-se, assim, que, embora nio seja juridicamente impossivel a
aplicagdo da figura da dissolucdo parcial, construida em sede das sociedades
limitadas, as sociedades andnimas, como sustenta parte da doutrina e como ji
sustentou a jurisprudéncia brasileira, a dissolugdo parcial somente serd cabivel,
no Ambito das sociedades por agoes fechadas, quando configurada hipétese de
dissolugio total da companhia (art. 206, I1,“b”da Lei n. 6.404/76), caso em que
poderi ser decretada como solugdo sucedinea daquela, de modo a privilegiar os
principios da preservagdo e da fungio social da empresa. Nio obstante, ressalva-
se nio ser a dissolugdo parcial, mesmo neste caso, um direito potestativo do
acionista, devendo a sua admissibilidade ser analisada caso a caso, diante das
particularidades do caso concreto e sempre tendo em vista que esta tem em seu
cerne o interesse social na preservagdo da empresa prospera, € nao a protegio
de interesses particulares de quem quer que seja. Esta é a solugdo que, segundo
entendemos, mais bem condiz com a ordem legal e constitucional atinente 20
tema, bem como a mais justa possivel 4 luz dos interesses envolvidos.

; A importincia do tema levou a que a dissolugdo parcial, tanto no ambito
s sociedades limitadas quanto nas anénimas, tenha sido objeto de disciplina
n 1 ' - . 'b“)

05 projetos de novo Cédigo de Processo Civil*®? e de novo Cédigo Comercial ™

ambos ; . : 3
em discussio no Congresso. Em particular, a disciplina da dissolugao
562 Sobreo :
proced : " . ) .
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parcial de sociedade no projeto de novo Cédigo de Processo Civil, em estado
mais avangado de discussdes no Congresso, tem sido objeto de criticas pela
doutrina, que a tem considerado “atrapalhada™* e “ligio de como piorar por
nio saber melhorar™% (estando o projeto de Cédigo Comercial, atualmente,
em fase mais incipiente de debates). De qualquer modo, e sem adentrar nos
detalhes de cada projeto, por ndo se saber a formatagio final da disciplina a
ser atribuida ao instituto em um e outro, bem como se tais projetos chegario
a tornar-se lei, o fato de ter o legislador dedicado especial atengio ao tema é
prova de sua importincia no meio juridico e empresarial nos dias atuais.

Resta-nos acompanhar as futuras manifestagoes da doutrina e, princi-
-palmente, de nossos tribunais sobre o tema, especialmente do Superior Tribunal
de Justiga,bem como eventuais evolugdes legislativas, com o fim de verificar se
o entendimento hoje prevalecente ser definitivamente consolidado, bem como
a solugdo que serd dada as questdes ainda controvertidas e em aberto. Nesse
contexto, em que ainda reinam incertezas e divergéncias significativas entre
os operadores, é que esperamos haver dado relevante contribuigio a melhor
compreensio e ao deslinde da questio.
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