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I. Origem e evolucao historica.
+ direito romano: obrigacao como vinculo eminentemente pessoal.
I.A. Periodo italiano (Idade Média).

+ cidades-estados (moedas préprias — cambio e transporte) | surgimento do cambio manual
(“cambium minutum sine litteris”) praticado entre presentes pelos banqueiros (“cambiatores” ou
“campsores”), sem solucionar o problema de deslocamento, apenas o cambio | cambio
trajecticio (“cambium trajecticium”).

+ operacao do cambio trajecticio: (i) recebimento da quantia; (ii) instrumentalizacao em dois
documentos, a “cautio” (= reconhecimento da divida pelo banqueiro e obrigacao de entrega em
outra cidade em outra espécie de moeda) e ‘“littera cambii” (carta pela qual o banqueiro
ordenava o pagamento a pessoa designada). | Pressupostos: “distancia loci” e “permutatio
pecuniae”.

+ origens remotas da nota promissoria (“cautio”) e letra de cambio (“littera cambii”).
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I. Origem e evolucao historica.
I.B. Periodo francés (1650 a 1848). Ordenacao de Colbert de 1673 e CCom fr de 1807.
+ desaparecimento da “distancia loci” e livre emissao por comerciantes ou nao.
+ relagao de provisao era necessaria (remanescendo o carater contratual).
+ surgimento do endosso (Séc. XIV na Franca) e clausula a ordem.
+ de instrumento de pagamento para titulo de crédito.
I.C. Periodo germanico (1848 a 1930).

+ caracteristicas: (i) autonomia e literalidade; e (ii) distincao entre relacao causal e relacao
cambiaria.

I.D. Periodo das leis uniformes (1930 em diante).
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II. Funcoes e importancia.

+ Ascarelli: mudanca do carater econdomico da propriedade (grandes fortunas representadas
nao mais apenas em bens imoveis).

II.A. Funcao de circulabilidade.

+ principal funcao: permite a realizacao do valor do titulo antes do seu vencimento; titulo nasce
para circular, e nao para ficar estatico; signatarios se tornam coobrigados cambiarios (sujeito a
regra de solidariedade cambial). Vide: LUG, arts. 15 e 53; LCh, arts. 21 e 47, II; e LDup, art. 13,
§ 4°,
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Esquema de operacao de desconto de Nota Promisséria

Transfere direitos cambiarios ﬁ

A B —C (endossatario)
Antecipa valor do titulo
Emitente Beneficiario
(devedor direto) endossante
(devedor indireto)
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I1. FungOes e importancia.
I1.B. Funcao de garantia (endosso pignoraticio ou endosso caucao: titulo pode ser transferido em
garantia do cumprimento de obrigagdes assumidas junto a instituicao financeira por outro contrato).
Vide LUG, art. 19.

Esquema de Operacao de Garantia

Banco empresta dinheiro a B
B ¢ credor de A (Nota promissoria)

NP (endosso-caugdo)
B Banco
Penhor de direitos
Emitente Beneficiario-

endossante
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III. Conceito de titulo de crédito e suas caracteristicas.

+ pressupostos: (i) que a aquisicao do documento determina a aquisicao do direito nele
consignado; e (ii) que a sua posse seja necessaria e, as vezes, suficiente para o exercicio do
direito dele resultante. “Coisificacao” do direito.

III.A. Conceito.

+ sentido amplo: todo e qualquer documento que consubstancie direito de crédito || sentido
estrito (e técnico):

“Titulo de crédito € o documento capaz de realizar imediatamente o valor que ele
representa” (José Maria Whitaker).

“Titulo de crédito é todo e qualquer documento ao qual esteja incorporado um direito
de tal forma que, sem o documento, nao possa ele ser exercido nem transferido a
terceiros” (Heinrich Brunner) — influenciou o art. 965 do OR suico.
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III. Conceito de titulo de crédito e suas caracteristicas.

III.A. Conceito.

+ “Titulo de crédito é o documento necessario ao exercicio do direito literal e autdonomo
nele contido” (Vivante; “nele mencionado”, “nele incorporado”) — influenciou o art. 889 do

CC-2002.
+ criticas de Comparato e Ascarelli — tautologia.

+ importancia: pde em destaque no plano juridico as suas caracteristicas: (i) refere-se a
literalidade e a autonomia; (ii) refere-se indiretamente a incorporacao (“nele contido”); (iii)
destaca tratar-se de titulo de apresentacao (documento necessario); (iv) evidencia o seu
carater formal — desdobramento da literalidade; rigor formal.
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III. Conceito de titulo de crédito e suas caracteristicas.
II1.B. Carateristicas.

+ documento.
+ documento formal.
+ bem movel.
+ titulo de apresentacao.
+ titulo liquido e certo; pode ser titulo executivo (fungao processual abstrata).
+ obrigacao quesivel.

+ titulo de resgate e de circulacao.
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III. Conceito de titulo de crédito e suas caracteristicas.
I1I.C. Fonte da obrigacao cambiaria.

+ multiplas teorias: teorias contratualistas, teoria da criacao, teoria da emissao, teorias ecléticas
etc. — é, de qualquer modo, negdcio juridico unilateral.

IV. Classificacoes.

IV.A. Conteldo da declaracao cartular.
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+ titulos de crédito préprios

—

+ comprovantes de legitimacao

TC (ou valores negociaveis) + titulos de crédito imprdprios
+ titulos de legitimacao

+ titulos de participacao

(valores mobiliarios)
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IV. Classificacoes.
IV.B. Causa (abstratos e causais).
IV.C. Circulacao (nominativos, a ordem e ao portador).
IV.D. Outras classificacoes.
+ quanto a pessoa do emitente: (i) titulos publicos (NTN, LFTN etc.); e (ii) titulos privados.

+ quanto a prestacao: (i) titulos de valor em dinheiro; e (ii) titulos representativos de
mercadorias.

+ quanto ao prazo: (i) titulos de crédito a vista (cheque); ou (ii) a prazo.
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V. Legislacao de regéncia e titulos de crédito atipicos.

V.A. Letra de cambio e nota promissoria: Lei Saraiva e LUG (erros de traducao; incorporagao;
reserva e reenvio).

+ Codigo Comercial de 1850 (arts. 314 a 427); e, depois, Dec. 2.044 de 31.12.1908 (Lei Saraiva
— Des. José Antonio Saraiva, professor da atual UFMG).

+ 0 processo de uniformizacao do direito cambiario: (i) série de conferéncias, anteprojetos e
propostas de regulamentos, que culminaram com as Conferéncias de Haia de 1910 e 1912
(suspensos, ao final, por conta da I Guerra Mundial); e (ii) Conferéncia coordenada pela Liga
das Nacbes (de 13.05-07.06.1930; 31 paises, inclusive o Brasil), levando a uniformizacao
através da Convengdes sobre Letras de Cambio e Notas Promissérias e sobre Cheques (em
1931) (LUG).

+ adesao do Brasil: (i) Nota de Legacao em Berna, em 26.08.1942; (ii) Dec.-leg. 54, de
08.09.1964 do Congresso Nacional (cf. art. 66, I, da CF/1946); e (iii) Dec. 57.663, de
24.01.1966 (letra de cambio e np) e Dec. 57.595 de 07.01.1966 (cheque) do Poder Executivo.
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V. Legislacao de regéncia e titulos de crédito atipicos.

V.A. Letra de cambio e nota promissoria: Lei Saraiva e LUG (erros de traducao; incorporagao;
reserva e reenvio).

+ incorporacao ao direito interno reconhecida pelo STF (c¢f.: STF, RE 71.154-PR, Rel. Min.
Oswaldo Trigueiro, j. 04.08.1971, RT] 58/70) e revogacao por lei posterior (cf.: STF, RE 80.004-
SE, Rel. Min. Xavier de Albuquerque, j. 01.06.1977, RTJ 83/809). Mas ha quem afirme a plena
vigéncia da Lei Saraiva.

+ traducao: (i) textos originais em inglés e francés; (ii) Portugal verteu para o vernaculo; (iii)
Brasil adotou a traducao portugués — repleta de equivocos. Alguns exemplos: (a) “letra” (art. 1°,
n. 1), ao invés de “letra de cambio” ou “carta de cambio”; (b) “mandato puro e simples” (art.
1°, n. 2) ao invés de “ordem pura e simples” (*mandat”); (c) “falta grave” (arts. 10 e 16, al. 2),
ao invés de “culpa grave” (“faute lourde” ou “negligence”) etc.

+ LUG — Anexo I (normas necessarias € nao necessarias) e Anexo II (normas nao necessarias
podem ser objeto da reserva — com indicacao o numérica ou por matéria; Brasil adotou 14 das
23 reservas possiveis; algumas normas sao reservas e outras reenvio).
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Resumo comp arativo

Decreto n°® 2.044/1908 [LUG Aplicacao

Silente Regula LUG

Regula Silente Decreto n® 2.044

Regula Regula # LUG

Regula Regula # ® Decreto n°® 2.044

Silente Regula ® LUG, enquanto nao editada
lei no sentido da reserva

Silente Silente LICC, art. 4°

Notas explicativas: Regula # = regula de modo diferente (sem reserva)
# ® = regula de modo diverso ¢ hd reserva adotada pelo governo brasileiro
®= Reserva adotada pelo governo brasileiro, sem que a faculdade tenha

sido exercitada
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V. Legislacao de regéncia e titulos de crédito atipicos.
V.A. Letra de cambio e nota promissoria: Lei Saraiva e LUG.
+ importancia: disciplina geral de varios titulos tipicos.
V.B. Cheque.
+ Lei 2.5891, de 07.08.1912.

+ LUG sobre Cheque (cf. acima indicado) — revogado pela Lei 7.357, de 02.09.1985 (Lei do
Cheque).

V.C. Duplicata.

+ Lei 5.474, de 18.07.1968, art. 25

V.D. Outros titulos tipicos.
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V. Legislacao de regéncia e titulos de crédito atipicos.

V.E. Titulos atipicos e CC: funcodes da disciplina e caracteristicas.

+ principio da tipicidade era regra; CC veio, na esteira do CC it, a consagrar aos titulos de crédito
atipicos.

+ dupla funcao da legislacao: (i) titulos de crédito atipicos; e (ii) servir de disciplina geral para
NOVOS titulos tipicos que venham a ser criados.

CC: Art. 903. Salvo disposicao diversa em lei especial, regem-se os titulos de crédito pelo
disposto neste Cddigo.
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V. Legislacao de regéncia e titulos de crédito atipicos.
V.E. Titulos atipicos e CC: funcdes da disciplina e caracteristicas.

+ dessemelhancas entre o Cddigo Civil e a LUG, v.g.:

CC, art. 890 x LUG, art. 5° (clausula de juros)

CC, art. 890 x LUG, art. 11, al. 12 (clausula nao a ordem)

CC, art. 897, paragrafo unico x LUG, art. 30, al. 12 (aval parcial)
CC, art. 914 x LUG, art. 15 (responsabilidade do endossante)
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VI. Relacao fundamental (ou subjacente) e relacao cartular (cambiaria ou cambia-riforme);
relacoes mediatas e imediatas.

VI.A. Relagao fundamental e relagao cartular.

+ titulo de crédito incorpora em si direito nele representado e legitima o credor a exigir a
prestacao nele referida. Mas ha sempre uma causa — ainda que seja “donandi causa” (titulos de
favor).

+ relacao fundamental (relacao subjacente; relacao causal ou “ex causa” do titulo); emissao do
titulo decorrente de convencao (“pacto de cambiando”) e origina o titulo — do qual se
despregam as relagoes cartulares (cambiarias ou cambiariformes).

+ relacao subjacente permanece e podera fundamentar agdes causais (p. ex., titulo prescrito;
cobranca do preco da compra e venda).
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VI. Relacao fundamental (ou subjacente) e relacao cartular (cambiaria ou cambia-riforme);
relacoes mediatas e imediatas.

VI.B. Relagdoes mediatas e imediatas.
+ relagdes imediatas (“inter partes” ou diretas): ndao sao invocaveis a literalidade ou abstracao
(os seus subscritores sé ficam vinculados e s6 tém os direitos que decorrem da relacao

fundamental).

+ relacoes mediatas: abstracao e literalidade operam plenamente (salvo ma-fé; tese da
Compensacao).
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Esquema sobre a independéncia das obrigacoes cambiarias

NP
A B C D
(emitente)  (endossante) (endossante)  (portador)
(incapaz)
C ¢ D adquirem direito autdnomo, que ndo é afetado pela incapacidade de B.

Ae C ndo se eximem das suas obrigagdes por ser B incapaz

5
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VII. Principios fundamentais ou atributos.
VII.A. Incorporacao.
VII.B. Literalidade.
VII.C. Autonomia.
VII.D. Abstracao (e causalidade).

VII.E. Completude e literalidade.
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I — O endosso.
I.A. A circulagao propria e a impropria; e as espécies de endosso.

+ circulagao prépria dos titulos a ordem: endosso + tradicao do titulo — circulacao segura, agil e
segundo as regras cambiarias (= direitos literais e autbnomos).

+ circulagao impropria: outros meios de circulacao (cessao, tradicao etc.).

+ espécies de endosso: (i) endosso translativo (triplice efeito: efeito translativo, de legitimacao
e garantia) ou proprio; e (ii) endossos improprios (a) endosso mandato; e (b) endosso caucao.
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I.B. Endosso translativo.

+ de regra, letra de cambio é sempre titulo a ordem, ainda quando a cartula nao contenha a
clausula (LU, art. 11, al. 1); clausula a ordem, portanto, é implicita na clausula cambiaria — e a
excecao (“clausula ndo a ordem”) é que precisa ser expressamente prevista.

Art. 11 - Toda a letra de cambio, mesmo que nao envolva expressamente a clausula a
ordem, é transmissivel por via de endosso.

Quando o sacador tiver inserido na letra as palavras "nao a ordem", ou uma expressao
equivalente, a letra s6 é transmissivel pela forma e com os efeitos de uma cessao
ordinaria de créditos.

O endosso pode ser feito mesmo a favor do sacado, aceitando ou nao, do sacador, ou
de qualquer outro coobrigado. Estas pessoas podem endossar hovamente a letra.
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I.B.1. Conceito e caracteristicas do endosso; tracos distintivos do endosso e da cessao.

+ endosso &, em si, nova ordem de pagamento (por isso envolve, para alguns, novo saque)
e € o0 ato pelo qual se opera a circulacao regular do titulo de crédito a ordem.

+ caracteristicas: declaracao unilateral de vontade, de carater (i) abstrato; (ii) formal); (iii)
eventual, ou nao obrigatorio; e (iv) sucessivo.

+ cessao civil e endosso (diferencas): (i) contrato e ato unilateral; (ii) direitos derivados e
direitos autonomos; (iii) invalidade afeta / nao afeta os direitos (autonomia); (iv)
oponibilidade das excecdes contra o cedente / inoponibilidade das excecdes pessoais.
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I.B.2. Requisitos formais essenciais do endosso: (/) a assinatura do endossante, ou do seu
representante (LU, art. 13, al. 1); e (/i) topologia do endosso.

Art. 12 - O endosso deve ser puro e simples. Qualquer condicao a que ele seja
subordinado considera-se como nao escrita.

O endosso parcial é nulo.

O endosso ao portador vale como endosso em branco.

Art. 13 - O endosso deve ser escrito na letra ou numa folha ligada a esta (anexo). Deve
ser assinado pelo endossante.

O endosso pode nao designar o beneficiario, ou consistir simplesmente na assinatura do
endossante (endosso em branco).

Neste Ultimo caso, o endosso para ser valido deve ser escrito no verso da letra ou na folha
anexa.

+ topologia: sempre no titulo ou alongamento; e (i) em preto — verso ou anverso; e (ii) em branco —
sd no anverso (mas branco com indicacao da modalidade de declaracao deveria ser admitido em
qualquer lugar; “Por endosso, ass. Raul Soares”).
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I.B.3. Requisitos formais facultativos: (/) a data e o local da outorga; e (/) a clausula “sem
garantia”..

+ data e local: LU nao exige, mas pode ser util; sem data — presungao “juris tantum” de ter
sido antes do protesto (admitindo, portanto, prova em contrario).

+ clausula sem garantia: endossante nao assume fungao de garantia (“endosso sem
garantia”; “endosso sem garantia de pagamento”).
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I.B.4. Clausulas substanciais do endosso: (/) incondicionalidade; e (/) individisibilidade.
+ 0 endosso deve ser puro e simples (LU, art. 12, 12 al)

+ o0 endosso é indivisivel: o endosso parcial € nulo; o endosso deve compreender a
totalidade do valor do titulo (LU, art. 12, 22 al).
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I.B.5. Espécies de endosso: (/) em preto; e (#) em branco — podendo ser (@) sem identificacao da

natureza da declaracao cambiaria ou (b) sem identificacao do endossatario; a conversibilidade do
endosso.

+ endosso em preto ou completo (todos os elementos): clausula de transmissao, declaracao do
nome do endossatario e assinatura do endossante — podendo ser dado no verso ou anverso.
“Pague-se ao Prof. Fulano de Tal ou a sua ordem. Ass. José Miriades”.

+ endosso em branco: (4) com declaracao de endosso e assinatura do endossante; ou (/) sé
com a assinatura do endossante — omitindo em ambos 0s casos 0 nome do endossatario - em
principio, sé no verso (para nao confundir com outras declaracdes cambiarias).

Art. 13 - O endosso deve ser escrito na letra ou numa folha ligada a esta (anexo). Deve ser
assinado pelo endossante.

O endosso pode nao designar o beneficidrio, ou consistir simplesmente na assinatura do
endossante (endosso em branco).

Neste ultimo caso, o endosso para ser valido deve ser escrito no verso da letra ou na folha
anexa.

+ conversao e faculdades do endossante.
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I.B.6. Cancelamento do endosso. + riscadura ou anotacao “sem efeito”,
I.B.7. Efeitos juridicos do endosso translativo.

+ trés funcoes (ou efeitos) caracteristicos: (#) efetivar a transferéncia do titulo e,
consequentemente, dos direitos dele emergentes (funcao translativa) (LU, art. 14; CC, art.
893; LCh, art. 17); (/i) atribuir a legitimacao primaria do portador do titulo como credor da
prestacao (funcao de legitimacao) (LU, art. 14, al. 1; CC, art. 911; e LCh, arts. 20 e 22),
sendo que a legitimacao é tanto ativa como passiva; e (/i) positivar a responsabilidade do
endossante pelo cumprimento da prestacao constante do titulo (funcao de garantia) ,
sendo esta Ultima apenas acidental no CC e natural nas demais leis (LU, art. 15; LCh, art.
21; e CC, art. 914).

I.B.8. Cadeia de endossos (LU, art. 16) — efeito legitimatdrio.

+ nao se rompe com falsidade de assinatura!
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I1.B.9. Oportunidade do endosso: (#) endosso pdstumo e seus efeitos; e (/i) endosso no titulo
incompleto.

+ funcao do endosso pdstumo.
+ conceito de endosso postumo.
+ classificacao: translativo, mas sem garantia; tem fungao de legitimacao.

+ endosso de titulo incompleto.
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I.C. Endossos improprios.

+ efeitos: (4) nao sao translativos; (/i) nao tém efeitos de garantia; mas (/#if) conferem
legitimacao para o exercicio de certos direitos; fendbmeno do desdobramento da legitimacao
primaria plena (do endossante) e legitimacao secundaria derivada (do endossatario).

+ por nao serem translativos, endossatarios nunca podem endossar plenamente (novo
endosso é sempre limitado).

+ fungdes meramente instrumentais.

+ duas espécies: (/) endosso mandato; e (//) endosso caugao, ou penhor.
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I.D. Endosso mandato.

Art, 18 - Quando o endosso contém a mengdo "valor a cobrar"” (valeur en recouvremente), "para
cobranca” (pour encaissement), "Por procuracao” (par procuration), ou qualquer outra mencao que
impligue um simples mandato, o portador pode exercer todos os direitos emergentes da letra, mas so
pode endossa-la na qualidade de procurador:

Os co-obrigados, neste caso, so podem invocar contra o portador as excegoes que eram oponiveis ao
endossante.

O mandato que resulta de um endosso por procuracdo nao se extingue por morte ou sobrevinda
incapacidade legal do mandatario.

Art, 917, A ddusula constitutiva de mandato, lancada no endosso, confere ao endossatario o exercicio
dos direitos inerentes ao titulo, salvo restricao expressamente estatuida.

& 12 O endossatario de endosso-mandato so pode endossar novamente o titulo na qualidade de
procurador, com 0s mesmos poderes que recebeu.

& 22 Com a morte ou a superveniente incapacidade do endossante, ndo perde eficacia o endosso-
mandato.

& 3 Pode o devedor opor ao endossatario de endosso-mandato somente as excecoes gue tiver contra
0 endossante.
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I.E. Endosso caucao.

Art. 19 - Quando o endosso contém a mencao "valor em garantia”, "valor em penhor" ou
qgualguer outra mengao que impligue uma caugao, o portador pode exercer todos os
direitos emergentes da letra, mas um endosso feito por ele so vale como endosso a titulo
de procuracao.

Os co-obrigados ndo podem invocar contra o portador as excegoes fundadas sobre as
relacoes pessoais deles com o endossante, a menos que o portador, ao receber a letra,
tenha procedido conscientemente em detrimento do devedor.

Art. 918. A cldusula constitutiva de penhor, lancada no endosso, confere ao endossatario o
exercicio dos direitos inerentes ao titulo.
& 12 O endossatario de endosso-penhor so pode endossar novamente o titulo na qualidade

de procurador.
§ 22 Nao pode o devedor opor ao endossatario de endosso-penhor as excecoes que tinha
contra o endossante, salvo se aquele tiver agido de ma-fé.
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I.F. A circulacao impropria dos titulos a ordem.

+ varias espécies de circulacao: (i) circulagcdo propria, cartular, cambidria ou regular, (ii)
circulacdo de direito comum ou impropria, (iii) cdirculacdo limitada (= endosso-penhor ou
endosso-caucao) e (iv) circulagdo anémala (involuntaria ou irregular = emissdo sem ou contra a

vontade do emivente).

+ a clrculacdo de direito comum ou impropria distingue-se nitidamente da circulacao propria
porque, como lembra Pinto Furtado, enquanto esta “tem diretamente por objeto o documento,
em si, como uma coisa movel e sé indiretamente o direito, na circulagao impropria, pelo
contrario, a transferéncia do titulo s ocorre em consequéncia da passagem da titularidade do

direito nele representado de um para outro sujeito”.
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I.F. A circulacao impropria dos titulos a ordem.

+ caracteristicas tipicas da circulacao de direito comum: (i) o adquirente torna-se titular de direitos
derivados e nao autbnomos, com o que se confirma a regra de que, embora a circulagao por
endosso nao seja a Unica admissivel nos titulos a ordem, é todavia a Unica que confere posicao
autonoma ao adquirente (precisamente porque a autonomia € atributo dependente da aquisicao do
titulo segundo as regras proprias de circulagao do titulo de crédito); (ii) o adquirente nao é tutelado
pelas regras de protecao inerentes a circulacao prépria; (iii) ainda que tenha agido de boa-fé, ficara
exposto a reivindicacao pelo proprietario, se adquiriu os direitos de quem nao era o seu titular (CC,
art. 896); (iv) “o devedor podera opor ao cessionario as excecoes que lhe competirem, bem como as
que, no momento em que veio a ter conhecimento da transferéncia, tinha contra o cedente (CC, art.
294), valendo-se frisar que, para incidir a regra de inoponibilidade das excecdes, nao basta apenas o
fato de o adquirente nao fazer parte da relacao subjacente existente entre o devedor e o alienante,
mas € preciso ainda que a aquisicao do titulo tenha ocorrido segundo as regras de circulagao prépria
ou cartular; e (v) o alienante ficara responsavel apenas pela existéncia do crédito, e nao pela
solvéncia do devedor, salvo convencao em contrario (CC, art. 295). Em todo caso, porém, mesmo na
circulacao imprdpria, o titulo de crédito conserva o carater de essencialidade para o exercicio dos
direitos nele mencionados, pois, sem ele, nao podera o credor exigir a prestacao do devedor nem o
devedor podera ser compelido a efetuar o pagamento ao credor.
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II.A. Conceito e caracteristicas; tragos distintivos do aval e fianca.

+ conceito: com apoio na disciplina legal, pode-se afirmar que o aval € (/) uma obrigacao
cambiaria solidaria, autbnoma, direta e pessoal (LU, art. 32); (i) assumida por um dos
signatarios da cambial ou por terceiro (LU, arts. 30, al. 13, e 47); (iii) escrita na prdpria cartula
do titulo de crédito ou em seu alongamento (LU, art. 31); (#v) cuja finalidade é garantir o
pagamento integral, ou parcial, da obrigacao pecuniaria (LU, arts. 30, al. 13, e 32).

+ origem etimoldgica: (/) arabe “hawala” (“obrigagao em garantia”); () latim “vallare” (“*munir
com um valo”, reforcar uma defesa excepcional); (/i) francés “a valoir” (“dar valor”); ou (iv)
expressao comum “vale” (tendo em vista o lugar em que é usualmente colocado, ao pé€,
embaixo, “a valle” do titulo de crédito).
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II.A. Conceito e caracteristicas; tragos distintivos do aval e fianca.

+ caracteristicas: diante do principio da autonomia do aval (consagrado no art. 32 da LU),
verifica-se que: (i) a obrigagao contraida pelo avalista é exigivel de per si, razao pela qual (ii) o
avalista pode ser acionado separadamente, sem que possa escudar-se no beneficio de ordem ou
excussao; (iii) as acoes ou defesas arguidas pelo avalista em seu prol sao, em regra, as suas
proprias, nao lhe aproveitando assim as razoes do seu avalizado, ou de outros coobrigados
cambiarios; por isso que (iv) os vicios substanciais existentes nas demais obrigacbes nao se
transmite a obrigacao do avalista, mas (v) os vicios formais do titulo, quer as que inquinem a
sua obrigacao ou a dos demais coobrigados pode ser suscitada pelo avalista.

+ declaracao cambiaria autbnoma, abstrata, formal, sucessiva e eventual por meio da qual
terceiro ou outro signatario do titulo, /.e., o avalista, obriga-se solidariamente com o avalizado a
cumprir a obrigacao cambiaria. O aval pode ser parcial (LUG, art. 30), apesar de o art. 897 do
Cadigo Civil assim nao aceitar.
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II.A. Conceito e caracteristicas; tragos distintivos do aval e fianca.

+ aval e fianca (LU, art. 32: erro de traducao — “por ele afiancada”): (i) aval é obrigacao "“in
rem” e fianca € garantia “in personam”; (ii) aval é autbnomo e fianga € garantia acessoria; (iii) o
fiador garante o pagamento da obrigacao se o afiancado for acionado, mas somente este, ao
passo que o avalista garante o pagamento da obrigacao, independentemente de ter sido o
avalizado também acionado; (iv) o credor, em determinadas circunstancias, pode exigir a
substituicao do fiador, enquanto portador nao pode pedir a substituicao do avalista; (v) o fiador
pode, em dadas circunstancias exonerar-se da fianga, enquanto o avalista ndao pode retirar o
aval ja concedido; (vi) o fiador beneficia-se da ordem de ordem, o que nao existe em favor do
avalista; (vii) ao fiador aproveita o defeito substancial da obrigacao originado de ato do
afiancado, o mesmo nao sucedendo para o avalista, que nao se beneficia dos vicios substanciais
porventura contidos na cambial; (viii) a fianca pode ser temporalmente limitada, o que nao
sucede com o aval, que nao comporta modulacao temporal.
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I1.B. Forma: conteldo da declaracao de aval; e requisitos formais e substanciais.
+ requisitos formais: assinatura + declaracao indicativa.

+ local (aval integrado): (i) sempre no titulo ou no alongamento (no direito brasileiro nao ha
aval em separado); (ii) de regra, na face anterior do titulo com indicacao da natureza da
obrigacao (se nao for, podera ser confundida com endosso; necessidade de verificacao da
cadeia de endossos); mas (ii) se lancada a assinatura no anverso sem indicacao da natureza da
obrigacao, sera considerado como aval, se dita assinatura nao € do sacado ou do sacador) (LU,
art. 32).

+ indicacao do avalizado: (i) de regra, deve indicar o avalizado (LU, art. 31, al. 4); mas (ii) caso
nao se indique a favor de quem é dado, a lei presume que o aval foi dado em favor do sacador.

+ aval por quem ja é obrigado: nao ha restricao; mas sé faz sentido se reforgar a posicao.
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I1.B. Forma: conteldo da declaracao de aval; e requisitos formais e substanciais.

+ agente capaz, mas, em caso de incapacidade, as demais assinaturas nao sao afetadas; da
mesma forma, o aval concedido em favor de uma obrigacdo invalida ndo é por isso afetado. E
dizer, se a assinatura da obrigacao avaliada for eivada de nulidade, e assim declarada, subsiste
o aval concedido, tendo em vista o principio da autonomia das obrigagdes cambiarias e, pois, de
sua independéncia.

+ pessoas casadas: (i) tradicionalmente, a outorga uxoria so era exigida para a concessao de
fianca, mas nao para o aval (dai surgindo a pratica bancaria de emitir titulo em garantia com
aval de pessoa casada sem o conjuge); (ii) atualmente, nenhum dos cénjuges pode conceder
aval sem autorizacao do outro, salvo se casados pelo regime da separacao absoluta (CC, art.
1.647, III); caso contrario, o aval é nulo (CC, art. 1.642, VI).
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I1.B. Forma: conteldo da declaracao de aval; e requisitos formais e substanciais.

Art, 31 - O aval é escrito na propria letra ou numa folha anexa.

Exprime-se pelas palavras "bom para aval” ou por qualguer formula equivalente; e assinado
pelo dador do aval.

O aval considera-se como resultante da simples assinatura do dador aposta na face anterior da
letra, salvo se se trata das assinaturas do sacado ou do sacador.

O aval deve indicar a pessoa por quem se da. Na falta de indicacGo entender-se-d ser pelo
sacador.
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I1.C. Aval antecipado e aval pdstumo.

+ aval antecipado (titulo incompleto): € o concedido antes que no titulo sejam langados o aceite ou
0 endosso

+ aval postumo: é o concedido apds o protesto do titulo por falta de pagamento; neste caso, nao
vale como aval.

I1.D. Aval parcial; aval subjetivamente limitado.

+ aval parcial: A LU expressamente admite o aval limitado ou parcial (LU, art. 30); diferentemente,
o CC nao o permite (CC, art. 897).

+ limitacao quanto a pessoa: nao pode o aval conter clausula restritiva, pela qual o avalista declare

que realizara o pagamento apenas a certo credor.
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II.G. Aval datado.

+ 0 aval nao precisa ser datado; inexistindo data, a lei presume que a garantia foi prestada no
mesmo lugar, dia, més e ano constantes da emissao da cambial, mas a datacao pode ser
importante (p. ex., para comprovar a capacidade do avalista ou em caso de negocios

internacionais).
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II.H. Aval simultaneo e sucessivo.

(@) simultaneos sao os avais dados em conjunto, por duas ou mais pessoas, em relagao a
uma mesma obrigacao cambiaria. Aqui, ha obrigacdao solidaria entre os avalistas, nos
termos do Cddigo Civil, art. 264 (/.e., quem realiza o pagamento terd acao de regresso
contra os co-avalistas para cobrar a respectiva quota-parte de cada um).

Sumula 189 do STF: Avais em branco e superpostos consideram-se simultaneos e
Nao SUCessivos.

(b) sucessivos sao 0s avais em que uma pessoa garante por aval a obrigacao ja assumida
por outro avalista, e assim sucessivamente.

I1.I. Aval e fianca: influéncia de uma garantia sobre a outra?



I.
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A letra de cambio: caracteristicas e modalidades.

LA.

+ “Letra de cambio é um titulo de crédito formal, autbnomo e completo, que contém a
obrigacao de fazer pagar determinada soma em dinheiro, no tempo e no lugar designados”
(José Saraiva).

Caracteristicas da letra de cambio.

1. Titulo de crédito (= documento necessario para o exercicio do direito literal e autbnomo nele
mencionado).

2. A ordem (= a clausula a ordem é da esséncia da letra de cambio).

3. Formal (= para valer como letra de cambio devem estar presentes determinados requisitos
enunciados na lei; o formalismo € a principal garantia do proprio titulo; o escrito em que falar
requisitos essenciais nao produz efeitos cambiarios; LU, art. 2°).

4. Literal (= a letra de cambio é documento que vale pelo que nele estd mencionado; quanto ao
conteldo, a extensao e as modalidades dos direitos emergentes do titulo, decisivo é apenas o

teor literal do titulo).
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I. A letra de cambio: caracteristicas e modalidades.
I.A. Caracteristicas da letra de cambio.

5. Abstrato (= direitos emergentes do titulo independem da relagao fundamental; esta pode ser
das mais distintas naturezas; além disso, o titulo ndo tem causa vinculada).

6. Autonomo (= direitos emergentes do titulo vale de per si; cada coobrigado se obriga de
forma independente dos demais figurantes do titulo; ndo sao oponiveis ao portador as excegoes
pessoais fundadas nas relacdes do devedor com os obrigados anteriores).

7. De circulacao (= a letra de cambio é predisposta a circular e, tratando-se de titulo a ordem,
isso se faz usualmente por meio de endosso; admite-se, porém, a circulacao improépria).

8. De apresentacao (= para que o portador possa exercer os direitos emergentes do titulo, deve
apresenta-lo ao coobrigado de quem va exigir o pagamento).
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I.B. Os participes cambiarios; sujeitos da relacao cambial.
1. Devedores principal e de regresso.

+ devedor/obrigado principal: (i) letra de cambio: sacado/aceitante; (ii) nota promissoria:
emitente.

+ devedor/obrigado de regresso: todos os demais.
2. Relagodes juridicas imediatas e mediatas.
I.C. Solidariedade cambiaria (LU, art. 47).
+ solidariedade e autonomia;

+ solidariedade e regresso.
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I.D. Capacidade cambiaria ativa e passiva.

1. Representacao cambiaria perfeita e imperfeita (LU, art. 89) .

2. Assinatura falsa, falsificada, de pessoa ficticia ou incapaz (LU, art. 7°).
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I1. Saque: criacao e emissao; titulos de crédito em branco.
I1.A. Da criacao a emissao da letra de cambio.
+ criacao (feitura material) e emissao (colocagao do titulo criado em circulacao); “saque”.
I1.B. Teoria relativas a criacao da letra de cambio.
+ contratual (periodo francés/CCom 1850) e ato unilateral (LU/CC 2002).

I1.C. Formalismo da letra: rigor cambiario (LU, arts. 19 e 29).



Contratos Empresariais (aula 12): Teoria geral dos titulos de crédito.

Marcelo Vieira von Adamek

I1. Saque: criacao e emissao; titulos de crédito em branco.
I1.D. A forma na letra de cambio.
+ lei nao impde forma especial; mas veicula requisitos obrigatorios.
+ usual: “Aos (tantos dias do més tal, ano tal), pagard V.Sa., pela presente LETRA DE CAMBIO,
ao Sr. Fulano de Tal ou a sua ordem a importancia de (tanto por extenso), em moeda corrente
deste pais” — sequindo-se lugar, data e assinatura do sacador; abaixo o nome do sacado e
domicilio.

+ manuscrita, datilografada ou impressa — com assinatura autégrafa do sacador.

+ 0 contexto cambiario deve aparecer no anverso; verso ou dorso destinado a endosso e avais.



Contratos Empresariais (aula 12): Teoria geral dos titulos de crédito.

Marcelo Vieira von Adamek

I1.E. Requisitos essenciais da letra de cambio.
1. A denominacao (= clausula cambiaria).
+ identificacao do titulo e o regime juridico a que esta sujeito.
+ titulo pode ser emitido em lingua estrangeira — pracgas diferentes
+ a denominacao deve figurar na lingua em que o restante do titulo foi redigido.

"\

+ abreviatura ou expressao equivalente (“letra”, “saque” etc.): nao € admissivel.
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I1.E. Requisitos essenciais da letra de cambio.
2. A ordem pura e simples de pagar.
+ indispensavel que todos saibam o “quantum” devido.
+ inadmissivel: (i) quantias indeterminadas; ou (ii) condicionada (“até R$ ...").
+ valor: (i) pode ser por extenso ou em numeros; (ii) em caso de conflito entre extenso e
numeros, prevalece o extenso; e (iii) em caso de conflito entre designacoes da mesma

espécie, prevalece o menor valor (LU, art. 59).

duzentos mil reais, vinte mil reais, R$ 2.000,00 e R$ 200,00
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I1.E. Requisitos essenciais da letra de cambio.
3. Nome da pessoa que deve pagar.
+ posicao juridica do sacado.
+ sacado: pessoa natural ou pessoa juridica | absolutamente incapaz/relativamente incapaz
+ local: normalmente, abaixo do contexto; mas pode ser acima ou no proprio contexto” —
“Ao Sr. Fulano de Tal, Rua X, n. 000, Sao Paulo/SP: Pague V.Sa. ao Sr. Beltrano da Silva ou

a sua ordem, pela presente letra de cambio, a importancia de X",

+ indicacao: (i) por extenso ou abreviadamente; (ii) pseudonimo; (iii) titulo nobiliarquico;
ou (iv) pessoa inexistente (?). Nao, porém: gpenas cargo/funcao exercida pelo sacado
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I1.E. Requisitos essenciais da letra de cambio.
3. Nome da pessoa que deve pagar.

+ mais de um sacado: Lei Saraiva era expressa (no art. 10); Lei Uniforme nao esclarecer —
doutrina alema contraria; doutrina italiana admite indicacdao cumulativa, sucessiva e

alternativa.

+ sacado: pode ser o proprio sacador; pode também a mesma pessoa ocupar a posicao de
sacador e de tomador (uma sé pessoa).
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Esquema (sacador, sacado e tomador sao pessoas distintas)

Primus Secundum (sacado)
(sacador)

\\ Tertius (tomador)

—
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Esquema (sacador € tomador sao a mesma pessoa)

Ordem de pagamento

Primus Secundum (sacado)
(sacador)

Primus (tomador)




Contratos Empresariais (aula 12): Teoria geral dos titulos de crédito.

Marcelo Vieira von Adamek

(sacador, sacado € tomador sao a mesma pessoa)
Esquema (St

] R
" Primus———— Primus (sacado) £
(sacador) transfere direitos
devedor indireto
endosso

Primus Secundum
(tomador- operagdo de desconto (portador)
endossante)

L devedor indireto antecipa valor
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I1.E. Requisitos essenciais da letra de cambio.
4. Nome da pessoa, ou a ordem de quem deva ser paga a letra (= tomador ou beneficiario).

+ indicacao obrigatoria (valendo aqui as mesmas observagoes feitas a proposito da
indicacao do sacado).

+ letra de cdmbio nao pode ser emitida ao portador (Lei Saraiva admitia).

+ pluralidade de tomadores: Fran Martins entende que sim, desde que haja solidariedade
entre eles.
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I1.E. Requisitos essenciais da letra de cambio.
5. A indicacao da data em que a letra é passada.

+ indicagoes: dia, més e ano — por extenso ou algarismos (Fran Martins: més sé abreviado;
nao, porém, em nuUmeros).

+ indicacao através de datas comemorativas: sim, desde que universais (Natal, Dia do
Trabalho, Finados etc.); nao, porém, feriados moveis (Pascoa, Carnaval).

6. Assinatura do sacador.

+ sacador: valem as observacoes a propdsito da forma como se faz a indicagao do sacado.
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I1.F. Requisitos nao essenciais, ou supriveis (indicados na lei como essenciais, mas para os quais ha
regras de suprimento).

1. Epoca do pagamento (LU, arts. 19, n. 4, e 29, 22 al): “a letra em que nao se indique a época
do pagamento sera pagavel a vista”.

2. Lugar do pagamento: na auséncia de indicagao, mesmo local designado ao lado do nome do
sacado; nao havendo essa indicacao, titulo ndo tera valor de letra de cambio (LU, art. 29).

+ mais de um local para pagamento? Doutrina italiana sim; alema, nao.
+ letra domiciliada (LU, art. 4°): indicacao do domicilio de outra pessoa para o pagamento.

3. Lugar da emissao: na auséncia de indicacao: na falta de indicacao, mesmo local designado
ao lado do nome do sacador; nao havendo essa indicagao, titulo nao tera valor de letra de
cambio (LU, art. 29).
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I1.G. Titulo de crédito em branco: acordo de preenchimento e abuso.
I.H. Modalidades de letra de cambio.
1. Letra de cambio a vista (LU, art. 34).
2. Letra a dia certo (LU, art. 33).
3. Letra a tempo certo da data (LU, art. 33).
4. Letra a tempo certo da vista (LU, art. 33).
I.I. Unicidade da época de pagamento (LU, art. 33, ult. al): época de pagamento deve ser Unica e

una para a totalidade da soma cambiaria; ndao pode ter vencimentos distintos ou sucessivos para os
diversos coobrigados.



Aval:
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Aceite:

Vencimento: 15 de marc¢o de 2010

N.° 7 RS #1.000,00 #

Aos quinze dias do més de marco de dois mil e dez, pagara V.S. por esta primeira e Gnica via de

LETRA DE CAMBIO a José das Couves ou a sua ordem, a soma de
Hummilreais # # # # # B HH BB HHHBBHHBBBARBBABBBRBBRARBBRABBRRRSY

e, no dia do seu vencimento, fara pronto pagamento em moeda corrente nacional.

Pagavel em Cuiaba - MT
DADOS DO SACADO
Cuiaba, 15 de abril de 2009

Nome: Antonio Laranja

Endereco: Rua da Melancia, n.° 2 - Sao Paulo g ,z » 7&

Documento: CPF n.° 012.345.678-99
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Marcelo Vieira von Adamek

II1. Aceite.
III.A. Conceito (LU, art. 25).

III.B. Quem pode aceitar (sacado ou excepcionalmente interveniente; procurador com poder
especial).

II1.C. Apresentacao para aceite; apresentacao obrigatoria e facultativa.
II1.D. Prazo para apresentacao para o aceite.
II1.E. A letra ndo aceitavel.

II1.F. Requisitos do aceite (onde e como se faz).



Contratos Empresariais (aula 12): Teoria geral dos titulos de crédito.

Marcelo Vieira von Adamek

II1.G. Falta, recusa, limitacao ou modificacao do aceite.
1. Falta do aceite.
2. Recusa do aceite.
3. Limitacao do aceite.
4. Modificacao do aceite.
III.H. Aceite domiciliado.
III.I. Cancelamento e retirada do aceite.
II1.]J. Prova da falta ou recusa do aceite.

II1.K. Efeitos do aceite.



Contratos Empresariais

Marcelo Vieira von Adamek

Aula 12: Teoria geral dos titulos de crédito.




