Parametros para medir
IPronto e TRR

Parametros e arbitragem da | TAXA PARA INVESTIMENTO ISENTO DE RISCO |

taxas no conceito de | equivalente anual |

caminho pela taxa referencial de juros ( CDI ou Selic)

taxa CDI ou Selic 11,50%
mlltiplo da taxa CDI para taxa de risco zero 1,00
taxa CDl depois de impostos de longo prazo de 15,0% ’ 9,78%
taxa de inflagdo pelo Ipca, implicita na taxa referencial 4,90%

taxa CDI, depois de impostos, efetiva acima do Ipca 4,65%

I ——
caminho pela taxa referencial da Tesouro-Ipca médio prazo

Tesouro-Ipca de curto prazo 2026 - bruta, efetiva 10,05%
arbitragem da inflagéo adiante 3,50%
Tesouro-Ipca para a referéncia de inflagao adiante, depois de impostos de 15,0% 11,82%

Tesouro-Ipca de curto prazo 2026 - efetiva, depois de impostos 8,04%



Investimento e TIR
IPronto e TRR

| INVESTIMENTO | | IPRONTO | | TIR| | TRR |

valores em R$ mil do més base

taxas no conceito de | equivalente anual |

funding com funding com
investimento puro financiamento a producao

Investimento 28.770 16.438
| TIR| 21,8% 24,5%
Resultado 5.960 5.247
Resultado / Investimento (%) 20,7% 31,9%
Resultado / Receita liquida d

sultado ceita liquida de 14,8% 13,0%
Impostos (%)

deflator deflator
deflator Tesouro- deflator Tesouro-
CDI CDI
Ipca Ipca
| IPRONTO | ‘ 28.045 ‘ 27.555 ‘ 16.255 ‘ 16.131
| TRR| 15,3% 16,7%) 21,3% 21,9%




Sensibilidade a parametros de comportamento arbitrados
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