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Quiz Aula 09 — Estimativa do Custo de Capital

9.1 Introducao: importancia



Quiz 9.1.1

Leia as afirmativas abaixo e depois responda conforme orientacao

1) O custo de capital € a taxa de retorno minima necessaria para atrair capital para um
Investimento

i) O capital da empresa pode ser definido como a soma do capital de terceiros, ou seja, dos
emprestimos recebidos que permanecerao na empresa por um longo prazo, e do capital proprio

i) O custo de capital é a taxa de desconto ou de valor do dinheiro no tempo usada para
converter o valor esperado dos fluxos de caixa em valor presente

a) Apenas as afirmacoes (i) e (i) estao corretas
b) Apenas a afirmacao (iii) esta correta
c) Todas as afirmacoOes estao corretas.

firmaco ao err :
d) Todas as afirmacdoes estao erradas Resposta: C

#



Quiz 9.1.2

Leia as afirmativas abaixo e depois responda conforme orientacao

1) O custo de capital € importante no apoio aas decisdes de investimento da empresa e de seus
acionistas

i) O nivel de investimentos na economia € condicionado pelo custo de capital das empresas

i) O custo de capital nao é utilizado no apoio a decisdes de financiamento da empresa, de
capital proprio ou de terceiros

a) Apenas as afirmacoes (i) e (i) estao corretas
b) Apenas a afirmacao (iii) esta correta
c) Todas as afirmacoOes estao corretas.
d) Todas as afirmacdoes estao erradas.

Resposta: A

#



Quiz 9.1.3

Leia as afirmativas abaixo e depois responda conforme orientacao
1) O custo de capital € importante na avaliacdo do desempenho das empresas.

i) Quando o método de avaliacado de viabilidade econOmica de projetos de investimento
escolhido é a taxa interna de retorno, sao aprovados projetos cujo retorno € inferior aa taxa de
atratividade, ou seja, ao custo de capital

i) Uma empresa adiciona valor aos seus acionistas na exata medida em que o retorno trazido
por suas acoes, sob a forma de valorizacao dos dividendos ou de quaisquer outros beneficios,
supera o custo do capital desses acionistas

a) Apenas as afirmacoes (i) e (i) estao corretas

b) Apenas a afirmacao (i) esta correta

c) Apenas a afirmacao (ii) esta errada.

_ . . Resposta: C
d) Todas as afirmacoes estao erradas.

#



Quiz Aula 09 — Estimativa do Custo de Capital

9.2 O modelo e a taxa livre de risco




Quiz 9.2.1

Sobre a taxa livre de risco é correto afirmar que:
a) E a taxa geralmente utilizada para remunerar os titulos publicos

b) E a taxa de juros que os bancos cobram de seus clientes (empresas) em operacdes de
creditos

c) E a taxa utilizada pelas empresas para representar o custo médio ponderado de capital
d) E a taxa que remunera o valor do dinheiro no tempo, associada a remuneracéo do
capital proprio

e) E a taxa de desconto dos fluxos de caixa operacionais que gera maior valor para a
empresa

Resposta:A

#



Quiz 9.2.2

Leia as afirmativas abaixo e depois responda conforme orientacao

) E considerado um ativo livre de risco aquele que possui risco minimo de default, ou seja,
guase nao ha risco de a instituicao emissora nao honrar o0 compromisso.

i) O retorno esperado de um ativo é a subtracao do retorno de uma ativo sem risco com um
prémio pelo risco
i) Se as projecoes de fluxo de caixa do investimento forem realizadas em moeda real e as

taxas utilizadas no calculo da taxa de desconto forem nominais, deve-se subtrair da taxa de
desconto calculada a taxa de inflacao.

a) Apenas as afirmacoes (i) e (i) estao corretas

b) Apenas a afirmacao (i) esta correta

c) Apenas a afirmacao (ii) esta errada.

_ . _ Resposta: C
d) Todas as afirmacdes estao erradas.

#



Quiz 9.2.3

Leia as afirmativas abaixo e depois responda conforme orientacao

1) A diferenca entre a taxa de retorno esperada do portfolio de mercado e a taxa de retorno do
ativo sem risco é considerado o prémio pelo risco de mercado.

i) No conceito teorico, um ativo livre de risco € aquele em que o investidor sabe exatamente o
valor que recebera ao final do prazo de investimento. Nao haver incerteza quanto ao valor a ser
recebido pressup0Oe portanto um desvio padrao do retorno do ativo igual a zero.
i) O prazo de vencimento do ativo deve coincidir com o periodo em que o investidor
deseja manté-lo.
a) Apenas as afirmacoes (i) e (i) estao corretas
b) Apenas a afirmacao (i) esta correta
c) Apenas a afirmacéao (ii) esta errada.

Resposta: D
d) Todas as afirmacdes estéo corretas.

M



Quiz Aula 09 — Estimativa do Custo de Capital

9.3 Riscos em projetos




Quiz 9.3.1

Leia as afirmativas abaixo e depois responda conforme orientacao
1) Risco é fundamentalmente a possibilidade de perda financeira

i) Risco e sindnimo de incerteza e refere-se a variabilidade dos retornos associados a um projeto
de investimento

i) Os investidores sao recompensados por assumir somente aqueles riscos que nao podem ser
eliminados pela diversificacao

a) Apenas as afirmacoes (i) e (i) estao corretas
b) Apenas a afirmacao (iii) esta correta
c) Todas as afirmacdes estao corretas.
d) Todas as afirmacdes estao erradas.

Resposta: C

Fonte: Miller; Antonik (2012) m



Quiz 9.3.2

Leia as afirmativas abaixo a respeito de risco inflacionario e depois responda conforme
orientacao
1) O descontrole inflacionario tem fortes repercussoes sobre os investimento, podendo acarretar
uma defasagem dos precos praticados no mercado em comparacao aos custos associados ao
projeto
i) Quando existe risco de descontrole inflacionario, os fluxos de caixa sao afetados n&o apenas
guanto a sua distribuicao ao longo do tempo, mas também em relacao ao seu poder de compra
i) Nao ha necessidade de considerar o risco inflacionario no Brasil

a) Apenas as afirmacoes (i) e (i) estao corretas

b) Apenas a afirmacao (iii) esta correta

c) Todas as afirmacoOes estao corretas.

_ . . Resposta: A
d) Todas as afirmacoes estao erradas.

Fonte: Miller; Antonik (2012) m



Quiz 9.3.3

Lelia as afirmativas abaixo a respeito de risco e depois responda conforme orientacao
1) Os efeitos de risco e instabilidade poderao advir de fatos politicos, economicos, naturais ou
conjunturais

i) A ocorréncia de riscos podem afetar os projetos de diferentes formas, provocando, por exemplo,
alteracoes no nivel de atividade econdomica do ambiente em estudo, que influenciam a demanda
e, consequentemente, o fluxo de caixa do projeto

iil) A estabilidade politica exerce grande influéncia sobre questdes como emprego, imagem
Internacional (risco soberano) ou inflacédo, que repercutem de modos diferentes sobre o projeto.
a) Apenas as afirmacoes (i) e (i) estao corretas
b) Apenas a afirmacao (iii) esta correta
c) Todas as afirmacodes estao corretas.

_ . . Resposta:.C
d) Todas as afirmacoes estao erradas.

Fonte: Miller; Antonik (2012) m



Quiz Aula 09 — Estimativa do Custo de Capital

9.4 Prémio sobre o risco e o CAPM




Quiz9.4.1

Lelia as afirmativas abaixo a respeito de risco e depois responda conforme orientacao

1) O modelo de precificacao de ativos (CAPM) estabelece uma relacao linear entre o retorno de
um ativo e o retorno de mercado
i) Quanto mais elevado apresentar-se o risco da decisao, maior o retorno exigido pelos
proprietarios de capital
iii) A diferenca entre o retorno da carteira de mercado e a taxa de juros livre de risco é definida
como prémio pelo risco de mercado. Sendo que, esse prémio ao ser alavancado pelo beta do
ativo reflete o risco de mercado ajustado ao ativo em avaliacao

a) Apenas as afirmacoes (i) e (i) estao corretas

b) Apenas a afirmacao (iii) esta correta

c) Todas as afirmacoOes estao corretas.
Resposta:.C

d) Todas as afirmacoes estao erradas.

M



Quiz 9.4.2

Uma empresa que apresenta um beta de 1,2, refletindo um risco acima do risco sistematico de
mercado, admitindo uma taxa livre de risco de 7% e retorno esperado da carteira de mercado
de 16%, seus investidores devem exigir uma remuneracao de:

a) 17,8%
b) 16%
Cc) 23%.
d) 10,8%.

Resposta:A

M



Quiz 9.4.3

Lelia as afirmativas abaixo a respeito de risco e depois responda conforme orientacao

1) A analise de projetos é desnecessaria nos projetos em que 0s betas doa ativos forem iguais
a zero.

i) A utilizacao do CAPM pressup0e a existéncia de indices abrangentes de mercado de acdes

i) O modelo CAPM implica que, se encontrasse um investimento com um beta negativo, a sua
rentabilidade esperada seria inferior a taxa de juro.

a) Apenas as afirmacoes (i) e (i) estao corretas
b) Apenas a afirmacao (iii) esta correta

c) Todas as afirmacoOes estao corretas.

d) Apenas as afirmacaoes (ii) e (iii) estao corretas.

Resposta:D

M
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