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DRE Renner

Receita: 10 bi.

Custos de venda (matéria 
prima, produção, estoque 
etc): 4,7 bi.

Despesas (comissões, 
salários etc.): 4.2 bi.

DRE nos ajuda a entender 
como as receitas “sangram” 
ao longo da operação.

Ao final da DRE, temos a 
distribuição e absorção no 
Balanço Patrimonial da 
empresa.



-> Ver outros fatores (macro e micro). 
Ex: Schein, juros, inverno etc;

-> Movimentos específicos: juros altos 
gerando prejuízos financeiros (cartão 
renner) e recompra de ações. Caixa - 
de 5bi para 2.5bi;

-> Fechamento de operações de 
muitas lojas Camicado;

-> Ação estava muito cara e passou a 
ser precificada de maneira mais 
“justa”. 

Contexto importa - 
Renner



Analisando 
empresas

Relatórios contábeis e seu papel na avaliação





LIQUIDEZ
A liquidez é um indicador referente à capacidade de uma empresa honrar suas 
obrigações. Pode ser um proxy para boa gestão e é muito usada para analisar a saúde 
financeira de uma empresa. Possui, usualmente, 4 desdobramentos:

- Liquidez geral: (ativo circulante + realizável a LP)/(passivo circul. + exigível a  LP)
- Liquidez corrente: ativo circulante / passivo circulante
- Liquidez seca: (ativo circulante - estoques) / passivo circulante
- Liquidez imediata: disponível (caixas + bancos) / passivo circulante

Na maioria dos casos, usa-se LC > 1,5 ou 2. Porém, deve-se considerar os indicadores 
do setor, além de outros fatores, como o Fluxo de Caixa da empresa.



COMPLEMENTOS
Além de analisar a liquidez, podemos verificar o quão 
“engessada” ou “alavancada” uma empresa está. 
Lembrem-se da operação imobiliária que falamos em sala: 
custo de capital vs retorno do investimento.

● Quociente de endividamento (alavancagem): 
passivo / (passivo + PL)

● Quociente de imobilização de capital: 
ativo permanente / PL

Engessamento de recursos próprios cria dependência 
financeira de terceiros, o que pode ser prejudicial. 
Novamente, deve-se considerar a estratégia da empresa (ex: 
possuir ativos vs terceirizar) e o contexto setorial.





INDICADORES DO DRE

O DRE em si já traz alguns indicadores importantes (Receita Líquida, EBITDA, 
Lucro Líquido, NOPAT) que podem ser trabalhados como quocientes.

- Do lucro operacional: 
- Margem EBIT (EBIT/Receita líquida); 
- EBIT/Ativo.

- Do lucro líquido: 
- Lucratividade (LL/RT); 
- Margem líquida (LL/RL); 
- Return over equity, ROE, ou rentabilidade (LL/PL).



ANÁLISE FUNDAMENTALISTA
Benjamim Graham, professor de Warren Buffet, apresenta 
a análise fundamentalista (value investing). Foco: achar 
valor intrínseco, combatendo a especulação. 

A análise fundamentalista se baseia nos indicadores 
anteriores e os complementa com quocientes que 
relacionam preço vs desempenho da empresa:

-P/L (preço/lucro por ação)
-P/Ativos
-EV/EBITDA, onde EV (valor da firma) representa 
(valor de mercado + (dívida bruta - disponibilidades)



A estratégia de investimento baseada em dividendos busca capturar 
retorno frequente a partir do recebimento de uma parcela do resultado 
líquido da empresa (Dividend yields).

Usualmente volta-se para construção de valor a longo prazo e retornos 
consistentes, diferentemente do trading. Luiz Barsi, bilionário brasileiro, 
por exemplo, ganha cerca de R$30MM/mês em dividendos.

Dividendos já passaram pela tributação da empresa, então quem investe 
não paga tributação. 

Renda passiva via dividendos



Tipo de empresa: optar por empresas com histórico de bom pagamento 
de dividendos e em setores pouco voláteis. Comumente aposta-se em 
energia, commodities, saneamento e outros cuja operação não para. 

“If you don't find a way to make money while you sleep, you will work 
until you die”. (Warren Buffet).

Indicadores:  Yield acima de 5-6%; Dívida líquida/EBITDA < 2,5; 
EV/EBITDA idealmente abaixo de 5-7; EV/FCL; ROE, cresc. receita etc.

Futuro: qualitativamente, o que acha dos próximos 1-5 anos?

Critérios para dividendos



Livro: Applied Corporate Finance - Aswath Damodaran 

Livro: Finanças Corporativas e Valor - prof. Assaf Neto

https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/pdfiles/acf4E/acf4Ebook.pdf
https://www.amazon.com.br/Finan%C3%A7as-Corporativas-Valor-Alexandre-ASSAF/dp/8597024542/ref=sr_1_5?crid=3VOQLPS3N4PCE&keywords=assaf+neto&qid=1683993751&sprefix=assaf+neto%2Caps%2C397&sr=8-5&ufe=app_do%3Aamzn1.fos.6a09f7ec-d911-4889-ad70-de8dd83c8a74


“Sempre achei que não seria 
nada na vida. A única coisa 
que eu tinha para oferecer, até 
1979, era o meu histórico 
escolar. Em todo o resto, era 
um zero à esquerda. Naquele 
ano, se tivesse de escrever 
uma página sobre Luis 
Stuhlberger, diria que ele fora 
um dos melhores alunos do 
Colégio Bandeirantes, um dos 
melhores estudantes de 
engenharia da Escola 
Politécnica da USP, uma 
pessoa de boa índole, de bom 
caráter, um bom ser humano.”

Fonte

https://www.infomoney.com.br/perfil/luis-stuhlberger/?utm_source=pocket_saves

