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Pergunta Inicial

Se eu te pedir $1.000,00 emprestado, para te pagar o mesmo 

$1.000,00 ao final da disciplina, o que você acharia ?

E se fosse ao final da sua graduação?



6

Valor do dinheiro no tempo

Ponderar:

– Será que eu vou te pagar ? (risco de crédito)

– O poder de compra de $1.000,00 até o final do curso será o mesmo ? (Inflação)

– O que você deixou de fazer nesse período? Viagens, compras, etc. (custo de 

oportunidade)

– Se você permanecesse com $1.000,00 poderia aplicá-los e ganhar rendimentos ! 

(remuneração)
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Dinheiro tem um custo associado ao tempo !

Ou seja...

Logo, Nunca some valores em datas diferentes!
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Na compra de varejo, quando o caixa

 te pergunta a forma do uso do cartão...

Crédito ou débito?
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Fatores de produção e suas remunerações

Trabalho → Salário

Tecnologia → Royalty

Capacidade empresarial  → Lucro

Terra → Aluguel

Capital → Juro
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Valor do dinheiro no tempo
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Diagrama de Fluxo de Caixa

Escala horizontal : tempo ou período de capitalização

Seta para cima : entrada de caixa

Seta para baixo : saída de caixa
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Diagrama de Fluxo de Caixa

Valor Presente

n
0

Valor Futuro
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Juros Simples

Juros Compostos

Veremos 2 cálculos de Juros
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Juros Simples

É aquela na qual a taxa de juros incide somente sobre o capital inicial. Neste regime de 

capitalização, os juros variam linearmente em função do tempo. 

É utilizado nos mercados internacionais. No Brasil, por convenção, apenas operações 

dolarizadas utilizam este regime

Formulação:

▪ FV1 = PV + PV . i

▪ FV2 = FV1 + PV . i   ou   PV + PV . i + PV . i

▪ FV3 = FV2 + PV . i   ou   PV + PV . i + PV . i + PV . i

>>> Fórmula geral: FV = PV ( 1 + i x n ) <<<
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Ano a ano:

FV1 = 100.000 (1+0,05 x 1)
FV1 = $ 105.000
FV2 = 100.000 (1+0,05 x 2)
FV2 = $ 110.000

FV3 = 100.000 (1+0,05 x 3)
FV3 = $ 115.000

Juros Simples

Exemplo

Um investidor aplica $ 100 mil por três anos a taxa de juros de 5% a.a. Qual os juros 

totais obtidos e qual o montante ao final de cada ano?

Juros para os 3 anos:

J = PV . i . n
J = 100.000 x 5/100 x 3
J = US$ 15.000

Fórmula Geral:

FV = PV (1+ i.n )
FV = 100.000 (1+3 x 5%)
FV = 115.000
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Exercício

Uma instituição financeira empresta R$ 12.000, cobrando após um ano R$ 14.400. Qual 

foi a taxa de juros simples cobrada?

Valor Presente (PV) = R$ 12.000

Valor Futuro (FV) = R$ 14.400

FV=PV*(1+i.n)

14.400 = 12.000*(1+i.1)

(1+i)=14.400/12.000

i =  14.400/12.000 – 1 = 20% a.a.

Fonte: Müller;Antonik (2012)
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Exercício

Ao aplicarmos R$ 48.400, recebemos de juro o valor de R$ 1.452. Qual será a taxa de 

juros ganha na aplicação?

Valor Presente (PV) = R$ 48.400

Juro (J) = R$ 1.452

FV=PV*(1+i.n)

(PV+J) = PV*(1+i.1)

48.400+1.452 = 48.400 (1+i.1)

48.400+1.452 = 48.400 +48.400*i

Taxa de Juros (i) = J/PV = 1.452/48.400

i = 1.452/48.400 = 3%

Fonte: Müller;Antonik (2012)
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Taxa (i) 

e 

Número de Períodos (n)

devem estar sempre na 

mesma base !!

Ponto de Atenção!
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Taxas Equivalentes

Conceito de Taxa Equivalente:  duas taxas (i1 e i2) são ditas equivalentes quando ambas 

incidindo sobre o mesmo valor presente (PV) pelo mesmo período (n) resultam num 

mesmo valor futuro (FV)

FV = PV ( 1 + i1 x n1 ) e FV = PV ( 1 + i2 x n2 )
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Mensal → Anual

FVcálculo mensal = FVcálculo anual

PV.(1+im.nm) = PV.(1+ia.na) 

PV.(1+im.12) = PV.(1+ia.1) 

im .12 = ia.1

im = ( ia .1 ) / 12

im = 9% / 12

im = 0,75% a.m.

Taxas equivalentes

Quais a taxa mensal equivalente a 9% a.a, juro simples?

ia * 1   =   is * 2   =   iq * 3   =   it * 4   =   im * 12   =   id * 360
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Exercício

Num banco faço um empréstimo por 2 meses para pagar R$ 500.000, sendo que o banco 

já desconta na frente R$ 30.000 e deposita a diferença na conta corrente. Qual a taxa de 

juros simples mensal e anual do empréstimo?

FV = PV.(1+im.nm)

500.000 = 470.000.(1+im.2) 

500.000/470.000 = 1+ im .2

im = 3,19% a.m.

12 . im =  ia .1

ia = 3,19% * 12

ia = 38,28% a.a.
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Juro Composto

É aquela em que a taxa de juros incide sobre o capital inicial acrescido de juros 

acumulados até o período anterior. Neste regime de capitalização a taxa varia 

exponencialmente em função do tempo. Mais comum, sobretudo no sistema financeiro 

brasileiro.

FV1 = PV + PV x i

FV2 = FV1 + FV1 x i = FV1 x ( 1 + i )

FV2 = ( PV + PV x i ) x ( 1 + i )

FV2 = PV x ( 1 + i ) x ( 1 + i )

Fórmula Geral: FV = PV x ( 1 + i )n
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Juro Composto

R$ 1.500 são aplicados num CDB de um banco em regime de juros compostos, por cinco 

meses, com taxa de 1,0% a.m. Calcular o montante (FV) e os juros.

0

PV

FV

5 meses

1 período
FV = PV (1 + i)n

FV = 1.500 (1 + 1,0%)5

FV = R$1.576,5

J = FV - PV
J = 1.576,5 – 1.500
J = 76,5

http://epx.com.br/ctb/hp12c.php

http://epx.com.br/ctb/hp12c.php


26

Exercício

Você me empresta R$5.000 por 6 meses a taxa de 2% a.m. Meio ano depois, eu continuo 

“duro” , e você aceita receber apenas a metade do montante devido. Quanto eu te pago?

FV = PV.(1+im)^nm

FV = 50% * PV.(1+im)^nm

FV = 50% * 5.000 * (1+2%)^6

FV = 50% * 5.000 * 1,126162

FV = $ 2.815,41
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Exercício

Qual será a taxa de juros anuais de uma aplicação de R$ 1,0 milhão que deverá render 

um valor futuro de R$ 1,6 milhão no prazo de 5 anos?

FV = PV.(1+ia)^na

1.600.000 = 1.000.000.(1+ia
)^5

1,6 = (1+ia)
^5

(1,6)^(1/5) = (1+ia)

ia = 9,86% a.a.
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Exercício

Daqui há 18 meses deve-se efetuar um pagamento de R$ 500.000 referente a um 

empréstimo, sendo a taxa de juros de 5% a.m, qual o valor do empréstimo?

FV = PV.(1+im)^nm

500.000 = PV.(1+5%)^18

PV = 500.000 / ( (1+5%)^18)

PV = 500.000 / 2,406619

PV = $ 207.760
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Taxa (i) 

e 

Número de Períodos (n)

devem estar sempre na 

mesma base !!

Ponto de Atenção!
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Mensal → Anual

FVcálculo mensal = FVcálculo anual

PV.(1+im)Nm = PV.(1+ia)
Na 

PV.(1+im)12 = PV.(1+ia)
1 

(1+im)12 = (1+ ia)
1

(1+im) = (1+ ia)
(1/12)

im = (1+ ia)
(1/12) – 1 

im = (1+9%)(1/12) – 1 

im = 0,72% a.m.

Taxas equivalentes

Quais a taxa mensal proporcionais a 9% a.a, juro composto?

(1+ iaa) = (1+ ias)
2 = (1+ iaq)3 = (1+ iat)

4 = (1+ iab)6 = (1+ iam)12 = (1+ iad)360
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Exercício Taxa equivalente

Dado i=20% a.a., determinar as taxas mensal e bimestral

Mensal → Anual

FVcálculo mensal = FVcálculo anual

PV.(1+im)Nm = PV.(1+ia)
Na 

PV.(1+im)12 = PV.(1+ia)
1 

(1+im)12 = (1+ ia)
1

(1+im) = (1+ ia)
(1/12)

im = (1+ ia)
(1/12) – 1 

im = (1+20%)(1/12) – 1 

im = 1,53% a.m.

Bimestral → Anual

FVcálculo bimestral = FVcálculo anual

PV.(1+ib)
Nb = PV.(1+ia)

Na 

PV.(1+ib)
6 = PV.(1+ia)

1 

(1+ib)
6 = (1+ ia)

1

(1+ib) = (1+ ia)
(1/6)

ib = (1+ ia)
(1/6) – 1 

ib = (1+20%)(1/6) – 1 

ib = 3,085% a.b.
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Exercícios de fixação

FV = PV x ( 1 + i )n

PV = 10.000

i = 20% aa

n = 3 meses

FV = ? ➔ 10.466,35

PV = 6.000

i = 2% am

n = 2 anos

FV = ?  ➔ 9.650,62
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Taxa acumulada
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Taxa acumulada

Você aplicou num fundo de renda variável R$ 50.000,00 e obteve as rentabilidades 

abaixo:

Mês 1: 1,25%

Mês 2: 0,80%

Mês 3: 0,90%

Mês 4: 1,70%

Determinar a rentabilidade acumulada e o valor de resgate no final do período.
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Taxa acumulada

Você aplicou num fundo de renda variável R$ 50.000,00 e obteve as rentabilidades: 

mês1: 1,25%; mês2: 0,80%; mês 3: 0,90%; mês 4: 1,70%

FV1 = PV + PV x i1

FV2 = FV1 + FV1 x i2= FV1 x (1 + i2)

FV2 = ( PV + PV x i1) x (1 + i2)

FV2 = PV x (1 + i1) x (1 + i2)

FV3 = PV x (1 + i1) x (1 + i2) x (1 + i3)

FV4 = PV x (1 + i1) x (1 + i2) x (1 + i3) x (1 + i4) 

FV4 = 50.000 x (1+1,25%) x (1+0,8%) x (1+0,9%) x (1+1,7%)

FV4 = R$ 52.364,59
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Exercício

Num banco faço um empréstimo por 2 meses para pagar R$ 500.000, sendo que o banco 

já desconta na frente R$ 30.000 e deposita a diferença na conta corrente. Qual a taxa de 

juros composta mensal e anual do empréstimo?

FV = PV.(1+im)^nm

500.000 = 470.000.(1+im)^2 

(500.000/470.000)^(1/2) = 1+ im

im = 3,14% a.m.

(1+ im)^12 = (1+ ia)^
1

(1+ 3,14%)^12 – 1 = ia

ia = 44,95% a.a.
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Comparando Simples e Composto

Um gerente de banco te dá a opção de aplicar R$100.000,00 a 9,0% a.a. linear ou 9,0% 

a.a. composto, qual das duas aplicações te dará o maior retorno?

0 4 8 12 16 20 24

Linear Composto
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Comparando Simples e Composto

Um gerente de banco te dá a opção de aplicar R$100.000,00 a 9,0% a.a. linear ou 9,0% 

a.a. composto, qual das duas aplicações te dará o maior retorno?

Juro Simples Juro Composto

Meses Cálculo do Juro Juro Montante Cálculo do Juro Juro Montante

6 100.000*(9%*6/12) 4.500 104.500 100.000*((1+9%)^(6/12)-1) 4.403 104.403 

9 100.000*(9%*9/12) 6.750 106.750 100.000*((1+9%)^(9/12)-1) 6.677 106.677 

12 100.000*(9%*12/12) 9.000 109.000 100.000*((1+9%)^(12/12)-1) 9.000 109.000 

15 100.000*(9%*15/12) 11.250 111.250 100.000*((1+9%)^(15/12)-1) 11.374 111.374 

18 100.000*(9%*18/12) 13.500 113.500 100.000*((1+9%)^(18/12)-1) 13.799 113.799 

21 100.000*(9%*21/12) 15.750 115.750 100.000*((1+9%)^(21/12)-1) 16.278 116.278 

24 100.000*(9%*24/12) 18.000 118.000 100.000*((1+9%)^(24/12)-1) 16.278 118.810 
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Taxas Equivalentes

Você prefere emprestar R$50.000 por 48 meses a taxa de 12% a.a. juro simples ou 11% 

a.a. juro composto?

50.000 x (1 + 12%* 48/12) = 74.000,00

50.000 x (1 + 11%)^(48/12) = 75.903,52
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Taxas Equivalentes

Qual equivalência de taxa de juro simples para 11% a.a. juro 

composto, no exemplo de 48 meses?

Simples → Composto

FVcálculo simples = FVcálculo composto

PV.(1+is x n) = PV.(1+ic)
n 

PV.(1+is x 48/12) = PV.(1+ic)
48/12 

(1+is x 4) = (1+ ic)
4

is x 4 = [(1+ ic)
4 – 1] 

is = [(1+ ic)
4 – 1] / 4

is = [(1+11%)4 – 1] / 4

is =[1,518 – 1] / 4

is = 12,9518%
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