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Secdo |
Regime Geral

Subsecao |
Conceito e Natureza

§ 246 - Conceito

jigio - A Assembleia Geral é o 6rgdo social formado pelo conjunto de acionistas

js, devidamente convocado e instalado na forma da lei e dos estatutos, para deli-
bre matéria de interesse da sociedade.

pimologia confirma esse significado: do latim simul (a0 mesmo tempo; igualmente), pro-
fsimilis (semelhante, parecido) e deste tltimo, o verbo francés assembler (juntar, reunir,
ggregar — em inglés, com o mesmo significado, assemble). Do participio passado de as-
ller — assemblée — vem o portugués assembleia, no sentido de convocagao dos iguais.
fifocam-se pessoas iguais, os acionistas, para deliberarem sobre matérias da sociedade
fide socius, o que acompanha).

Bkivigente, diversamente do Decreto-lei n° 2.627/ 1940, que conceituava a Assem-

fial em seu artigo 86, ndo lhe deu definigdo, a qual se encontra na factindia dos
fidores enunciados diversos, ndo suscita polémica.

kgislador de 1940, perfilhando as preciosas defini¢des de mestres como VIVANTE
Ui, n. 487, p. 232) e NAVARRINI (1924, v. II, n. 386, p. 528), conceituou a assem-
il0 “a reunido dos acionistas, convocada e instalada na forma da lei e dos estatu-
fide deliberar sobre matéria de interesse social”, uma feliz enuncia¢io, na medida
ftampa, de forma concisa e correta, os contornos desse orgdo. Com efeito, a as-
o ¢ qualquer reunido de acionistas, mas somente aquela cuja convocagao obe-
‘ormalidades devidas e que foi instalada com estrita observancia 4s determina-
':e estatutdrias (e esses 6bvios requisitos permaneceram de forma expressa na
se vé no artigo 121 do diploma de 1976); a finalidade desse conclave ¢ a de to-
eracoes, mas apenas sobre os negdcios sociais, pois seria incompreensivel que
isse para fins outros: como ensina VALVERDE (e o art. 121 da LSA deixa expli-

Yjeto de exploragdo da sociedade delimita o campo de atividades da assembleia,

0 dos demais érgaos da companhia (1959, v. I1, n. 425).
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(1961, v. IV, n. 804, p. 363) desdobra o conceito prestado . 15 0 prazo fixado no caput desse dispositivo (quatro meses apods o encerramento
n. , p- é 1 -
'ALDEMAR FERREIRA (1961, v. IV, X | T - =, 4 social).
Wt rior, assinalando que o vocdbulo assembleia designa uma “reunido de pessoq icio s )
anterior, L, #o X : i o ; . , . .
; to e previamente determinado. Essa reunido ndo ¢ ocasional. Nem espontaneg jp. iferenciagdo amplamente difundida h4 muito e mundo afora quer enfatizar que
cer A

ue pode ser de todos os acionistas, mas que pode ser de apenas qQuanios constjgyys pleia deve obrigatdria e periodicamente deliberar sobre certos temas, e,
glerg minimo legal, ou seja, o quorum. De qualquer forma, os acionistas tém que

sariamente, convocados na forma da lei e dos estatutos”. E PONTES DB .M[RAN >
Tomo L, § 5’ 315-1, p. 251) acentua, em sua definigdo, a natureza € 0 proposito da g
om 315-1,p. 0, § i
ualific;ndo-a como sendo o “érgio que tem a sociedade por acbes para os atos jurgy
?1ue se h4 de manifestar a vontade preponderante dos acionistas’.

de forma
dria, sobre outros de conveniéncia da sociedade, a qualquer tempo. Com maior

écnica, dir-se-d que a assembleia é uma sé, que ora se retine ordinariamente,
ordinariamente (PONTES DE MIRANDA, 1984, Tomo L, § 5.317- 1, p. 258).

ainda, a assembleia especial, destinada a reunir os acionistas de uma mesma
oo adiante se referird (§ 273), para ndo falar na assembleia de constituicdo, ji
2. Membros - Sio membros da Assembleia Geral todos os acionistas, ainda que sudada (v. § 200).

. Mem - - g 3

ito a voto (art. 125, par. Gnico, da LSA), concepgao que resulta da 1e’nta evol
re iedade andnima, que deita suas raizes nas companhias color(;lals dobsecullo XV § 247 - Natureza
Socl ’ . 4 y ireito brasileir A
. . ici stocratico. Note-se que, no dt ate g J )
imperava o carater pu b})lczlsé;;?;lo o estatuto da companhia podia fixar um o Deliberativo - Se, tomando emprestado uma imagem de FERRARA (1915, n. 111,
vento do Dec1~‘eto—lel r;l b" Vitants aci’Ol'liSta a votar nas assembleias, 0 que era, ¢ jos acionistas em conjunto constituem o tecido do corpo societdrio, a companhia,
minimo de ac;oe? f;;; ; III1 n. 423), um resquicio do conceito de que s6 os prijgallie forme, emita e faga atuar a sua vontade, & estruturada em drgéos, dentre os quais
nala VALVERDE > v. 1L, n. » '

a formacio da vontade social. ai a Assembleia Geral, destinada a fundir essa vontade a partir das emissdes
7 d ara by . v . .
sécios podiam concorrer p s individuais dos acionistas nela reunidos.

g umpre suas funggy
tende que o acionista, quando ¢ . i 1 1
MEssINEO (1979, V. V, p. ‘%87) ) "Oqsocial ja que ele assim nao age em proveil areca-se que se deve entender por érgdo da pessoa juridica o agrupamento de
cita seus poderes, € tambem_uén;ggéom i P vénia, o entendimento tem sabopds quem a lei confere autoridade para manifestar a vontade da companhia e a de-
mas sim no mter(zlsse dg socie ?Sta. concorre para forjar a vontade social, que, aatividade necessdria a consecucio de seus objetivos (RoMANO-Pavon, 1951,
tonimia. O voto de cada acion ? S ]
forma-se pela apuragao da maioria votante no seio da assembleia, e jamais fora

bem ressaltou NAVARRINI (1924, v. I1, n. 386, p. 528). dAssembleia ndo representa a companbhia, porque ndo tem mandato, e nem a apre-
cm

50 de integrantes da Assembleia Geral, e, quand 5e adotar a interessante construcio de pontes), pois que essa funcéo cabe exclu-
O 1I}feg des e votos, para a formagao dayojiiite a Diretoria. Indissocidvel da sociedade, mas sem se confundir com ela ou mes-
| : ’ - i 1 1 . . . ’ ~
e e ; 1;?5 iy Es:;t(:lfioe VALVERDE (ob. cit., n. 450), 3 totalidade dos acionistas, a Assembleia constitui um de seus orgdos (cf., v.g,
i i a feliz expres . cit. : : '
IR assemb}’e o receb,e, : pnte mais forte, manifestada pela voz damiiiNI, 1924, v. I1, n. 386, p. 528, ¢, mais modernamente, GaLcano, 2003, p. 197),
et ettt v Ao I, através do seu érgdo de direcao” etiva de deliberativo porque, perdoe-se a obviedade, deliberar é sua tnica fun-
ik o a administragdo da companhia privativa do Conselho de Administra¢ido e da
~ . . FOn] u extr 1 I“' I
3. Espécies de Assembleia - A reunido da assembleia pode ser ordmarlir(i)bum'@es .
' i a i
A Ordinaria realiza-se obrigatoriamente uma vez porf: ano, tf:m %(z)r s
Oes financeiras
ini votar as demonstragdes fina el .
contas dos administradores, R
iqui istribuicdo de
inaca ro liquido do exercicio e :
berar sobre destinagio do luc . .,
os administradores e membros do Conselho Fiscal, quando for o caso, € ap

ioridades como FERrARA (ob, cit., p- 807) e GoLpscumIpT (apud CuNHA PEIXOTO, 1973,
sustentaram que a Assembleia seria a prépria sociedade em sua forma extrinseca,
um 6rgdo dela integrante. Néo encontraram eco nem mesmo entre seus contempora-

ot %, e hoje ninguém dissente que a Assembleia ¢ apenas 6rgio da sociedade, embora o de
¢do da expressdo monetdria do capital social (LSA, art. 132). A Assembleia EX OFimportancia, a ponto de MESSINEO asseverar que a sociedade é algo além da Assem-

5 tente para modificar o estatuto, criar valores mobiliério_s, aumentar 0 ¢ " €hquanto esta é alguma coisa aquém daquela (apud VALLADAO FRANCA, 1999, p. 30).
P b isquer outras matérias constantes do edital de convoe H0do modo, se realmente da Assembleia depende a vida da sociedade, ela s6 atua através
cial e deliberar sobre qualb;l . rdindrias e extraordindrias prevalece em q flincionamento regular de todos os seus érgéos (VALVERDE, 1959, v, II, n. 424).
T (8] 2 |
A divisdo das assembleias em 16 muita ni
ol —— LSA, como se lé com 9 . g . :
as legislagdes, e 0 Cfltéf“? da dls“flcac‘f i ai?c::; l::clajeriae’ Assim, sem embargo 40 da Vontade Social - A Assembleia, como visto, exprime a vontade da compa-
caput de seu artigo 131, € determinado ra fc(lj § 262 l-) ser4 sempre ordindr dela, apesar de normalmente suas deliberagbes resultarem da fusio de diversas
1 i & < s . ~ . .~ . -
ca em torno desse porgol, ;dxante T;::-zr:::;a?éf“i;s oy d’as no artigo 132, a0 “volitivas, com a desconsideragio das opinides vencidas. Como leciona ENDE-
. iberar so

bleia convocada para delibera




636 | DIREITO DAS COMPANHIAS - Alfredo Lamy Filho e José Luiz Bulhbes Pedreirg TITULO VI - ORGAOS SOCIAIS | 637

MANN (1897, v. 1, § 120, p. 606), aprovada a deliberagdo na Assembleia, as difere bunda, ot mesmo jé falida, necessita constituir advogados e nio mais conta com direto-
tre maioria e minoria desaparecem, remanescendo apenas uma vontade tinjc, e:' A aegccpCi-“““I“{“d“ ¢ de se admitir, valendo lembrar que a regra do § 2° do artigo 150
vel, que constitui a decisio de tltima instancia para todas as matérias que sio q 3 . A4 autorlzalrepre;entante de rnalor‘ numer((i) de agoes a praticar atos de urgéncia atéa
A P . E = nclave. No que concerne itaca OV i
téncia do 6rgdo. HALPERIN (1998, p. 659) sublinha esse aspecto, a0 lembrar que A0 <iio co e agmini R a s.egund.e(x1 cogétagacl), se aprovado pela Assembleia
. : o g / {o ne ) stradores impedidos de nele i ir, i
de ser da Assembleia reside “na organizagdo do governo da sociedade pela p, o 16 i e ¢ intervir, conforme estatui o
g i ne tad Aopis 56 da LSA, podem outorgar mandato a terceiro, que nada impede tenha sido esco-
SOCIas: ? DFmEIo)|(cenicosPaTa [UE/ O SO.CIOS express.err’l, sua vontade, vontade dgg na propria reunido de acionistas, como ressalva FRANCESCO FERRARA JR. (1980, p. 428,
que a lei presume que melhor traduz o interesse social” (sobre a natureza da dg
v. § 257).

=

' ave ypremo da Companhia - Costumava-se dizer, hoje bem menos do que antes,
3.0rgdo Permanente - Além de obviamente obrigatdria em qualquer sociedade gy embleia Geral seria 6rgio soberano da companhia, como também jd se a com-
a Assembleia Geral é 6rgdo permanente da companhia. O que s6 ocorre de tein ,‘n‘ o legislativo de um regime parlamentarista. Apesar de contar até hoje com
tempos sdo suas reunides, circunstincia que nao lhe retira o carater de permanépciy prestigiosos (v.g., GALGANO, 2003, p. 200-201), cuida-se de indevida apropria-
o 6rgido em si ndo se extingue entre um e outro conclave. Ha, todavia, autores de pos itutos do direito pblico, que muito pouco tem a ver com o direito societario:
da que pensam o contrério (cf., v.g., CARVALHOSA, 2003, V. 2, p. 604; HALPERIy, eia ndo ¢ soberana porque seus poderes encontram limites (para nio dizer
p. 661). Contra esse entendimento, PONTES DE MIRANDA (1984, Tomo L, § 5, que o conceito de soberania se acha em declinio na prépria ciéncia politica con-
254), no seu estilo caracteristico, espicaga: “E frequente dizer-se que a Assemblej pea); € nem mesmo pode ser comparada com o Poder Legislativo, porque ao
nio é érgio permanente e falar-se de Assembleias Gerais, como se a Assembl do que sucede com os integrantes deste tltimo, os seus membros nao sio elei-
6rgio pululante, nascesse, morresse e ressurgisse. Ora, o drgio existe, como exi y exercem qualquer tipo de mandato: acham-se investidos nessa condigéo por-
nas nio foi despertado, convocado, para que falasse, para que se lhe ouvisse a voz o titulares de agdes e enquanto o forem. Assim, como assinala ULHoa COELHO
. , . " i i i _ . II, p. 194), constituindo a participag¢io no capital social o parAmetro da medida
A Assembleia Geral s6 se extingue com a extingdo da propria sociedade, funciona rca politica do acionista na sociedade, ela, naturalmente, Corrgsponderé a sua forca

s6 durante a liquidagdo da companbhia (art. 213, caput), mas mesmo apos a decretagi 0 ¢a, 0 que é incompativel com a democraci :
quebra, como lembra CARVALHO DE MENDONGA (1964, v. IV, n. 1.119, p. 9). ' d P e ST e
adequado asseverar-se que a Assembleia é o 6rgdo supremo da companhia

cacao que lhe d4 a melhor doutrina e a legislagdo de alguns paises - cf., v.g., CoM-
2005, p. 31), @ medida que seus integrantes nio sdo eleitos e nem podem ser
lidos por ninguém, e, principalmente, pela circunsténcia de que ela se alga sobre 0s
0rgaos sociais, que sdo por ela constituidos e se submetem a todas as deliberacoes
mente aprovadas no 4mbito de sua competéncia. Em outras palavras, o regime
ompanhia estrutura seus 6rgdos de forma hierarquica (v. § 248-2), colocando a
bleia no cume desse organograma.

4. Orgao Interno - Parece haver consenso na doutrina nacional e estrangeira ace
a Assembleia um 6rgdo interno da sociedade. Suas deliberag¢des sdo vinculantes;
demais 6rgos sociais e para os acionistas, e muitas vezes constituem requisitos
a companhia possa validamente se obrigar, mas devem sempre ser executadas pel
toria, a quem privativamente compete a representacio da sociedade (art. 138,
fine) e, portanto, fazer atuar a vontade da Assembleia e estabelecer relagdes juridi
terceiros (cf. FERRI, 1966, n. 184, p. 276; ASCARELLI, 1945, p. 367, nota 81). Assim,
invalido um contrato celebrado pela companhia através do presidente da Assemt oder cometido 4 Assembleia, no entanto, encontra limitagées na lei e no estatu-
ainda que essa contratagio tenha sido regularmente aprovada, salvo, naturalmei m, a Assembleia ndo pode derrogar os direitos individuais dos acionistas ou de
de icion;stas, deliberar sobre matérias estranhas aos interesses sociais, subverter
5 estatutarias ou praticar atos da competéncia privati Srod
Vivante (1932, v. II, n. 487, p. 233) e, entre nds, PONTES DE MIRANDA (1984, Métes da Assembleia fm g yogech con(; azzﬁgzltaé I}:g;’a(’ﬁ)vsa i;;);tsrgi ;r(;g:(zj gsgllig-a 2o)s
5.319- 1, p. 260), cogita duas exce¢des 4 regra de que compete a administragao exé ; *
deliberacbes assembleares: em situagio de urgéncia, estando vagos todos os 6rgaos : . .
¢do, ou gncontrando-se impedidos gor conﬂi%o de interesse tod%)s 0s administt\d@ esc':::.:: acgls;i:fi!;la I.G()er;le:iiia - d;um S(i;:lu%o, LR D Tt
o Professor de Roma, nesses casos a Assembleia poderia designar um rcprescnkan'te €8} Versida d,e e inif)ef g 5 imine d?’ quea ) s(sit.et{n Sl resé'fwz}—se., sobre'tudo, gven-
Nao é fAcil imaginar um caso pratico da primeira hipétese (afinal, se a companhia & léssem crig Obsté.clljll g I anciierencaicifcistincio dos interessados
fala e a Assembleia reunida, cumpre a esta eleger imediatamente novos administé dde vist, da OsIa0ICIBGIAOSIIEROCIOSICIAT deSCnVOlVlITlentO da empresa. Se, do
isd condugao empresarial, essa vem a ser a sua precipua fungio, no se pode

mas em circunstincias peculiarissimas (por exemplo, a sociedade insolvente prec Kvist
a liquidagio de dividas trabalhistas ou outras com privilégio antes de confessar afi "~ VISta que a Assembleia constitui o foro apropriado para o confronto de ideias

" . : . o i Acioni d . ) N ;
ninguém, compreensivelmente, quer assumir o posto de administrador da companil l0nistas e um baluarte para a defesa da minoria contra a opressdo da majoria.

incidisse no caso concreto a teoria da aparéncia.
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Nio é de todo errado falar-se no declinio da Assembleia Geral, seja diante g, i yigente PT eferiu fazer referéncia a‘neg(')‘cios i ella.tivos s objeto da' C(,)’mpanh.ia,
plexidade da gestdo social da macroempresa, a exigir pessoal altamente qu apterior; 10 art. 86 (§ 246-1), refer1a-§e a mate:rla d'e 1nteresse, social’, cgncelto
decisdes rapidas, e, por isso mesmo, incompativeis com a composicéo e o rifq ente Mais ar.nplo, Bossiem tudo que 1nteressa_a s.oc1edade estd necessariamen-
blear (CARVALHOSA, 2003, v. 2, p. 598), seja pela peculiaridade de que, entre nGs, af - slado no objeto soc1a'l, QLS CHEARHC deve qe11m1tar de forma precisa (art. 2,9
do controlador, ou de um bloco de controle, se faz presente em quase todas ag g ). No entanto, a permissdo outorgada no artigo 121 da lei para que a Assembleia

por agdes, dando a sensagdo de que o 6rgdo cumpre o protocolar papel de um y, 3 olugoes convenientes a sua defesa e desenvolvimento permite a deliberacio
reconhece a autenticidade de uma firma W « que refujam ao seu objeto social, inclusive para muda-lo por completo, como

Nio é de hoje que se observa a paradoxal tendéncia de os 6rgéos da admj; N MARTITIS (1984, v II, Tomo I, p. 139.). | =
desempenharem fungdo muito mais relevante no governo da companhia dg -deliberat;'ao consenta1_1ea com o cumprm.)entf) de seu objeto ou ndo, é impera-
sembleia, seu 6rgio supremo. PONTES DE MIRANDA (1984, Tomo L, § 5.315.1, p ' 4 vise a0 interesse social, pois nesse sentido é que o voto na Assembleia deve
décadas, j4 salientara que em todo 0 mundo o absenteismo dos acionistas congy do, como expressamente previsto no caput do artigo 115 da LSA.

outorga, em branco, de poderes a Diretoria e ao Conselho de Administracjg 3 ! . ey 1 ]
antes dele, ALBERTO MARGHIERI (1929, v. IV, n. 363, p. 405), no classico Comg Ip‘__eténaa dz Q)sze;;blzlgeir; Slzn;:s:tr; ;ﬁ?; aG (éfr,:;,;:::_e;j; c:i(;s g)ga(zéii .Ad:im
Cédigo de Comércio italiano, coordenado por BOLAFFIO e VIVANTE, citandg —‘15} gxten 5 5) S semb Lyt o fP 5 13 0s
francés DELOISON, asseverava que poder verdadeiramente soberano é o de que) ociais incumbldos da administracao nao se acha definida em profundidade na

" P i endo encontradico ver-se decantada a supremacia da primeira ao mes-
mente d4 ordens aos subordinados, pde em prética as operagdes e concentra gy trina, S ol ) 4 a Sup. b
d ~ ial em que se ressalva a incolumidade das atribui¢des que a lei comete aos outros,
maos toda a agdo social.

) , ossem eles auténomos e independentes, salvo quanto 2 investidura de seus
Todavia, ainda diante da existéncia de acionista controlador, ¢ desacertads Essa falsa ideia parece decorrer da exegese de dispositivos da lei desgarrados

anédina;s AgsemblelsGeral, Nem, tan‘{o %ela sfempre 1e1?3r2da dcira}nsténcia ' ontexto, sendo facilmente desmentida pela interpretagio sistematica, teleolégica
debate que nela se trava propicia ao titular de infima quantidade de ag6es a oport B cciatuto das sociedades por acses.

de con\(}encer 0s demaislzie Is)eus pontos de vista, j& que, ha de se admitir, é mui g d p £ . .

essa hip6tese. Nela, o acionista minoritdrio pode fazer valer os direitos que a lei lf 10 qurtunamente Ol_vservou JosE Luiz BuLHOES PEI?REIRA em parecer pubhcado (200?,
R A R A U LT N Y O S e
Adminisizacp), conex e'sclarec1ment(‘)s j contraStar-o pf)der i Contml'e,- pon’ privado acostumaram-se a invocar — conduz a conclu)sc")es erradas, pois a lei em vigor nio
W28 e(rin .xeque, 18 ~m?d(1:1c.1a. eln(; que:E le.?'cif;:;a;‘r‘aletrl;i?;ap(::piil;afi);ircézl:;s:b_ 9 produziu as relevantes modificagdes havidas no direito societdrio continental a partir da
portas da impugnagio judicial dos atos ilici :

- edades famili ada de trinta, regendo-se por normas e principios diversos. No que interessa ao tema em
VALVERDE (1959, v. II, n. 424) salienta que, mesmo nas sociedades familiares, 3 ne, releva assinalar que, a partir da lei alema de 1937, a maioria das legislagdes europeias

surge a discérdia, vemos maioria e minoria atentas na realizagio da assembleia _ ntre elas o Codigo Civil italiano de 1942), repudiando o conceito de soberania da asseni-
y a que floresceu no século XIX, aumentou a autonomia e os poderes dos administradores,
Subsecao Il 0 minudentemente descreve VAsco DA GAMA LoBo XAVIER (1998, p. 350 e segs.). Na
ilia, Gar.gano (1984, p. 198) assinala que “a assembleia de acionistas nio é mais dotada -
010 passado — de uma competéncia geral: ela nao pode mais deliberar sobre qualquer
§ 248 - Poderes fia de interesse da sociedade’, o que levou RIPERT; ROBLOT (2002, p. 367) 4 observacio
= ue 0 papel do érgdo tende a se cingir ao de um colégio eleitoral. O mesmo se passa nos

dos Unidos, onde os acionistas desfrutam “apenas de poderes limitados para participar
8e31a0 e do controle” (HAMILTON, 2000, p. 231). No Brasil, a0 revés, o drgio supremo era
ssembleia no direito anterior (cf. VALVERDE, 1959, v. IT, n. 424) como continua sendo no

ger.ne, onde o artigo 121 da LSA reproduz os preceitos contidos nos arts. 86 e 87 do Decre-
lejine 2.627/1940,

Competéncia

1. Amplitude dos Poderes da Assembleia - O artigo 121 da LSA, fundindo os prifi
estatuidos na lei anterior em seus artigos 86 e 87, dispde que a “assembleia gera
cada e instalada de acordo com a lei e 0 estatuto, tem poderes para decidir tod_OS 058
cios relativos ao objeto da companhia e tomar as resolugdes que julgar convenieit
defesa e desenvolvimento’, o que, como se vé, d4 ao 6rgao amplissimos poderes, & .
da a lei e os estatutos, como se viu acima (v. § 247-4 e 5), e circunscrita sua Cf":ﬂ 1 qualificagao de supremo aposta ao 6rgao assemblear nio é um titulo honorifico:
as questdes referentes ao objeto social e que interessem & defesa e ao desenvolvimé l;()fre.ta ldgla de que ele s poe hierarquicamente acima dos demais 6rgios so-
5 "N0 evidencia de forma nitida a lei. A Assembleia Geral pode modificar o estatu-
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to social, deliberar sobre quaisquer questoes que interessem a socie‘dade e 1o
tituir os membros do Conselho de Administragao e do Conselho Fiscal; ¢ C
Administragio nomeia e destitui os diretores.

VIVANTE (1932, n. 300, p. 6), no inicio do século passado .(ant‘e,s, Portanty
go Civil italiano de 1942, que limitou os poderes fia Asse:mblela)‘,‘ ja ens“.la\fa-_‘
tade social se manifestava através de (’)rgé}os hlerarqulzados, subordinagq
maior, que é a assembleia”. A natureza hierarquica da estrutura da companh .
mada, entre nés, pela acatada ligdo de COMPARATO (’2095, p- 31),~que a?severa q
um dos 6rgios da companhia “¢ dotado de ,Poder proprio, e}lle_:s nao se Lf()l.ocam _
nivel, mas organizam-se hierarquicamente .'O. conc‘elto de 1ei1arfc'1u1a o1, sem g
divida, melhor estudado pelo direito administrativo, que a de ine como 0
subordinacdo existente entre os varios 6rgdos e agentes da Adn.nm,st.raga;‘pub
cipio que se positiva no art. 116, IV, do Estatuto~ dos Func1.c()1nz(11r1(()is Ublicog;
8.112/1990), e a distribuigdo de fungdes € a gra('iac;go da al‘ltOI‘l ade de cada
rendo dai, também, a possibilidade do 6rgio mais hierarquizado rever as decig;
das pelo que lhe é subordinado. |

Releva salientar que, nio bastasse a nitidez ofuscante .d.a regra~do seu g
da LSA, ao definir o contetido do poder de controle, guahﬁcla-olnao apen
capacidade de determinar as deliberagoes da Asserpb.lela Gera ce ege.r' 0s ?d
dores da sociedade, mas também a de “dirlglr‘f\s”atlwdades sociais e or 1enltar
namento dos 6rgios da companhia” (art. 116, b”). Ora, se, a0 menos no plang

¢ i : inagdo da Assemb i ' praticados | .
e formal, o poder do controlador ¢ exercido através da domin (51 : 'dn;b raticd-los. Assim, v.g, se a Diretoria aliena um bem do ativo T T o e
pode haver duvida de que ela estd autorizada a comandar toda a atividade

que lhe deu o Conselho (a quem, na hipétese cogitada, o estatuto comete essa tarefa),
orientar o funcionamento dos drgdos da administragdo, com ou sem a pr panhia estard eficazmente obrigada perante o comprador e terceiros de boa-fé, ainda

05 orgaos administrativos tenham agido contrariamente a instrugdes recebidas da As-
fibleia. A reparagao do prejuizo que resultar de uma operagao desse jaez poderd ser recla-
ild 20s administradores, ja que constitui ato ilicito, em conformidade com o disposto no

158 da LSA, mas, repita-se, nio maculard a vinculagéio estabelecida com terceiro por
&M 0 estatuto permitia fazé-lo.

L acio assemblear tenha rejeitado (inciso VI), mesmo que o estatuto lhe cometa
i
biendimento aqui defendido j4 foi sufragado pela jurisprudéncia. Em caso em que o es-
'--d_ll companhia dava competéncia aos administradores para deliberar sobre aumento
tal através da emissdo de agbes até o limite de 30% do préprio capital social, o Tribu-
ustia de Sao Paulo decidiu: “Mas, evidentemente, tal competéncia nao exclui a com-
noia da Assembleia Geral, como rgio soberano da sociedade, de deliberar sobre 0 mes-
gunto. Em verdade, a competéncia do Conselho Diretor configura-se em faculdade de
ue ndo pode conflitar com a competéncia do dérgao maximo de deliberagio da socie-
Assembleia Geral, esta com poderes para ratificar ou nio todos os atos que interes-
nisociedade” (Apelagao Civel ne 119.219-1, Rel, Desembargador GODOFREDO MaURO).

o corolério do poder hierarquico da Assembleia, Ihe é dado nio s6 competén-
sxercer um controle da legalidade dos atos praticados pelos 6rgios da adminis-
CARVALHOSA, 2003, v. 3, p. 41), mas para rever o préprio mérito deles, se assim
bnveniente. Em caso de empate no seio do Conselho de Administracio, caberd
Assembleia solucionar o impasse surgido, ja que o apelo a arbitragem ou a
tatal s6 & previsto pela lei se o impasse se cristalizar na prépria Assembleia.

juvem advertir com muito empenho que a circunstancia da Assembleia estar investida de
fores de deliberar sobre qualquer assunto do interesse da sociedade, ainda quando nao

ta expressamente no estatuto sua competéncia especifica, nao interfere na eficdcia, em
o a terceiros, dos neg6cios praticados através dos orgdos estatutariamente incumbidos

acionista majoritario. o . e
Outro aspecto a ser considerado na hermfzneutlca dalei tem~ ne; ur " d
Conselho de Administragéo, repudiado pelo (.hploma de‘1?140,dnac1)h 01a11Su g
vigente para aparar os poderes da Assembleia, aFnesqglnd and o- 'Tidadepéo 4
sim como um drgéo intermedidrio entre elaca Dlretorlg, ?n do ailu iy 1
supervisio das atividades desta ﬁl?irf}a, Papel que um o.rg‘ectlo ee;a <
atécnico pode ndo cumprir com eficiéncia e agilidade e)%lgl as p A .t;.
Ha, por derradeiro, um argument'o de ordem logica: c1;n§t1tulllzlioan;tr:2g_a
senso que pudessem érgaos administrativos arrostar a Assembleia, q
das contas, os donos da companhia. .
Fixadas essas premissas, torna-se irrecusét.vel rec?n}}ecer (?u(i: ga: r;;’{c(e)ts'lzzo:
a condugdo dos negocios sociais, a competéna'a dos drgdos a m(linis ra !,
de Administragdo, quando houver, e hierargulcan‘lente abalxg e 3'5 ool
dual em relagdo 4 competéncia da Assembleia. Assim, mglgra 0as nlﬁ (})J I;ode 1
142, que enumera as atribui¢des do Conselho fie Admlnlstrz(ii(;ao;)m e
fixar orientacio geral dos negécios da companhia em desacqr oc il
nadas da Assembleia (inciso I); nem autorizar a ve1'1da d\e a'Elvos que ee * il
conservar no patriménio (inciso VIII), ou determinar a Diretoria qu

f0obstante j4 feita a ressalva acima (v. § 247-4), vale repetir que a Assembleia nio
Miesentar a companhia, porque a lei comete essa tarefa de forma exclusiva a Dire-
138, § 1°), e nem esvaziar a competéncia do Conselho de Administragio, ainda
Wal (assim, por exemplo, nio pode a Assembleia ou o estatuto proibir o Conse-
Hercer as tarefas previstas no art. 142). Se existente o Conselho, s6 ele pode eleger
1es, sem embargo do poder que detém a Assembleia de instrui-lo a os substituir.
)

§ 249 - Competéncia Privativa

®Cogentes - Além dos amplos poderes conferidos nos termos do artigo 121 da
" 122 enumera as matérias de competéncia privativa da Assembleia Geral. Cui-
orma cogente, pelo que os estatutos nio podem cometer a outros Orgaos sociais
%630 sobre os temas arrolados no dispositivo em foco. A relagio do artigo 122
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5 ota, porém, o ambito de competéncia privativa da Asser(rilblela. 110 Corrg

nao es > 4 omo T o

clusigvida’de para deliberar sobre certos assuntos lhe ¢ reservada, ¢ adiangg
ex

A definicio da competéncia dos 6rgaos sociais ¢ fundamftntal para o ftm
to eficiente da companhia e suas relagbes com terceiros e, polr\/llsso r(x:;sn:o(,leges_ 5
la lei de modo imperativo. Como anota CARV{\LI?O. DE EI;D (;d 664?‘
I136121 11), “a lei tragou o exercicio da atividade )uI‘ldlCE} de cada uT t ots _rgﬁj |

ciedaéllz' e pe’rturbé—lo seria destruir o sistema’. Asﬁ)n’ a dls[])aomga(:3 gsézsudzrla .
) . . deliberar sobre qu con er b  de .
B ) ern e adFareiiniite nula W civil contra o administrador, pelos prejuizos causados ao patriménio social

i i ja i ediave :
rivativa da Assembleia seria irrem . - Bl
p A indelegabilidade da competéncia da Assembleia Geral constgul ;;atéﬁ sdh? d
in ; .
na doutrina nacional (cf., v.g., VALVERDE, 1959,\;/. 11, r; 42179,31;0\1:ITI}IESrl r 13,;3
i f., v.g., VIVANTE, , v. I1, n. 490, p. 23
5.320, p. 263) e estrangeira (cf,, v.g, 1932, %] )
T(9)2160 rI; g fgz p 224- HALPERIN, 1998, p. 669), € esse principio s cede dlan.ted
l1 al’ex'press’a (.como, por exemplo, 1é-se nos artigo 59, § 1°,in ﬁrt;, eﬁz(zi ng;igéo-'
oefde a lei expressamente admite a delegac@o, assim como na con (;anecessénn
requerimento de recuperagao judicial - cf. item 8, infra -, ai sen a
ificaca i 1nico).

ratificacdo — artigo 122, par. uni ng ’ .

Observe-se que o rol da competéncia privativa da Assembziela(,1 se ndo py

; i i tuto, desde que reg

i de ser ampliado pelo esta .
na de nulidade, ser reduzido, pode se : oo e e
Eztureza deliberativa do 6rgdo. Assim, € possw?l € mesmo erllclcj)ntrfl(()hg = égr to:
submete 2 prévia aprovagio da Assembleia Geral‘ a cele rac;z Ay
;llllr?dicos de maior relevancia, como, por exemplo, a alienagdo de deter )

patriménio da companhia.

| grddo do extinto TAMG entendeu vélida a delegagio feita pela Assembleia ao Conselho e
frew"i“ para remuneracio dos administradores, fundado
Jada pelo art. 122 da LSA (Ap. Cv. 412.728-2, Rel. Juiz B
RESCHI NETO, 2006, pp. 188-189). Mas estd, data veni
rpl-elaqﬁo sistemdtica e teleoldgica da lei (afinal, a lei clar
dministradores fixassem
{o desse precedente.

que a matéria nao se achava
AETA NUNES, apud ALFREDO
@, no art, 152, de sorte que a

amente ndo quis permitir que
suas proprias remuneracdes) parece desautorizar o entendi-

55 da Administracéo, Demonstra¢ées Financeiras, Destinagédo de Lucro e Modifica-
apital Social - O inciso III (“tomar, anualmente, as contas dos administradores
r sobre as demonstragées financeiras por eles apresentadas”) inscreve como de
gncia privativa do érgao matéria que deve ser objeto de deliberacdo da Assem-
| Ordindria (art. 132, I), matéria detidamente estudada nos §§ 262-268. Alids,
os demais incisos do art. 132, que fixa os temas afetos a4 Assembleia Geral Or-
mostra que a deliberagdo “sobre a destinagdo do lucro liquido do exercicio e a
iggo de dividendos” é também matéria de competéncia privativa do érgdo. O
odo capital ja autorizado estatutariamente pode ser decidido pela Assembleia ou
onselho de Administracio, conforme dispuser o estatuto (art. 166, IT), mas se nio
scapital autorizado (art. 168), a sua elevagio dem
fileia Geral Extraordindria (art. 166, IV).
a reducio do capital, seja para adapta-
@ mediante a restituicdo de parte

andard reforma estatutéria em

eri 2 ia €
2. Reforma do Estatuto — A mais importante matéria reservada a Assemblei

LB

173), sempre h4 de ser deliberada pela Assembleia Geral, competindo ao érgao
1 o dispositivo do estatuto social nos casos de reembolso efetuado 4 conta do

fiocial sem a substituicdo dos acionistas dissidentes (art. 45, § 6°) e de agoes caidas
550 (art. 107, § 49).

desta obra.

- . -
3. Administradores (Elei¢do, Destituicao e Remuneragzo) - Qtizlccll()sfeilepfiescais
cia para “eleger ou destituir, a qualquer tempo, os administrac .
ia’ salva o disposto no inciso IT do artlgo 142, oque sig e
Ehla : méi)lrrlesselho de Administragdo, a Assembleia elegerd seus membros g
;); \Z)esrdiretores da companhia. Saliente-se que a Lei n° 10.303'/2'001 C;;OFart? :
‘clla éleit;ﬁo em separado para integrante do Conselho de Administra¢

; i ixar
Na forma do art. 152 da LSA, cabe igualmente a Assembleia Gera;l ‘fz‘ba
racdo dos administradores, “inclusive beneficios de qualquer natureza

acionista concorrer para aumento de capital através da conferéncia de bens,
40 deles sera obrigatoriamente submetida & Assembleia Geral (inciso VIII do

0de Debéntures e Partes Beneficiarias - A redagdo original do inciso IV do arti-
e reserva a Assembleia exclusiva competéncia para deliberar sobre a emissio
lures, a Lei n° 12.431/2011 acresceu ressalva que remete as regras dos §§ 1°, 2° e
59, cuja redacio este diploma também modificou para permitir que o Conselho

‘. U

: “fringe benefits”), de sorte d

iy : nhecidas como “fringe _ . 4 ) ! ol 1

sentacdo” (ou seja, as vantagens co ferido pelos administradores sem o consé®®linistracio da companhia aberta pudesse deliberar sobre a emissio de debéntures
: 30, auferi R 2 - o

quer proveito, pecuniario ou ndo, fIsiveis em agoes, salvo se vedado por disposicdo estatutdria.

~ l'.
jei idos 4 reparagdo dos

da Assembleia constitui ato ilicito, sujeitando os fav01:ec1{io§ a Ciz}:.emﬁ ol II

: i lei: a estipulagdo 0%

30 é 4 toa que assim procede a lei: o N i oy

decorfem'e;- E'n'afc) ezll es Cionstitui muitas vezes instrumento de abuso (e na30? Sao do ExerCI((i:uz1 dos Direitos de Acionista - A san

s administrador S o o Erercicod

4 d;)e 16 em acordio cinquentenario citado por CUNHA PEIXOTO, 1973, g :

como

. d )
p

¢do cominada pelo art. 120 da
s6 pode ser imposta pela Assembleia Geral, como se vé do
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7. Transformacéo, Incorporagao, Fusao, Cisao, Dissolugéo e Liquidagao - Cuid,
liberacoes de suma importéancia: a transformagao exige aprovagdo da unapj
acionistas, salvo se prevista no estatuto (art. 221), e as demais operagdes
neste item requerem quorum qualificado, como se 1é no art. 136, € ndo poderj,
de ser da competéncia privativa da Assembleia Geral (inciso VIII). "

Convém ressaltar que a parte final do inciso VIII do artigo 122 aparentey
fere 3 Assembleia competéncia privativa para “eleger e destituir liquidantes ¢ july
as contas”. Todavia, a leitura dos §§ 1° e 2° do artigo 208, os quais estabelecepy q
companhia que tiver Conselho de Administragio poderd manté-lo, competing
mear o liquidante”, que serd destituido “pelo 6rgao que o tiver nomeado’, conjy
o caput do dispositivo, que d4 competéncia a Assembleia para determinar o mqg
quidagio e designar o liquidante no siléncio do estatuto, conduzem a conclusgg
o liquidante podera ser apontado e removido pelo Conselho de Administragio,g
tuto determinar a conservago do colegiado apés a dissolugdo da companhia, [
quer modo, as contas do liquidante serao necessariamente prestadas a Assemblej
mente ela podera abortar a liquidagdo.

b gue Permite o requerimento da recuperagio ou da autofaléncia ad referen-
¥ embleia tem objetivo 6bvio: compreensivelmente, a extrema delicadeza das
_exame ndo recomenda que a cogitagdo delas seja publicamente divulgada
¢agao d:j. Assembleia. A menos que quem convoque a reunido queira haurir
ito do panico que semeard entre os credores e outros interessados na sorte da
a divulgacdo com antecedéncia (a0 menos de 8 ou 15 dias, dependendo se
berta a companhia), de que pode confessar faléncia, raramente se justificara
ecuperagdo, muito obviamente o tempo que mediard entre o edital de con:
i Assembleia e a impetragdo diminuird, se ndo frustrar de vez, as perspectivas
jimento acenadas pela agdo em foco.

e, 0 requisito da urgéncia, na quase totalidade dos casos, deflui e se justifica
iedade da prévia divulgagéo da medida extrema que se tenciona adotar (con-

Bite pensa SAMPAIO DE LACERDA (1978, p. 36), que entende que a efetiva urgén-
demonstrada.

da lei exige a concordéncia do acionista controlador, quando ele existir, e
que o pedido (de autofaléncia ou recuperagio) serd formulado pelos admin;s-
, 0 emprego do plural indica que, quando houver Conselho de Administracio
timento sera de rigor, juntamente com o da Diretoria. Se o requerimento né(;
panhar das devidas autorizagoes, devera o juiz extinguir o processo sem
ato do mérito, na forma do artigo 485, IV, do vigente CPC, j4 que ausente um
uposto para a sua constitui¢do e desenvolvimento vélido, sendo, no regime do novo
de Processo, necessario que se abra prazo razodvel para que a falha seja sanada
de assim decidir.

8. Confissao de Faléncia e Requerimento de Recuperagao Judicial - O legislador dg

no inciso IX do artigo 122, tal como impunha o artigo 87, paragrafo tnico, ‘", dof
to-lei n° 2.627/1940, exige autorizagdo da Assembleia para que possam os admi
res confessar a faléncia ou para impetrar a antiga concordata, mas introduziu impg
e salutar inovagdo, admitindo, no pardgrafo tinico do artigo 122 que “em caso de
a confissio de faléncia ou o pedido de concordata poderd ser formulado pelos sei
nistradores, com a concordancia do acionista controlador, se houver, convog:
imediatamente a Assembleia Geral, para manifestar-se sobre a matéria’. '

Primeiramente, cumpre ressaltar que a exigéncia da autorizagdo da Assem!
ral para o requerimento de concordata, assim como a possibilidade de ajuizd-l
mos do paragrafo Gnico do artigo 122, vale inteiramente para a impetragdo dar
¢do judicial instituida pela Lein® 11.101, de 09.02.2005 (nesse sentido, JORGE LB
p. 113). Néo pode haver duvida de que, malgrado seus contornos completamente
tos, essa ultima medida, destinada a conjurar a crise econdmico-financeira da em
sucessora da primeira, prevista na velha Lei de Faléncias de 1945; ademais, serid
concebivel cogitar-se da adogdo de uma providéncia tdo grave como a da rec
que desborda dos limites da simples gestdo e pode até redundar na faléncia, desp ¢
-se 0 6rgio supremo da companbhia.

anda a parte final do paragrafo inico que a Assembleia seja imediatamente con-
 para manifestar-se sobre a matéria. Trata-se de hipdtese de convocagio obrigaté-
I forga de lei, como ja reconheceu julgado do Tribunal de Justica de Sdo Paulo, da
do entdo Desembargador SYDNEY SANCHES (RJTJESP 84/196), que a admitiu \;ali-
te convocada por um tinico diretor, quando o estatuto exigia que dois o fizessem
os demais explicitamente se recusaram a fazé-lo, e porque era ele acionista e e;
era obrigatéria (art. 123, paragrafo unico, “b”, comentado no § 250).

"Quid juris’, se a Assembleia rejeitar aprovacio a medida ja ajuizada? Naturalmente
. f)corre_ria onde ndo houvesse controlador (que j terd manifestado o seu assenti—’
; t2;‘;“16(1,16‘1@, € 0 caso seria, em tese, também de extingdo do processo, sem julga-
e ; lrir;:;lg)énisrsolrg como a mesma solugdo se ifnp(.)ria na hipétese da Assembleia
Eocio oo qun aienlcalrazo raéoavel ((llue a lei nao flyfou?. Diz-se em tese porque a
E empreséria,se " ha quan 9 se culflar. de c.onflss;.ao, implica admissdo de que a

cha em crise econdmico-financeira insoluvel (tanto que se cos-

A dizer, ng

) ! . ; ) : o » 1120 sem acer Ari i .

1° do artigo 48 da Lei n° 11.101 parece equivocada (ali se admite a impetracao PESRIig), o que, na préticz.a(il(;sor;z?roistiiz Vaflos ptI‘OCCSStualcllst?s,l que a sentenga € decla-
’ ) m o levantamento da faléncia. Alids, a faléncia

remanescente, 0 que, no contexto do dispositivo, ndo quer significar, como sustent 10 proclama 4 . .
mercialista, sécio minoritario, mas sim aquele que remanescetl na sociedade apos outrina secular, ¢ antes uma realidade economica do que juridica,

. fos 3 P Dl
de outro), e se choca com os principios que governam as sociedades em geral e 2 P8 i WVersamente pode suceder na agdo de recuperagio judicial, que nao deixa de cons
» 110 re i : A . ? =
gime da nova Lei de Faléncia e de Recuperagdo de Empresas, um favor legal,

Nio h4 como se concordar com a opinido de ULHOA COELHO (2005, p. 124), para
socio minoritario, inclusive contra a vontade da maioria social manifestada em A$
Geral, possa requerer a recuperagao judicial. A exegese que o ilustre professor faz d

em particular.
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se bem que dependente da concordéncia da maioria dos credores, pelo que L cionistas: pois o que a lei deseja assegurar € que todos tenham a oportunidade de par-
processar-se validamente na auséncia da ratificagdo do seu requerimento Péla? . das d eliberacoes.
bleia. Note-se que o processamento da recuperagio poderd até ser deferido nq .e Sl
da aprovagio assemblear, ja que o juiz pode concedé-lo a vista da regularidage, )
mentagio que instrui a inicial (art. 52 da Lein° 1 1.101).
Induvidosamente, o uso abusivo da faculdade prevista no paragrafo (injcg
« 5 i | f

go 122, assim como a falta de convocagio da Assembleia para chancelar o atg e gio (art

ad refer;:pdum de sua deliberagdo, gerard para os responsaveis o dever de i I ncia da Administragdo para Convocar - Ainda que a Assembleia convocada
companhia. " L ! A .

P nio dispoe de competéncia para fazé-lo venha a se reunir com quorum exigido
instalagdo, ou para a deliberagio de matéria que exija quorum especial, suas
serdo vazias de eficacia, como ja ensinava ENDEMANN (1897, v. I, p. 608) ha mais
' ressalvada a hipdtese da presenga de todos os acionistas (v. § 251-7).

J ularidade da convocagdo assenta-se em trés requisitos que devem ser cumpri-
do o rigor: legitimidade de quem a faz (arts. 123 e 213); (b) publicidade da
ria (arts. 124 € 289) com a (c) delimitagdo das matérias que serdo objeto de
(art, 124), que se estudam neste paragrafo e no subsequente.

9. Constituicao de Grupo e Aquisi¢do de Controle de Outra Sociedade - A congtjg,
um grupo de sociedades também se sujeita & privativa competéncia da Assem|
270, c/c art. 136, V), bem como dependera forgosamente de sua autorizagio ; A
por companhia aberta, do controle de qualquer sociedade mercantil, presente ' competéncia ordindria ou origindria para convocar a Assembleia toca ao Conse-
duas hipéteses mencionadas no artigo 256 da LSA. inistragdo ou, ndo existindo o 6rgiao na companhia, aos diretores, como se 1é
. bt do artigo 123 (“compete ao Conselho de Administragio, se houver, ou aos dire-
Subsecao I L & observado o disposto no estatuto, convocar a assembleia geral”). Ndo se cuida de
wencia concorrente: somente se a sociedade nao contar com o Conselho é que ca-
s diretores convocar o orgdo, como ensinam FRAN MARTINS (1984, v. II, Tomo I,
§ 250 - Convocacao . 159-160) e SAMPAIO DE LACERDA (1978, p. 42). Com efeito, em havendo Con-
= P somente na hipédtese de vacancia de todos os cargos de conselheiro é que se admi-
1. Conceito. Requisito de Validade da Assembleia - Convocar, acentua PONTES D etores chamar a Assembleia. Na verdade, nesse caso a convocagdo seria mes-
pA (1984, Tomo L, § 5.320, p. 263), “¢ por em contato as vozes’, constituindo a oria, pela necessidade de se proverem os cargos vagos.
cdo da Assembleia, na imagem de WALDEMAR FERREIRA (1961, v. IV, n. 806, p. 36 )
“toque de reunir” dos acionistas. A partir da sempre precisa definigdo de
(1959, v. I1, n. 429), a convocagio “é o convite feito pela imprensa aos acionist

Reunides

favarES GUERREIRO (1981a, p. 153) entende que, na administragdo bipartida em conselho
gloria, o estatuto pode conferir competéncia concorrente aos diretores (RDM 41/153).

reunivem om Assembleia Geral, no lugar, dia ¢ hora designados, a fim de disa onclusio parece desacertada, como se infere do texto da lei, se eliminadas as justificdveis
es empregadas pelo legislador: “Compete ao Conselho de Administragio, se houver, ou

deliberarem sobre determinadas matérias ou assuntos de interesse social’” Betores, [se nio h Conselho], ob dorsid
N L] ) ores, [se ndo houver Conselho], observado o disposto no estatuto, [quanto & segun-
A Assembleia irregularmente convocada, como indica o artigo 286 da LSA hipétese], convocar a assembleia geral”

vel, e, a feita sem qualquer convocagio, absolutamente nula (v. § 261-4), salvo

acudirem acionistas que enfeixem todo o capital social, como adiante se verd (§2  ressaltar que a lei d4 competéncia para convocar a Assembleia ao Conselho
Pouco importa que falte & Assembleia um Gnico acionista, incapaz de alterar o stragdo, 6rgio de deliberagao colegiada, que decide normalmente por maio-
das votagdes. Ainda que titular de uma unica agéo, e mesmo que sem direito de Yotos (art. 138, § 1°, ¢/c art. 140, IV), e ndo a qualquer de seus membros, nem
ele o direito de postular a invalidagio da Assembleia convocada sem obser 0 Presidente, o que significa dizer que a convocagio ha de ser aprovada no seu
prescrigdes legais: as regras sobre a convocagao se impdem de forma cogente, jut fégra estatutaria que dispusesse de forma diversa seria nula. Naturalmente, se o
para permitir a participagdo de todos os acionistas que quiserem tomar parte do WENO estiver desfalcado, a convocagdo poderd ser eficazmente langada pelos rema-

ve, previamente informados dos temas que serdo deliberados. €5, inclusive para preencher os cargos vagos, como observa CARVALHOSA (2003,

: 636).
O Tribunal de Justica do Distrito Federal, além de mandar pagar a remuneragad )
diretor destituido em assembleia irregularmente convocada, concedeu-lhe tam inexisténcia do Conselho de Administragdo, a lei, como se viu, d4 competéncia

sede de embargos infringentes, reparagao de danos morais (acérdaos publicados Fretores, “observado o estatuto’, o qual devera definir a qual deles incumbe a tarefa:
109/157, relatados pelos Desembargadores EDMUNDO MINERVINO ¢ MARIO MAd “¥iesidente, se a qualquer um ou a mais de um, se 4 maioria etc. Na auséncia de
Mesmo tendo comparecido 4 Assembleia convocada de forma defeituosa, 0 acian 4 SStatutaria especifica, qualquer diretor podera convocar a Assembleia, pois, diver-
legitimidade para requerer-lhe a invalidade, se nio se fez presente ao conclave @ 108 e do que dispunha o artigo 89 do Decreto-lei n° 2.627/1940, que dava a competén-
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Jgtyaso 12 convocagdo da Assembleia Geral Ordindria permite também a

_oelo Conselbo Fiscal, depois de trinta dias de vencido o prazo da lei (mzfcladco(;1 :
oido dos acionistas), o qual também deve chamar Assembleia Geral Extra;oid'o
re que ocorrerem motivos graves ou urgentes” (art. 163, V, ¢/c art. 123 alr_
. Note-se que a norma outorga essa competéncia ao érgéo em ques:(éo e, ff :
| componentes de per si - toda vez que ela quis dar um poder individual e
nselho Fi~scal, ela o fez expressamente (art. 163, I e IV, e §§ 1° a 4°) :(?i -
fou na redagio do inciso V, pelo que parece equivocada a opinido de CA’RVAE?-I(C)IS ]
.2 P 6?9), o qual cré que a convoca¢do pode emanar de um integrante d .
i singuli, 0 que s6 se poderia cogitar de lege ferenda. Por derradeir(;g salientesse
onselho tfm o dever de chamar a Assembleia nas hipdteses do referi,do incisi)-s\?
0163, € ndo uma mera faculdade, pelo que a injustificada resisténci i
sonsabilidade para os conselheiros. S

cia 2 Diretoria, 6rgao que, no seu regime, tinha natureza de colegiado (o que
polémica se seria valida a convocacéo feita por um dos seus integrantes), o Capuf
go 123 da LSA refere-se genericamente 2 diretores, €, COMO anotou TAVARES Gy,
(ob. cit., p. 153) cabe a aplicacdo analogica da regra do artigo 144, a qual estagy; o
lente o estatuto, caberd a qualquer diretor representar a companhia e praticay 1
necessarios ao seu funcionamento regular. e
todavia, nao é uninime: CARVALHOSA (ob. cit., p. 637), i

da LSA e licio de CUNHA PEIXOTO, entende que, faly
retores, sem excegao, devem firmar o ato conyg

A opinido acima exposta,
a regra do artigo 143, § 2°
estatutéria a respeito, todos os di
conclusio, d.v., nao se sustenta: o dispositivo referido determina justamente
pois estabelece que a Diretoria s6 decidiré de forma colegiada naquelas matérias g

das no estatuto, e o ilustre autor citado comentou o Decreto-lei n° 2.627/1940, qu,

ticular, continha regra diversa, conforme acima se mostrou.

rma da alinea “c” do paragrafo tinico do artigo 123, podem convocar a Ass

.ibnista§ que representem 5% (cinco por cento), no minimo, do capital soce:'ml_
administradores ndo atenderem, no prazo de 8 (oito) dias z; pedidf)) dec 2
ap’resentarem, devidamente fundamentado, com indicagé’o das matéri iy
das”. O percentual fixado no dispositivo pode ser, no caso das companhi i a{)se-
do pela CVM, na forma do caput do artigo 291. R

Se vacante toda a composigao do Conselho, caberd a Diretoria chamar 0 ¢

150, § 1°); se a companhia ndo tiver Conselho e vagos estiverem os cargos da Dj

Conselho Fiscal porventura instalado ou qualquer acionista estao aptos a fazer a g
cacdo (art. 150, § 2°).

3, Convocagao Obrigatéria - A convocagao da Assembleia Geral nao é uma faculda
administracdo, mas sim um dever (ou um poder-dever, para empregar linguajg
apropriado), ja que o 0rgao deve ser chamado a deliberar sempre que necessdriag
manifestacdo, sendo que, em alguns casos, a prépria lei ou o estatuto substituem§
seus critérios o juizo de conveniéncia dos administradores. -

Exemplo 6bvio de caso em que 2 obrigagao de convocar 0s acionistas defluid

o da Assembleia Geral Ordindria, que deve se reunir obrigatoriamente no quadri
ocial (art. 132), mas nao € o nico: a adminis}
lave em outras hipdteses, tais como a ratificagi
udicial e o preenchimentos
nsio do exercicio de di

i de 1940, esse direito (que constitui uma faculdade, pois o acionista ndo t

de convocar a Assembleia) cabia a quem detivesse 20% do capital social, o -
culta}ra o seu exercicio, pelo que a Lei n° 6.404/1976 reduziu esse eréenglu?
ambe‘m das agoes tituladas a voto. A Lei n° 9.457/1997 alterou a eﬁinea -

to‘tal.ldade do capital social como base de calculo. Se pode ter sido f l'para
0 direito aos preferencialistas, andou muito mal ao exigir 5% do ca italz lz'ai)
itica cor'n acerto CARVALHOSA (ob. cit., p. 631). Com efeito, se um <I))rdina(;ic_:tfl ’
i panhia em que um terco das agdes sejam dessa classe (como sofa ocorrea :
l._‘ ‘a;ldvent(‘) da Lei n° 10.303/2001, e ainda prevalece, diante da regras do § 1° dr
i, 8°), podia antes convocar a Assembleia com 5% do capital votante (1,7% do ca(?

tal), ele hoje necessitara Ak
5 itara de ordinar ing
de acoes. ias que atinjam o percentual de 5,1% dessa

seguinte ao término do exercicio s
devera forcosamente provocar 0 conc
confissio de faléncia ou requerimento de recuperagao j
gos da administragdo que se acharem vagos. A suspe
acionista é de competéncia privativa da Assembleia Geral (art. 120), mas salvo
os administradores ndo tém o dever de convocé-la sempre que

dispuser o estatuto,
to de qualqué

rer mora no pagamento do preco de subscri¢io ou no descumprimen
tra obrigagdo imposta pela lei ou pelo estatuto.

.egﬁt;ai)h;zcgfgr;;:rgg, oz ‘Zdrlninisj[raqores s6 podem descartar a convocagio

fimento nio retinem 5% gg cla}:)i.t;)l zi)l((:)irallism Oudgruriio d; e e

o ital ; a ordem do dia néo foi especificada; a

_oariz?l :2{1(21 io; ig;i,s:rrllitéa;lcai. I\(Ilao é da. Sompgténcia deles emitir um jEizo de val’or

. oc comvenit r? a reAumao pleﬁeada em consondncia com expressa

B iy o propria Assembleia. Pensar o contrario significaria tor-
pela norma.

onselho Fiscal e pelos Acionistas - Estabelece a alinea “b” do par
fo tnico do artigo 123 que, s€ 0S administradores “retardarem, por mais de 60 (8t

dias, a convocagio nos casos previstos em lei ou no estatuto”, qualquer acionista 8
fazé-lo. Cumpre ressaltar que a lei, a0 nao fazer distincdo (ao contrario, disse “qu
acionista), deixou claro que pouco importa se 0 convocador desfruta ou ndo do d
voto (cf. FRAN MARTINS, 1984, v. II, Tomo I, n. 549, p. 161), pois quis franquear &8
os socios a possibilidade de remediar a infracdo as normas legais ou estatutariasy

VERDE, 1959, v. II, n. 436).

4. Convocagao pelo C

201 ito di ici

conv(:)c;sa ;;;c)o cclllllzsr (ti:n;ntrega da sc?h.ata(;éo, o requerente pode divulgar valida-

bl Se, e aI;l 0s admlr.nstrac.lo_res se omitido ou expressamente re-

T enderem nociva e 1n?ust1f1cada a convocagido pretendida
pede para que a Assembleia delibere sobre a confissdo de falén-
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saia nele prové ao acionista um lugar certo para vigiar as publicacdes, pois que

cia da companhia prdspera ou que de qualquer forma néo esteja em estadq fal
m ser os “jornais de grande circulagdo”

e I . . o o edital
somente poderdo evitar a reunido da Assembleia mediante ordem judicial, e 0

i ._:i'l'- 'Pode
A Lei n° 9.457/1997 acrescentou tar'nbf'fm ao dispositivo a alinea “d”} de yq; B s tprensa 1 et R OF AT P oA 8*Cmncdo
melhante a precedente, prevendo que acionistas que representem 5% do Capitg] 4 o qu° itiu que se escolhesse entre o Didrio da Unido e o das unidades federadas.
ou o0 mesmo percentual de agdes sem direito a voto podem convocar a Aggg n. : lx:r})I'et()l.l o Superior Tribunal de Justiga, a publicagdo dar-se-4 no didrio do
decorridos oito dias, os administradores ndo atenderem a pedido para que pem ver sede a companhia, ou no do Distrito Federal (incluso feita pela Lei n°
reina a fim de instalar o Conselho Fiscal. Note-se que, na hipétese dessa alfney &8 o oara adaptar o dispositivo ao status politico que lhe concedeu a Constituigdo
lagdo do Conselho Fiscal devera ser o tnico tema da ordem do dia, sendo ingfje L o l4 estiver sediada, s6 ocorrendo no diério oficial da Uniao no caso das com-
clusdo de outros pontos na agenda. b | '- ue ela ou os demais integrantes da Administragdo Federal tenham partici-
Langada a convocagio por acionista, as despesas com 0 ato cOrrerio por g 7] 14/135, Rel. Ministro MILTON LUIZ PEREIRA).
companhia, que as devera reembolsar (na pratica ela ndo as adiantara, ja que og a4 ique tange ao conceito de “jornal de grande circulagio” (que, chega-se a intuir,
tradores nio terdo atendido o requerimento), salvo se a Assembleia, ndo ag emplar o referencial da grande circulagéo e da cobertura de economia - um
razdes do requerente, rejeitar o pedido (cf. VALVERDE, 1959, v. II, n. 436, dentre gy ortivo, por mais leitores que tenha, ndo se presta a publicagdes de uma socieda-
Esse entendimento, a0 menos no caso da alinea “b’, ja foi sufragado pelo Tribyg a), tem sido ele muito eldstico e complacente: ha mesmo periédicos que pare-
Justica de Sdo Paulo (RT 676/102, Relator Desembargador URBANO Ruiz). 3 ' apenas para publicagdes de editais, o que os transforma em verdadeiros simu-
: ‘ . ' "vérgéo de imprensa.
5. Convocagio pela Assembleia - Diante da supremacia de que desfruta sobre g do modo, a lei cercou-se do cuidado de exigir que as publicades se deem
orgaos, é irrecusével que possa a propria Assembleia deliberar nova convocagy e o mesmo jornal, devendo a alteragdo ser precedida de aviso aos acionistas no
minando aos administradores que tomem as providéncias de divulgacio dog Ja ata da Assembleia Geral Ordindria ($ 3° do art. 289), além de outras, relativas
como proclama a doutrina estrangeira (cf. FERRARA JR., 1980, n. 200, p. 433-4; nhias fechadas (infra, n° 8). Na verdade, nada impede que a escolha do jornal se
nacional, com a oposi¢do de FRAN MARTINS (1984, v. II, Tomo [, n. 551, p. 163), deliberagdo da propria Assembleia (forgosamente ordindria em decorréncia do
temente isolado no seu ponto de vista. vo antes mencionado), caso em que todos deverdo observar a decisio, sob pena

. . : ade da convocagdo.
6. Convocacdo Durante a Liquidag¢do — Estando a companhia em regime de lig

competira ao liquidante convocar a Assembleia (art. 210, VI, c/c art. 213, caput),
como ao Conselho Fiscal e aos acionistas, nas hipdteses previstas no paragrafo

artigo 123 do estatuto aciondrio. Se a liquidagéo for judicial, somente o juiz poder
-lo (art. 213, § 2°), ainda que por provocagio dos interessados. -'

cente-se que, na falta de jornal editado no lugar da sede, a publicagido serd
no periédico de grande circulagdo na localidade (§ 2° do art. 289), e que a CVM
impor as companhias abertas que as publicagdes também se fagam “em jornal de
culagao nas localidades em que os valores mobilidrios da companhia sejam
dos em Bolsa ou em mercado de balcio, ou disseminados por algum outro meio
re sua ampla divulgacio” (§ 1° do art. 289).

7. Publicidade da Convocagao - Prescreve o caput do artigo 124 que o anuincio ou
de convocagdo serd publicado por trés vezes, no minimo, ordenando o artigo 289 Adespeito de a LSA ndo ter repetido norma inserida no paragrafo tnico do artigo 173 do
rido nas disposi¢des gerais, 0 que torna sua incidéncia indisputével) que essas publ reto-lei n° 2.627, que ordenava fosse o anincio assinado por quem o langara, ele mesmo
¢oes se fagam “no drgdo oficial da Unido, do Estado ou do Distrito Federal, confo m deve também esclarecer quem esta convocando a Assembleia: o Conselho de Admi-
lugar em que esteja situada a sede da companhia, e em outro jornal de grande cir¢ tragao, a Diretoria, ou o diretor legitimado para tanto, ou o Conselho Fiscal. Se aquele

. . z . . . . ECI i 3 N H . ~ . e
editado na localidade em que esté situada a sede da companhia”. Isso significa que onvida for acionista, de rigor conste o seu nome, com a remissdo ao dispositivo legal

tal sair4 a0 menos trés vezes no didrio oficial e outras trés em periédico de gran de it Etanto lhe permitiu. A obrigatoriedade decorre implicitamente da lei: o acionista convo-
e G T ) . 01 se reunir tem o direito de verificar preliminarmente se quem chamou a Assembleia

achava titulado a fazé-lo, sendo inaceitavel um edital ap6crifo.

Assim proclamou aresto relatado pelo hoje Ministro CEzZAR PELUSO, quando integra¥i _

bunal de Justica de Sao Paulo, ao determinar a reintegracio de administrador destitu o : g FsPeCiaiS para a Companhia Fechada - O § 3° do artigo 124 d4 ao acionista da
assembleia cujo aniincio fora publicado exclusivamente num jornal local (JT] 243/ _ hla. fechada que detenha 5% ou mais do capital social, desde que o requeira por
exigéncia da publica¢io em ambos os veiculos ndo constitui exagero, mas preocupaga 10,0 direito de ser convocado por telegrama ou carta registrada, com a antecedéncia
com a divulgacdo do aniincio: se ninguém 1é por deleite o didrio oficial, a obrigatoriedi® Para a publicagio dos editais. Deve o interessado indicar o endereco completo e do
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prazo de vigéncia de seu pedido, que nio excederd a dois exercicios sociaig, Poder
renovada (mediante, subentende-se, outro requerimento escrito). -
Estatui ainda o dispositivo que esse direito ndo dispensa a publicagio qog o
convocagio, e que “sua inobservancia dard ao acionista o direito de haver, 4,
tradores da companhia, indenizagdo pelos danos sofridos’, o que afasta a idg;
possa invalidar a Assembleia caso néo expedida a carta ou o telegrama. Ao iy
a sangdo cominada para a inobservancia da regra em foco no campo do reggy,
quiseram os autores do projeto convertido na Lei n° 6.404 eliminar uma fone 4
ranga para a validade das decisdes assembleares.

Nas companhias fechadas de pequeno porte (que a lei define como aq
patriménio liquido seja inferior a R$ 1 milhdo, alcada definida pela Lei ne |
e que tenham menos de vinte acionistas, a publicagio dos editais pode ser subst
antincios entregues a todos os socios, mediante recibo, com a mesma antecedé
vista no § 1° do artigo 124. Prevista a opgao na lei sem exigéncia de previsio estat
essa possibilidade constituird uma faculdade de quem convoca o conclave,

9. Prazo da Primeira Convocacao - A redagdo original da LSA exigia que a prim
vocagio fosse publicada com oito dias de antecedéncia, no minimo. A Lei n° 10,3
alterou a redacdo do § 1° do artigo 124, mantendo esse prazo de antecedéncia
companhias fechadas, mas dilatando-o para quinze dias para as companhias ;
contados os prazos sempre da publicagdo do primeiro anincio. Na falta de exp
na lei, deve se entender suficiente que uma das publicagoes (seja a que se fizer
oficial, seja a estampada no jornal) respeite esse prazo minimo; imprescindivel|
partir da primeira, as outras se fagam. O prazo conta-se conforme a regra geral co
do artigo 132 do Cédigo Civil (excluindo-se o dia da publicagdo, mas se incluindog
ad quem), como ensina, por exemplo, VALVERDE (1959, v. 1L, n. 433).

O prazo minimo de antecedéncia é estabelecido na lei para proteger o dire
acionista de participar da Assembleia Geral, e quanto maior for o prazo maior;
nimero dos acionistas que tomardo conhecimento da convocagao e poderao orga
-se para comparecer a reunido. Como norma de protegdo do direito de acionist
pode ser elidida pelo estatuto (art. 109, § 3°). Assim, é nula a disposigao estatutar
fixa prazo de antecedéncia menor do que o previsto na lei; mas o estatuto pode est
cer prazo superior ao minimo legal - o que aumenta a protecdo do direito do acio

Nada dispondo a lei a respeito, é livre a fixagao de horério e data, que pode recal

dia util ou ndo. No entanto, a escolha de horarios abstrusos (alta noite, ou madrugadal

datas manifestamente inconvenientes (dia de natal, carnaval etc.) denotariam dl

- |

a intencdo de afastar os acionistas, pelo que deve ser considerada ilicita opgao dessé}

10. Segunda Convocacao - Em néo se realizando a Assembleia regularmente co
seja por falta de quorum adequado ou por qualquer outro motivo, publicar-se-
antncio, de segunda convocagdo, que, como esclarece o caput do artigo 124, deveset

por trés vezes, tanto na imprensa oficial como em jornal de grande circulagao) (B8
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g4, V. 11, Tomo L, n. 554, p. 168-169). Ressalte-se que a clareza do texto legal
sando 2 assembleia, sera publicado novo anuncio”) ndo permite dividas
g alidade da convocagdo que ja designasse, de antemdo, a data da primeira e
o sonv0cagao, como outrora e alhures se admitiam (cf., v.g., VIVANTE, 1932, v.
40241 € ASCARELL, 1947, p. 285).
ém por forga de alteragdo trazida pela Lei n° 10.303/2001, a segunda convoca-
.om a antecedéncia de oito ou cinco dias, caso a companhia seja, respectiva-
ou fechada.
e que a validade da segunda convocagio dependerd da validade da anterior
o8, 1959, V- 11, n. 433). Assim, se irregular o primeiro anuncio, a Assembleia
ovamente convocada com observéancia dos prazos para a sua primeira con-

19

e

ormas legais sobre convocagdo da Assembleia sdo cogentes ou dispositivas con-

- interesse que protegem. Aquelas relativas ao numero dos avisos de convocagio e
4cia minima de publicagdo protegem o interesse do acionista de participar das
ias Gerais, mas a norma de que, em segunda convocagio, a Assembleia se insta-
quer numero de acionistas protege o interesse geral do funcionamento eficien-
panhia, pois a exigéncia de quorum minimo em segunda convocagéo pode tor-

el a instalacio da Assembleia Geral por falta de comparecimento de acionistas.

Decreto-lei n° 2.627/1940 previa trés convocagbes da Assembleia e somente a
40 tinha quorum minimo de instalagdo. A LSA simplificou o procedimento de
130 prevendo apenas duas convocagdes. Nada impede, todavia, que o estatuto
gga maior nimero de convocagbes, desde que observados os requisitos legais de
éncia minima da publicagdo da primeira convocagdo e que a ultima ndo tenha
1 minimo.
terferéncia da CVM no Prazo de Convocagdo - A Lei n° 10.303/2001 acrescentou ao
40§ 5°, permitindo a CVM, “a seu exclusivo critério, mediante decisdo funda-
de seu Colegiado, a pedido de qualquer acionista e ouvida a companhia: I - au-
 para até 30 (trinta) dias, a contar da data em que os documentos relativos as
‘a serem deliberadas forem colocados a disposi¢do dos acionistas, o prazo de
éncia de publicacio do primeiro antincio de convocagio da Assembleia Geral de
ipanhia aberta, quando esta tiver por objeto operagdes que, por sua complexidade,
maior prazo para que possam ser conhecidas e analisadas pelos acionistas; II —
mper, por até 15 (quinze) dias, o curso de prazo de antecedéncia da convocagéo da
leia geral extraordindria de companhia aberta, a fim de conhecer e analisar as
as a serem submetidas 3 assembleia e, se for o caso, informar a companhia até o
N0 da interrupgio, as razdes pelas quais entende que a deliberagdo proposta 4 as-
€12 viola dispositivos legais ou regulamentares.”

Como se ve, quis o legislador munir a CVM de um instrumento destinado a prote-
b acionista minoritario (dificil imaginar a hipdtese em que o controlador requeres-
Providéncias do § 5°), o qual pode pleitear a ampliagdo do prazo que medeia entre a
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convocagio e a realizagdo da Assembleia (inciso I) ou questionar a legalidade & ) .’ql.'lﬂ“do hé tempo sim para ouvir a companhia, e a falta de sua audiéncia invalidaria a
tas que serdo submetidas ao érgio (inciso II). A clareza do texto afasta 3 POssih . de interrupcao, e ndo inquinaria o préprio dispositivo; faltaria 4 CVM autorizacio
que essas medidas sejam adotadas ex officio pela CVM, como, alids, recop},

e.." : i nata impedir a realizagdo do conclave, o que é verdade, de sorte que seria ilicita deter-
quia nos artigos 2° e 3° da sua Instrugdo n° 372, de 28.06.2002, que regul all‘lene' o nesse sentido, mas ndo inconstitucional a norma que dela nio cogita.
téria (nesse sentido: NELSON EIZIRIK, 2011, p. 64). g

4 CVM ser bastante rigorosa na aplicagdo da faculdade que lhe deu a Lei n°
A decisdo ha de ser fundamentada (e nem precisava que o dispositivy am. 1 evitando que as medidas instituidas através do § 5° do artigo 124 sirvam a
dissesse) e a companhia deve ser obrigatoriamente ouvida - 0 § 3° do artigg 0, ' n’wramente beligerantes dos acionistas minoritérios, que podem buscar no
¢do CVM n° 372 assina o prazo de 48 horas para essa manifestacao, no caso g sas dilagoes uma arma contra o controlador, ou uma oportunidade nio previs-
aplicével 3 hipétese do dispositivo subsequente por forga do § 3° do artigo 3e 4. a. Assim procedeu o Colegiado, ao indeferir pedido de acionistas que justifi-
norma. A Instrucio exige que ambos os pedidos sejam ap‘resentados 2 CVM comus .'o;d'ido na necessidade de se aguardar decisées judiciais e administrativas do
déncia de 8 dias uteis da data designada para a Assemble{a, 0 que se entende, j§ qui & deles, justamente por ndo ser esse o objetivo visado pelo legislador (Proc. RJ
pleito fosse feito na ltima hora a intimagdo da companhia ficaria prejud icada, <635)
Ambos os incisos dirigem-se & Assembleia Extraordinéria. Apesar da falg, | 4 . . -
cificagio no primeiro deles, a referéncia a “operagdes” exclui a ideia da Assemb fornou-se ass?nt.e g CV.M - e.ntendlfnel.lto s Jica n.lterrumao floprazo de Convocaq.ﬁo
néria, onde elas ndo sio votadas. Dai ndo ser possivel & CVM aumentar o pragg como principal destinatério a prépria CVM”, destinando-se ao exame, pela autarquia,

] ostas a serem deliberadas em assembleia, e nio 4 necessidade ici
vocacio da AGO (nesse sentido, CARVALHOSA; EIZIRIK, 2002, p. 246). | 13 N o e dade de tempo adicional
jara a avaliagdo, pelos acionistas, das matérias a serem deliberadas” - para essa finalidade,

A ampliagdo do prazo nio poderad ser s1‘1perior’ a 30 dias, contgdos da da . f b insituto do pedido de adiamento de AGE” (Proc. R] 2012/4004). Do mesrmg made
se disponibilizaram os documentos relativos as matérias a serem deliberadas (ou ico naquela Comissdo que a interrupgio se presta apenas para “a analise de ilegalida-

em que se publicou o primeiro edital, na falta de documentagao posta a disposicgo) passveis de serem verificadas de plano” (Proc. R] 2007/5560).
vendo sempre ser concedido a vista da complexidade da matéria a ser deliberads
exemplo, uma incorporagio envolvendo grandes patriménios, a exigir exame cuidg 2l da Reunidio - Diz a lei, no § 2° do artigo 124, que salvo motivo de et
da relagiio de troca proposta) e nunca por outras razoes. Acertadamente, a Ins mbleia realizar-se-a no edificio onde a companhia tiver a sede. Desnecessérias maio-
372 estatui que o aumento do prazo néo sera deferido se o conclave ja tiver sidc fjgressoes académicas sobre o conceito de fora maior: toda vez que o prédio que
cado com antecedéncia de 30 dias ou mais (art. 2°,§ 1°). e sede a sociedade ndo puder, por razdes temporarias ou nio, abrigar de forma
O inciso I do § 5° autoriza a CVM a “interromper, por até 15 dias, o curso gniente o niimero de acionistas que se espera atendam 2 convocacio, ela podera
de antecedéncia da convocagdo”. Apesar do evidente erro ao falar em interrupgaoyd iter em outro lugar, desde que os antincios o indiquem com clareza, Se, no entanto, a
quis que, esgotado o lapso, a contagem do prazo de antecedéncia se reinicie, a pat fpanhia contar com instalagdes apropriadas para acolher a reunido, l4 ela devera
dia seguinte, pelo nimero de dias faltantes (Instrugdo CVM n° 372/2002, art. 3%, § sinclusive para que se tenham & mio livros e outros documentos que podem ser-
deferida a providéncia, cabera & CVM, durante o periodo da interrupgao, exd esclarecer os acionistas.
propostas e opinar sobre a legalidade das deliberagdes estudadas. Nao ha duvl“claj.‘
a autarquia néo pode impedir a reunido, ou a discussdo e a deliberagdo da materia
seio, e nem impor qualquer tipo de sangio & companhia, a seus acionistas e ad !
dores, o que s6 pode ocorrer a posteriori, no bojo de regular procedimento ad_ml g
vo, como mostram CARVALHOSA; E1ZIRIK (ob. cit., p. 244), até porque a mera intel
de outra coisa nio se cogita, pois a Assembleia ainda néo se realiZ(?u) néq pode- o €Buindo a linha do direito anterior, a parte final do § 2° do artigo 124 proibiu pe-
to de punigio no plano juridico. A propria Instrugdo n° 372, consciente disso, di EPlOTiamente que a Assembleia se realize fora da localidade da sede. Se isso ocorrer, a
a autarquia deve “acompanhar os fatos subsequentes, solicitando ao Colegiado, *das deliberagdes s6 terd lugar se todos os acionistas comparecerem i reuniao.
caso, a instauracio de procedimento administrativo” (art. 3°, § 2°, in fine).

LPERIN (1998, p. 670) traz um interessante precedente da CAmara Nacional de Comércio
digenting, em que se considerou mal convocada uma assembleia onde os antncios indica-
Vil 0 enderego do edificio da sede da companhia sem precisar o local exato da reuniio, o
il embora ocupado exclusivamente pela sociedade, possuia nove andares de escritérios.

CARVALHOSA; E1ZIRIK (ob. cit., p. 246-248) sustentam a inconstitucionalidade da ¢ 5 § 251 - Ordem do Dia
inciso II do § 5°, mas ndo convencem, na medida em que a justificam com base fm'_; - ; ,
¢oes: ndo haveria tempo habil para o contraditério (e ndo é o caso de contraditor _ 5§° do Objeto da Assembleia - Estabelece o caput do artigo 124 que o antincio de
como sublinham os renomados comercialistas, nio se cuida de um procedimento §40 devera conter, além do local, data e hora da Assembleia, a ordem do dia, que,
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diccdo do Cédigo Civil italiano, é “o elenco das matérigg . 0@ terceiros se revele contrdria aos interesses da comparnbhia, permitindo a curio-
tas B i i £ 'y concorréncia ciéncia de fatos que s6 a ela dizem respeito.
o 4s tém o direito de conhecer os temas que serdo discutidos y, '
para ajuizarem do seu interesse na participaga?l_o”do Processo; instry o convocatorio deve mencionar claramente o assunto sobre o qual a deliberacio sera
€ tavis..cM-se a participar dele com conhecimento de causa (PIN_TO FURT’\DO-,-, ,tadaf: impde, no caso de reforma estatutéria, que se divulgue ou disponibilize
93). Vista a questio por outro dngulo, a divulgacdo da ordem do dia conta tamlygps Ee-gﬂll tas cliusulas propostas”
uma funcdo negativa, como acentua VIVANTE (1932, n. 495, p. 232): impedir q :
preendam os ausentes de boa-fé, deliberando-se sobre temas que eles, com .
imaginaram que seriam tratados.

Assim, a ordem do dia fixa a competéncia da reunido da Assembleia Gera
FERRI, 1966, n. 183, p. 275), que, conquanto possa discutir qualquer assunto dq
da sociedade, s6 pode deliberar sobre aqueles indicados no ato da convocagdo,
deles sejam consequéncia, como adiante se veré (infra, item 4), sob pena de inyalj

deliberagio (v. § 261-4).

“o0 texto

pois, que se buscar no bom senso o equilibrio entre a necessidade de se infor-

os a deliberar e a de preservar os interesses sociais, conflito que SiLvio MaR-
em parecer publicado, hd mais de meio século, na RT ne 150, procurou conciliar
ase aparentemente contraditdria, mas que resume os principios que devem nor-
aboragdo da convocatdria: “para esclarecer o acionista, maximo de precisio; para
ar a sociedade, maximo de concisdo” (apud Cunua Perxoro, 1973, v. 3, p. 41).

mais, ndo se pode perder de vista que os dados constantes da pauta anunciada
2. A Especificacdo das Matérias — Como a recomendar que o excessivo laconismg d rcomple;}fcrintado.s com do.cument(?s postos & qisposiqﬁo dos acionistas, na for-
ta divulgada nio pode lhe prejudicar a compreensdo, 0 artigo 134 da LSA, ao ex; st‘a n((i) § ot artlgo 135, introduzido Pelg I.Jel n° 10.303/2001. Note-se que a
a convocagio mencione a ordem do dia, eliminou a concessiva “ainda que suma : ISbez r(;lcal':r’r;'en 0s n3<‘) se P;eSta a conferir licitude a um enunciado nebuloso e
te”, que se achava presente no artigo 88 da lei de 1940, e acrescentou que, no¢ i c(l)o tima : dl:ﬁab Zer '1scut1 a, n:las apenas a melhor elucidar o acionista sobre as
forma do estatuto, a matéria fosse indicada. . odemr ?)z (61(21:19 jé advertira VIV:ANTE (19372, v.IL, n. 495, p. 244), nem
Com efeito, enunciados ambiguos ou mesmo excessivamente sucintos nao ate .qual Lo cﬁ - B S ;}3:;1 comparecer  sede social para desvendar o assun-
aos fins visados pela lei, referidos no item precedente, e invalidam a deliber i L : |
discussio obscuramente se divulgou, ou justificam medida preventiva impedindo@ i [e5umo, a suficiencia das informagdes veiculadas na ordem do dia constituj

ria votacio do tema, como j4 decidiu o Judiciério italiano (C1aN; TRABUCCHI, 1997 uestao de fato, a ser resolvida diante do caso concreto e a luz dos principios ja ex-
5366 - ; 367) i K B, como observara com acerto NAVARRINI (1924, v. 11, n. 392, p- 535-536) e, mais

» tilemente, HALPERIN (1998, p. 676).
Destarte, ndo basta incluir na pauta o tema “modificagdo do estatuto™: ( p. 676)

ndo apenas indicar o dispositivo que se pretende alterar, mas também. delinear ificasso de Proposta Veiculada na Ordem do Dia - Ainda
da alteracio desejada; ou “modificagdo do capital’, mas sim se se cuida de aug .
reducdo, por qual cifra, esclarecendo-se o valor de emiss:&o e a classe da§ aco em que isso constitua afronta a0 requisito da préve s g
(HALPERIN, 1998, p. 676); ou “celebragdo de contr~ato de interesse da sociedad ordem do dia menciona proposta de IR mﬂhc.)'es ;
precisar a0 menos o relevo do negécio em cogitagao. . aumentd-lo para 8 milhdes (VivanTe, ob. cit., p- 243); propde-se uma nova red’a-
E de igual modo incorreta a enunciagdo que abriga deliberagdes das mai§ ;determinada clausula do estatuto, mas aos acionistas, a0 modificar o dispositivo,
naturezas, sem as mencionar especificamente na ordem do dia, como, por exemy do texto diverso do sugerido (como consta expressamente, alids, do artigo 378
var o aumento de capital, a emissio de debéntures, a dissolugao, o requer 1rf1en- : O d'aS Sociedades Comerciais portugués); bem como ¢ licito aprovar-se o con-
peragéo judicial ou a confissao da faléncia num item da pajta assim e.dlgldaoé i m’_et'_d? a votos pela administragio, porém subordinando-o a uma condi¢io nio
situacdo financeira da companhia e deliberagdes decorrentes cf. jurisprudencias d Inicialmente.
por C1an; TRABUCCHI, 1997, art. 2.366, p. 2272). 3 Sar-se o diverso seria prestigiar um formalismo incompativel com o direito mo-
Isso ndo significa que a ordem do dia deva conter o inteiro teor das P“’poe:_ e“eCESSida_des da empresa contemporinea e a hierarquia do 6rgao, além de des-
na reunido se pretendem apresentar, porque isso constituiria um custoso elxa?sl' o ﬁflnldemasm o valor do debate no seio da Assembleia, do qual podem emergir
o que a lei manda (note-se que mesmo quanto & alterac;f?lo do'eftatuto, o eitﬁ dea<;s apropriadas do que as originalmente oferecidas. Pior: seria criar uma ex-
apenas a indicagdo da matéria), e muito menos que se dé publicidade a asst € Iniciativa da proposigio, na medida em que s6 aqueles que podem convo-

ol que a convocagdo traga o
4 proposicdo a ser submetida & Assembleia, o 6rgdo pode aprova-la com alte-
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tada a diccio do Cédigo Civil italiano, ¢ ‘0 elenco das m atériag, 10 terceiros se revele contraria aos interesses da companhia, permitindo a curio-
a ton(llar ”eznprezs e 1 concorréncia ciéncia de fatos que s6 a ela dizem respeito.
tratadas” (art. 2. .

Os acionistas tém o direito de conhecer os tem.a's qu? serdo discutidos NA paye 0 artigo 378 do Cddigo das Sociedades Comerciais de Portugal, além de determinar que “o
convocada, “para ajuizarem do seu interesse na part1c1pa<;ao”do Processo; ingtry g K co:n‘/ocafério ey merlonar clarame,nt.e = assunto. Sobrel® qua.l a de:lip'eraiﬁo T
e habilitarem-se a participar dele com conhecimento de causa (PIN.TO PUR’I‘ADQ,- _gmdil 4 un}i(/)e, nlo caso de 1‘ef)'f)rma estatutaria, que se divulgue ou disponibilize “o texto
93). Vista a questio por outro 4ngulo, a divulgacdo da ordem do dlé? conta t‘amb . @nﬂ das cldusulas propostas”
uma funcio negativa, como acentua VIVANTE (1932, n. 495, p. 232): impedir qu
preendam os ausentes de boa-fé, deliberando-se sobre temas que eles, com ry
imaginaram que seriam tratados. . |

Assim, a ordem do dia fixa a competéncia da reunie"l.o da Assembleia Gery] (e
FERRI, 1966, n. 183, p. 275), que, conquanto possa discutir qualquer assunto d? Y
da sociedade, s6 pode deliberar sobre aqueles’in.dicad‘os no ato da convoc.agae
deles sejam consequéncia, como adiante se vera (infra, item 4), sob pena de inya]

deliberagdo (v. § 261-4).

pois, que se buscar no bom senso o equilibrio entre a necessidade de se infor-
ficientemente aos acionistas sobre a abrangéncia dos temas sobre os quais sdo
ados a deliberar e a de preservar os interesses sociais, conflito que SILVIO MAR-
em parecer publicado, hd mais de meio século, na RT ne 150, procurou conciliar
{frase aparentemente contradit6ria, mas que resume os principios que devem nor-
elaboragdo da convocatéria: “para esclarecer o acionista, méximo de precisdo; para
dar a sociedade, mdximo de concisio” (apud CuNHA PEIXOTO, 1973, V. 3, p. 41).

Ademais, ndo se pode perder de vista que os dados constantes da pauta anunciada
mser complementados com documentos postos a disposigdo dos acionistas, na for-
prevista no § 3° do artigo 135, introduzido pela Lei n° 10.303/2001. Note-se que a
gsses documentos néo se presta a conferir licitude a um enunciado nebuloso e
tico da matéria a ser discutida, mas apenas a melhor elucidar o acionista sobre as
s do tema a deliberar: como jé advertira VivanTe (1932, v. II, n. 495, p- 244), nem
acionistas podem ou desejam comparecer 4 sede social para desvendar o assun-
0 qual sdo chamados a decidir.

2. A Especificacao das Matérias - Como a recomend~ar que 0 exces:iso 1I:jlscznism0_
ta divulgada ndo pode lhe prejudicar a compreensao, o artlgo 13 ' (;1 ,a0 e i
a convocagio mencione a ordem do dia, ehrr.nnou a concessiva “ainda que suma i
te’, que se achava presente no artigo 88 da lei de 1940, e acrescentou que, no ¢
forma do estatuto, a matéria fosse indicada.
Com efeito, enunciados ambiguos ou mesmo excessiva'lmen.te sucintos.nio
aos fins visados pela lei, referidos no item precedente,' e 1nva11darp a delsbt?rg-
discussdo obscuramente se divulgou, ou justiﬁca‘m'mf?dlda preventiva impedin o8
pria votagdo do tema, como ja decidiu o Judicidrio italiano (CiaN; TRABUCCHI, 19978
2.366, p. 2.367). ) .
Destarte, nio basta incluir na pauta o tema “modificagdo dor est;ttll‘to 1 ne
nio apenas indicar o dispositivo que se pretend'e a’l)terar, mas tambem‘d e ér;e:ll; :-; Uificacso de Pro~posta Veiculada‘na 9rdem o Pia . A}infla ey Convorcaqé() e
da alteracdo desejada; ou “modificagdo do capital’, mas sim se se1 cui 3 e io i proposicio a ser e gl ASSC‘II.lblela, ) ?rgao'pode aProva-la s e
redugio, por qual cifra, esclarecendo-se o valor de EM13S20 et ay acslse a‘edide- | ) em que isso .constm%a afronta ao requisito d~a prévia (.hvulga.c;ao do temafrl(i. As:
(HALPERIN, 1998, p. 676); ou “celebracéo de contrato de interesse da soci 4 or e (,io dia mencpna e L L A st
precisar a0 menos o relevo do negécio em cogitacdo. - _ aumentfa-lo para 8 milhGes (VIVANTE, ob. cit., p. 243); propde-se uma nova reda-
E de igual modo incorreta a enunciagio que abriga deliberagdes das mais ¢ - : a’determmac‘la cléusula do estatuto, mas aos acionistas, a0 modificar o dispositivo,
ionar especificamente na ordem do dia, como, por exenplo; tido texto diverso do sugerido (como consta expressamente, alids, do artigo 378
“ar o pemento de capltal wemised de debéntures, a dissolugdo, o requerimento #digo das Sociedades Comerciais portugués); bem como é licito aprovar-se o con-
iy %ur}qe;t?a?i‘claflctgkgszggsjz(;algnda num itém da pauta assim redigido "2 ’ BSibmetido a votos pela administragao, porém subordinando-o a uma condi¢do ndo
Eiilrlz‘iz(())lgn;cnceira da companhia e deliberagdes decorrentes” (cf. jurisprudeénc ada inicialmente.

por C1an; TRABUCCHI, 1997, art. 2.366, p. 2272). '

resumo, a suficiéncia das informagodes veiculadas na ordem do dia constitui
questdo de fato, a ser resolvida diante do caso concreto e 3 luz dos principios ja ex-
como observara com acerto NAVARRINT (1924, v. II, n. 392, p. 535-536) e, mais
ente, HALPERIN (1998, p. 676).

. fisar-se o diverso seria prestigiar um formalismo incompativel com o direito mo-
S 4 ordem do dia deva conter o inteiro teor das proposie 3 necessidades da empresa contemporanea e a hierarquia do 6rgdo, além de des-

Isso nao signitica que iss0 constituiria um custoso exager *em demasia o valor do debate no seio da Assembleia, do qual podem emergir
na reunido se pretendem apresentar, porquento 3 alteracio do estatuto, 0 legiSlad. . ¢ mais apropriadas do que as originalmente oferecidas. Pior: seria criar uma ex-
olqueis l‘?i 31'222;0(2:2;_:;3:; ?I:lr:il; Crlllqlzn os que se dé publicidade a assuntos CHi Gade de iniciativa da proposigao, na medida em que s6 aqueles que podem convo-
apenas a indi >
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os demais aceitar ou rejei . « de i 5 -
q " de b jeitar. Qs Jragoes de incorporacao, fusio e cisio serdo submetidas a deli ;
pode servir de iombo pary an das companhias interessadas mediante justifi as a deliberagio da Assembleia
: Co wstificagdo, na qual serio i
ue 08 acionistas preferenciai " > qual serao inform g
q preferenciais receberdo e as razoes para a modifica¢io ;daﬁ .
{ 0s seus

s, se prevista”; mas ni i 1
jt0s: Pd g nao exige que todas as estipulagdes do protocol :
nstem do aviso de convocacao protocolo de incorpora-

car a Assembleia poderiam propor, restando a
esse entendimento ndo é absoluto, ja que nao
abuso, como seria 0 caso de se convocar a Assembleia para um aumento insigu .
sem qualquer justificativa sélida, aprovar-se sua substancial elevaczq

b}

capital e,
a diluicdo daqueles que nao subscrevessem as novas a¢oes

nante de expressiv:
LHosA defende 5 o
A que a suspensao dos direitos do acionista prevista no artigo 120
) artigo 120,

Como excegao a indepe 55 .
: Q regra de fbem 10 pdnda. de previsio no antincio de convocacio, contraria
i o T casos ha em que a A . 10 re_glme a lei anterior, por exemplo, VALVERDE (]§59 v. II‘mente o A
pode decidir sem esse prévio anuncio. partﬂhﬂl' dessa opiniao: a regra geral do antincio prévio da)m‘ t’) ak 419). Nio hd como
ol ey i . N H ‘ ido arti atéria nao foi i
Exemplo classico é o da destituicio (ou eleigao) dos administradores, g a udlCtiO "Lrtlgo1 120, o qual, por constituir norma restritiva de di 'f foi excepcionada
: rinterpretada. A is. i 9 ireito, restriti
P demais, impor-se uma sangao (e indiscutivelmente ¢ essa 111‘1’3?0 et
a natureza

122, 11, da LSA permite que seja decidida “a qualquer tempo’, € que ' .
|% q ) qualq p que a doutring juspensio) sem se facultar a0 punido a oportunidade de se defend
se defender ndo se coaduna com

considerou independer de prévia inclusdo na ordem do dia, por cuidar-se de fag Bh e dircito
sl ;

I \)'VA , A 5 ue acr 1 (; y P

3°), que também ¢é desnecessaria para que OS pareceres e repre m entendida aquela cuja necessidade prem
desse 6rgio ou de qualquer de seus membros sejam apresentados na reunido, ] s 08 anuncios convocatdrios (VALVERDEP b efite de adogdo surgiu depois de
» 0D. cit.,, n. 430; CaRrv.
a ’ALHO DE MEN-

Se esses pareceres, no entanto, alvitrarem medidas cuja adogéo dependa ¢ (1964, v. IV, p. 19): “Faz-se mister, portanto ,
prévio da matéria, outro conclave devers ser convocado, pois que a lei foi muite fee que a deliberacdo nao possa ser adiada ser’nque e & df urgéncia seja real,
referir-se a apresentagao e a leitura, nio dando ao Conselho Fiscal ou aos con: medeia entre a convocagio e a realizacdo da A gravte) Prepuzo ) : E fato que o tem-
poder de surpreender 0s acionistas com a votagio de temas ndo previstos naco nhia) pode ser duramente longo em certos casscf:-mm::: lizs(esfieﬂalmente se aberta
i 5 g ; 0 ndo pare

i g 5 Senioeio s hcie SN ,- g:ﬁ,oszl; E:) :izz;;r%ll(;jg ((ilie; urgecrilaa,_possa a Assembleia deliberI:lr s;l:rzaj:irtiz:
3o inibe a deliberagio correspondente: como nota SAMD B ctirs julgar se ha g ver aAdel.ra porta escancarada ao abuso da maiori
de legal deles exclui o carater de surpresa ou nao urgencia. 4, id

4. Deliberacdes que Independem da Ordem do Dia -
invélidas as deliberacdes nio cogitadas na ordem do dia,

cacdo (art. 161, $

Convocada a Assembleia Ge
cluidos no rol do artigo 132 1
LACERDA (1978, p. 51), a obrigatorieda
géncia da publicagdo da ordem do dia quis evitar. s}tliz él;:sr;éutica confirma esse entendimento: quando a lei quis permiti
u i A ir

i as delibéracdes sobré el i due rilaterla de 'c01~npetenc1a exclusiva da Assembleia fosse d l.gue ;.1
p ' - | do ¢rgdo (a confissio de faléncia ou impetraci ARy
sen! ' ecorram diretamente de delibe .- ), ela foi expressa (art. 122, pardgrafo tinico); petragdo da hoje inexistente
madas na propria Assembleia (v.g., VIVANTE, 1932, v. 11, n. 495, p. 243), sendo a hipt ibleia ratificadora fosse convocad d un1co): mas nem nesse caso admitiu que
mais citada pela doutrina a da propositura da acdo de responsabilidade contra ada sem observancia dos requisitos legais.
nistradores subsequente a rejeigdo de suas contas (FERRARA JR., 1980, n. 201,
GALGANO, 1984, p. 204; C1aN; TRABUCCHL, 1997, art. 2366, p. 2272; CARVALHG

v. 2, p. 663). A adaptagdo de dispositivo
cio aprovada regularmente, é igualmente possivel.

Sempre se entendeu tambem que $30 Vv
malgrado ausentes do edital de convocagao,
Sipremo Tribunal Federal j4 :

, 4 al j4 examinou essa oy
155/512, relat -~ questao: em 1970, no acérda ics )
gncia Relata dONE).elf) Ministro Birac PiNTo (e confirmado em sede d0 pllt;)llc'ido I
s estatutarios, para harmonizé-los com mo& A Iu;t' dorp Inistro AMARAL SANTOS - RTJ 62/380), foi reformad ERHLaIEDs <o
1¢a do Parand, que considerar | iaqo aresto do Tri-
fiimento de capi S a urgente, e por isso valida, deliberaca
. . . | el dapltal aprovado em Assembleia anterior da companhia. M iy
lida a deliberagaos 81, S0s da ementa (que passa a ideia de que a Corte af: tP I alg.r:.ido 0s fer-
solutos), a leitura do julgado mostra que o Tribunal astou essa possibilidade em
al apenas entendeu faltante, n
, Na

»0 cardter de urgénci iti

nc P
B decisao do coi gencia, permitindo a ilagdo de que, se o cresse pr. i :
il a0 do tribunal paranaense presente, teria confir-

Acérdio do Tribunal de Justia de S&o Paulo considerou va
ticipagao dos administradores nos lucros da sociedade, reputando-a conté
tema “destinagao do lucro liquido do exercicio” (RTJESP 82/219, Rel. Des.
NiLsson). Essa mesma Corte rejeitou impugnagio de acionistas minoritarios
raram invalidar decisdo que, numa incorporagao, alterara as vantagens de agoe
ciais, sem que disso se cogitasse na ordem do dia publicada, sob o fundamento

deliberagao era inerente ao negécio em pauta, uma vez que 05 pre'fe:‘enciali'St’a_'G i
poradora e da incorporada desfrutavam de regimes diversos, 0s quais precis Pticebe, caberia qualquer deliberacio, nao f i
, 1a0 I0Sse agrantem : 1
ente invélida a qu
€

cados (RDM 40/119, Rel. Des. TOLEDO P1za). A LSA requer divulgagao € j"-‘ Li ebaixo desse enunciado tio ¢ 1 :
modifica¢do nos direitos das agoes preferenciais ao dispor, no item 11 do artigl <= M da ordem do dia, na verdad omplacente - afinal, a0 nada especificar, seme
’ ade, ndo propde matéria al ’ )
guma,

g .I:;\ D. q I - -
1a ue i” i
* . — 1r-s€ na
3 3
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A jurisprudéncia ja teve a oportunidade de anular del_iberac;':i,o tomada gqfy  jno RIPERT; Rosror (2002, Tomo I, v. II, p- 3§1). BULGIARELLI (1983, p. ,93r), em

de estar inserida em “outros assuntos de interesse da sociedade ~(Tr1bunal dej 0 qual se debruc;‘ou sobre a r(‘ea/ls‘a da maioria em deh‘berar sobre? matérias de

t(i - | /68, Rel. Des. MaTHEUS FONTES, com declaragdo de votg gq _cia da Assembleia Geral Ordindria (Deliberar nio deliberar é deliberar?), sus-

SEoly 1S ?88 1’ te r.nbérr.l rofligada pela justi¢a portuguesa (cf. Lucy ' '-nadmissivel “que o exame do caso concreto esgote-se na simples e, portanto,

. NET?;ZL orrrllz.)lle;. : hoje esIs)a pratica, no que concerne as companbhiag g, descabida ideia de que o direito de convocagdo da Assembleia atribuido ao

199;1’ I}gﬁ(erm,irIl)z;n‘tem,ente proibida pelo art. 3°, parégrafo nico, da Illstru;go : L nela omissdo dos responsaveis, esgote-se sem mais, no proprio direito de con-
Z;fll/l;)og que veda “a utilizagdo da rubrica “assuntos gerais” para matériag Queg o no direito de ver realizada e resolvida a matéria para que foi convocada”

dam de deliberagdo assemblear”. r beaso concreto examinado por BULGARELLI no aludido parecer aparentava encer-
Irreprochavel o aludido ato normativo: nenhuma matéria pode ser objeto to, abuso da maioria, e sempre que a elimina¢do do assunto se der de forma
ragio sem a prévia e clara incluséo na ordem do dia (salvo as excecdes mencigpg 0 6rgdo poderd ser judicialmente compelido a deliberar sobre ele (inclusive atra-
item anterior), mesmo na companhia fechada, pouco importando se de vital gy imedida preventiva), sem prejuizo do dever de indenizar. Todavia, nio se pode
nos importancia o assunto, ate porque a aferido dessa relevancia envolveria upyp, byorgdo mdximo da sociedade de exercer um juizo de conveniéncia sobre os assun-
juizo de valor, certamente a cargo da maioria e por vezes em detrimento dos mip, utir apenas porque a maioria pode exercer abusivamente o direito de voto.
CARVALHOSA (2003, v. 2, p. 664) defende a POSSibﬂidadte d(el %uzairzu zsjzlslzofs 8 bleia Universal - O § 4° do artigo 124 estabelece que, independentemente da
& g teriormente adota ag o ; h iy ; i [
bere-se sobre questoes ComPIEIn?I?;args iis a hia. Nao ha desacerto il incia dos requisitos previstos no dispositivo para a validade da reuniio e das deli-
0 A entacdes sobre a atividade aa companhia. ) . | . ! . e
Goes e 1§Pfis 16 s referidas podem ser tomadas mesmo que ndo exista, na oy nela tomadas, sdo consideradas regulares as Assembleias “a que comparecerem
5 . ‘ W O~ 5 . o e 7 s
masﬁs i er;qozeassumos» como acima visto, assim como os acionistas podem peg cionistas’. Sao as chamadas assembleias universais, ou totalitarias, para os que
um tépico “‘ou , ? it % i E A ;
recimSntos ou fazer representagdes e a administra¢do prestar esclarecimentos 4 A tam a denominacio italiana, sem reparar que, em portugués, esse vocabulo sé
independentemente de qualquer item, especifico ou abrangente. Em resumo, o iste acepcao que lhe dd a ciéncia politica.

iR o 30 submet] oy 4 ini i

constar obrigatoriamente da ordem do dia sao as matérias que sczmo suda : t&:?,sl ie-se, com inspiracio em PINTO FURTADO (1993, p. 187), definir-se a assembleia
_ o ) : B ir 1 O O daever adl q 0 =

¢ao do érgao; o direito do acionista de pedir mformjlc;oes N iz, prescindel como aquela em que, independentemente de formalidades de convocacio,

. A o i se da companhia, e mi il ]

da-las, ou de discutir qualquer assunto de interes P ceram todos os acionistas, que unanimemente se puseram de acordo sobre a

formalidades. | i,

6. Eliminacao de Assuntos por Deliberagao da Assembleia - A Assembleia reu

(Ie( |1I|| nao (Iel]l)e]al S()')Ie qualsqu d daS n Ordem dO dl IIII‘ 4 dO g 2 O Odu d entr g. or ae (;, [ I)US
er das IIlateIIaS IIlCILll a a, g f 1 1ntr zZ1da € NOS [)e [e] le 1S. ad d 197

T d lina viva controvérsia que lavrava, entre nos (assim como no estrangeiro) sobre a validade
qualidade de 6rgo supremo da sociedade, competente para decidir sobre todosg assembleia a qual, ndo obstante convocada de forma defeituosa ou mesmo nio precedida

tos de seu interesse, pode entender inconveniente ou precipitada a discussao an alquer convocagdo, acodem todos os acionistas (cf. SAMPAIO DE LACERDA, 1978, b. 4,

e . 82 doutrina estrangeira, o relato de PINTo FURTADO, 1993, nota 189, p- 196), fundada num
n : : : 7 J

} o A fpedernido formalismo (se a convocagao se faz para permitir que todos possam compare-

A deliberaciio de nio deliberar sobre uma das matérias da pauta tem qu Bipec o fol ( vOcagao se faz para permitir que todos possam compar %

d ropostas, que nesse item poderiam ser debatidas, pell #1,por que cogitar dela se todos se fizeram presentes?) e no falso argumento de que tercei-

rejeigdo da proposta‘, ou 'iiS p pt' ’Em se tratando de matéria de deliberaga tham o direito de tomar conhecimento da convocagdo, o que nao faz sentido, ja que

se cui(da de e Cilehbgra‘}aoS?:f;é:;aﬁnanceiras por exemplo, ou ratificaao d 40 podem comparecer & Assembleia, que ¢, ademais, um ¢érgdo interno da companhia.

toria (aprovagdo das demon ’

" i P mento aciona dO RegIStIO de (4()1]16’]( (0] Ja’
)) p arta Nacl

do caso, os acionis st ara as Juntas Comerciais a registrarem atas de assembleias universais (Portaria n° 18,
peras da AGO, constata um erro no balango, ou, num segun » ¥ 20.10.1969)

i i3 caé
rem informagdes que ndo podem ser prestadas no dia da reunido), mas nun

o item, por Obvias razoes. . Ando a lei se r‘efere a “todos os ~ac10flistas’l sem faz.er‘qualquer disting?o, is'so

inia ontra forte resisténcia; FERRARA JR. (1980, n. 202, p- ‘43 .) _entu_e abrange inclusive os que nio disponham de direito a voto, o que é muito

Essa opiniao enc da, os acionistas podem comparecer ou nao a As Pols esses também precisariam ser convocados e informados da ordem do dia

que, se regularmente C(:invgcla‘\b o 40, mas nio podem impedir que a Assemblé ecedéncia (contrariamente, defendendo necessaria apenas a totalidade dos acio-

e T 166eégl(iant,ende ue “é inadmissivel a supressao pel M direito a voto, FERRARA JR. — 1980, nota 19, p. 438-439 - 0 que ndo se com-

lr)(i; 'C“g;z?:izscﬁsg}:s;g :3 P()1'elibe1ra<;€lo de q?lalquer matéria constante da ordent diante da clareza do art. 2.366 do Codigo Civil italiano, que exige que a “integra-
eia
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§ 252 - Instalagao

lidade do capital social” esteja representada no conclave). Mas nao bastg Qu
acionistas comparecam: é também indispensavel que a unanimidade dos pre
sinta na discussdo dos temas propostos — basta que um deles, ainda que tity],
{inica agio sem voto, oponha-se a inclusdo de determinada matéria para que
nio se possa deliberar validamente (cf. CARVALHOSA, 2003, v. 2, p. 671, ¢, no dip,
parado, o artigo 2.366 do Cddigo Civil italiano e art. 54, 1, do Codigo das §out
Comerciais de Portugal). :
Convém salientar que, presentes todos 0s acionistas e formado o con Sensg-
temdrio da Assembleia, ela estar4 validamente constituida para deliberar sobreg
rias aprovadas, mesmo que parte dos acionistas se retire no curso da reuniig

modo (e a0 contrario do que ocorre no direito argentino ~ cf. HALPERIN, 1998, »
unanimidade ¢ exigida apenas para sancionar a ordem do dia, pois para delibe posta a mesa diretora e constatado que todos os requisitos foram preenchidos

lecera o quorum necessario & aprovagao da matéria. Como assinala PINtg sular funcionamento do 6rgio, compete ao presidente declarar instalada a A
(1993, p. 198), se “admitido universalmente que se delibere sobre determinado g bia, que passa a funcionar. §

apenas se constituiu depois maioria sobre 0 objeto da deliberagdo, néo poderio ggg :
majoritarios dar o dito pelo ndo dito, e retirar 0 seu assentimento a que a assemh rum de Instalagao - A lei, no caput do artigo 125, exige um quorum minimo de

ocupe do tema, numa desesperada tentativa de frustrar a eficicia da vontade m hcio da Assembleia em primeira convocagéo: % (um quarto) do capital social com
to. Assim, em néo se fazendo presente esta fragéo, o conclave nio poders va-

nte instalar-se. Em segunda convocagio, a reunio serd aberta com qualquer ni-
"HOr mais irrisé.rio que seja, 0 que evita que os trabalhos do 6Pgdo possam ser obs-
| companhias cujo capital é pulverizado. O quorum, também chamado de nii-
legal, expressdo que se origina na doutrina italiana, exprime, portanto, uma exigén-
_ fie presencas validas “para que um corpo colegial possa instaurar qualquer
A assembleia universal nio tem a natureza de uma “sanagéo da irregularidade da ¢ol b Gllb*"—l"atl“’ﬂ ’-Comf) -ensma i e 20 U BATES L)

¢io” ou de uma “rentncia dos socios 2 invocagio de nulidade” (embora essas a e I?g.z s do dispositivo, a orientar-lhe a exegese, procurou contemporizar o inte-
T o eoretas), com srgamentou PrTo FORTAD (0b.cit. P 194-195), mas sim propiciar o maior afluxo possivel de acionistas & Assembleia com a necessidade
T modalidade de assembleia egular,a pa da regularmene convoca da”, confol permitir que o caracteristico absenteismo desse drgdo possa entravar a vida social
i i quorum de instalagio modesto (apenas 25% do capital votante) e a dispensa de

er fragdo minima se em primeira convocacéo ele ndo vier a ser alcancgado.

|

mentos Preparatorios — Feita a convocagdo em conformidade com os requisitos
alacdo da reunido dependerd ainda da observincia de outras formalidades: a
=0 dos acion/istas ou seus representantes, que deverdo assinar o livro de pre-
g, 3), nd0 8O para constatar-lhes a legitimidade para participar do conclave

rificar se foi atingido o quorum exigido para a instalagdo (infra, 2), para <;
devem ser contemplados, quando o caso, os que enviaram antecipadamente
mediante o boletim de voto a distancia (infra, § 254, 5). Ainda em procedimen-
torio, dar-se-a a eleicdo da mesa que dirigira os trabalhos, se o estatuto j& nio
em a integra (v. § 253).

Cumpre também frisar que, no caso da assembleia universal, ndo se discul
vocagio, ja que a regularidade dela ndo depende dessa tltima, mas sim da p,
todos os acionistas e do consenso em torno da ordem do dia. Desse modo, nio'
exigir qualquer espécie de convocagao, como defendeu SAMPAIO DE LACERDA
54), que antipatizava com a regra, bem como nao faz sentindo cogitar-se se ela’
postal, eletronica ou verbal.

Como se sabe, na pratica societdria muitas vezes a assembleia universal naod e quc. além d =
de fato. Prepara-se uma ata refletindo as deliberagdes adrede combinadas entre b d(ive’ni‘ €m dos acionistas que comparecerem a0 conclave, por si ou por re-
nistas, colhem-se as assinaturas nela e no livro de presenca, e da-se a aparéncia : id;:rado véls'il repultar presente.s ’e’lqueles .cu)o boletim de voto a distAncia tenha
reunido efetivamente ocorreu: menciona-se a presenga de todos, registra-se B o LOONPC Co.mpanhu? ~ ou seja, 0s que remeteram voto antecipada-
¢io de uma mesa etc. Numa anélise permeada de rigorismo, essa Assembleia sél B 51 mo 0s que estejam participando a distancia (art. 21-V, I e I11, da Instru-
acrescentado pela Instrugio CVM n° 561 - v. § 254, 5).

tente (afinal, ela ndo existiu de fato) ou nula, ja que a deliberagao por escrito fE8 i
Wiorositi . i « ,
Positivo referido menciona “as exce¢des previstas em lei”, sendo ela uma tnica:

pressamente admitida na Lei das Sociedades por Agdes, como sucede, por €X¢ i ‘
Portugal (art. 54, 1, do Cédigo das Sociedades) e, agora, nas sociedades limita £ 1elra convocagdo, o quorum de instalagdo da Assembleia Geral Extraordinaria

1.072, § 3°, do C. Civil de 2002). Mas ndo se pode concordar com conclusdo des T'por objeto a reforma do estatuto sera de 2/3 (dois ter¢os) do capital com direit
a unanimidade dos acionistas pos-se de acordo com o deliberado, nio ha raza® _"del‘ldo também, em segunda convocagio, realizar-se com qualquer ni O
var a Assembleia de validade, sendo, inclusive, muito questionavel que alguem _ % caput). Convém notar que esse percentual qualificado s6 se exi 2 - aigg
apontar a falha, pois os acionistas nao poderdo fazé-lo (o que equivaleria a . M do dia contemple proposta de modificacio do estatuto, e néog afa 1
contra facto proprio”), e terceiros néo estdo legitimados a impugnar a validade d& MO sustenta CARVALHOSA (2003, v. 2, p. 673-674), em mani’festa dils)sintc?l?iz (cll;z

beragdes de um 6rgdo interno da companhia por vicios da sua convocagao. *8ra do artigo 135 da LSA.
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O quorum de instalagdo ndo se confunde com o de deliberagdo, exigid, Pa 35 CARVALHOSA (2903, V. 2, p. 675-676) e, na égid'e do Decreto-lei ne 2.627,
Assembleia possa aprovar quaisquer resolugdes, e, muito men’os, con‘q O Guuoryp JXOTO, COM INVOCacao das ligoes de RIPERT, se manifestaram contranamen'fe;
rativo qualificado, instituido no artigo 136 da LSA, o qual sera examinado myjg MIRANDA (1984, Tomo L, § 5-321'1_’ P- 270) sustentou que a LCeiaRqueinay
(v. § 259). Todavia, se da ordem do dia s6 constar matérias su]elta}s 20 quory, . stalagio com .Iélenos de 2§ % c;o capllt_al votante era cogente - i. e., 0 percen-
racdo qualificado, ele se confundira com o de instalagdo, na medida em que nig deria ser reduzido, mas era ius dispositivum dnanto a fixar percentagem supe-
tido em instalar uma reunido que ndo podera deliberar. Se, no entanto, a paygy s g parece estar acorde com o autor do anteprojeto do diploma de 1940, VALVER-
plar também matérias que prescindam de quorum esPecial para seu exame, e gggqs 11, 1959, 1. 438). . ‘ .
atingido, o conclave serd aberto tio somente para cuidar desses itens. i saposta & questdo deve basear—se~ no interesse prcfte.gldo pe'la norma, como ja se

Nio obstante todo e qualquer acionista possa comparecer a Assembleiy ai quando se estudoP a convocagdo. O quorum minimo de mstalag‘a.o da Assem-
palavra para debater os pontos em discusséo (art. 125, par. ﬁnico),.s.é entram B primeira convocagdo visa prf)teg~er 0 d'1re1to dos ac1o.mst‘as de part1c113ar das suas
calculo do quorum as agdes com direito a voto. Assim, as preferenciais serdo ¢q e uma AN As§emE>le1a s instalar em primeira M A e falta
quando da ordem do dia constar matéria em que elas, por forga de lei ou g o -,hanfl‘i.i nova publicagdo ~do edital. Co‘m‘o norma de protegio do direito do
puderem votar. Quid juris se a mesma pauta contiver matéria para a qual os prg e participar do conclave, ndo pO(Iie. ser ehd'lda pelo estaFuto. (art. 109, § 3~°), mas
listas estdo aptos a deliberar e outra onde suas agdes néo desfrutar.n‘ do direi ode que ele estabelega quorum minimo maior para a primeira convocagio.
Parece s6 haver uma tnica solugio: o quorum de instalac;icz sera verificado sepa ma legal que ndo prevé quorum minimo em segunda convocagéo é cogente
te para ambos os casos. Se num deles nio se alcancar o niimero legal, o respec sa a proteger o interesse geral no funcionamento eficiente da companhia, pois a
nio serd levado a deliberacio. ! tia de quorum minimo pode tornar inviével a instalacio da Assembleia Geral

Somente as agdes em circulagio contam, pois as de tesouraria ndo votam de comparecimento de acionistas. O estatuto social ndo pode, portanto, criar
4°). Contudo, como a lei faz referéncia apenas a capital social, consideram-s tod gnin:lo na segunda ‘convocac;ao'. Nada 1r.np.ede, conFudo, que regra estatuta}rla
acdes subscritas, mesmo que ainda ndo integralizadas (nesse sentido: CUNHA_,. p Bfientacio semelhante aquella Prewsta no d1r.elto' anterior, com trés convocagdes,
1973, v. 3, p. 54-55, embora com criticas; VALVERDE, 1959, v. I1, n. 438; (.IA- gue nao reduz'a 0 quorum Iznnlmo legal na primeira convocagao nem crie quorum
2003, v. 2, p. 670-681). Computam-se as agdes cujos titulares se achem imp ‘a a terceira convocacio.

deliberar sobre a ordem do dia (v.g., os acionistas que ocupem cargos na A @ta examinar se o quorum de instalagdo deve se conservar ao longo de toda a
numa AGO)? VALVERDE (loc. cit.), escrevendo sobre o artigo 90 da le} de 1940 e, se o conclave serd antecipadamente encerrado diante da constatacio de
tica redagdo do atual artigo 125, julgava negativamente. Mas, contrariando sua imero legal verificado quando da instalacdo deixou de existir num determinado
cia de acertos, parece ter errado: a lei impede o acionista de votar em certasig 8ilo, porque alguns acionistas se retiraram em meio a reunio, conforme defende
ndo exclui suas agdes da verificagdo do quorum, que ¢ aferido excluswamfal:l 084 (ob. cit., p. 675-676). A resposta negativa, no entanto, se impée diante da
acbes que em tese podem participar da votagio (cf. CuNHA PEIXOTO, loc. cit.). o texto leglal, que s6 exige um quorum especififo para instalar a Assembleia em
Também sustentava VALVERDE (loc. cit.) que, ainda que preenchidq 0 requ _.nvocacat?, & quando quer um per‘centual mlnAimo de'votos paraa aprova(;fio
quorum, a Assembleia s6 poderia ser instalada com a presenga de~um nume ada matéria, faz expressa.gjx;_géqcaa, como se 1é no artigo 136 dz?. LSA. O legis-
de acionistas, de modo a permitir a formagdo da mesa. Essa questdo nao € ) : gtell'mlnoEI, como em Ot!tl:OS paises, que a Assembleia dependia da presenca
a julgar pela copiosa lista de autores que se poem em favor da tese clefend’ a] | qu;a afracio do capital social para deliberar, mas apenas, perdoe-se a insistén-
VERDE ou contra ela, admitindo a realizagéo do conclave mesmo quando so U 1] 3F3 ar-se.
ta comparece (cf. LoBO XAVIER, 1998, p. 206-207, que dfemonstrg ser co~rret ' és'alientava CuNHa PEIXOTO (1973, V. 3, p. 57-58), comentando dispositivos
taria a segunda corrente). Na verdade, ndo havia, no direito anterior, e n?l(: - “89640, 20 asseverar que “a assinatura de quantos bastem para constituir a
te, fundamento legal para essa suposigédo: mesmo que solmente ur'n acmmfs é@ i : ’éssarla para as deliberagdes tomadas na assembleia” é suficiente para a vali-
se sua presenga d4 numero legal ao conclave, ele poder ser realizado (ct. §% (art. 130, caput, da LSA), o legislador de 1976 (como o de 1940) indicou cla-

que cita um precedente da Corte de Apelagio de Paris - 2005, p. 634 Pntljr U desprezava a verificacdo de quorum para funcionamento da Assembleia, e
1993, p. 125), sendo desnecesséria a constitui¢io de uma mesa diretora, ja ¢ -

>

iu desse 6rgao societario o sistema de obstrugio das casas legislativas. Cabe
ver4 a quem dirigir. _ ' °-daVi~a, que embora a auséncia de parte dos acionistas que formaram o quorum

Lavra controvérsia na doutrina acerca da possibilidade do estatuto r.nO__ h. Naoimpeca a c,orlltinuidade dc? funcif)namento da 1'Xsser~nbleia, 10S €asos em
orum de instalagio fixado na lei, seja o geral, instituido no artigo 125, s€j2 0’48 - 4uer quorum minimo para deliberagio a Assembleia ndo pode deliberar se

'




? Lui 0 T0 «ORGA
666 | DIREITO DAS COMPANHIAS - Alfredo Lamy Filho e José Luiz Bulhbes Pedrejrq ITULO VI - ORGAOS SOCIAIS | 667

. onistas em nimero suficiente para satisfazerlg r. J§A requer que o acionista assine 0 Livro de Presellmg'a an~tes de abrir-se a assem-
nao estiverem presentes ac1o sm do disposto no artigo 130, que subording 3 16K F 127), € essa assinatura pressupde a prova de legitimacdo nos termos do artigo
Essa conclusdo se infere também do SP esentes quantos bastem pay 1y Jei 0Missa, no entanto, quanto ao encerramento da folha deste livro e & situacdo
. ; i I i ¢ - . . -
ata a assinatura .de i Crs 1d§ aa(ir;szjni das na Assembleia. @ Cong s que chegam apos a instalagdo da Assembleia. Na falta de disposigdo expressa do
majoria necessaria para as delibera¢o social, justifica-se a interpretacio de VALVERDE (1959, v, IL, n. 446), de que, de-
ispe o artigo 127 da LSA que “antes de abrir-se a Agea folha de colheita de assinatura de cada reuniio ser encerrada antes da instalacdo
3.Livrode Pre_s enea - Disp (;Z (()ie Pr%senc;a’, indicando o seu nome, nadoﬂalid smbleia, a fim de evitar posteriores inser¢des ilicitas os retardatdrios devem tigu-
acionistas assinarao o LIV dade. espécie e classe das acdes de que forem titulare final da ata da Assembleia, com o reconhecimento de que tém o direito de partici-
Ayt e, a . i E— L . .
déncia, bem AUV qualr; til :t(’)rio I; omo também indica o inciso V do artigg. estante da reunido. Nio obstante, a letra da lei permite que o estatuto social esta-
-se, port.anto, de 11vr0d0 ‘rn(zs;tala 52) do conclave consiste em prova de que og Pere i-i e a folha do Livro de Presenca seja encerrada antes da instalagdo da Assembleia
preenchimento antes ? 11 £ im atingidos, sendo ato preparatorio necessrio! gjam Tequisitos para o exercicio do direito de participar da reunido: (a) a assinatu-
5 or , - i : 5 : q

de quorum exigidos ple - (e } e sentido, CARVALHOSA, 2003, V. 2, p. 716). iyro de Presenca; (b) a prova, antes da instalagio da Assembleia, da qualidade de
] 5 ess ? i = . o
instalagdo da Assembleia (n re;imento materializada no Livro de Py ias €; (c) se for o caso, da sua representacio. Havendo, portanto, previsio no esta-

Naturalmente, a PrOV(';‘ de Colmlll):r erro ou falsidade do seu conteudo, o ptardatdrios ndo podem exercer o direito de participar da reunido, mas na sua

i trado qua = ici a a A S =
ser desfeita se de?;r(lis i re(llmiéc(i) sem falar nas eventuais repercussdes em §p essa pa)rt1c1pac;ao nao poderd ser negada, como também entende NELSON Eizr
redundar na invalidade » . : 011, p. 98).
tras palavras, a lista de presenca faz presumir o comparecimento do _ L p ) . ‘ BRE

O lativa (PONTES DE MIRANDA, 1984, Tomo L, § 5.321, p, 276) lista de presenca ¢ peca integrante da ata para efeito de provar a existéncia do
mas €ssa presungao ¢ re jlegal de instalagdo, presumindo-se a participagdo do acionista nas deliberacées
gmbleia; salvo nos casos em que a lei requer quorum minimo de deliberagdo, cuja
pressupoe, além da assinatura no Livro de Presenca, a da ata de reuniio (art. 130).

Ha precedente do Tribunal de Justica dfe Sz:10 Paulq ;Iger-ldenr(ljcﬁ?; \?elpsl'e::v
Livro de Presenca antes da instalagao ndo e formali ade imp C\a e
sembleia, sustentando que, em havendo outra p‘rova .meflfl‘n?/sa _—
legal (como parecia haver na hipotese julgada), nao se justifica ¥

idon : 253 - Mesa
conta da falta de assinaturas dos acionistas presentes nolaludldcr) .1t1vro (It{T]E(Sip . 5
5 . Embora louvavel o espirito prético do ) .
Desembargador N?GUEIRArS:‘niZiZJraS fraudulentas, razao pela qual é preferf jposicdo — Como bem define CARVALHO DE MENDONGA (1964, v, IV, n, 1.141, .
Y Pe“gozo pat' 0 127 do qual deflui a invalidade da Assembleia QUEH esidente e o secretdrio “constituem o que se chama mesa, cuja tarefa é facilitar e
. -egra do arti , ! . n ’ " . A
o texto gterall da 1?gr‘: ra do'.;gacionistas no Livro de Presenca. far as fun¢Ges da Assembleia e redigir a afa, que € a memoria escrita das ocorrén-
i u : ‘
precedida pela assina |

Amesa, a LSA dedica o artigo 128, esclarecendo que os “trabalhos da assembleia

idos por mesa composta, salvo disposigao diversa do estatuto, de presidente e
io, escolhidos pelos acionistas presentes”

igos a venda). Mas um capital muito pulverizado e umar | "seja, geomp 0siGo dd Hesa poderd ser estabelecida — E_:Statu‘fO, que, nesse 200
A i e j Pf a existéncia de mais de . ficonfiar o cargo ao presidente do Conselho de Administra¢do ou ao mais im-
Becbonge s i Asseml')lelas e Jus?f ltc’%:ca or exemplo, facilitanda iretor, permitindo que este aponte o secretdrio. Se o estatuto silenciar a res-
Presenca, a dividir os acionistas por ordem alfabéti D,f 1978, p. 69). S6 nao rd a propria Assembleia eleger os integrantes da mesa diretora dos seus tra-
e e DEfLAg 'y ne’cessid’ade de duas assIEE W10 tltimo ato preparatério a instalagdo, o que mostra ser mais conveniente a
i S e £ i Eluand(') o eg j\éo e AGE (ob. loc. cits.) 89 hipotese, ja que abrevia o inicio do conclave e permite que os trabalhos de ve-
et formds cazo d'e re'?lh?Qasni(i);éin‘;?"(;dada do quanto dispde 0 pArdgHES alegitimidade dos acionistas ja seja liderado pelo presidente adrede designa-
guraria formalidade destituida de s

i0 ati 30 uma so.
co do artigo 131, o qual indica que as reunioes, na pratica, serao

- Liv . - M .
30 n° 561 da CVM permitiu, em boa hora, a SubStlt\'ll§aO do 2 ._.ROS LEAES (2004b, v. I, p. 117) enfrenta, em parecer, hipétese em que, malgrado estipu-
o de atas e de transferéncia de agdes) “por registros me g cstatutdria no sentido de que a Assembleia Geral seria presidida pelo presidente do
senga (assim como do de ?. as azenados com seguranca e possam Ser Tl ¢lho de Administragdo, os acionistas reunidos decidiram eleger outra pessoa. Conclui
eletronicos, desde que se]amlarm mento” (nova redacio dada ao art. 31- S ecerista, com inegdvel acerto, que as deliberagoes adotadas nessa reunido em que a
legivel e a qualquer mo -
papel de forma

88idéncia da mesa foi usurpada sao ineficazes (e no caso examinado pelo ilustre Titular da
¢io CVM n° 480).
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USP, dessa escolha decorreram consequéncias danosas ao presidente do Congel o qubmeter as propostas a votos, dirigir a colheita e a apuracio deles (quando
i ) 3 i a el | ! . o]

Assembleia, conquanto érgéo supremo da companhia, ndo pode desconhecey ¢, .. gnar escrutinadores que o auxiliem), proclamar os resultados e dar por findo

prépria lei, que s6 deu aos acionistas a escolha da mesa se aquele nada dispusey an ¢ 0 estatuto o apontar de antemdo, tocara a ele também dirigir os atos pre-

Porque o artigo 128 se refere genericamente a acionistas, FRAN MARTINg ( da reuniao.

Tomo I, p. 199) sustenta que todos participam da elei¢do da mesa, mesmo aquafid b cretario incumbe lavrar a ata. Normalmente, ele tomar4 notas ao longo da
res de agBes destituidas de voto. SAMPAIO DE LACERDA (1978, p. 71) chega meg o esgotada a ordem do dia, a sessido serd suspensa para a elaboracdo desse docu-
fender que o voto serd por cabega, pouco importando o numero de a¢des de o & qual serd submetido aos presentes,

nista presente. A primeira exegese parece decorrer de um engano do doutg j ' dente, para exercer sua competéncia, necessita dos poderes correspondentes,
rense: a lei fez uma elipse compreensivel ao falar apenas em acionistas, pois ¢ B Hsi0 se estudard no item subsequente. Por ora, importa realcar que sua atuacio
desfrutam de direito de voto ndo podem, por isso mesmo, votar; j& o pensames fimites nos direitos individuais dos acionistas, como o de participar da reuniio,
SAMPAIO DE LACERDA, d.v., ndo encontra maiores explicagdes, indo de encq b nalavra, ser informado, formular propostas e, quando o caso, votar, conforme
dos principios bdsicos que regem o governo das companhias. Assim, parece indy beoro MAIA (2003, p. 441). O mesmo autor luso arrola trés principios a serem
que s6 concorrem para a escolha da mesa os acionistas titulados a votar (nesse ados pelo presidente: da igualdade de tratamento dos s6cios, da imparcialidade e
CARVALHOSA, 2003, v. 2, p. 721-723; contrariamente, defendendo que os acionjsg reionalidade dos meios na condugo da assembleia (PEDRO Ma1a, loc. cit.).

yoto tomem parte na elei¢do, JoAo LAUDO DE CAMARGO, 2012, p. 643). e
A o o 8 atamento igualitdrio, pouco importando o percentual d icipaci i i

A eleicio dos membros da mesa deve ser presidida pelo acionista que ocupeg e p DRVCO MBS RIS AP a participagdo no capital detida

bt ionista, ¢ a outra face da imparcialidade que se espera da presidéncia, a qual nido tem,

importante cargo na administracdo da companhia, ou, entdo, pelo controlador, longe, o rigorismo daquela que se exige dos magistrados. Normalmente ligado a um
mente, por quem convocou o colégio. Se o exame da lista constante do Livro de Pre§ B o rrlinantes no seio da sociedade, ou, 20 menos, de al.gum e Vincugla or o
indicar a falta de niimero legal, ndo hd necessidade de constituicio da mesa, uvidosamente habilitado a votar se senhor de agoes d(;tadas desse direito, o que nio se)
Assembleia esta impedida de se instalar (art. 125) e, muito menos, de delibera ade tolerar é exclusivamente um presidente tendencioso, leniente com seus )aliados e im-
coisa (contra, entendendo que mesmo nesse caso se procede a escolha da mesay | ou iniquo com os adversarios.

LHOSA, ob. cit., p. 271). roporcionalidade tem a ver com o uso dos poderes de direcio da Assembleia, que $6
dem restringir os direitos individuais dos acionistas na medida em que essa restrigao se

Pode um nio acionista ser eleito para compor a mesa? Quando se cuidar de mandal e ). Lo )
: rar imprescindivel ao bom desenvolvimento dos trabalhos do conclave.

acionista, ou seu representante legal, a resposta afirmativa é indiscutivel, por raz
¢bvias. Em se tratando de um diretor que nao seja titular de agdes, ou mesmo de

, : - ] deres do Presidente - A doutri i 5
nho 4 administraio da companhia, a doutrina, tanto do direito anterior quanto do! outrina nacional controverte acerca da extensio dos

tem-na admitido (CUNHA PEIXOTO, 1972, V. 3, p. 75-76; CARVALHOSA, ob. cit., p. 7 do presidente da .Assembleia: poderia ele alterar a sequéncia da ordem do dia, fi-
MARTINS, ob. cit., p. 200, mas assentindo apenas quanto aos diretores e fiscais). B Po de Pronunc1amento de cada participante, cassar a palavra daquele que se
to: do ponto de vista da interpretagio literal da norma, é de se ver que ela ndo res € incontido verbalmente, ou mesmo expulsa-lo da reunio, tudo isso sem quea
exercicio dos cargos da mesa aos acionistas; se se procurar a finalidade da lei, esse el sembleia pudesse rever o seu ato ou decidir ela propria sobre uma dessas ques-
mento serd amparado pela circunstancia de que muitas vezes, especialmente nas§ S autores brasileiros costumam oferecer respostas diferentes para cada uma das
companhias e nas em que lavra o conflito no corpo social, um profissional gabarit JUIESES cogitadas. Aplicavel, no particular, a doutrina do Decreto-lei n° 2.627, vale notar
mais bem apetrechado a dirigir a reuniao do que empresdrios e executivos, nem# igxemplo, VALVERDE (1959, v. II, n. 448) e PONTES DE MIRANDA (1984, Tomo L, §
acostumados a dirigir uma reuniéo acalorada. 276-277) sustentavam que a expulsdo de um acionista poderia ser proposta pe’lo
lea Assembleia, mas que esse tiltimo poderia, sponte propria, definir o tempo da
40 de cada qual, opinido da qual comunga CARVALHOSA (2003, v. 2, p- 729).

_s"in_dagaqées, no entanto, deveriam merecer uma solugio uniforme, com base
2. Deveres e Fungbes da Mesa — Cabe ao presidente, tido logo declare instalada a A8 HELO cientifico, e ndo no juizo de valor de cada jurista. Esse critério se encontra na
bleia diante da presenca do numero legal, dar conta aos acionistas da regularidad 4Uma pergunta de suma relevincia: o presidente é um mero delegado da As-
convocacio e solicitar ao secretdrio a leitura da ordem do dia. Apds isso, iniciams exercendo um poder derivado dela, ou a dirige com direito préprio de seu
trabalhos propriamente ditos, devendo o presidente por em discussio os ponto Mo se fora um érgio da sociedade? Entre nés, aparentemente apenas CARVALHO
ta, dar a palavra aos interessados em usé-la, manter a disciplina dos trabalhos, & PONGA (1964, v. IV, n. 1.141; p. 26-27) enfrentou devidamente o tema, h4 quase

Anote-se, ainda, que, no curso da liquidagdo judicial, caberd ao juiz presidi
sembleia (LSA, art. 213, § 2°).
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um século, e c'le modo peremptorio: ‘Cor}stituida a mesa, a Assembleia nzg alien wjm, 0 acerto da decisdo do presidente acerca da violaca "
que temporariamente, as faculdades que investe nos mesdrios. Estes agem so}, b B scquente computo ou desconsideracio do tQag ou ndo do acordc? de
¢do da assembleia e, no caso de contestacao, devem apelar para sua intervem;éq" - ;r‘é ser disputado judicialmente § voto do participe desse ajus-
2 . 1] [} .
§mesmo ndo ocorre se a questdo diz respeito a eventual impedimento de um acio-
ticipar da deliberagdo de determinada matéria — nem mesmo na Itilia aposa
a0 dos poc.ieres presidenciais, isso se admite (cf. GALGaNO, 2003 P 213:) Sé a
: _ embleia podera reconhecer eventual conflito de interesses (nesse sentido:
Na Argentina, HALPERIN (1998, p. 688-689) proclama que o presidente mapggy L 0sA, 2003, V. 2, p. 463 e GIORGIO BEVILACQUA, 1956, p. 715 ’ .1 o:
juridicas com a sociedade, e nio com 0s acionistas, dos quais nao € simples gl tores italianos, como se ¢ em PrETRO GUERRA > - » p- 715, com o sufrigio de
Portugal, 0 mesmo sustenta PEDRO Ma1a (2003, p. 448), para quem o entendiman defende que nem mesmo a Assembleia se erm,'t » ? 1.45, no'ta,16, o qual, no
os poderes exercidos pelo presidente pertencem aos acionistas “quadra mal com g J 4i6 & 0 entendi . permite proferir esse juizo).
concepeio da sociedade anonima, acolhida pelo CSC [Codigo das Sociedades (3 ' S imento defendido por Jodo Laudo de Camargo em opusculo
em que a Assembleia Geral ja ndo constitui o 6rgao ‘soberano’ da sociedade” ' ) 1 ?’ P arat quem a mesa poderia proclamar o conflito e inadmitir o voto assim
. Cita, entretanto, precedente da CVM, em que se procura mitigar essa suposta

Como visto no § 247-5 e, especialmente, no § 248-2, ambos deste capitulo, g téncia da mesa, afirmando-se que em casos em que o conflito “no é tio facil
na europeia é de pouca valia quando desqualifica a supremacia da Assembleia, j§ ificavel’, ndo poderia ela impedir o acionista de votar, o que subor. d-ao act lm =
conserva essa qualidade no direito brasileiro. Entre nds, a lei nédo concedeu po 0 a um casuismo que nio parece salutar (2012, pp éSO/ 651 e not lgg)a —=

L] . a g

ciais 3 mesa ou ao presidente (salvo na hipotese enfocada no item subsequente!
segurou 2 Assembleia Geral, no artigo 121 da Lei das SA, proeminéncia ind
Disso decorre que o presidente é sim delegado desse colégio, do qual derivan
poderes de condugao dos trabalhos. Nao constitui a presidéncia um érgao da s
ainda que interno, mas simples cargo ou fungdo social. Por conseguinte, e to
prestado de GaLGaNo (loc. cit.) a conceituagao do entendimento sepultado pel
legislativa empreendida na lei societdria italiana em 2003, as decisdes que o p
toma ndo tém eficicia vinculante e definitiva para a Assembleia, a qual pode mo
las, acolhendo mocao contréria apresentada por um dos seus participantes. .

Essa questdo dividiu a doutrina europeia, como se vé das opinides coligidas pq;
viER (1998, p. 317). Na Itdlia, como mostra GALGANO (2003, p. 214), a reformg i
taria, em 2003, pos fim & antiga celeuma, nao havendo mais davida de que ¢ pr esf
com base em poderes inerentes a seu cargo, que nao derivam de nenhum outrg 4

| blhdadThCMI dos Mesérios — Nao hd davida de que uma decisio da mesa da
.Ia Fou melhor, do seu presidente, pois que o secretdrio sempre devera submeter
e qnnuta a aprovacdo dos acionistas) pode ferir direitos individuais e invalidar

gstﬁq estd em saber se das ilicitudes perpetradas pelo presidente podera deflui
le denizar. Entre nés, o assunto foi enfrentado por CARVALHOSA ((I))b cit e73u 1lr
Ou seja: pode o presidente limitar o tempo de intervengio dos oradores, COR gl conclu'i pela possibilidade do pleito indenizatério contra os int'e r;§£ d‘
encerrada a fase de debates, inverter a ordem da pauta, determinar a expulsdo entro dos limites do dolo, abuso de direito e desvio de poder e de neg li éIels‘ »
ta ou participante sumamente inconveniente — embriagado, insano, violento, ! - cncerra, d.v., alguma imprecisdo na conceituagio do elementogsugb' e?a,
dor etc. - que ponha em risco a integridade das pessoas ou 0 desenvolvimento dd: ponsabilidade civil. JeHve
lho's, ndo entrando ai certos arroul?os que se toleram no cal(.)r do debate. Nas 8o ¢ lo‘ngamente emalisnd o Lo S o p
mais relevantes ou graves, como a inversdo da pauta ou a retirada de um part ento junto a Universidade de Coimbra, se bem u’epd segs.) em sua tese de dou-
bom alvitre que consulte previamente o colégio assemblear. Sempre que Nnao fconfere ao presidente um status muito ;Ilais elevgdo dz:)Perspectllva <’ia lel' portuguesa,
qualquer que seja o carater de sua decisdo, ela podera ser contestada numa | itido, o que releva pingar daquele estudo é o correto pensa?:lleenioeszgianzodgzl:lzlp a.tr:f'
> alnaa

ordem suscitada por acionista e revogada se acolhida esta pela maioria. ue“;J acredita em que toda a atuagio presidencial estd sujeita a0 permanent
e ods G len ente reexame
eia (como se verifica no direito brasileiro), a responsabilidade do presidente ¢

. b, . ; . AU kv
4, Desconsideracao de Voto pelo Presidente - A Lei n° 10.303/2001 acrescentot ¢l a menos que se supusesse que essa circunstancia equivalesse “d ratificacio tacit
0S 0s acto g = X = acao tacita
$ que 0 mesmo 6rgdo nao haja revogado”. Essa ideia, prossegue, ¢ inaceitavel

artigo 118, determinando que o presidente da Assembleia ou do 6rgao colegia¢ B, -

x s . : ; 30 de 454010 nao se pode presumir que ici ;

be‘raqeo da companhla nao d‘evera computar o Yoto proferldlo'com infrag decidido pels resI;d“ ' Ifl os participantes hajam sempre ponderado acerca do

acionistas devidamente arquivado na companhia. Ao contrario da regra ger presidéncia (LoBo XAVIER, ob. cit., p. 318).

fendeu no item precedente, o legislador de 2001 concedeu ex ressamente a Pr to . a

. p €, 0 leglsiac : P b _ : do ato ilicito do presidente que cause efetivo dano a outrem ou 2

Assembleia um poder proprio, que ¢ o de avaliar se determinado voto con i€ ndo tenha sido expressamente ratificado pela A ey I
Ry : . - . X a : P

de acionistas para, em sendo afirmativa sua conclusdo, desconsiderar esse St e indenjzar o pela Assembleia poderd dar lugar *

Starte,
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§ 254 - Legitimagao para Participar da Assembleia

1. Prova da Qualidade de Acionista - Salvo as exce¢des mencionadas no itepy,
grafo, somente os acionistas, ou seus representantes, podem tomar parte ng A

e a LSA, no seu artigo 126, exige deles a prova dessa qualidade para que sejam

ao recinto do conclave. A reunido, se nio ¢ secreta, como bem observou Ry AN
(1984, v. II, Tomo I, n. 561, p. 179), até porque dela se extrai uma ata que cop
registro do comércio, nada tem de publica - o que 14 transcorre ¢ do exclusiyg i
dos sdcios. &

L

Antes de examinar o tema, no entanto, convém notar que, conquanto nio pro

agio, a ele se equipara de regra o usufrutudrio, que poderd tomar parte no copgls
nu-proprietario se acha privado do direito de usar e fruir, tocando aquele os de. 8
administragdo e percepgio dos frutos” (C. Civil, art. 1.393), atributos que, se tyapg
para o direito societdrio, trazem consigo os direitos politicos inerentes 4 agio,
nos termos do artigo 114 da Lei das SA, que se apartou um pouco do regime do dj
o exercicio do direito de voto da acdo assim gravada ficard na dependéncia de ey

pulacio que a permita no ato que instituiu o usufruto, ou em acordo entre ele ¢ o gt

prietdrio. De igual modo, o titular da agdo apenhada sempre podera tomar parte
bleia, ficando seu direito de voto, no entanto, sujeito as limita¢des eventualmente
contratualmente, como admitido pelo artigo 113, cujo paragrafo inico d4 igual y
aquele que alienou fiduciariamente suas agdes em garantia, afastando qualquer ely
'que a nova sistemdtica desse instituto, trazida pela Lei n° 10.931/2004, pudesse su

Primeiramente, o acionista que acode ao edital de convocagdo deve se i
perante as pessoas encarregadas de verificar a legitimagao dos presentes e colh
assinaturas no respectivo livro. Nao necessariamente o acionista exibira sua carf
identidade - como bem observou VALVERDE (1959, v. II, n. 441), qualquer dog
hébil que se preste & inequivoca identificagdo sera suficiente. Se titular de acoesn
tivas, sua legitimidade serd conferida vis-d-vis com os assentamentos do Livro
tro de A¢oes Nominativas (art. 31); se suas agdes estiverem custodiadas (poucoi

se acGes infungiveis ou fungiveis), a comprovagio se dard mediante a exibi¢do does

emitido pela entidade depositéria, 0 mesmo ocorrendo se se tratar de agoes €scl
(art. 126, II). Esse inciso II permite ainda que o estatuto exija que o comprovan
todia seja entregue & companhia.

Registre-se que, no tocante as agdes escriturais, normalmente a companh
poe da lista dos seus titulares, seja porque a recebe regularmente (art. 102), sejap

solicita as vésperas do conclave. Ali4s, o mesmo poderé ocorrer na custédia de

fungiveis, como se 1€ no artigo 41, § 3°, L.
Ao acionista cujos direitos foram suspensos na forma do artigo 120 da LSA

siste participar da Assembleia, justamente porque esse é um dos direitos inerentes:

2. Duvidas sobre a Qualidade de Acionista - J4 se disse antes que o trabalho prep s
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-~ ar Ol entdo, por administradores da companhia. Se, todavia, surgir davi-
opamento acerca da legitimidade do que se apresenta como acionista, a de-
uer que seja 0 encarregado de verificd-la serd proviséria, cabendo & As-
n que instalada, decidir, inclusive por provocagio do préprio interessado,
é_u.._nﬁo habilitado a tomar parte da reuniéo (cf. PONTES DE MIRANDA, 1984,
-321, p- 272; VALVERDE, 1959, v. I, n. 443; pela doutrina estrangeira, MEssI-
pV, p.437¢€ HALPERIN, 1998, p. 681-682, com citagdo de precedente jurispru-
sendo o incidente e sua deliberagdo constar obrigatoriamente da ata. De igual
& alquer acionista poderd impugnar a legitimidade de outro, devendo o colegiado
i uestao. A celeuma que se travar em torno da representacio do acionista, tema
diante (§ 255), também assim seré resolvida.

Dvém salientar que, por regra, deve se facilitar a participa¢io do acionista ou
Jresentante, e ndo dificultd-la através de exigéncias estapafurdias e filigranas

nistas Legitimados a Participar da Assembleia - O § 1° do artigo 134 exige a
‘ia AGO, do auditor independente e de pelo menos um dos administradores.
ona AGE qualquer administrador, ainda que um diretor nio acionista, podera

te da reunido (nesse sentido, TAVARES BORBA, 2003, p. 376) - afinal, seria de um
1o deplorével a literalidade da lei, que silenciou sobre esse ponto, negar participa-
de fato dirige a companhia, obviamente melhor habilitado a dar informacgdes
jonistas tém direito de receber. Mais do que isso, semelhante entendimento
contra o sistema da norma e ignoraria sua finalidade. Quando instalado o Con-
cal, também pelo menos um de seus membros deverd comparecer a qualquer

ssembleia (art. 164), o que significa dizer que o conclave ¢ a eles franqueado.

v A . . . s
0 que, com a concordancia da maioria, dela podem participar empregados,

fores de servico da sociedade ou pessoas que mantenham negdcios ou queiram
om a companhia, desde que necessério ao esclarecimento de temas relaciona-
m do dia. Nesse sentido, alids, dispde o artigo 379°, n° 6, do Cédigo de Socie-

Lomerciais portugués, que sujeita essa participagdo a autorizagdo do presidente da

al pode ser revogada pela Assembleia.

oordenadores desta obra, no entanto, pensam em sentido diverso, atentos ao
e alei brasileira nao contém dispositivo semelhante ao do estatuto luso - antes,
0artigo 126 (“as pessoas presentes a Assembleia deverdo provar a sua qualidade
Sta”) € contraria a esse entendimento. A LSA prevé ainda, em dispositivos espe-
ever de comparecer & Assembleia dos administradores da companhia, ou de ao
_‘m fieles; do auditor independente, se houver (art. 134, § 1°); dos membros do
Fiscal (art. 164) e dos peritos avaliadores (art. 82, § 1°), o que excluiria a possi-
da participacgo de outros nio referidos na legislagdo.

tipagéo de Pessoas sem Legitimagao ~ Se restar comprovado que foi admitido ao

idve . . TR .
se0 " Uma pessoa que foi reconhecida como acionista sem o ser, ou um terceiro que,

de verificagio da legitimagio dos comparecentes 4 reunido sera feito pela mesa, Rquer razio, 14 ndo deveria estar, a eventual invalidade da reuniio ou de alguma
3
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de suas deliberacoes s6 sera decretada se comprovado que o intruso teve j o8
siva nos resultagos do conclave ou tiver dadopmeio a ?raude (nesse sentilctil(fl U¥ngiy o e sucederd se surgir no seio da assembleia onde se e
1947, p. 286 e SAMPAIO DE LACERDA, 1978, p. 5-6) — afinal, a regra pas de nul)l'-As L aposta que modifique a originalmente divulgada, e Ll:ermltl'u © Y0k anlecipada
tem peso relevante no direito societdrio e serd, no particular, melhor ex lli mplada no ext0 do boletim? A minuciosa re ularr’}e (3 2 pOr_ e, mAg
261-6. A hip6tese mais plausivel, no entanto né(,) parece ser est,a mas sim aazlm bica0. Penso que nesta hipétese se descartam gs votosnda(f i . TEpORis aealn

| , : > eq _ : . § acionistas ausent
i giog ey Lo e de adiamento, pois do contrério criarce; entes, sem
gegxtlrflo do ac1czmsta impostor tenh? alter(all.c}.o ) 1:estlltado de zﬁggma votago, A e bastaria s’ LI:scitar 0 3:;2“0 CIIEH -$€-1a terreno propicio a manobras pro-
0 seré o seu voto, com a consequente modificagdo desse resultado. i = emenda para tira i
foroso reconhecer que aquele S prffere nﬁol' a n;atérla da ordem do dia.
S¢ lazer presente 3 reunii

niao

5. Participacao de acionistas a distancia - A Lei n° 12.431/2011 acrescentou um pyy e participar dos debates e dos seus desdobramentos

finico ao artigo 127 da LSA, dispondo que se considera presente a assembleia
ta que registrar a distancia sua presenga, na forma prevista em regulamento da

de Valores Mobilidrios”. Ou seja, o legislador quis permitir a realizagdo do cop T
mais de um local, valendo-se do avango tecnolégico da denominada videoconfer
similar, e foi até timido na inovagdo, pois outras tecnologias ja sio empregadas y
comparado para a melhor convocagdo do drgdo, assim como na coleta de proy
tal como indica RENATO VENTURA RIBEIRO em trabalho sobre o tema (2009, pp. ;

Observe-se que o dispositivo ndo cogita de reunido virtual, que € aquela
ocorre fisicamente, conectando-se os participantes de onde estiverem através d
que a tecnologia hoje franqueia, como sucede nas denominadas conferéncias te
Conforme se extrai do seu texto, a assembleia realizar-se-a concretamente, hia ou advogado; na companhia aberta, 0 procurador pode, aind

€ ainda, ser instituigio

mais de um local, que devem ser adrede indicados nas convocagdes, sendo que: abendo ao administrador de fundos de investi
ha de ser necessariamente no municipio da sede. Esses recintos deverdo estar ¢ LAssim, em quaisquer circunstincias o procu dVEStlmden-[o representar os condd-
; rador poderd ser ad i
: vogado ou admi-

de modo que de cada um dos acionistas poderé intervir, ser ouvido por todos AN
voto devidamente computado. | ) 2 eXposigo de motivos do anteprojeto que

Em 7 de abril de 2015, a CVM editou a Instrugio n° 561, em que, ao alterar lidade da administracio das companbhias Com_o 1M “instrumento para manter
trucdes nes 480 e 481, regulamentou a disposigdo estudada neste item, fazend com capital pulverizado entre muitos
uma minudéncia que se pode até reputar excessiva. Na verdade, a autarquia
tratou da realizacdo da assembleia concomitantemente em mais de um local,
tiu também que possa o acionista antecipar seu voto, mediante o preenchimento
documento eletronico intitulado boletim de voto a distancia, cujas caracteristi
enunciadas nos arts. 21-F e 21-G da Instrucdo n° 481.

Consoante regra do § 1° do art. 21-A da Instrugao n° 481, a companhia deves " ndos de investimentos sio patriméni .
gatoriamente oferecer aos acionistas a oportunidade de votar antecipadamente 0 € exercido de forma condomini I nios de afEtf‘?aO, € 0 dominio sobre esse
e nas assembleias convocadas para a eleicdo de membros do Conselho Fiscal 0 g Intal entre os quotistas, cabendo ao administra-

datério dos quotistas ou do fundo, mas sim seq re

selho de administracio, sempre que se verificarem as hipéteses de “vacancia
dos cargos do conselho, por vacancia em conselho que tiver sido eleito por votodt S EXerce uma repres entagao organica do fund presentante legal - ou
! ' 1ca do fundo (nesse senti
ido, CARVALHOS
¥ A, 2003,

ou para preenchimento das vagas dedicadas a elei¢do em separado de que tratans 446 sem 0 ser, muito se assemelh
0 : em separ iy i . ) 1elha a uma pessoa juridi
tliill’safa’: czsslpjz}iiA' Em todas as outras AGEs, a instituigdo do bolet : i 1. - O contririo do que acima se sustentoui]esa Jur'ldlca‘
. | . : uaria n i a
S i | - emplo os fundos de investimento em parti - S50, 155 e
existéncia do boletim n#o obsta que a matéria objeto do voto respec n® 391, de 16.07.2003. E fund TR e o Lt
; .07. - Esses fundos destinam-se a isica
aquisicdo de valores

rada de pauta (art. 21-G, § 2°), tampouco o seu envio pelo acionista e
sua participacdo na assembleia: se ele comparecer e votar, suas instrugdes anteis Mpanhia investida ::omme?efi)\{rpr'esf?lo it R sl iy
5 a influéncia na definica iti
o de sua politica estr
a-

rdo simplesmente descartadas (art. 21-C, § 2°, II). 1A sun gestao” ) :
(art. 2°), e o investimento pode recair em cbmpanhias fechada
S,

. § 255 - Representacio do Acionista

o PR ; ue provoc -
nitagdo do projeto no Congresso Nacional e recebeu criticgs d}; parteoclljadcftl; .
u-

U a dar remédio contra o crénico absenteismo das Assembleias

5 [0‘ art' i q p 3

11
il
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como se 1é no mesmo artigo 2° do normativo. O servilismo a literalidade -
exegese do § 1° do artigo 126 impediria, nas companhias fechadas, a pﬂl‘tci
fundo nas Assembleias, o que, além de contrdrio a razao, como se viu, congy 1p
dissintonia com a natureza juridica de um fundo de investimento. '

A inclusio das instituigdes financeiras como possiveis mandatdrios dos acionigt
custodiem suas agdes foi outra inovagdo do legislador de 1976 recebida cop
parte da doutrina, quase sempre fundadas em experiéncias estrangeiras, especiy
alema das primeiras décadas do século passado, onde o assunto provocou polgpy
narra, por exemplo, COMPARATO (2005, p. 205-206). Temia-se que os bancos se
dos servicos de custodia para dominar as companhias com agdes pertencentes 3 g

la. O tempo decorrido de 1976 para cd mostrou que esses temores eram complagay

fundados — a novidade sd colaborou para propiciar maior afluxe de acionisty
bleias. Note-se que a representagio pelas instituicoes financeiras serd sempre yoly
1° 6.385/1976, art. 25) — mesmo as que custodiam as agoes de clientes s6 tém myy
receber dividendos e bonificagdes e exercer direito de preferéncia para subse
(LSA, art. 42).

Pode o representante legal de um acionista, que ndo ostente essa ultima g
receber mandato de outro? A resposta afirmativa se impde, e por duas razées:
tante legal ndo é mandatario de acionista, mas faz-lhe por completo as vezes,
mente quando se cuida de uma pessoa juridica, mera criagdo do intelecto. Ad

restricoes que se fazem a outorga de procuragdes tém por justificativa limitar ap
cdo de ndo acionistas na Assembleia, 0 que néo faz sentido se, no particular, o pro

j4 estar habilitado a nela tomar assento. E o que parece entender CARVALHOSA (
2, pp. 693-694), contrariando opinido de CUNHA PEIXOTO (1973, v. 3, p. 69-70);

que manifestada a luz do direito anterior.

A doutrina se dedica a discutir a possibilidade do acionista constituir mais de um
rio, circunstancia muito encontradiga, especialmente quando o mandato é conferid

gados. Falta base legal para se ver problema nisso, mas a pluralidade de procurada

votar sobre os mesmos temas s¢ pode ocorrer se conjunta a procuracio ou, se soli
se eles puderem agir separadamente, independentemente de ordem de nomeag

coprocuradores se puserem de acordo quanto ao voto a ser exercido — do contrdrit

poderé ser considerado. Afinal, constituiria um contrassenso permitir-se que 0 I

nista, nao obstante presente & Assembleia através de mais de um procurador, pudessé
a0 mesmo tempo em mais de uma proposta, pois que se a delimitagao do interesses

visado pelo sufrégio, como manda o artigo 115 da LSA, pode ser, a mais das vezes
certamente nio se encontrard ao mesmo tempo em proposigoes antagonicas.

palavras, agrediria aos principios elementares que regem o exercicio do voto nas §0

a admissdo de que o mesmo acionista pudesse usar parte de suas a¢es para votar

tido e parte para sufragar posigdo oposta.

Cumpre realgar que o tema examinado acima ndo ¢é pacifico - VIVANTE (

1932, i

235), por exemplo, sustentava que procuradores de um mesmo acionista poderiam y
modo divergente. Entre nds, FRAN MARTINS (1984, v. II, Tomo L, p. 196-197) pate
der possivel o voto desencontrado pelo mesmo acionista, sob o argumento de qué
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lores autonomos, independentes das pessoas que as possuem”. FERNANDO RODRI-

& piGas (1990, p- 60-61), apds ressaltar o debate em torno desse ponto, conclui que,

02 doutrina mais. m{oderna, “o volo divergente (exercido ou ndo por meio de repre-

§) é sempre admissivel, desde que nao corresponda a propdositos ilicitos” O catedra-

hol salienta, ainda, que sequer se faz necessario um “fundamento equitativo para

ercicio’ pois que, lembrando GIERKE, “nao hé nenhum principio do direito das so-

Jos anonimas que proiba ao acionista de se por em ridiculo” No Brasil o artigo 115

ypedir que ele cometa essa ridicularia, o que, em Portugal, estd expresso no artigo

Codigo das Sociedades Comerciais, que proclama o principio da unidade do voto
bém a respeito PINTO FURTADO, 1993, p. 137).

04 possibilidade de uma mesma pessoa representar diversos acionistas, e de
-~ modo em nome de uns, e diversamente no de outros, o ponto é pacifico.

nos do Mandato - O § 1° do artigo 126 s6 estipulou duas regras especificas

dato de que cuida: quanto a pessoa do mandatério, ponto examinado no item

, e com relagdo ao prazo de sua vigéncia, 0 que se verd neste tépico. No mais,

a disciplina geral do instituto, tragado pelos arts. 653 e seguintes do Cédigo

aressalva de que, pela natureza do mandato em foco, ele serd necessariamente
ito embora o instrumento possa sempre ser particular.

srsamente do que ocorre em outras legislagdes, os poderes outorgados ao procu-
em ser gerais, pois ndo hd regra na lei societdria que derrogue a norma geral do

0 do Codigo Civil, nem a do artigo 661, que s exige a concessdo de poderes es-

a atos “que exorbitem da administragio ordindria” (a propria lei cita as hipéte-
enacao, oneragao ou transagdo), e votar numa assembleia ndo desborda dela
JARVALHOSA, 0 qual invoca os aludidos arts. 660 e 661, que, no entanto, desmen-

el entendimento — 2003, v. 2, p. 689). Ou seja, serd, v.g., vélida e eficaz procuracio
fira a0 mandatdrio poderes “para representd-lo nas assembleias gerais das socieda-
€ o outorgante for acionista, exercendo todos os direitos inerentes a essa partici-
erd 0 mandato, muito obviamente, limitar-se & representagdo junto a uma

ou a apenas uma de suas assembleias, ou ser ainda mais especifico, definindo

lido do voto a ser proferido nesse ou naquele tema (mandato imperativo), ou estipu-

0 procurador pode votar num dos pontos da ordem do dia e nio em outro.

i suma, o direito brasileiro permitiu aquilo que a doutrina estrangeira denomi-
Sfﬂraqao em branco (termo surgido por conta de instrumentos firmados pelo
te sem que o nome do outorgado estivesse preenchido), na medida em que
0 @andato sem que necessariamente o mandatério esteja previamente ipstruido
MO votar. Mas ndo hd, d. v., mandato em branco. Existe, tio somente, uma dele-
f confianga da parte do mandante para o mandatério, que a lei admite. E dessa

lade n3 o Mot o b
L+ 1140 se excetuam os administradores ou as instituiges financeiras, que s6 fi-

*SSariamente jungidos a um voto preestabelecido quando se cuidar de procura-
-fida Pelo correio ou em antincios publicos (cf. item 6 deste paragrafo), contra-
:‘:l(c)llgezsustenta' CARVALHOSA (2003, v. 2, p. 691), que, d.v., fez uma ampliacdo

° do artigo 126 que a lei ndo autoriza.
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No que concerne ao prazo de validade do mandato, 0 § 1° do artigq 1
mitou-o a um ano, a contar da data da outorga da procuragio, findo o qual o],
Excegio foi aberta pela Lei n° 10.303/2001, que, a0 acrescentar 0 § 7° ao artigg Proclﬂa‘?aes irrevogdveis ou em causa prépria. O eminente jurista cita PON-
mitiu um mandato por prazo superior a um ano quando a procuragao for gy Bt (1984, Tomo L, § 5,323, p. 295-298 € 309), sem divida o mais exaltado
termos de acordo de acionistas para proferir, em Assembleia Geral ou espeg; entendimento: fala em “incomerciabilidade do voto’”, o qual seria “insepara-
tra ou a favor de determinada deliberagao. Neste caso, a procuragao ¢ inggy . 8 = do acionista’; reputando atentatria aos principios que regem a matéria e
cumprimento do acordo de acionistas e pode ter o mesmo prazo do acordo, sj Jei a procuragdo irrevogavel conferida para o fim aqui enfocado.

), 108 paises latinos “admite-se como dogma a incessibilidade do direito de
"; da titularidade das agdes”, razdo pela qual se tém considerado, nesses ca-

08

a sua extingao. - entusiasmada € a opinido de VALVERDE nesse sentido (1959, v. II, n. 401),
Cumpre salientar que o estatuto (e, a fortiori, a Assembleia) nio pode rq ~noio em VIVANTE (1932, v. II, n. 499 bis, p. 248-249), dentre outros classicos
amplitude das normas concernentes ao mandato, para, por exemplo, limitar g estrangeira. E de se reconhecer que, no direito estrangeiro, a procuragio ir-
seis meses. Qualquer regra que de algum modo estreite ou crie dificuldade 3 p: 16 vedada: na Espanha (cf. FERNANDO RODRIGUEZ ARTIGAS, 1990, p. 60, onde
de do acionista se fazer representar por procurador (salvo, por 6bvio, as preyjsts éi'a a0 art. 60 da lei societdria), em Portugal (art. 381°, 1, “b”, do Cédigo de So-
constitui flagrante ilegalidade. E o0 que também pensa CARVALHOSA (ob. cit,. B Comerciais), na Italia, onde a reforma de 2003 limitou drasticamente a repre-
qual acentua o caréter de ordem publica da norma do § 1° do artigo 126, e toda 3 res os acionistas na Assembleia (GALGANO, 2003, p. 209). A melhor doutrina tam-
que se fizer além dela implicard cerceamento no direito do acionista toma . & . admite na Franga e na Argentina (cf. LEMEUNIER, 2002, n. 1.208, p. 186; HaL-
deliberagdes sociais. . 8, p. 684). Resta saber como analisar a questio 4 luz do direito brasileiro.

Cabe referir, todavia, que o estatuto social pode validamente exigir que do a sua analise, COMPARATO (2005, p. 207), apds observar que essa “disso-
mento de procuragio seja depositado na companhia alguns dias antes do conl; entre a titularidade da agdo e a legitimagdo do voto fere a sensibilidade da doutri-
sula usual nas companhias abertas devido a dificuldade prética de conferir, 1 brasileira, que vai repetindo, tradicionalmente, s6 competir ao sécio ou acio-
instalacio da Assembleia, centenas ou milhares de instrumentos de procuragi exercicio desse direito social’, proclama que nio entende “tal principio logica-
omissa sobre a matéria, e essa norma estatutaria ndo limita o direito do acionijsta -errogével” e nem via “essa inderrogabﬂidade na lei brasileira”. E lembra a hlp(')_

7T PreRe NN DO ProcUraHIEe MIoE eI pIELPIRg SICoAIEhT 59 12 COmgRy jestipulacdo de direitos reais limitados sobre a agio, como o penhor e o usufruto
estatuto para regulamentar as normas legais sobre organiza¢do da reuniio que = P i .

resse de todos — deve ter condicdes de comegar na hora prevista no aviso de convg
Na companhia com muitos acionistas que se fagam representar por procurado
possivel receber e conferir grande nimero de mandatos em poucos minutos
hora para a qual foi convocada a Assembleia. Parece, entretanto, que o estatuto qu
depésito da procuragio antes da data da Assembleia deve dispor que a antecipag
que deve ser publicado o primeiro aviso de convocagéo da Assembleia seja ao men
lei acrescido do niimero de dias entre o do depésito da procuragio e a data da
Essa norma evitaré que algum acionista pretenda que o depésito antecipado do:
mento de procuragio implique, na prética, redugio do prazo legal minimo de publi
antecipada do edital. '

osi¢do do titular da USP se funda na compreensio de que nio ha, no direito
sileiro, regra que derrogue, no particular, a disciplina dos arts. 683 e 684 do
ivil, nem que estabelega o principio de que o voto é absolutamente inseparavel
edade da agdo, o qual, com todas as vénias, parece ser repetido de ouvido pela
cional. Haveria um principio geral de direito societdrio a justificar esse enten-
Essa suposicdo ¢ abalada pelos exemplos invocados por COMPARATO: 0 artigo
SA admite que o usufrutudrio (que ndo é proprietario) possa votar, assim como
aliberdade de exercicio do voto pelo titular da agdo caucionada, nega-o ao pro-
0 fiducidrio, mas também cerceia a plenitude do voto do fiduciante (art. 113). I
Iro argumento, esse dado pela reforma de 2001: houvesse tal principio e 0 § 9° do
3. Revogacao do Mandato e Procuragéo Irrevogavel - A simples presenga do acionis g ﬁ.nﬁg poderia permitir que a Parte de uma C(‘)nveng:ﬁo d.e votos Pudesse votar
Assembleia afasta a possibilidade do exercicio do mandato que porventura CONGES Ftesd FOUELO contratanteiquende comparcceiia Ass.ergblela ou quis se abster em
mas nio significa uma técita revogagdo, como mostrou VALVERDE (1959, V. 1L 'Ome estipulagdo no acordo. Fico, assim, com a opinido de COMPARATO.

pois se a procuragio estiver vélida, o procurador poderd exercer os seus pode  0piniao dos coordenadores desta obra, no entanto, alinha-se com a ampla maioria
outra oportunidade em que ausente o mandante. Se o acionista quiser revogar a PS8 [ a..Para Jost Luiz BULHOES PEDREIRA e ALFREDO LaMy FILHO, a inviabilidade
¢do (inclusive para constituir novo procurador), devera proceder na forma dos @ °¢lacdo da propriedade da agdo e do direito de voto decorre da natureza da acio,
e 687 do Cédigo Civil, comunicando também & companhia a extingdo do manda '_ SUCIPio legal da sua indivisibilidade e das caracteristicas e funcdo do direito de voto.

Questio tormentosa estd em saber se o direito societdrio admite a outorga €58 4 Jost Luiz BuLHOES PEDREIRA e ALFREDO Lamy FILHO, a acio & um conjunto
curacdo irrevogavel para representagio junto a Assembleia. Como anota COM de direitos préprios do contrato de sociedade, que a lei regula como objeto de
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pdificar ou alterar os d?reitos proprios ou reservados dos acionistas”, caso em
__I'n'istrador de bens alheios precisara “da autoriza¢io do juiz para votar, ainda
0 necessite para comparecer a Assembleia Geral e discutir o objeto sujeito a
e o (VALVERDE, 0. cit.,, n. 444, p. 106-107).

. a representacao do inventariante significaria fazer hibernar os direitos politi-
ses do de cujus, ja que seu cabedal permanece indiviso até & partilha, além de
Htalmente com o teor do artigo 618, II, do CPC, que aquele comete a adminis-
gspolio, € com 0 artig.o §19 do mesmo Cédigo, que s6 exige prévia autorizagio
alienar bens, transigir, pagar dividas e fazer despesas com a conservagio e o
ento dos bens inventariados. O mesmo sucede com o administrador judicial, a
Lie gerir 0s interesses da massa falida, como se depreende do sistema da Lei n°
05, 4 falta de disposi¢do expressa nesse sentido. A adverténcia de VALVERDE,
da acima, é aplicdvel, porque concorrer para a alteragdo dos direitos inerentes
espolio ou da massa implica modificar a esséncia do préprio bem sob sua
40. Por derradeiro, convém salientar que tanto o inventariante quanto o atual
or judicial geram patrimonios alheios, pelo que ficam sujeitos a fiscalizagio
dos interessados. Do mesmo modo, nio pode o inventariante subscrever au-
' de capital, porque isso implica despesas extraordinarias, como ja decidido pelo
al de Justica de Sdo Paulo (in RTJSP 675/91, por maioria, rel. Desembargador Eu-
: iOszmA).

direitos reais. Os direitos que a compdem, embora analiséveis e reguladog pel
elementos distintos, somente existem integrados na a¢do. O principio lega] dai
dade (art. 28) compreende o da incindibilidade: néo é vélido o ato do acionisty.
da transferir, destacadamente da agdo, qualquer dos direitos que a compaeyy, (v,
O direito de voto é misto de direito subjetivo e potestas (v. § 100-2), p; !
impde que seja exercido no interesse da companhia (art. 115), e néo no inter,
titular; sua fungdo é assegurar ao membro da Assembleia Geral o poder de par
formacio da vontade social, e seu exercicio com outro fim, ou para realizar Outrg g

se, é desvio ou abuso de poder.

As normas sobre voto da agdo gravada por usufruto ou penhor nig g
eliminam esses principios. O usufruto ¢ excegdo a esse regime da agdo mas & y4
que criado pela prépria lei, e reproduz, na propriedade da agéo, a norma lega] ¢
das coisas que admite - pela constituigdo do usufruto como direito sobre cojs
transferéncia do direito aos frutos contido no dominio. A LSA admite o voto ¢
tudrio, desde que estipulado no respectivo instrumento, porque ele ¢ titular
direitos que compdem a agao. L

A norma sobre voto da agdo empenhada nio conflita com a incindibilidag,
ndo implica transferéncia do direito de voto: a lei admite apenas que o acionista .
gue a nio exercer o direito de voto em determinadas delibera¢des sem a concord
credor (art. 113), e nio a transferir para este o direito de voto.

perior Tribunal de Justiga manteve acérddo do Tribunal de Justica do Rio Grande do
e, numa disputa entre herdeiros e inventariante, decidiu que cabia a este tltimo repre-
ar o espolio em Assembleia Geral de acionistas. O recurso subiu com base em dissidio
oriano, sendo trazido a confronto o aresto do Tribunal de Justiga do Rio de Janeiro, que
mitira aos herdeiros participar da Assembleia. A decisdo gaticha prevaleceu, porque nio
ecido o recurso especial, ficando vencido, no entanto, o Relator original, Ministro Rui
ADO DE AGUIAR, que entendeu presente a divergéncia e acertado o entendimento de que
que'se ultime a partilha toca ao inventariante participar do conclave, no que foi acompa-
ha o)pelo Ministro SALvio DE FIGUEIREDO (REsp n° 149.802, Rel. Ministro BUENO DE
ZA).

4. Representante Legal do Acionista - O § 4° do artigo 126, repetindo o direito anf§
dispde que: “Tém a qualidade para comparecer & Assembleia os representantes| S
acionistas”. As pessoas juridicas, na construgdo, sem duvida, didatica de PONTES, n
representadas por seus administradores, mas sim presentadas por eles, na medi :
ndo hé duplicidade de vontades, pois que o representado néo a pode emitir, sal )
desse pseudorrepresentante, que, na verdade, atua como um 6rgao da pessoa Mok
do-lhe voz. A denominacdo de representante legal da pessoa juridica, no entantg
fou no direito brasileiro, e na defini¢do da lei cabem aqueles que os contratos ou e
sociais conferem o poder de administra-las (C. Civil, arts. 46, Il e 47).

O dispositivo, naturalmente, alude também a representagdo legal, que € 0.
pais do menor imptibere, dos tutores ou curadores dos incapazes em geral, assi
dos ausentes, e também aos casos que CAIO MARIO DA SiLvA PEREIRA classifico
representacio impropria: o inventariante, o administrador judicial das massas f¢
curador de heranca jacente. Chegou-se a discutir se o inventariante poderia com
3 Assembleia Geral e votar com as acoes do espélio; respondendo negativament
indagacio, dentre outros, CUNHA PEIXOTO (1973, V. 3, p. 69 € segs.). '

Afirmativamente se pronuncia VALVERDE (1959, v. II, n. 441). O notavel autols
bora acentuando que a opiniio dominante e correta seja no sentido de que parti
em Assembleia Geral constitui ato de administragio (mesmo quando a compan
bera por um ato de disposigdo), fez uma adversativa ao sustentar que nao se incl
os atos de simples administragdo o voto nas deliberagdes que “visarem, direta O

Fight - A chamada proxy fight ou proxy solicitation, amplamente difundida e es-
10s Estados Unidos, consiste no “procedimento de contactar sistematicamente
vinstando-os a assinar e devolver procuragdes que nomeiem procuradores para

votos” (MELVIN ARON EISENBERG, 2000, p. 286). Essa disputa por procura-
; abstencionistas s6 faz sentido nos paises onde hé companhias com o capital
iente pulverizado, como ocorre na Europa e no Japao, mas cujo maior exemplo é
$ EUA, onde as grandes public companies possuem muitos milhares de acionis-
ados por todo o pais e até pelo exterior.

10Xy fights, ensinam RONALD GILSON ¢ BERNARD Brack (1995, p. 1.400 e segs.),
-‘ﬁ_tll]af'es de Columbia, eram, até meados dos anos sessenta do ultimo século, o
€10 para se alterar o controle da companhia aberta, mas ainda hoje constituem
€ instrumento de oposigao 4 administragdo das sociedades. Como anota Com-
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PARATO (2005, p. 230-231), a captagdo de procuragoes da maioria absenteista a8
em larga escala, e muitas vezes se faz mediante empresas especializadag, que
um batalhio de pessoas na caga ao voto ~ é a proxy machinery. O préprio Compy: i
a dimensfo da empreitada quando narra que 0 magnata ROCKEFELLER, e, 19 E o artigo 126, ressalvando a competéncia da CVM para regulamentar a ma-
oitocentos mil ddlares (quantia formidével para a época) para lograr destityj, i mintcias (0 que ela jamais fez), estabeleceu que o “pedido de procuracio,
da Standart Oil of Indiana, na qual possuia participacdo aciondria de 14,59, f :l;espon déncia, ou antincio publicado (...) devera satisfazer aos seguintes re-
GILsON; BLACK (ob. cit., p. 1.403-1.404) informam que, atualmente, 5 3 ¥ nter todos os elementos informativos necessérios ao exercicio do voto pe-
tomada hostil do controle associa a proxy fight ao langamento de uma oferty p Jltar ao acionista o e?(ercicio de voto contré.ri.o é. decisio com indicagio de
compra de agdes, e que sempre que a luta por procuragdes € divulgada cogtyp ador para o exercicio desse V(.)t’(,); e c) ser d1rig1f10' a tod,os os titulares d(?
a elevagio do valor de bolsa das agdes visadas. Mas a mdquina de mandatos ng & enderegos constem da compan~hla (reda}gao desta tiltima alinea dada pela Lei
te posta em movimento para se buscar o controle — nas ultimas décadas Muitg 211997, para adaptar a lei a supressdo das a¢des ao portador).
dos direitos sociais e humanos, assim como ecologistas, tém se servido de prop ), o pedido deve ser feito a todos os acionistas cujo endereco seja conhecido,
para compelir as companhias & adogdo de medidas que visam ao combate ag ueles cujas agdes ndo disponham de direito de voto. A mens legis, ai, é a de in-
desigualdade de sexos, 4 fabricagdo de produtos nocivos etc. (cf. ROBERT Cragypg es acionistas de que estd ocorrendo uma disputa por procuragdes acerca de
RK, 1986, p. 374). 5- questdo do interesse social. E, como no direito norte-americano, deve o
Na Europa, como narra CoMPARATO (ob. cit., p. 230), ndo vicejou a proxy o da solicitagdo 1r'eceber~ as informagdes necessarias & formagio de seu juizo
que l4 os sistemas de custédia dos bancos, onde as procuragdes eram facilmen mas para cuja deliberagio se quer o seu voto.
revelaram-se instrumento mais eficaz para a dominagio das Assembleias. e concerne ao disposto na alinea “a’, é inegavelmente subjetiva a amplitude da
Os abusos de toda ordem cometidos na luta desenfreada pelo poder nasig como delimitar objetivamente o que sdo todos os elementos informativos ne-
nhias, especialmente pelos proprios administradores (que, obviamente, partem cop 0 exercicio do voto?). Assim, o atendimento a0 requisito deverd ser examinado
tagem numa disputa com um oponente, porque dispéem dos dados dos acionist o caso concreto. A Suprerrza C,Jorte norte—amerlcar}a chegou a se d.e’?rug;ar sobre
eda mdquina da prépria companhia), levaram a lei americana a por limites dindo que a1nf<.)rmag.ao‘e relevante quando ha.gr.ande probabilidade de que
machineries: O artigo 14(a) do Securities Exchange Act deferiu & SEC competéngis ta razodvel a conmdgrana 1mgortante para se Flec1d1r como votar, e nao apenas
disciplinar a matéria, tornado ilicita qualquer busca massiva de procuragdes quel e poderia assim considerd-la (“an omitted fact is material if there is a substantial
fizesse em conformidade com as regras expedidas por aquela comissdo. A Secur gd that a reasonable shareholder would consider it important in deciding how to
Exchange Comission estabeleceu diversas exigéncias, dentre as quais avulta emin ndo rejeitada a tese de que haveria relevancia “because shareholder might consi-
cia aquela que obriga quem solicita a procuragio a prestar as informagdes ne mportant”) - ROBERT CLARK, 1986, p. 384. h

ssentagao. Nesse ultimo caso, hd que se arrecear, pois 0 mandatério quer
; dato em seu interesse, e ndo necessariamente no do mandante, como da

sobre a questdo para cuja deliberagio se usard o mandato, assim como a que do que prover o acionista com informagées, o solicitante da procuracio deve
oponente da administragao disputar a representagao dos acionistas. te indicar como pretende votar com ela — 0 mandato, assim, serd sempre impe-
té porque a alinea “b” do dispositivo em comento d4 ao destinatario a alternati- .

6. Pedido de Procuragdo no Direito Brasileiro - A Exposi¢do de Motivos que ¢ fotar no sentido contrario ao proposto no pedido.

. ‘e £
mensagem presidencial que se converteu na LSA explicava que a proxy fight, “em
usual no Brasil, podera ocorrer”, pelo que a disciplinou, e o fez com nitida insp PAIO DE LACERDA (1978, p. 66-67) leu nessa alinea “b” que o acionista que se decidisse

i Ati iscipli 3 Otar contrari : ici i = = . |
direito norte-americano. O alcance pratico dessa disciplina, até o momento, € ( trariamente  proposicao defendida pelo sqhatante da procuragio, deveria, ele
j4 que 0 mercado de agdes, no Brasil, nio seduziu a poupanga popular, sendo M0, providenciar “outro procurador para representd-lo e votar de conformidade com a ‘
> 2]

la¢io por ele determinada”. O autor parece ter entendido que a “indicacdo de outro
i m acionista controlador ou bloco de controle. i ) ey : . }
cas as companhias abertas se Urador” para o exercicio do voto oposto ao desejado, mencionada no texto legal, é co-

d do que se volta ao destinatdrio do pedido. Mas claramente é ordem para o solicitante,
GUEZ ARTIGA (1990, p. 71-72), em sua monografia especifica sobre o tema Orque a exegese do autor aqui invocado tornaria intitil a regra do dispositivo, pois ao

tacdo na Assembleia Geral, é possivel distinguir dois grandes grupos de mand *9€ra solicitagio o acionista que nao aderisse a ela sempre poderia constituir mandatario
a este 6rgao: aqueles em que o mandatdrio foi escolhido pelo mandante,‘que n_ "éom?al'ecer pessoalmente ao conclave. O que quis a lei foi obrigar ao solicitante que ofe-
e ao qual tem todo o acesso para dar instrugdes, € os das procuragdes cuja outorg %€ justamente ao receptor de sua proposta a oportunidade de se opor a ela sem sair fie
da iniciativa do préprio procurador, que se dirige & massa de acionistas em U €0mo sucede no direito norte-americano (cf. CARVALHOSA, 2003, v. 2, p. 708). Ou seja,

.

A disciplina da matéria se justifica, todavia, pois, como observa FERNAND
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o proponente da procuragdo hd de indicar um procurador para a allemaﬂva .

de folego sobre 0 tema, PINTO FURTADO (1993, p. 49) procura uma defini¢io am-
decidir antagoniza-lo. ob

m o mérito de propiciar uma visdo mais panoramica — e afinada com a doutrina
Para diminuir a inegdvel vantagem de que desfruta a administragéo ny Prosy Bl anea - do tema, mas nao o da concisao. Para ele, a deliberacio deve ser entendida
do artigo 126 facultou ao acionista que represente ao menos 0,5% do Capita ‘ Efdeil?“'“qﬁo juridicamente imputdvel a uma pessoa coletiva ou simplesmente a um
tencdo da lista de enderegos dos acionistas, a fim de que lhes solicite prog \, ou ainda, globalmente, a um grupo nio dotado de personalidade juridica, forma-
termos examinados neste tépico. Note-se que o emprego do substantive “Cfdh jante 0 CONCUISO dos sujeitos de direito que os compéem e moldada pela fusido das
gular indica que ndo poderd haver uma associagao para que se atinja o percenty B Bes individuais recepticias por eles emitidas (votos) que, no minimo, integrem o
fixado na lei. . mais NUMEroso de declaragbes em sentido idéntico”

L e

Subsecio IV *as outras definigdes poderia.rri ser aqu.i colagionadas. A que proponho nio
.de alguma, mas apenas concisdo: a deliberagdo assemblear é a expressio da
Assembleia Geral, e, portanto, da companhia que tem nela seu 6rgio supre-
4 ya partir das emisses volitivas individuais dos acionistas, que se fundem em
— fade com o principio majoritério.

Deliberacdo da Assembleia Geral

§ 256 - Conceito e Procedimento

p ento de Deliberagéo ~ A formagao do ato colegial pressupde a observancia de
fimento definido pela lei, que comega pela prépria convocacio do conclave e
votagao da matéria posta na ordem do dia. Através desse procedimento, acen-
viz BULHOES PEDREIRA (JosE Luiz BULHOES PEDREIRA; ALFREDO LaMy Fi-
,v. 11, p. 550-551), os multiplos atos individuais de vontade sdo transformados
co ato, imputavel a todo o grupo. A disting4o entre uma deliberacio eficaz e o

1. Conceito - ASCARELLI (1945, p. 399) anotou que o fenémeno da delibery
presente “sempre que as manifestagdes psicoldgicas de vontade de mais pessg
encaradas juridicamente como vontade de ‘uma’ parte”. Mas a acep¢éo do vog
berar ndo é univoca - ora é empregado para significar uma decisdo ou resolugig
exprimir a “agdo de deliberar; discussdo para se estudar ou resolver um assunto,
blema, ou tomar uma decisdo” (AURELIO) - ou seja, o procedimento para se che 04

solugdo, a ser estudada no item 4 deste pardgrafo. ; untamento de pontos de vista é¢ muito bem ilustrada pelo autor, com o seguinte
A raiz etimolégica de deliberagdo se encontra no vocdbulo latino libra - bal o: “se um pesquisador de opinides pergunta a todos os sGcios de sociedade qual

vernéculo (PINTO FURTADO, 1993, p. 13). Por isso mesmo, PONTES DE MIRANDS decisdo social sobre determinada questdo, o conjunto das respostas que recebe

Tomo L, § 5.322, p. 277) asseverava que deliberacdo “¢ o ato de por em nivel, jagregado de atos individuais, ndo uma deliberagéo coletiva: ainda que todos se ma-

balanga, o ato de reflexdo e solugido” - “quem delibera resolve, afasta ou acert P il no mesmo sentido, essas manifestagdes ndo exprimem a vontade social - nio
Resultante da fusdo de emissdes volitivas individuais manifestadas através fiputdveis ao grupo, como um todo”.

CARVALHO DE MENDONGA (1964, v. IV, n. 1.143, p. 27) conceituava deliberacdo pélg mo salienta VALLADAO FRANGA (1999, p. 37), o procedimento de deliberacio se
de sua génese, asseverando que ela resultaria “da comparagdo entre o poder j :' " idd propiciar o contraditério, funcionando como uma protegio & minoria, 4 qual se
votos dos acionistas que aceitam, querem e aprovam certo ato ou medida e o pod fifa a prévia informagio do objeto das deliberacdes, e também o direito a uma dis-
dico dos votos dos acionistas que o rejeitam. A solugdo adotada pela maior somia o que preceda & votagdo, no curso da qual possa defender seu ponto de vista (GAL-
poder ¢ a deliberagdo da assembleia” \ 002, p. 256). Na dicgio de MESSINEO (1979, p. 444), a “deliberacio de Assembleia
Os comercialistas classicos sempre preferiram um conceito que expressassci le 0s sc’)c~ios se retinam para decidir e tenham entre si aquele contato e aquelas
o processo de criagdo e mais a criatura, procurando acentuar que, uma vez apro' : . € Impressoes, que sdo as 1’1.ni5as coisas capazes de garantir a formag¢do de uma
maioria exigida em lei, a deliberagio ganhava vida propria e aut(‘)noma: ASSIm,. te e madura vontade colegial”,
(1932, n. 488, p. 233) sustentava que ela constituia uma “declaragdo unilateral € a8 OMPARATO (19953, p. 185) V& a questdo sob outra e —
vontade”; MARIO VASELLI (1947, p. 9), em definicdo refundida por ROMA.N B Vinculagdo de todos  decisdo colegiada: “seria, com efeito, aberrante que todos
(1951, p. 81), conceituava a deliberacdo assemblear como uma declarac;'fio unfla ok onentes do collegium (ou a pessoa juridica na qual este se insere como 6rgao)
da por um ¢rgio colegial (assembleia) de uma pessoa juridica de direito P“"a ] fivinculados por declarages coletivas de vontade as quais ndo tiveram acesso”,
enunciados, todavia, se encerram na natureza juridica da deliberagao, a ser.

N Sim, a estrita observancia das regras procedimentais da deliberagio é requisito
adiante, e de contornos controvertidos. De uma singeleza irretocével a r.ifcfim.q‘clot tsdvel 4 sua eficicia (empregado o termo na sua mais ampla acep¢io), pois so-
da por MESSINEO (1979, p. 444): a deliberagdo da Assembleia é uma manifes B SSerigor justificard a subjugacdo dos acionistas ausentes ou dissidentes 4 vontade
vontade colegial, do mesmo modo que a Assembleia é um corpo colegiado. Wioria presente 4 Assembleia.
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§ 257 — Natureza da Deliberagéo o (1999, pp- 42-45), e, na doutrina lusa, por PINTo FURTADO (1993, pp. 21-24).
. oles criticos, o conceito de vontade coletiva seria uma forma eliptica, uma metéfora,

!‘ande ¢ sempre do homem e s6 nele concebivel (FERRARA, 1915, p. 212 e segs.,

0, 2002, P- 255). TRIMARCH], citado por VALLADAO FRANGA (ob. cit., p. 43), chega

1. Ato Complexo, Coletivo ou Colegial - Controverte a doutrina acerca da ca
da deliberagio como ato complexo, ato coletivo ou ato colegial. Esse esforco class ' : eg
como salienta VALLADAO FRANGA (1999, p. 41), foi desenvolvido para apartar o 1o de asseveralr qéle a ftoclled.adte t gpsforr;ada em pfssoa.dot‘ada .de vc(i).ntadde constitai-
¢do da ideia de contrato, pois quando os acionistas concorrem com seus yopg {ipico exemp (:nae ‘:;1]11 t(; c(l)flar)éur:ialc}al,,éz eEl:)I:z:jix; t( (;Ezi;)“lr;nlzia,t 11.Ztil‘l 0 que, sea
mar a vontade social “ndo se encontram um em frente ao outro para regylay rf'da.ca e’ (1)18 il 50” pria, ha de p a uma inteligéncia prépria,
um contrato uma contraposi¢do de interesses” (VIVANTE, 1932, n. 488, p 2341 5 pmoria, OTg% 1; _p Q, d. - _ = '

RATO (1995a, p. 184) refor¢a a distingdo lembrando que os contratantes somen _ \upm»a.es‘t‘es, a Von‘ia de ndo ¢ da -Stoile(zcade, mas da m;l(;rla dosF s6cios, polls caso con-
culam nos termos de suas respectivas declaragdes de vontade, enquanto, p i haveria “uma VOIt”Cll et :;m SUJell 0 AITIDIIAﬁN._ apu 'INTS ‘U?T{XDO, -995., 15);122),
¢des, “da-se a vinculagdo de todos os membros do colegiado, ou da pessoa juridi {0 o termo vontade tem um alcance psicolégico que s6 pode referir-se a individuos,

y P ) foi ;Agsgmblcia ou a sociedade (GALGANO, loc. cit.). Veem a origem da construgio juridi-
seus efeitos, tenham eles ou ndo votado favoravelmente ao que foi aprovado pel » combatem nos canonistas medievais, que procuraram ocultar os votos dissidentes

A caracterizagdo da deliberagdo como ato complexo foi sufragada, entrey e eleicoes papais atraves da formula electio est collegii, actus elligendi sunt singulorum, que
VALVERDE (1959, v. II, n. 428). Os contornos do ato complexo vém do direjtyn & cer do colégio a eleigdo, embora dos seus componentes os atos eleitorais.
(alids, o exemplo classico é o da aprovagio de uma lei, dependente do concurg ditvida, porque fato da natureza, que a vontade € privativa de seres animados e dota-
tades do Legislativo e do Executivo), e ndo cabe na realidade da Assembleia, ¢ intelecgdo. Mas o direito nio foi erigido somente sobre fatos naturais, sendo perfeita-
deliberacio nio é forjada de uma soma de atos provenientes de diferentes g ljei aceitavel que ele construa uma vontade colegial tendo por sujeito o ente coletivo em
diferentes 6rgdos, pois os acionistas sio membros de um mesmo 6rgao, que exy seio ela se gerou (PINTO FURTADO, 1993, p. 24). Ademais, como observou VALLADAO

vontade de determinada maioria (MARIO VASELLI, 1947, p. 13-14). 0 A (ob. cit., p. 45), a doutrina aqui exposta naufraga quando se vé que a deliberacio
LGANO € outros mestres reputam da maioria, é imputada pela prépria lei & sociedade,

ina que vé na deliberagio um ato coletivo vem perdendo terreno, ¢ b , ) - P’ 7
{Conteia] ¢ - . endo ela em eventual agdo que questione essa deliberagdo, e ndo a maioria que a

conte, entre nés, com o prestigio de CARVALHOSA (2003, v. 2, p. 609) e de JoskIj
LHOES PEDREIRA (Jost Luiz BuLHOES PEDREIRA; ALFREDO LaMY FiLHO, 199
550). Hoje é possivel afirmar que prevalece a nogio de que ela constitui um tipo.
ris: o ato colegial (cf. VALLADAO FRANGA, ob. cit., 41/42), a se distinguir do p
porque no ato coletivo, como observa COMPARATO (1981a, p. 216-217), as diver
nifestacdes de vontade ndo se fundem em ato de uma s6 pessoa juridica. J4 o at
na defini¢io de VAseLLI (ob. cit., p. 17) “¢

o argumentou PINTO FURTADO (loc. cit.), de que adiantaria ter a lei atribuido persona-
de juridica as sociedades que disciplina, se ndo extraisse daf as consequéncias logicas,
tre as quais se avulta a de emitir vontade? Resta, conforme acentua VALLADAO FRANGA
it,, p. 44), elogiar o que tem de desmistificador no entendimento hoje capitaneado por
. GANO, ressalvando, todavia, que ele néo consegue abalar a teoria da deliberagio como
¢ um ato unico formado da fusio das d B iegicl.
dos membros de um mesmo 6rgao”. E a distingdo se justifica porque o princip
tario, que governa a Assembleia, néo se afina bem com o conceito de ato colet Ureza Juridica da Deliberagdo - Esta obra estd longe de ser o local apropriado para
encontra guarida no de ato colegial (cf. ASCARELLI, 1945, p. 399). ise acerca da classificagdo do ato juridico (lato sensu), a cargo da doutrina civi-
Defendendo a nocao de ato colegial, OLIVEIRA ASCENGAO (2003, p. 274) fique nunca fez a paz nesse campo. Mas a controvérsia que grassa acerca da nature-
que o conjunto de acionistas atua, quando delibera, como drgéo da soci‘eda'd._ ca das deliberagdes assembleares poe em desfile muitas dessas classificagoes,
declaracio é depois trabalhada juridicamente segundo a regra da maiorla’ %.lpll ' '6tulos como o de negdcio juridico unilateral ou plurilateral, assim como o de
caso. E prossegue: “dessa pluralidade nasce uma deliberagao; ¢ essa que ¢ IMPH8 HAICO stricto sensu, ato de hierarquia ou de declaragdo de ciéncia. Diante de tanta
sociedade, e nio est4 j4 amarrada as posi¢des subjetivas de quantos concort arece conveniente abrir o estudo do tema com a oportuna observagio de As-
ela”. E o ilustre professor de Lisboa mostra, em seguida, que a tipificagao em eXaii8 945, p. 399-400), que lembra que as deliberagdes ndo sio manifestadas direta-
te em pé mesmo se somente um acionista, titular de agbes que fagam quorum_»_ : terceiros, porquanto dizem respeito & formacdo da vontade e nio a sua declara-
ceu e deliberou (0 que nio se encaixa na defini¢do de ato coletivo), visto que €5 tm como destinatérios imediatos os diretores da companhia, que, como nin-
¢io serd sempre o resultado de uma imputag¢do normativa a sociedade. Unicam a declaracio a terceiros, em sendo o caso.

: Va li ; A
Digna de nota a reagio de autores italianos de grande nomeada e de diferentes ep ll;ha do que ensinou ASCARELLI, tem-se que, como sublinhava PONTES DE Mi-
GALGANO, CANDIAN e FERRARA, sénior, as ideias dominantes de vontade da 3% tra 84, Tomo L, § 5.322, p. 281), autorizada pela AGE a celebracdo de determina-
A 3 ] B it d . .~ . ~
vontade da pessoa juridica, critica resenhada com muita propriedade, entre nos, pol #Hato entre a'companhia e terceiro, “ndo se faz contrato a deliberagido da Assem-
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4 defenderam sua qualificagio como declaragdo unilateral (v.g., VIVANTE,

J

bleia Geral. Sdo inconfundiveis, ai, a deliberagdo e o negocio juridico bilate .
conclui l4 fora”. Com efeito, o ato que promana da Assembleia, 6rgao intery, _ s p. 233 MARIO VASELLI, 1947: p. 9 R(,)MANO Pavoni, 195 1', P 8 1) e, entre
de (v. § 247-4), é sempre ato interno, destinando-se a regular as relagdes iy 0 L H0SA (2003, V. 2, p.,6'09) tamber'n lhe dd o status de L BOCIOpLIE idico. Se ndo
ou seja, a posigao dos acionistas e dos 6rgaos sociais (PINTO FURTADO, 1993 . &8 dimento term 0 mérito de ser singelo, pondo de lado discussées interminé-
1966, n. 184, p. 276; ASCARELLI, 1945, p. 367, nota 81). : vidoso alcance pratico.

Por isso, parece correto proclamar que os atos da Assembleia sio deg, pE MIRANDA (1984, Tomo L, § 5.322, p. 278-281), com sua peculiar veeméncia, re-
vontade unilaterais: o contrato aprovado, esse sim, serd negécio juridico biiat' ualquer tentativa de dar uma classificagio global aos atos da Assembleia, asseve-
0. I 71 q 3 v . : P foes . 3 . A «

como a fusdo de trés sociedades serd negocio juridico plurilateral, mas serg ¢ clusive, ser inaceitdvel a opinido, aqui parcialmente defendida, que vé sempre “a

nifestagdo de vontade a deliberagdo da Assembleia Geral que em cada socieq lidade do negocio jur idico, como 0 ¢ a que s6 abre excecdo para o ato constitutivo
a operacio. Jutivo”s Assim, propoe que se classifiquem como ato juridico em sentido restrito as

.- i ' acoes que nomeiam peritos ou desaprovam seus laudos, ou aprovam o balango; como
Constituindo declaragdes de vontade tendentes a produzir determinadg os juridicos unilaterais a atribuigio de vantagens a fundadores, acionistas ou tercei-

ridicos desejados pelo seu emitente, as deliberagdes da Assembleia se enquadyan : B o plurilaterais a fusdo, incorporagio e dissolugio (a que ele, diante o texto do De-
finicdo classica de negécio juridico; como néo se destinam diretamente a tape ei n° 2.627/1940, se referiu como liquidagdo) etc.

bem que possam visé-los, como no caso da aprovagdo de um contrato), cong F

sdo negdcios juridicos unilaterais. Essas declaragdes de vontade podem ser § 258 - Votagao

porque em muitas a eficdcia delas dependera da comunica¢do ao destinatdrio dag -
como no caso da elei¢io dos administradores, ou da autoriza¢io para a compg e Natureza do Voto - Ja se disse que a deliberacio ¢ a resultante da fusio das
brar contrato ou promover sua cisdo, incorporar-se a outra ou incorpora-la etc, Hig yolitivas individuais dos acionistas, a qual ocorre pela aplicagdo do principio
sos exemplos de declaragdes nio recepticias, como a deliberagdo que dissolve a.0q o e se efetiva de acordo com um procedimento deliberativo. Dai PINTO FURTA-
nhia ou aprova as contas dos administradores. A natureza da deliberagao que aprg p. 99), efm/imagem feliz, ter dito que as células que compdem o tecido da deli-
demonstragdes financeiras é também negdcio juridico unilateral de natureza 050 constituidas pelos votos proferidos pelos acionistas.

ticia, e ndo uma declaragio de ciéncia, como defendem alguns (sobre o tema, yerit > discutiu se o voto era uma manifestagio de opinido ou de vontade. Essa discussdo nio
§ 267, onde ele é detidamente examinado). e mais atualidade e menos ainda importéncia: o voto do acionista é uma manifestacao de
tade, sendo evidente que todos que a manifestam de forma consciente tém uma opinido
MANO PAVONI, 1951, p. 88). Esse autor, invocando CANDIAN, reforca o conceito lem-
brando que o acionista quando vota quer alguma coisa. Reduzindo-se tudo a expressao mais
bs g . - Plr.'s, quer ver a proposta em votagdo aprovada ou rejeitada — e manifesta essa vontade
de recepticia - uma proposta ao eleito, que ganhard ef1ca.c1a com a aceitagio dele _ ¢s de seu voto (ROMANO PAVONT, ob. cit., p. 88-89). O votante, de fato, ndo exprime um
(PauLo CamPos SALLES DE TOLEDO, 1999, p. 44, que invoca FERRT e ORLANDO imples desejo ou uma mera opinido, “mas o contributc do seu autor, como membro do

Mas seré a sociedade, representada por sua diretoria, que celebrara com ele um né gio e segundo uma forma de expressdo de grupo, para a formagio de uma deliberacio”
ridico bilateral, regulando, por exemplo, as vantagens a que fara jus. IBINTO FURTADO, loc, cit.).

E mesmo quando se cuidar da eleigio de um administrador que nao seja acionist
pode tomar posse pelas mios do presidente da Assembleia no proprio ato, sem o ne
concurso da administracio, da parte da Assembleia houve apenas uma declaragio

Havera excegdes & qualificacao de negécio juridico unilateral que acima § nquanto se Ihe dé a feigio de declaragio de vontade, o voto nio pode ser visto
as deliberagdes assembleares, sendo a mais relevante a da que aprova a constituig l0hegocio juridico, eis que nao produz isoladamente nenhum efeito juridico, A
sociedade — como bem observou AsCARELLI (1945, p. 399), cada subscritor dey juando se fundir com outros votos, forjando a deliberaciio (PINTo FURTADO,
carado como uma parte distinta, pela 0bvia razdo de ndo existir ainda a sociedd .101-102). E como adverte RoMANO PAVONT, serd improprio falar-se de negécio
que ai havera negocio juridico plurilateral; também defendendo essa naturezd 00 ainda que a deliberaciio se tenha formado com um sé voto, pois os efeitos nego-
constituicdo da companhia, salvo se criada por lei, PONTES DE MIRANDA (1984, 1018 Itadiardo daquela e ndo deste. Contudo, assinala com propriedade o mesmo
§ 5.322, p. 277-278). E néo serd negocio juridico de nenhuma espécie certas MasE titaliano, o voto nio deixa de conservar sua autonomia, a exigir para sua eficdcia a
¢oes da Assembleia que, como acentuou PINTO FURTADO (1993, p. 51), ndo manie de requisitos distintos dos da deliberagio. E 0 embarago dessa eficicia podera
um querer, mas um sentir, como é o caso dos votos de congratulagao, louvor ou tar sobre a da propria deliberacdo, como se verd no § 261. A diferenga marcante

Como regra, portanto, creio que as deliberagdes da Assembleia serdo sempr que enquanto a deliberagdo é ato da sociedade, o voto é ato do acionista (OLIVEI-

- te ENCA
ragdes de vontade a constituir um negécio juridico unilateral. A proposi¢ao nadafé §40, 2003, p. 372).
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Saliente-se que, de ordinério, o voto prescinde de motivagao (MESSINE .
p. 445), devendo ser fundamentado no caso de rejeigdo das contas dos apyie it
das demonstragdes financeiras (v. § 268-5).

o escrutinio pode alterar o resultado. Imagine-se uma assembleia na qual com-

el‘ auisms titulares de 100 agdes com voto para decidir sobre proposta de emissio

' w::; 1o valor global de R$ 1 milhdo, dos quais 45 querem aprové-la, 20 rejeitd-la e
{es apenas emenda-la para reduzir o montante a R$ 500 mil. Se as trés proposi-
qubmetidas a voto conjuntamente, poderd se considerar aprovada a emissdo por
vitorioso © valor mais elevado. No entanto, se a assembleia votar primeiramente se
0 a emissdo, para s6 depois de aprovada a ideia decidir o montante, ¢ possivel
pela cifra de R$ 500 mil, pois quem nao quer permitir nenhum endividamen-

L c ) e
cou vencido, deverd optar pelo de menor cifra. Ndo pode haver regra geral para a

2. Métodos de Votagio - Votagdo pode se traduzir como o ato ou procesgq . salvo 0 bom senso, iluminado pelo principio governante da prevaléncia da maioria
recolhimento dos votos, a ser complementada pela apuragdo e proclamagig sara a formacdo da vontade social, o qual ndo pode ser conspurcado pelo malicio-
(P1NTO FURTADO, ob. cit., p. 137). A LSA - e muitas outras legislacdes estra o phamento da votagdo.
cuidou de regular os procedimentos de votagio, os quais, no entanto, tém gy M
tancia para a formagdo de uma deliberagio valida. A lei portuguesa dedigays o de Resultado — Colhidos os votos pelo método definido pelo presidente ou
referéncia um tanto anddina: “a forma do exercicio do voto pode ser detepm i Assembleia e apurado o resultado, ele deve ser anunciado aos acionistas
contrato, por deliberagio dos sécios ou por decisdo do presidente da assempj _ ﬁ_que se costuma chamar de proclamagio do resultado, cuja natureza juridi-
384c, 8). Diante disso, a solugdo é a que fornece VALVERDE (1959, v. II, n. 449), oy mais controvertida na doutrina, que lhe atribui o carater de declaragio de
de votacdo serd o que, no momento, for julgado mais oportuno. No caso de dj onto (RoMANO PavONI, 1951, p. 208) ou de declaragio de conhecimento (PINTO
na escolha dele, o presidente submeterd 4 deliberagdo da Assembleia os difer i, 1993, p. 146). Mas o debate que mostra interesse pratico reside na seguinte
mas alvitrados”, pois, como ja se disse no § 253-3, caberd sempre ao 6rgao a decigig i sera essa proclamagio requisito de validade (ou existéncia) da deliberagio?
de sorte que as determinagdes do presidente sempre poderdo ser revistas pelo y1AN, na linha de seu entendimento de que néo ha vontade da Assembleia, mas
presentes. 'r §56cios (v. § 257-1), defende a posi¢éo de que a declaragdo de vontade passa a
O escrutinio ocorrera pelos métodos tradicionais: a chamada nominal, o ¢ a a votagdo, independentemente de proclamagido; DONATI sustenta que ap6s a
a mio, o levantar-se em contraste com o ficar sentado etc. Nada impede que se i §0a vontade estaria formada, mas ndo declarada (apud RomaNo PAvONT, ob. cit., p.
os recursos da informatica, sendo entdo os votos tabulados em planilhas adrede 09), e este ultimo argumenta que o término da votagdo apenas marca o fim do pro-
das para identificar o sentido de cada voto e fornecer o resultado das votagées, com formacdo da vontade, mas néo a conclusdo do procedimento deliberativo, que
ocorrendo nas Assembleias Gerais de credores, realizadas sob a égide da Leid fica quando se cumpre a atividade de acertamento, sem a qual a deliberagio nio
de 2005, onde o afluxo de participantes é muito grande. : aexistir. PINTo FUrRTADO (0b. cit., 146), fiado na falta de norma na lei portuguesa
Pode haver escrutinio secreto? MESSINEO (1979, v. V, p. 444) responde afiti aproclamagao de resultado a categoria de elemento constitutivo da deliberacio,
mente a esta questdo, e negam essa possibilidade RomaNo Pavoni (1951, p. 20 aquela exterior a esta ultima. Mas mesmo RomMaNO Pavoni salienta que a pro-
PERIN (1998, p. 703). J4 GALGANO (2003, pp. 216-217) se limita reputar duvidosi ) de resultado nao obedece a nenhuma forma particular, podendo ser efetuada
de da votagio secreta. Creio-a inadmissivel: além das dificuldades praticas, dé eesvaziado o conclave apés a votagio (ob. loc. cits.; no mesmo sentido, VASELL,
hébito de se fracionar o capital em milhdes de agdes, o que resulta em milhdes de ; 7).
(sob pena de se identificar a autoria do voto), o acionista tem o direito de ver seudis Bindiscutivel que, efetuada uma votagio, o seu resultado, salvo se evidente, h4 de
so registrado (e isso é fundamental para o exercicio do direito de recesso - a flinciado ao colégio de votantes, mesmo porque a prépria apuracio pode envolver
LSA). E ndo s6: ao se cobrir a votagio com o sigilo, impede-se que a deliberagao poss Valor do escrutinador quanto ao sentido e & validade do sufragio. Mas dai a con-
questionada com base em vicio que atinja o voto do acionista, ja que ndo se sabet iFa proclamacao do resultado como um dos elementos constitutivos da deliberagdo
ele decisivo no resultado. Quanto ao voto por correspondéncia, admitido em paiséss BEfaver demasia, inclusive porque a LSA, tal como a lei portuguesa analisada por
a Italia e Franca (cf. GALGANO, loc. cit.; RiPERT; ROBLOT, 2002, Tomo L, v. IL, p. 3 RTADO, ndo lhe deu esse status — antes, silenciou por completo a respeito dela.
é aceito pela sistemdtica da LSA, que exige a presenga fisica do acionista ou de seii #4110 entanto, como um direito dos acionistas, que podem aguardar a apuracio e

sentante para acolher seu voto. € 2 mesa anuncie o resultado e esclarega os critérios que adotou para apura-lo.

Examinado por outro enfoque, o voto é também considerado um diresel
cido pelo titular da agéo que desfruta desse poder de voto, conforme g
100/108. E esse direito pode encontrar 6bice no conflito de interesses ver;
acionista e a companhia, matéria analisada nos §§ 107 e 268 desta obra,

uds

Note-se que é muito relevante também a forma de encaminhamento da votagio. Tude ‘ be!rVe-se que, conquanto as deliberagdes assembleares sejam revogaveis, ressalva-
simples se ela se resolver com um sim ou um ndo, mas poderd haver casos em ques €ito de terceiros, proclamado o resultado da votagio acerca de algum ponto da
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ordem do dia, a ele ndo mais se podera retornar na mesma reunia L mm .
te , p 0, 50b peng 4 stado por grupos minoritarios. E cita como exemplo a americana AT&T,
s de milhares de acionistas, ndo funcionaria se dela se exigisse um quo-

direitos dos que deixaram o conclave finda a vota¢io (VIVANTE, 1932, n, 495

N, 1998, p. 705). Mas nio havera mal em reabrir a discussdo - ntenas = . ; . .
PERI d981 g) ~) . o i £ se t.Odos 08 q ra deliberagdo em Assembleia Geral. Jd na companhia fechada, prossegue
parte na deliberacdo continuarem presentes a Assemblela € a maloria aceity, e Arca das, “em que deve prevalecer a confianca e a consi deraciio pessoal

. ] shcios, de acordn'com o espirito do negdcio, as regras de quorum sio esta-
§ 259 — Quorum de Deliberacdo : = teresse da minoria, a fim de prevenir eventual abuso de poder pelos deten-

1. O Principio Majoritario e o Quorum Deliberativo - O processo decisério das eq
por agdes é governado pelo principio majoritario, ji que evidentes os enormeg
que trariam ao funcionamento das companhias fosse exigida a unanimidage gag
para se adotar uma deliberagao. Esse principio, fundamental ao funcionamepg, 10 Quorum Deliberativo - Como hd pouco se mencionou, o artigo 129 exigiu, a
dade anonima, veio se impondo & estrutura societaria ao longo dos séculos, ¢, S orum deliberativo, a maioria absoluta de votos, que se calcularé com base -
nio ¢ absoluto, visto que comporta excegdes. r b acionistas presentes 8 Assembleia, e ndo sobre o total das ages votantes. Ou
De fato, a lei vigente o excepciona em algumas oportunidades, exigindo g ompanhia tem 1.000 agdes, todas com direito a voto, e acionistas titulares de
de vontades da totalidade dos acionistas (mesmo os que nio disponham de vag enderam ao chamado do edital em primeira convocagio (o que propiciou
deliberar a transformacéo para outro tipo societdrio, se ndo houve previsao dq' egal para a instalagﬁ(f), uma proposta so serd aprovada se contar com, no mini-
nesse sentido (art. 221), ou para mudar a nacionalidade de uma companh otos. Se, noutra hipétese, 'trés foren} = proposi¢des submetidas aos acionistas,
(art. 72 do Decreto-lei n° 2.627, em vigor ex vi do art. 300 da LSA), ou, ainda, (23 129 YOt(fs’ c.as demais 6? su'fr 4g103 ‘cada, nenhuma estard aprovada - ou,
na fase de constitui¢io da companhia, o projeto de estatuto (art. 87, § 2°). Cop r precisdo técnica, todas terdo sido rejeitadas.
COMPARATO, como os direitos que o artigo 109 da LSA confere aos acionistas
veis pela Assembleia ou pelo estatuto, isso implica, no particular, o direito de vetg
acionista. :
A lei, no entanto, institui alguns preceitos para ndo permitir que qualquerh
baste para a emissdo volitiva da companhia. Exige, jd se viu, uma presenca
acionistas para a instalagdo da Assembleia em primeira convocagio (quorun
¢do, § 252-2), como requer um certo niimero de votos para considerar aprovads
sembleia as deliberagdes — é o quorum deliberativo, o qual, de ordindrio, corre como preferia VALVERDE, 1959, v. IL, n. 452) os indif
maioria absoluta de votos, desprezados os votos em branco (art. 129, caput), B em branco dos com ar’e‘zen;er: D o dl En tac111to L Saons
casos de quorum qualificado, adiante mencionados (§§ 270-271). B 2 damente serio descarta dg . . e e IOSNAIGSICOTR el GRISTA,que
C para aferir o quorum deliberativo. Seguindo na

ip'(ﬁtes’e, aberta a assembleia com 250 votos habilitados, apés a retirada de um
etentor de 50 votos, 101 bastardo para aprovar as novas proposicoes.

se, ainda, que uma proposta que ndo alcanga o necessirio quorum é tida

Se quie 0 universo tomado em consideragéo ndo serd sempre o somatério das
oto presentes na instalagdo do conclave (e registradas no Livro de Presenca),
s 0s retardatdrios, para o célculo do quorum das votagdes posteriores a chega-
vo se o estatuto dispuser o contrario - v. § 252-3). Retomando o exemplo, se
curso da reunido um acionista titular de 50 agdes com direito a voto, as novas
¢ passardo se sufragadas por pelo menos 151 votos.

juris se alguns acionistas se retirarem antes do término do conclave? A maio-
uta é sempre calculada entre os presentes, pois a lei quis expressamente ignorar

Observe-se que as maiorias podem ser absolutas, quando ultrapassam a metade

votos possiveis, ou relativas, que representam o maior numero de votos obtidos,;
em fragdo inferior 2 metade do todo; so, ainda, simples, que é aquela “constitui om efeito, nio entram na base de cdlculo do quorum deliberativo os votos em
casos de expressdo corrente e vulgar, a regra geral da maioria’, ou qualificada, QUe €48 ' mo voto em branco deve se considerar qualquer forma de abstencéo do acio-
ria reforgada, excepcionalmente exigida em assuntos de maior importancia € g igual modo, subtraem-se os votos incompreensiveis, que ndo se coadunem com
(PrNTo FURTADO, 1993, p. 121). icoes em disputa (ou seja, os votos nulos) - VALVERDE (loc. cit.); CARVALHOSA

2, p. 739), assi vl

1, , ~ o , . , assim como o daquel 30. N3 1

O quorum minimo para as deliberagdes da Assembleia, inclusive o quoria 0 voto no ponto discutidqo ? - aCIOH(iSt“}S _‘llle>dP0r qualquer razdo, ndo pos
g ) . g : : il v.g., 0s admini i -

cado exigido pela lei ou pelo estatuto, ¢ requisito essencial da validade (ou e £ stradores na votacdo de suas con

_ ERDE (loc. cit.), FRAN MARTINS (1984, v. II, Tomo I, p. 203). Persistind
{13 B ' \ leia, conforme mellid i ) 984, v. II, Tomo L, p. ). Persistindo no
conforme a filiagio doutrinéria) da deliberagdo da Assembleia, conform Utilizado neste tépico, se presentes acionistas com 250 votos, um deles, detentor

dard no § 261-4. H5e abst . : 8
$ . e abstém ou se acha impedido, o quorum de aprovagio passa a ser de 101 votos.
Como acentua, com a costumeira precisio, COMPARATO (1981c, p. E . e i
; ' ' p ( L ,‘P il MO observa Carvaruosa (loc. cit.), diminuem-se também da base de clculo os
orum deliberativo, nas companhias abertas, representa uma protegio a maior #8105 proferid iolacio as disbosics . p
0s em violagdo as disposi¢des do acordo de acionistas, j& que ndo de-
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vem ser computados, na forma do § 8° do artigo 118 da LSA. Pela mesm, razgy b rind S poe de acordo, contudo, quanto a impossibilidade da reducio do qu-
acrescido a ela o niimero de votos do acionista que se ausenta ou se omijte. 4.8 " ativo estabelecido no artigo 129, o que deflui nio s6 do sistema da lei, mas
votar em conformidade com o acordo de acionistas, e tém seus votos exercjg e do § 1° desse dispositivo.

te prejudicada (art. 118, § 9°). A lei, Procurando preencher uma lacuna do Decreto-lei n° 2.627, deu, no §

3. Aumento do Quorum Deliberativo - Diversamente do que ocorria no direjty, 29, meio de SOIuc.icinar 0 tfmpate verificado em votagao na ltssefnbleia Ge-
estatuto de 1976 permitiu, no § 1° do artigo 129, que o estatuto da compap rﬁ:sponde’ na def?mt;ao (Ele SERGIO BE’RMUD].':‘.S (200%, p. 165), “a situagdo em
aumentasse “o quorum exigido para certas deliberagdes’, desde que especificqyet Laragio de votos de 1g51al numero em clms‘ ssntldos reciprocamente excludentes
térias. Isso porque, conforme a ligdo de CoMPARATO, hd pouco invocado (jtepy mada de deliberagdo sobre f:er ta.matérla.
14), o quorum, nas sociedades de capital fechado, ¢ estabelecido em beneficiq d spositivo, que se comentard no item subsequente, mereceu clc: CARYALHOSA
rias, que, com a sua elevacdo, ganham um poder de influéncia nas decisées, ) 2, p- 746-750) as mais acer.bas criticas. A comegar pela sua prépria razio de ser,
se 1¢ com nitidez do aludido dispositivo, deve o estatuto enumerar as matériag g ra 0 autor, a lei teria criado uma espécie intermedidria entre a aprovacio e a
das a quorum deliberativo qualificado, sendo inaceitdvel uma regra geral que g .empate).'que, ng \:erdade, nao existe, pois que se a votagio terminou empata-
para qualquer deliberagio. Ligeira diferenga se encontra no perl.nissivo do orreu foi a rejei¢do de todas as propostas apresentadas.
que estabelece um quorum deliberativo qualificado para as materias que enumy stre comercialista parte de um conceito acertado (o de que o empate implica
que serd adiante estudado (v. § 271). odas as propostas — consulte-se, pela doutrina, CuNHA PE1xoTo, 1973, v. 3, p.
ERIN, 1998, p. 703-704), mas se perde quando, em seguida, encerra-se dentro
um quorum qualificado pelo estatuto da companhia fechada, citando como exemy ! 'n?alsr:?;(;rgﬁi? (;:; I:;::a{;:l’;gu;:: p(;)sst'a‘:d ;n‘f()gtivig;liii:;’g;ﬁe d‘:j;;:né(;
competéncia da Assembleia Geral Ordinaria, os aumentos de capital por subs ] CIZ pre iy leiJ ngo devesI:e Fou fm]it(l: = nﬁo’ 9 -I) b édio, )
operagbes societdrias de incorporagdo, fusio, cisdo e transformacéo (esta quand ‘ pao, qu luca bt . Pud 5€ : I rem R0
no estatuto, pois do contrdrio havera necessidade de unanimidade). Com todas que essa 1rresolugao costuma embutir, € que pode trazer danosas consequéncias
esse entendimento, justificado como um antidoto a “ditadura da minoria controlad edade.
loc. cits.), ndo encontra nenhum apoio na lei e nem mesmo nos principios gerais, | experiéncia mostra que quando se instala um estado de conflagragio entre os
do ser visto como um pensamento de lege ferenda. ' emesmo que haja entre eles um acionista majoritario, a sociedade sofre direta-
Hé duvida na doutrina sobre a possibilidade de o estatuto estipular a unanimidadg jie as consequéncias dos combates. Com muito mais preocupacio deve ser visto o
aprovagio de determinadas matérias. HALPERIN (1998, p. 704), comentando dispositl que se chega a um impasse (imagine-se a hip6tese, que ndo ¢ rara, de dois s6-
milar da lei argentina, nega essa faculdade, asseverando que ela nio ¢ absoluta, e, i dissenso, cada qual titular de metade do capital votante), o qual pode, como
da, “consagrar-se-ia o direito de veto, em contraste com o principio majoritéri.o, esSeRS NTO FURTADO (1993, p. 134), bloquear a atividade social, o que, tradicional-
regime legal”. CoMPARATO (1981c, p. 126), examinando esse comentdrio, espicaca Ol rvia de causa 2 dissolucio da sociedade. Ora, como lembra o préprio autor
cialista argentino: “O carater absoluto da regra majoritdria €, porventura, um dos solucio é de todo inconveniente, pelo que o recurso ao Judicidrio constitui o

; 2o T ¢ : g ? i ost : Lo ; :
seguidos pela lei’? E elemento ‘essencial no regime legal’? O autor, ai, avanga p Bpossivel de permitir que a companhia cumpra o seu fim social (PINTO FURTADO,
desenvolve argumentagdes” E 134-135).

CARVALHOSA (2003, v. 2, p. 744) sustenta que nem todas as matérias podem ser |

De fato, o principio majoritdrio, como se disse no item 1 deste § 14, ndo é absoluto- i A ) ‘ o .
sociavel da estrutura da sociedade anénima — a propria lei brasileira abre as exces RVALHOS.:\ (2003, v. 2, p. 749), curiosamente, prefere a solugao tradicional para o impasse
das acima. Tanto seria necessario regra proibindo a exigéncia de unanimidade, f o 911? seio social: a dissolu‘qi?? fia companhia,‘que ei\e entende, m-flis do que prtai'en'vel a
desejado pelo legislador, que o anteprojeto da Lei das SA, na sua primitiva rtjdaq Sibmissio do problema u‘r‘),lu‘d:c;arm,(c'onm pu,*rm”lte a LSA, no seu artigo 129,5 2°, ignorada
centava ao texto do atual § 1° do artigo 129: “.. desde que especifique as matérias € . ] __€.0u‘1rer.1tar1o), como o “(inico remedlo.;.xgsswel . Nesse passo, o eu..ltor volta as costas para
a unanimidade”. Essa ltima oragdo, no entanto, foi suprimida pela comissao qUEEEES n““P‘lO da preservago da empresa w‘a\'c] (e de tnfia a gama de interesses que em torno
texto dos coordenadores desta obra antes de seu envio ao Congresso Nazioﬁai-er '; _ d gravitam), um dos primados do direito empresarial moderno.
i 3 ij imi otos para a aprovacao de detelis

prapne e b C e O . s g e o
especifico sobre o tema, j4 aqui citado; pela doutrina estrangeira, cf. PINTO FURTAD . nao 'estabelecer proceclhmento de 'ar_b1trage1n € nio contiver norma dlvers:a, a
p. 132). - dserd convocada, com intervalo minimo de 2 (dois) meses, para votar a delibe-




e
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ra¢io; se permanecer o empate e 0s acionistas nao concordal(‘iem em Cometey o 1 acordo antes de esgotado esse bllmestre, obviamente poderdo convocar
. ey idi i aco i . S o
um terceiro, caberd ao Poder Judiciédrio decidir, no interesse Mpanhig” | gia € aprovar a propo ta consensua

| . : . reistir o i e
derd o estatuto, diz a norma, instituir um procedimento arbitral para dip; 1 segunda assenl}blela, pers s:ur 0 impasse e os acionistas e confronto, de
Poderd o es , ; . f - jo transferirem a decisdo a um terceiro, que arbitrara o resultado da
instaurado. Nio é o caso de, no presente capitulo desta obra, enfrentar 4 celoy do, nd ) - K .
ter vineulante da clusula compromisséria, prevista no artigo 109, § 3a. g o hatada, restard apenas a via judicial para se solucionar o impasse.

cara = - ; ’ ey

os acionistas que ndo aderiram expressamente a ela. £ nao s6 por uma quegig s pxplica SERGIO BERMUDES (2002, pp. 163 e 165), em estudo sobre o tema,
ca, mas, antes, porque essa discussio parece nao ter lug'fn‘ N de empy & desempate “visa a obter sentenga judicial que decida a questdo, ou questdes
bleia. Com efeito, aqui se prevé um “procedimento de arbitragem” como upy Patﬂ na assembleia geral da companhia”, sendo a persisténcia do empate

assembleia que ndo pdde deliberar por conta do impasse. D.ess.a feita, o drbifrgy -0 do segundo conclave condicio especifica dela. A legitimagao ativa toca
bitros, mais do que solucionando um conflito entre dois acionistas ou grupgg zaga

I Wy : < acioni tantes na matéria empatada (e exclui os aus s
tas, estara proferindo o voto de minerva que o estatuto ndo quis atribuir a ypy g dos acionistas vo patada (e exclui os ausentes e o IS
as, ]

rio. Portanto, nio parece ser o caso de se invocar a sallvaguarda.cnnslitucio b en(ilo fa(s:sjl\tztl(‘)ﬁdoeee:‘s,f::rt;;l'[ (l)lél(f;(())lslsolle\(l)o::rt;;ei?’ rrr:)asozf?.fscag;(:rzr?;;
inciso XXXV, da Constituigio Federal, que impede a lei de excluu‘_da apreciacg) o polo pall :.t e t q — prop ;d

Judicidrio lesao ou ameaga a direito. Isso porquanto a nao apfovacap de uma pro andante (ob. loc. C1~" p: ; .Crescen €-s¢, tambem, que o .pe ido (e, conse-
implica necessariamente lesdo a direito (nenhum acionista tera, por exemplo, te, 2 sentf:n(;a) nao P,Ode fugir aos termos da prop.os‘t’a.apmada Pelf) autor da
subjetivo a, por exemplo, eleger o conselheiro A ao invés de B, salvo se houverl. e fica impedido de altera-la ao submeter o caso ao Judiciério (ob. loc. cit., p. 163).

ggyingl, i . fa SERGIO BERMUDES (ob. cit., p. 167), a companhia nio é parte nessa agao, por-
ncia, desse eptendimento tem-se QUG & 0 Rt 2o lide entre os acionistas. Outro argumento se pode acrescentar para a exclusio
i ilegal, caberd impugnacio judicial de sua decisdo, pois, jngj e da relacio processual: se seu 6rgio supremo em decorréncia do empate
ic;ztjer :Sltl:;;:ilgijg:izgi ’iicjiSfilca est}:ltagl (C;SO pp el méritO. by Sua-decis Zuicreerzz dalinatéria, n'ﬁO poderéila tonrq)ar neilhum partido. E se a Assim:
cetivel de apreciagdo judicial), mas sim a um érgao da companhia paralisado pe | .o B o soirions o e L
Pode o estatuto prever algum critério interno de desempate nas V(_)taqé_em otantes origil}ais ou de outr'a composicdo do conclave), o processo devera ser
i ibuir a solugdo ao voto por cabega (i.e., comh superveniente perda de interesse processual.
bleia Geral, como, por exemplo, atribuir a solug P _ :
do ntimero de aces de cada acionista), dar-se o voto de minerva 20s acionista
mente sem direito a voto, ou ao presidente da Assembleia, ao ac.110n1ts)ta :Enmg
com maior participagdo. CUNHA PE[XOTO.(1.9.73, v. 3, p. 7?—89): e, (;a sot adégld
6.404, por CARVALHOSA, profligam a poss1b1h‘dade de atrlbul,%ao 0 \tro Olura[ .
qualquer acionista, vendo nisso uma afronta a regra que proibe o vo (01 559 _V._.
20, da LSA). Essa solugio, ressalte-se, j4 era alvitrada por ‘VALVERDt}.E 2 éo i
a despeito de idéntica disposicdo sobre o voto plural contida no artigo
ne 2.627, e parece acertado e licito seu entendimento.

anto seja a tinica solucéo possivel para um impasse persistente, ¢ muito evidente que

orosidade do processo judicial a torna muito desgastante para a companhia. Para solu-
esse sério problema, o juiz podera outorgar tutela de urgéncia, na forma do artigo 300

do CPC de 2015, sendo de bom alvitre que s6 o faga sem a audiéncia da parte contra- ;

li0 caso de comprovada urgéncia (como, de resto, deveria Sempre OCOrrer na concessao

rovimentos de urgéncia, o que, infelizmente, nao confirma o dia a dia do foro)

ida 2 lei que o juiz decida “no interesse da companhia’, o que abre a oportunidade para ¢
- gamento de equidade, previsto no artigo 140, pardgrafo inico, do CPC de 2015. E nio
o 30 ou class 0deria ser difer is, : i icaca i idi
Nio se cuida, no particular, de atribuir voto plural a qualquer agdo ou ¢l - rente, pois, se hd casos em que a simples aphc.ac.;ao da lei basta para de:c1d1r a
: lidade aqui cogitado é algo transitorio e eventual, a § 4 (imagine-se um empate quanto as contas dos administradores - se elas estiverem

pois que o voto de qualidade aq " n;ga de solucio de um impasse quase se iieitas, na forma da lei, a proposta pela sua aprovagao ¢ inarred4vel para o juiz, e o voto '
CTEATEINEED de, e;:npate,.C('Jm;~ ignifica um direito politico inerente agd S0 que se deu € ilicito), muitas hd em que o direito positivo de pouco serve para guiar f
a marcha dos negécios sociais. Nao Sig esidente da mesa nio desig tento. Imagine-se um impasse sobre a mudanca da denominagio social da compa-
o critério for do acionista mais idoso presente, ou 0 pr {

ionista € 0juiz, nessa hip6tese, proferird um juizo de conveniéncia, e nao uma simples aplicacio |
' a.cl . : ista g ’ 2 P JHIZ : plesaplicag
antentdo pelo estatuto, o atributo serd circunstancial, e ndo de um acion P!

10 caso concreto. '
; i A. -
que, de fato, veda o citado § 2° do artlg(l_)) 110 da LS m outro critério qualquel Aa¢a0 cardter duplice - i.e., rejeitado o pedido (rectius, a proposta) do autor, podera |
~ 1 e
Se o estatuto ndo estabelecer a arbitragem e n

) <8 Wz chancelay o proposi¢ao do réu? O verbo no infinitivo (“.. caber4 ao Poder Judicidrio |
J 1. a8 € b o RS2 , = .
g 4 convocada, com intersticio minimo de dois meses, ) i, ) Significa que o juiz decidird sobre a proposta vencedora (caso em que ele nio estaria
que nova Assembleia sera ¢ Su - o tem : que o) prop q
a discutir as propostas que empataram. Esse periodo é exigido para que hdo Propriamente a jurisdi¢do, mas se convertendo num orgdo social, o que seria es-

. 14 5 : ARl i s
rtunidade de propiciar uma composi¢ao entre 0s desavindos — alids, s€ ¢ “'% para dizer 0 minimo) ou decidiré a lide que se reflete nas proposi¢cdes empatadas?
opo
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Do ponto de vista do rigor processual, como sustenta BERMUDES (ob, cit. wilt
sentenca rejeitar a proposta do autor isso ndo implica necessariamente 5 E;(fa '
do réu, pois o principio dispositivo, um dos pilares do processo civil, imPede ;

dir o que niio se postulou. Destarte, se o réu quiser fazer valer o seu popg, ?"

reconvir.

Subsecao V
Ata da Reuniao

§ 260 - Conceito e Requisitos

1. Conceito - A parte inicial do caput do artigo 130 da LSA prescreve que dgg
e deliberacdes da assembleia serd lavrada, em livro proprio, ata assinada pél

da mesa e pelos acionistas presentes”. A ata, na feliz defini¢do de CArvALKE By

DONGA (1964, v. IV, p. 26), “é a memoria escrita das ocorréncias” da reuniao, j
nela se relatam os principais sucessos do conclave e, natural e precipuamente,
racdes que foram adotadas pelo 6rgio. E o que se percebe, alids, da prépria et "
vocébulo ata, que deriva do latim acta, a significar “coisas feitas’, como registra
Interessante notar que, na Franga, e, por influéncia da sua doutrina, na It
designa como processo verbal, o que denota que esse registro verbaliza a yon{
forjada na Assembleia.

Embora o contetido do caput do artigo 130 seja 0 mesmo do artigo 96.doll
-lei n°® 2.627/1940, o § 1° acrescido pela LSA visa a modificar a interpretagio qu
lecia no direito anterior, que entendia que da ata deveriam constar todos os :
cunstancias e incidentes ocorridos durante a reunido” (VALVERDE, 1959, v. I,
dispositivo acrescido na lei de 1976 deixa inquestionavel que somente ¢ essenc
sumario dos fatos ocorridos, inclusive dissidéncias e protestos, € a transcri¢do
ragdes tomadas, remetendo para documentos anexos (como propostas, relatos
tos), apenas referidos na ata, porém numerados e autenticados pela mesa, 0s qu
arquivados na companhia. Por isso que a Exposicdo Justificativa do projeto
que “o artigo 130 e seus paragrafos fixam normas sobre as atas, buscando dis
facilite a vida da empresa sem prejuizo da protegao dos direitos dos ac ionistas’s

2. Natureza, Importancia e Requisitos de Validade - A ata ¢ um instrumento par

melhor: é a prova documental do que sucedeu na assembleia, pois “faz prova P&

fatos dela constantes, nas relagdes entre os acionistas e entre estes € a sociedad

(VALVERDE, ob. cit., n. 457). Sua importéncia é muito evidente: malgrado ela na £

reito algum, eis que mero relato, das deliberagées ali registradas podem se irra
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e, ainda, a permiti'r a afe{i(;éo da eficdcia - tomado esse termo no seu mais
Jo juridico - das deliberagdes adotadas e da prépria reunido.

L la e qualquer prova, ela pode ser contestada, diante de contraprova sélida

a redigiu € a maioria que a aprovou podem ter faltado com a verdade ao

o5, omitindo ocorréncias relevantes ou deturpando outras. Na verdade, como

der VIVANTE (1932, n. 503, p. 252), o relato da ata desfruta de uma presun-

« veracidade, a qual pode ser infirmada por todos os meios de prova licita.

10 das Sociedades Comerciais de Portugal estabelece que “as deliberagoes dos sécios
e ser provadas pelas atas das assembleias” (art. 63°, n° 1). A despeito desse enuncia-
sntemente peremptorio, nem 14 se dé a ata o cardter de prova irrefutével: como ano-
«» FURTADO (1993, p. 697), essa norma “ndo dispde absolutamente nada sobre a forga
pia da ata’, limitando-se a institui-la como prova legal, em excecdo a regra geral da

forme o gosto juridico de cada qual, a existéncia, ou entdo a validade da ata se
tendimento de trés requisitos: (a) ser lavrada no livro proprio; (b) ser assinada
nbros da mesa; (c) e também por acionistas cujos votos sirvam para formar ao
aloria necessaria a aprovagio das deliberacdes adotadas (cf., sobre o direito
déntico ao atual nesse passo, VALVERDE, 1959, v. II, n. 458 e PONTES DE MIRAN-
Tomo L, § 5.322, p. 286). PONTES, adepto da doutrina dos atos inexistentes,
o pressupostos de validade da ata: a) que o seu contetido corresponda ao que
ssembleia Geral; b) que ndo tenha havido violéncia, dolo, ou erro, ou simu-

 se obterem as assinaturas da mesa e as dos acionistas” (ob. loc. cits.).

rimeiro requisito acima apontado sera objeto de estudo especifico, pela sua im-
prética (item 4 infra). Quanto as assinaturas, a clareza do texto da lei ndo exige
eflexdes: € indispensavel que a ata seja assinada pelos componentes da mesa e,
105, por acionistas titulares de votos suficientes para a aprovagio das delibera-
das pela Assembleia. Todos os acionistas presentes podem firmé-la, e é até
0 fagam, mas requisito de validade (ou de existéncia) é somente reunir assina-

e assegurem que as medidas foram aprovadas validamente.

que concerne a veracidade do relato (e os dois pressupostos de validade mencio-
Por PONTES DE MIRANDA tém, ao cabo das contas, a ver diretamente com ela), ndo

laver duvida de que uma narrativa infiel aos fatos fulmina de invalidade a ata. Mas,

ente do que ocorre com os trés requisitos que, acaso nio atendidos, tornam
tg a ata, para quem cré nessa distingdo, ou, entdo, invalida, para os demais, no
diguma mengdo divorciada da verdade, somenteela ficara privada de validade,
do-se a integridade das declaracdes fidedignas. Acrescente-se que a insercio de

.‘tl.ara(;ao falsa na ata pode configurar o crime de falsidade ideoldgica, tipificado
1180 299 do Cédigo Penal.

tantes direitos dos acionistas, como o de recesso, o de haver dividendos ou bonif
de preferéncia na subscrigio de ag6es. Por isso sua importancia pratica ¢ incon
que acaba por ser essencial 4 prova e ao exercicio de alguns direitos. E tambent
ceiros, como é o caso dos credores da companhia no caso de cisio, fuséo, incorp
liquidagdo. Presta-se, de ignal modo, a divulgar aos acionistas faltosos & Assemb

. st“ent're Eficacia (lato sensu) da Ata e das Deliberagoes — Discute-se se a validade
~4Stencia) das deliberacdes depende da existéncia vélida da ata. Ou seja, se a ata se
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0, € 030 2 licitude do que descreve — em outras palavras, a nulidade da
;1 )

lavra como formalidade ad substantiam da deliberacdo ou apenas g4 probay (CARVALHOSA, 2003, . 2, p. 758).

segunda corrente ganhou amplissima maioria, sendo muito isoladas gp; _rmal
tes, como se vé, por exemplo, na doutrina de HALPERIN (1998, p. 705-706
dentes recentes de tribunais lusos (ABfLIo NETO, 2003, p. 266-267). Ng [y
mativa perdeu valor, porquanto a reforma da lei societdria, efetuada epy 200
redacio do artigo 2.379 do Cédigo Civil, e, contrariando a doutrina prevaléﬁ' 1
nulidade para a deliberagdo ndo registrada na ata, a qual, no entanto, admite e
¢40 na assembleia seguinte (GALGANO, 2003, p. 217-218).

o Livro Proprio — O caput do artigo 130 da Lei das Sociedades por Agoes é

.. exigir que a ata seja lavrada “em livro proprio”, que ¢ o Livro de Atas das
i 'I-,f erais institufdo pelo artigo 100, IV, do mesmo diploma legal. Desse modo,
|ou, 20 Menos, ndo terd validade, o documento redigido fora das folhas desse
¢ em notas de tabelido, como melhor se verd ainda neste item,

servou CARVALHOSA (ob. cit., p. 750-751), o direito atual, tal como o ante-

“prinCiPiO documental da assembleia geral, constituido da lista de presen-
o e da ata formal dos respectivos trabalhos, ambos lan¢ados em livros pro-

Com efeito, para se enxergar na ata um requisito essencial a validade g,
da deliberagio assemblear, necessério seria que a lei assim estabelecesse, 0q

re, como observa ARTURO DALMARTELLO (1969, v. V, p. 2.990), com o preg do que, como se disse, serd inapta a produzir efeitos, porque nula ou inexis-
de CANDIAN, BRUNETTI e VASELLI, acerca da lei italiana anterior & refopms me o ponto de vista de cada um, o texto redigido em qualquer papel que nio
qual, no particular, no diferia da brasileira. Como sustentou, com acerto, 0 o de atas. Esse livro, além do tradicional modelo adrede encadernado (onde
tino ROBERTO MUGUILLO (2005, p. 328), ata ndo cria 0 ato assemblear, mas sjpy ar-se o texto impresso, para evitar longos manuscritos), pode ser de folhas
te o instrumenta, de sorte que nio se pode entender inexistente uma manj que observada a pertinente regulamentagio do registro de comércio, que
vontade social proferida pela assembleia diante da falta de ata vlida, j4 g do essa modalidade de livro. Essa pratica jé é expressamente admitida por
elemento essencial e nem formal para a existéncia daquela. tas Comerciais, como as do Rio e Sao Paulo, compatibilizando a formalidade
Se, todavia, ndo é elemento necessario a validade (ou existéncia) da deliberag 1¢os tecnoldgicos — com isso, a ata pode ser redigida em computador, inclusi-
com certeza, 4 eficacia dela. E o que defendeu RoMANO PAVONI, ao asseverar q irso da reuniéq, porque s‘eré simples emgndar a sua redagdo. Muito obviamente,
a lei peninsular, na sua redagdo original, tal qual a LSA, exige que as deliberag erdo, relatlvam?nte as folhas solt_as:. alnfia ndo encadernadas, o mesmo dever
constar” da ata, criava tio somente uma condigdo de eficicia. A mesma conclugy g8 que tém em relacdo aos livros tradicionais.
gou a melhor doutrina portuguesa, como atestam LoBo XAVIER (1998, p. 220) legislagbes admitem (como a espanhola e a portuguesa) e outras até exi-
FurTADO (1993, p. 669-670). Entre nés, da mesma opiniao comungam VALLAD sejam lavradas por notdrios - a alema assim requer em qualquer hipGtese e
Ga (1999, p. 96) e CARVALHOSA (2003, V. 2, p. 762), o qual ainda acentua queig 0 faz quando se cuida de assembleia extraordindria (art. 2.375 do C. Civil italia-
vicissitude que embarace a existéncia, validade ou eficicia da ata ndo contamin do ocorre no direito positivo brasileiro, que, conforme se 1& no clarissimo
beracoes tomadas pela Assembleia (CARVALHOSA, ob. cit., p. 758), que passamai g0 130, s6 permite que esse documento seja redigido no livro préprio, pelo
cazes tdo logo sanado, por outro conclave, o defeito ou auséncia da ata. Dentrés damesa da assembleia, e firmada por ele, pelo presidente e acionistas presen-
defendem a auséncia de relagio entre a invalidade (ou inexisténcia) da ata e dasdé por estranho, ainda que tabelizo.
¢des que ela deveria retratar e a possibilidade de sanar-se qualquer problema

companhias conflagradas ndo é incomum que acionistas minoritarios, temero-
primeira (com efeitos ex tunc, lembram os dois tltimos) estio também PONT

a manobra cavilosa, por parte da maioria, na redagio da ata, comparecam
RANDA (1984, Tomo L, § 5.322, p. 286), VALVERDE (1959, v. II, n. 458) e SAME escoltados por um notario, que quererd lavrar uma ata notarial, porque, di-
LACERDA (1978, p. 83). {0 ele esta autorizado pelo artigo 7°, ITI, da Lei n° 8.935/1994, a qual também
. lue aquele oficial compete “autenticar fatos” (art. 6°, III). Ndo se negam, por 6b-
ioni inoritario postulava a nulidade de uma AGE porque: § q = p : . : g ! P

EI\l/lanltce? sr(;;rsltlr(i:: 31:11: I;li:t(?nrglave fora pfesidido por pessoa que efetivamente Ha0: 'I’::l:bl:lf;tes“ n;as alei etspeflaj qufe tr €ge as foaedades por Ag¢oes 1(3115?05 d]e ma-
presente a reunifo, sentenga de primeiro grau (confirmada pelo TJSP - A.C. n° 12 ; . siu‘q (3 a Ocumen 3‘.(;210 ’O'S atos que transcorrem na assembleia, pelo que

00, Rel. Des. CarLos RENaTO), além de proclamar que o autdr, que cmnparfce 3 : Vos ndo se aplicam a espécie.
favoravelmente as deliberages, sem ter impugnado a ata, ndo podia se insurglr @ F8 RREsenca do notdrio, por conseguinte, nio deve ser admitida no seio da assem-
reconheceu que a irregularidade poderia ser sanada por assembleia posterion, Singela razio de que a lei brasileira, rigorosa quanto ao tema, ndo permite o
realizada apés o ajuizamento da demanda, como havia ocorrido no caso concretos - f-de. estranhos (e se o notério for acionista, 14 estard nessa segunda condi¢do). E
i I'1850: a Unica razdo de ser de sua presenga € a lavratura de uma ata paralela — e,

5 40 de uma deliberagao nula, - 5 ey : i ;
Pelas mesmas razdes, a ata que retrata a adogdo de ¢ Privada de qualquer eficacia (que aqui se emprega no sentido amplo do voci-

: ~ r . . 4 2 C
assembleia invalida, ndo padecerd do mesmo mal, pois sua validade esta vill
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bulo) - o que s6 sera fonte de tumulto e lenha para a fogueira do conflig
Como ja se disse acima, os acionistas descontentes com 0s te¥m0s da aty Po
de todos os meios licitos de prova para desmentir a narrativa nela contig
quais ndo se inclui comparecer & reunido ladeado por quem dela ndo poda
nem mesmo como ouvinte. :
CARVALHOSA (2003, V. 2, p. 759), em opinido aplaudida por Vayy N
(1999, p. 96), preocupando-se com a deploravel pratica, ndo infrequente, dgq
dores da companhia fazerem dos livros da companhia reféns seu.s, nio os ¢
mesa quando anteveem derrotas, com o que obstruema livri mflnlfestagao da
sustenta que, em casos como esses, os prejudicados podem “retirar-se da seds
truida ou conturbada pela conduta dos administradores e dos acionistas g
fim de realizar a assembleia geral em cartério de notas da comarca onde se engg ¥
social”, onde se lavrar4 a ata por escritura ptiblica. Conquanto justa a preocupacs
cio ndo parece adequada, menos pela sua 6bvia incompatibilidade com o tex
ndo aceita a substitui¢do do livro da companhia pelo do tabelido, e mais pelo
que a conduta alvitrada pelos dois autores representa. Com efeito, se nio
tipo de obstrug¢io aqui aludido, também ndo ¢ inusitadf) que um grupo de ac
que pretextos para fugir a uma maioria clara, ou & presidéncia definida no estat
uma assembleia paralela, para ndo dizer clandestina, apressando-se em reg
impostora na Junta Comercial, gerando grande inseguranga para a v1<%a da
suas relagdes com terceiros. Dai ndo ter nenhum cunho p9§1t1v1sta a intransi
cumprimento do artigo 130 da LSA - antes, busca-se a estabilidade da compa

Qual, entio, a solugio para o caso de administradores — ou 9}1tras pess
rias - se apossarem indevidamente dos livros para impedir a reunizo de umaj
apta a se instalar? Ndo sendo a ata requisito de existéncia ou Valilda'de da asse
suas deliberacées, como se viu no item 3 deste paragrafo, os acionistas devem
reunido, redigir uma minuta de ata, e requerer em juizo que os esbulhadore
os livros da companhia, para que lancem as presengas e a ata, sob pena c!e se pe
os requerentes abram outros livros, vedado o langamento de novos registros

ram subtraidos. S6 ai terio uma ata, para os efeitos que a ela concede a Lei das So¢
por Agoes. -

Jost Luiz BULHOES PEDREIRA j& opinou, em parecer de sua lavra r?ﬁ'
pela ilegalidade do ato da Junta Comercial que arquivou um documgnto int
elaborado e subscrito por acionistas minoritéarios, lavrado fora do 11vrc')~ prop
estar acompanhada da cdpia da folha de presenca, acoimando a reuniao
como Assembleia Geral de inexistente. .

Lembre-se que, tal como ja observado no § 252, 3 supra, a I'nstruc;ﬁo C'n-
permitiu “por registros mecanizados ou eletronicos, desde que sejam armazel

i i 101
seguranga e possam ser impressos em papel de forma legivel e a qualquer mOME

5. Redacdo e Aprovagio da Ata - Compete ao secretdrio redigir a ata, ou, a}*i:g._
da ata, pois seu texto definitivo deve ser sufragado pela maioria dos acionisté

eia,
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» dasua leitura. Valem, quanto ao secretario da mesa, as mesmas observag:()es
3, se fizeram 20s poderes da presidéncia: no nosso sistema juridico, a As-
al segue cOmMO 0Orgdo social supremo da companhia, sendo os mesdrios sim-
05 .dele.

mente, 0 secretdrio ird tomando notas ao longo da reuniao, a fim de facilitar
e redagio, ao cabo dela. Esgotada a ordem do dia, o presidente suspenderé a
sente para a elaboragdo desse projeto de ata, que nela se converteré quando

a1 maioria presente.
-v'er divergéncia sobre o teor do texto elaborado pelo secretério, o presidente
L eter a votos a questdo, modificando-se a minuta se aprovada pela maioria pre-
ima emenda 4 sua redagio (no mesmo sentido: SAMPaIO DE LACERDA, 1978,

re observar que a ata deverd ser lavrada, discutida e aprovada na prépria reu-

3 retrata (nesse sentido: CARVALHOSA, 2003, v. 2, p. 762; CUNHA Prixoro,
86-87), sendo inaceitdvel que se deixe a sua aprovagio para o conclave se-

a ultima solucdo, aceita por parte da doutrina europeia (cf., 1.g., PINTO FURTA-

. 681-685) e pela lei argentina (art. 73 da Lei n° 19.550), parece francamente

¢l com a natureza do 6rgdo, que néo se retine amitde, como sucede com os
slativos e judicidrios, constituindo absurdo que a eficcia das delibera¢des
10 visto no item 3, depende da ata) pudesse aguardar uma préxima convocago
leia. Ademais, o proprio caput do artigo 130 da clara indicacdo da contempo-
a ata a reuniao, ao exigir que a assinem os membros da mesa e os acionistas

elido da Ata - Como relata, no seu extenso estudo, PINTo FurTaDO (0b. cit., p. 685

d duas correntes acerca do contetido da ata: 0s que a defendem sintética e os que
analitica. O legislador de 1976 permitiu a lavratura de um documento sintético
ada sob forma de sumario, estudada no item subsequente), e o fez prestigiando

onsagrada pela prética das companhias mesmo na vigéncia do direito anterior.

ida que sumdria, a ata devera sempre registrar: o dia e o local da reunido; o horé-
i€ a assembleia foi instalada; a composi¢do da mesa e sua eleigio, quando o caso;
dade de sua convocagio; a verificagao, vis-a-vis do Livro de Presenga, do quo-
stalagdo, se em primeira convocagio; o teor das deliberagdes aprovadas e a
quelas rejeitadas pelo voto; o hordrio em que suspendeu a reunido para lavratu-

0 em que foi reaberta e, depois, encerrada.

! 110 exige que da ata conste a ordem do dia - que, afinal, est4 na convocacio — e nem
Iegistre a regularidade desta ultima. Tais mengoes, no entanto, constituem exigéncias do

10 de comércio, como se 1& no item 2.2.5 do Manual de Atos e Registro Mercantil das

MiCiedades Andnimas, aprovado pela Instrucdo Normativa n° 100, de 19.04.06, do DNRC.

: tuj 0 artigo 130 da LSA que a ata relatard “os trabalhos e as deliberagoes” da

0 que néo significa dizer que tudo o quanto transcorreu ao longo da reunido
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serd minuciosamente descrito. No que concerne as votagdes, a lei nao eXigiiy g
trassem os votos proferidos pelos acionistas — bastante consignar que 5 o :
aprovada por unanimidade ou por maioria, caso em que € conveniente nieﬁ"
core. Mas constitui direito do acionista que dissentiu da maioria ou que ga 3 )
assinalada a sua posicio na ata, mesmo a sumadria - especialmente se e cuid
racio que propicie o direito de recesso. O acionista tem também o direitq de‘
toria atribuida as propostas que apresentou, ainda que rejeitadas — mag <
¢do da ocorréncia, e ndo 4 transcrigdo de declaragdes ou documentos, que
transformadas em anexos & ata mediante numeragdo e autentica¢ao nos tepp
do artigo 130 da LSA.

No que tange as opinides ventiladas no curso dos debates e dos requerj
protestos feitos por acionistas, na ata analitica hd de se fazer o devido registrg
do deles, ndo havendo, todavia, razio para transcrever longos arrazoadog; §.
um resumo claro dessas intervengdes, porque, para ressalvar direitos, o que!
registro de que elas ocorreram, e ndo o seu inteiro teor. Ademais, mesmo ngg
vrada em forma de sumdrio, a assembleia pode decidir que tais manifestacge
constar de escrito anexado 4 ata - afinal, se a ela se permite o mais (op¢éio,
sumdria), naturalmente se permitird o menos: desincorporar do texto pring
manifestagdes, nio sendo de nenhum modo incompativel a sistematica prey,
“a” do § 1° do artigo 130 com uma ata cuja sumariza¢ao nao se aprovou.

, Ndo devem ser admitidos registros de insultos dirigidos a quem quer q
cialmente aqueles suscetiveis de gerar dano & companhia, como lecionam €A
(2003, v. 2, p. 755), com apoio em VALVERDE & SAMPAIO DE LACERDA (1978,
suma, a ata nio pode ser convertida numa interminavel novela, nem no rep
vaidade e da bilis dos participantes do conclave.

7. Ata Sumaria - O § 1° do artigo 130, como hé pouco dito, introduziu no o
juridico a ata sintética, onde os fatos ocorridos, “inclusive dissidéncias e protest
registrados na mais apertada sintese possivel — praticamente uma singela 1
transcrevendo-se apenas as deliberagées tomadas na reunido. Sem sombra de
prética quase todas as reuniGes assembleares aprovam a redagdo da ata na forr
mario, diante da praticidade de sua lavratura e da discri¢do de sua narrativa, q
vela ao mundo, a0 menos na sua inteireza, as mazelas e os conflitos entre os acit
adocdo dessa modalidade pode ocorrer qualquer que seja a ordem do dia, po
gislador ndo abriu nenhuma excegio a regra que a admite (CARVALHOSA, ob.
que entende esse tipo de ata incompativel com a assembleia chamada a delib:

responsabilidade civil dos administradores.

Para a validade da ata lavrada em sumadrio, as alineas do § 1° do artigo
exigem que “os documentos ou propostas submetidos & assembleia, assim como
racdes de voto ou dissidéncia, referidos na ata, sejam numerados seguidamen_
cados pela mesa e por qualquer acionista que o solicitar, e arquivados na co

fazendo aquele que apresentou o escrito jus a um recibo passado pela mesa 0¥
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_hia, aposto na c6pia do texto entregue (que a lei denominou autenticacso,
mecAnica, COMO por vezes ocorre).

_ As atas de todas as Assembleias - ordinarias ou extraordinarias, especiais

¢io - devem ser arquivadas no registro do comércio e publicadas (LSA,

ena de ndo valerem contra terceiros, e, ainda, de gerar responsabilidade

' inistradoreS, caso da omissao decorra prejuizo. Lavrada no livro, o que

gistro na Junta serd uma transcrigdo do inteiro teor da ata, normalmente

rtiddo, passada pela mesa, dando conta de que o texto confere com o origi-

|. do livro proprio. Aos acionistas é também facultado solicitar uma cépia
daata (VALVERDE, 1959, v.II, n. 460).

jentar que as formalidades de arquivamento e publicidade da ata, exigida

te N0 Caso de reforma do estatuto (art. 135, § 1°, da LSA), mas, na verdade,

s qualquer que seja o objeto da deliberagio, no constituem requisito de va-

\ltima, mas apenas para sua eficdcia perante terceiros. Assim, a deliberacio

w6 vilida e eficaz perante a companhia e entre os acionistas, desde que aprova-

p lado, como também explicita o § 1° do artigo 135 da lei, mas se aplica em

hipotese, a companhia ndo pode tirar proveito do descumprimento dessas for-

ontra terceiros de boa-fé. Em outras palavras, a ineficacia perante estes ulti-
rre da falta de publicidade s6 por eles pode ser invocada.

m observar, como fez CARVALHOsA (2003, v. 2, p. 764), que a Junta Comercial
o cumprimento de requisitos meramente formais da realizacio da assem-
iberagdes aprovadas, sendo inteiramente defeso se imiscuir no mérito das
0rgao - assim, poderd, por exemplo, recusar arquivamento a uma assembleia
1 0 devido quorum, mas nunca porque entende que algum acionista proibi-
concorreu para a formagdo da vontade social. Além de ser até intuitivo - o
,:f_eo_lnércio nfo € fiscal da vida das sociedades - é o que consta expressamente
0 da Lei n° 8.934/1994: “Todo ato, documento ou instrumento apresentado a
to serd objeto de exame do cumprimento das formalidades legais pela junta
.Nesse sentido, alids, o Parecer n° 186/2033 do DNRC.

ala ndo foi lavrada na forma de sumério (porque se o for, isso sera vedado,
ente se depreende do texto legal), apenas o extrato dela precisaré ser publi-
sumdrio dos fatos ocorridos e a transcrigao das delibera¢des tomadas” (art.
ou s'eja, a ata analitica pode ser convertida em sintética para fins de publica-
quivamento se fard da ata integral, pois a lei s6 permitiu o extrato na publi-
Klrato, ao contrario do que defende CarRvaLHOSsA (ob. cit., p. 757), ndo pre-
elovado previamente pel'a Junta Comercial, j4 que a ela nem a Lei n° 8.934/1994,
€ Sobre o Registro Publico de Empresas Mercantis e Atividades Afins”, e muito
A cometeram essa tarefa de censura prévia.

e ‘

t]? 45 assinaturas apostas  ata, a Assembleia da companhia aberta pode delibe-
: A sa'laS '(§ 20 do art. 130), o que revela ser indispensével que constem os signa-
*4 de decisdo nesse sentido ou, em qualquer hipétese, se fechada a companbhia.
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§ 261 - Invalidade da Assembleia e das Delibera¢peg

1. O Sistema de Ineficacia — Consideragdes Preliminares — Em tema de Ass.

ral, a ineficicia (em sentido lato) pode apanhar a prépria reuniao do oOrga
nenhuma deliberagdo nela adotada serd eficaz), como apenas alguma dg);
neste tltimo caso, em decorréncia de anomalia relativa ao proprio conteyg
vicios que maculam votos necessarios a formagao da maioria que a apro
ineficicia pode atingir a Assembleia, a deliberagdo ou o voto. Mas, para fing 4
melhor doutrina j4 agrupou essas invalidades em trés espécies: as que decg
de procedimento deliberativo, de irregularidade do objeto ou contetido da dg
de vicio do voto. ‘

Cuida-se, nio se precisaria dizer, de tema da maior relevincia, pois ¢g
h4 mais de 120 anos, VAVASSEUER, invocado por CARVALHO DE MENDONGA
n. 1.092, p. 373, nota 2), as nulidades das sociedades anonimas constituem
vilhoso instrumento de chantagem jamais inventado pelo legislador. A licio é;
e se aplica perfeitamente a ineficacia das deliberagdes sociais, como testemunhg
agbes em curso nos nossos foros.

Como ja tive a oportunidade de asseverar em outro trabalho doutring
emprestada feliz imagem do comercialista argentino MAFFia, estudar o sist
cicia é atravessar o Cabo das Tormentas da doutrina civilistica. ANTONIO Jui
AZEVEDO (2002, p. 25), autoridade no tema entre nds, chega mesmo a faz
que nesta matéria “o tnico ponto em que todos estdo de acordo € que na
respeito”. A confusio e a polémica aqui sdo realmente de monta, apesar d
do tema, a comegar pela terminologia, da qual d4 exemplo a propria palavrai
tomada como género (o ato nulo ou anulével, porque privado de efeitos, € po
caz), ora como espécie, que assim é chamada de ineficicia em sentido restr
dor nunca ofereceu orientagio precisa e segura na matéria, seja no Codigo Ci
seja no de 1916 (que encontrava nesse topico uma das poucas excegoes a su
exceléncia, agora ainda mais exuberante pelo confronto com as multiplas
do estatuto vigente). E a LSA também nio fugiu & regra, debrugando-se s0

de forma obliqua, ao cuidar de prescrigdo, o que mantém aceso em torno da qu

vivo e interminavel debate, como neste paragrafo se vera.

No que concerne 2 patologia dos negécios juridicos, o Codigo Civil de
como j4 fazia o anterior, fixou-se na dicotomia entre atos nulos e anuldveis,
deriva a ideia de negdcios juridicos ineficazes em sentido restrito e ignorands
¢do doutrindria acerca de atos inexistentes. Curioso notar que essa doutr
secular, continua provocando polémica, sendo, portanto, até hoje discutiv

categoria de negécio juridico inexistente, debate que se trava tambem no campo

to societdrio (cf. item 3 infra).

Conforme assinalado acima, acerca da invalidade das deliberag
cinge-se a lei a estatuir, no seu artigo 286, que a “agdo para anular as delibe
das em assembleia geral ou especial, irregularmente convocada ou instalada

des da

o,
=
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- pstatuto; 0U eiva~da:,s de/ erro, dolo, fraude ou simulagéo, prescreve em 2 (dois)
jos d2 deliberagdo”. Hé de se reconhecer que a redagio do dispositivo, prati-
itica & do artigo 156 do Decreto-lei n° 2.627, de fato ndo colabora para pro-
| g doutrina. Parece indicar que o sistema penal da deliberagio assemblear se

inar a anulabilidade, o que s6 agula o dissenso entre os intérpretes da lei.
0, 0 dispositivo ndo distingue entre a ineficacia da assembleia, da delibera-
» tratando tudo isso como se uma coisa so6 fosse.

smico tema deste pardgrafo s6 poderé ser estudado sem maior aprofunda-

a complexidade e a relevancia da matéria exigem uma obra inteiramente a ela
o ha diversas no estrangeiro e, entre nos, a excelente monografia de VarLa-

i (1999), intitulada Invalidade das Deliberagdes de Assembleia das S.A., de
es s6 raramente discordei nos itens subsequentes.

e Ineficdcia em Matéria de Assembleia - A controvérsia que hd muito se faz
e tema gira em derredor das seguintes indagagdes: (a) aplica-se ou nio, no
¢ as deliberagdes da Assembleia (e a ela prépria), a distincdo entre negocios
ulos e anuldveis; e (b) se afirmativa a resposta & questio anterior, aplica-se,

plémica em torno do sistema de ineficicia em matéria de Assembleia Geral é
propriedade por VALLADAO FRANGA (1999, p. 12 e segs.), 0 qual mostra que
terior ao Decreto n° 2.627/1940 (Decreto n° 434, de 4 de julho de 1891) con-
im regime bastante rigido, fielmente decalcado do direito civil, o que lhe valeu
fiticas do maior comercialista da época, CARVALHO DE MENDONCA (cf. 1963, v.
segs.), que profligava a adogio do regime comum de nulidades s compa-
fcompativel com a dindmica da vida empresarial, especialmente quando aplicado
stituicdo da sociedade, pois o efeito ex tunc da nulidade absoluta conduzia
ompleto: na presenca de alguma anomalia, reputava-se sem eficacia, apos
idade, todos os negdcios celebrados, sem oportunidade para sanacao.

ERDE (1959, v. 111, n. 811), ao redigir o texto que se converteu na Lei das Socie-
limas de 1940, ouviu as criticas do eminente CARVALHO DE MEeNDONGA. Em
bra, anotava que “o regime comum das nulidades dos atos juridicos ndo se
'graYes desvios, aos organismos que sob a denominacio de sociedades, associa-
TfIQfJes, fundagdes, surgem por obra da energia dos homens e atuam, como
direito, na vida social”. Assim, registrou o ilustre jurisconsulto que existia uma
de se negar efeito retroativo as nulidades”, “pelo menos em certos casos” e in-
teprojeto o prazo prescricional de 3 anos para a anulagdo de deliberagoes as-
(art.. 156 do Decreto n° 2.627/1940, lapso hoje reduzido a 2 anos pelo art. 286
u se]aT defendeu exatamente que a ineficicia das deliberagdes escapava ao regi-
dalei civi, adequando-se a realidade e as necessidades da vida empresarial.

4 f(s)DE MiraNDA (1984, Tomo LI § 5.359, p. 98-99) investiu ferozmente (ultra-
Mo bem salientou VALLADAO FraNGa (1999, p. 20), “os limites da mera
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s exemplos, € muitos outros que se poderiam aventar, verifica-se que tem
0, espaco para se decretar a nulidade de certas deliberagées e, para quem
i5ric, também a inexisténcia, a qual me referirei no item 3 deste paragrafo.

descortesia” ja que claramente insulta o autor do anteprojeto da lei de 19 40y,
julgou ser a exegese de VALVERDE, o qual, para ele, ndo veria em socje dad
atos nulos ou inexistentes, mas s6 anuléveis, o que nem chega a ser exatg, b ' :
te tltimo parece mais ter se esquivado da conceituagao dogmatica (te“tagﬁu : udar é o rigor df’ regime comum, como ji propunham, a luz do direito
nhece poderosa quando se escreve sobre o presente tema, e a qual S“Cumbl 1 rDE, hd .pouco~c1tado, ¢ ASCARELLI (1945,,p: 397 e segs.), no trabalho in-
autores), dando apenas énfase a especialidade do regime de inefic4ciy no : nas Deliberagoes Assembleargs, e, sob a égide da lei de 1976 Jost Luiz
companhias. Para PONTES DE MIRANDA (ob. cit., p. 99), ndo s6 poderia ha\,e" HREIRA; ALFREDO L:AMY FILHO (1996, v. II, p. 329 € 697 e segs.), e a pléiade
tentes, nulos e anuléveis, como os dois primeiros seriam sempre insangyejs’ ridos por VALLADAO FRANGA (1999, p. 27, nota 31) em sua monografia.
sujeitavam a prazo de prescrigao, embora, logo adiante, fale que a doutring
nea assentou o principio da eliminagio da causa de invalidade, ou principj
(PONTES DE MIRANDA, ob. cit., p. 106).

{rina estrangeira, defendem, dentre muitos outros, o regime especial acima
[PERIN (1998, p. 754) e GALGANO (2003, p. 220), 0 qual justifica o afastamen-
mum pela necessidade de minimizar a incerteza, evitando que a sociedade,

Com todas as vénias, a tipificagio do ato em nulo ou anuldvel ndo pode g
dogma de fé e nem mesmo é obra da doutrina, mas antes da lei, que, numa op
va, pode caracterizar como de nulidade relativa aquilo anteriormente defj
nulidade absoluta (ou o inverso, como d4 exemplo a simulagio, posta como eay;
dade no Cédigo Civil vigente, quando o de 1916 a via como hipétese de anyl
diversas legislagdes, reagindo aos inconvenientes da aplicagdo do regime ciy

as companhias, prescreveram apenas a sangao da anulabilidade no dmbito el
até a sua célebre lei de 1937, a italiana até o advento do C. Civil de 1942 e 3 port
a edicao do Cddigo de Sociedades de 1986 - cf. LoBo XAVIER, 1998, p. 108 e
tltimo sistema nio provou bem, tanto que foi modificado naqueles paises, com
de ver. Ndo sem superar as controvérsias, pois, v.g., o direito peninsular repuy
deliberacbes em decorréncia da impossibilidade ou ilicitude do objeto e, com 4
2003, tambén a assembleia ndo convocada ou sem ata lavrada (art. 2.379), ea
fica aquelas tomadas em assembleia ndo convocada, “cujo contetdo néo esteja
za, sujeito a deliberagio dos socios” ou que ofenda os bons costumes ou pre
inderrogéveis mesmo “pela vontade unénime dos socios” (art. 55°), e essas reg
seram fim as polémicas.

Beligerancias doutrindrias  parte, parece certo que o entendimento de
afastou a ideia de atos absolutamente nulos, s6 tendo em seu arsenal a pena d
relativa, desagua em absurdo igual ao de se supor que as sociedades por agoe
rigidamente o regime de ineficdcia da lei civil. Exemplos comprovam essa assé
de os mais radicais e inverossimeis, como os que oferece PONTES DE MIRANDA
convalescer uma deliberagéo que inclua como objeto social a exploragio do le
a caca em Marte?), aos menos improvéveis, como o da instituigio de acionist

tria, dispensados de contribuir para a formagao do capital, ou da fixa¢do de res|
lidade ilimitada para uns e limitada para outros, oferecidos por COMPARATO (1

220), que pergunta se o escoamento do prazo de 2 anos previsto no artigo :

“convalidaria esse monstro”. Muitos outros se poderiam cogitar: seria simpleﬁj
lavel a adocdo de uma regra estatutdria que desse voto plural a alguns acionis
eliminasse por completo o direito de recesso, de modo que uma pessoa queé 56
se acionista aps transcorrido o prazo prescricional teria de se conformar com
assim convalescido?

ncertezas do mercado, fique também sujeita a incertezas de ordem juridica.

o Lamy FILHO (Jost Luiz BULHOES PEDREIRA; ALFREDO LAMY FiLHO,
329) mostrou que ndo hd lugar, no 4mbito do direito societdrio, para a apli-
ita da teoria das nulidades do direito civil, regida pelo principio quod nullum
roducit effectum, pois o paragrafo tinico do artigo 285 permite que, mesmo
\proposta a acdo para anular a constituigdo da companhia, “é licito & compa-
iberagdo da assembleia geral, providenciar para que seja sanado o vicio ou
norma, ensina o coautor do anteprojeto da LSA com apoio nas licdes de
prevalece, e com muito mais razdo, para as deliberagées da Assembleia Geral
stituicdo da companhia.
v1z BULHOES PEDREIRA (JosE Luiz BULHOES PEDREIRA; ALFREDO LAaMy Fi-
1L, p. 697) assim resume o regime especial da invalidade dos atos societérios:
alece o principio de que “o que é nulo nio produz nenhum efeito” - ou seja,
nula, a deliberagdo produzira efeitos até que se lhe subtraiam a eficacia’; (b) “os
rescricdo da agdo de anulagdo dos atos viciados ou defeituosos sio curtos”; e
5 e defeitos podem ser corrigidos a qualquer tempo, mesmo depois de pro-
ulagio do ato”. Em seguida, o coautor do anteprojeto da LSA mostra que, no
angeiro, € ampla a aceitagdo da sanabilidade da deliberacio social.

Jd teve a oportunidade de proclamar que nio se via ofensa a regra geral que impede a
¢40 de atos nulos (ao contrario, cumpria o disposto no art. 285 da LSA) caso em que
bleia posterior regularmente convocada e instalada ratificou as deliberagoes da ante-
tealizada sem guorum (Resp. 10.836/SP, in RT 684/188). A falta de quorum, no entanto,
. de anulabilidade (cf, item 4 infra). Em outra ocasido (REsp 35.230, Rel. Min. SALvVIO
VEIREDO), aquela Corte proclamou o seguinte, como se colhe da respectiva ementa:
em face das peculiaridades de que se reveste a relagio Acionistas ‘versus’ sociedade
1, nao hd que se cogitar da aplicagio, em toda a sua extenséo, no ambito do direito
?3_51‘10, da teoria geral das nulidades, tal como concebida pelas doutrina e dogmatica ci-
4 I1 ~ em face disso, o direito de impugnar as deliberagdes tomadas em assembleia,
M0 aquelas contrdrias 4 ordem legal ou Estatutdria, sujeita-se a prescricao, somente po-
0 Ser exercido no exiguo prazo previsto na lei das sociedades por agoes” e “III - pela
‘-a'a Taz3o nao pode o juiz, de oficio, mesmo nos casos em que ainda nao atingido o ter-
d quem’ do lapso prescricional, reconhecer a ilegalidade da deliberacio e declara-la
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nula” Ao contrario, no entanto, do que parece se extrair do trecho reprodugig

aresto, que apreciou caso de uma venda forgada de agoes de acionistas que g,
chamado da companhia para a comprovagio de nacionalidade brasileira (cuido _
sociedade que explorava concessio de televiso), a turma julgadora nao deg :

2 A1 . g . i
racio discutida seria nula ou anulavel. Ll

As premissas acima enunciadas por JosE Luiz BULHOES PEpRrgrg, e

Lamy FiLHo ndo podem, todavia, ser tomadas ao pé da letra — ou seja, o
quiseram dizer que todas as nulidades no campo societdrio produzem gf
sejam declaradas e sem excegdo alguma podem ser ratificadas ou conyg]
tempo. Admitir-se isso seria dar curso aos absurdos exemplificados hg pou
aberracbes acabariam prestigiadas pelo direito. Ademais, se todos os atos gg
nulificados com efeitos ex nunc e sdo suscetiveis de ratificagdo, qual a razig
gui-los entre nulos e anuléveis?

Para aqueles que perfilham a doutrina do negécio juridico inexistente, ¢

o meu caso, conforme exponho no item seguinte, a situagao tende a se acop

pouco — assim, uma assembleia ndo convocada (que, creio, € nula - cf. item 4
grafo) ndo poderia ser convalidada com efeitos ex func porque seria inexister
trunfo nio soluciona o problema de todo: a deliberagao adotada em assembl
mente convocada e instalada que, para tomar exemplo drastico, insere no objg
panhia um propésito ilicito — promover o contrabando, por exemplo - jama|
por inexistente, mas sim nula, e ndo se lhe pode atribuir efeitos licitos em ne
mento — ou seja, cabem ai as graves consequéncias que a lei civil impde ao at,

A chave do problema, penso, estd ndo em minorar as consequéncias que
da nulidade absoluta quando se estiver diante de uma deliberacdo nula, mass
zir, 4 luz dos principios evidenciados neste item, as hipéteses de deliberagdes

Dé-se novamente a palavra a Jost Luiz BULHOES PEDREIRA (JosE Luiz
PEDREIRA; ALFREDO LaMy FiLHO, 1996, v. II, p. 699-700). Depois de cita
CHAMPAUD, indicando que também a jurisprudéncia francesa se esforca para®
automatismo das nulidades”, ele arremata: “as leis modernas sobre sociedades:
seguem, portanto, um regime especial sobre a eficdcia dos atos societarios qu
vez mais restringe os casos de nulidade absoluta, transformando-os, tanto qua
vel, em anulabilidades, (b) admite, em consequéncia, que a eficacia do ato, '
viciado por alguma irregularidade, prevaleca até que seja anulado por decisa

(c) admite (ressalvados casos especialissimos) a convalidagdo ou ratificacdo do _

de que, sanada a irregularidade, adquira a certeza de validade indispensével a0
mento da companhia”. Creio que nessas linhas se encontra a orientagao seg
deixar o campo da perplexidade que a matéria conduz a quem ouse levantar-lh

O intérprete deve, aclarando a compreensio da acanhada regra do artigo
da doutrina, entender que, no campo societério, a nulidade absoluta ¢ exC
regra, na patologia dos negocios juridicos emergentes da Assembleia Geral, &
dade. Nos poucos casos de nulidade absoluta, a serem examinados nos itens
nio haver como recusar que a nulidade opere ex tunc e nem admitir o sev.&
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ificacio, pelo que sequer se pode falar em prescrigdo (e o C. Civil de 2002,
g, mostra ter adotado a teoria da imprescritibilidade dos negécios nulos) -
" «f, pinTO FURTADO (1993, p. 286).

{0 de distingdo entre uma categoria e outra pode ser encontrado na resposta

dagacdo: © ato em questdo poderia ser validamente convalidado? Se nio

emplo, jamais se poderd ratificar deliberagdo que vede o direito de recesso

as hipoteses em que aleio defere), o caso seré de nulidade. Outro critério,

¢ VALLADAO FRANGA (1999, p. 118), consiste em verificar se a delibera¢do nao

sar acionistas a ela contemporaneos, mas também a futuros acionistas, quan-

» serd de nulidade. E diante da obscuridade da lei brasileira, no particular, é

puscar inspiracdo no direito comparado - refiro-me especificamente as leis

ortuguesa: serao nulas as delibera¢des cujo objeto seja ilicito ou impossivel,

10 quelas que atentem contra normas inderrogaveis ou direitos irrenuncidveis

rios acionistas, 0 que ja defendia, ha mais de sessenta anos, se bem que com
espectro, ASCARELLI (1945, p. 413).

[IR] j4 teve a oportunidade de sufragar o entendimento defendido neste item, em acér-
qual se estabelece “que a teoria das nulidades, com seus contornos fornecidos pelo

o civil, ndo se aplica irrestritamente ao direito societdrio” (Apelacio Civel n°
1001.13308, Relator Des. Carlos Santos de Oliveira).

ia Inexistente — Para os que creem nessa doutrina, o negécio juridico se tem
stente quando dele s6 houver uma vaga aparéncia, a qual pode ter criado, em
s interessados, a superficial impressiao de té-lo celebrado ou assistido (BETTI,
, p- 9). Falta-lhe, no entanto, um pressuposto material de sua constitui¢ao
0 DA SiLVA PEREIRA, 2004, v. 1, p. 648). Numa investigagdo muito modesta,
e que, no exterior, muitos sdo os defensores da aplicagdo da teoria da inexistén-
beraghes assembleares e grande a nomeada deles: VIVANTE (1932, v. II, n. 521,
SCARELLI (1945, p. 409-410); BRUNETTI (1948, v. II, p. 345); RomaNo Pavont
128-130); Pinto FURTADO (1993, p. 213-216); GALGANO (2002, p. 277-281) e
ASCENGAO (2003, p. 384-386).

Brasil, bastante citar PONTES DE MIRANDA (1984, Tomo L, § 5.322, p. 287 e
SE Luiz BULHOES PEDREIRA, 0 qual j4 enfrentou o tema em parecer ndo pu-

:Sustentou ele, invocando ainda DoNATI, que “a deliberagdo da Assembleia Ge-

coletivo que somente exprime a vontade social quando satisfeitos os requisitos
tatutdrios para que exista manifestagdo do 6rgio social, tais como os de que as
l€ agem tenham a qualidade de acionista com direito de voto e o profiram no
da funcio de membros da Assembleia Geral regularmente convocada e insta-

Voto de acionistas manifestado fora da reunio da Assembleia Geral nao é deli-

0 0rgao: ainda que haja consenso de todos os acionistas nao existe deliberagio

mbleia Geral”

obra ndo ¢ o local apropriado e nem o autor deste capitulo tem autoridade para
80 de valor numa discussdo na qual os doutos continuam em desacordo. Nio
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me furtarei, todavia, a registrar minha opinio: reconhe¢o que a doyg,
juridico inexistente, do ponto de vista dogmatico, ndo deixa de ser tentaq
critica que se lhe faz, e que endosso, reside na absoluta falta de sentidq
¢do entre o negdcio inexistente e o nulo, que s6 se faz presente em exe
dos quais nunca ou muito raramente se podera ter noticia. Na realidade,
ndo produzem efeitos validos, mas tanto do negdcio tido por inexistente
podem irradiar efeitos concretos,
-los cessar.

Tome-se o improvavel exemplo que ASCARELLI (1945, p. 410) oferecey para
reconhecimento da categoria assembleia inexistente: a de alguns acionistag que
num “restaurant” e tomam uma deliberacio. Imagine-se, agora, que o que go
a dissolugdo da sociedade, e levantando-se da mesa aquele grupo de acionistag.
foi a sede da companhia e lavrou uma ata no livro préprio, que foi registraq

guinte, o liquidante eleito na excéntrica reunifio toma posse e comega a tom

cias com vistas a liquidagdo. O acionista que ndo participou do dgape societdrjg
prejudicado terd de ajuizar uma agdo para abortar a esdrixula liquidacio, PO

initil bradar ao liquidante do exemplo que, conforme ensina a mais gabaritada dg

o0 ato ¢ inexistente. |

Se ndo tem interesse pratico - com todas as vénias, o caso apontado ac‘ixn"
indicados pelos muitos seguidores da teoria se resolvem perfeitamente com a’
nulidade absoluta, ou mesmo da anulabilidade - tem o inconveniente de exigij
esfor¢o de distinguir o ato nulo do inexistente, o que ndo é tarefa das mais simp'__-
reconhecem diversos corifeus da teoria (cf. v.g., PINTO FURTADO, 1993, p. 235-23]

pode resvalar na equivocada rotulagio de inexistente para um ato meramente anul

mesmo sem vicio algum, perigo ressaltado por Ca1o MARIO DA SILVA PEREIRA(|
1, p. 647) e ilustrado por GALGANO (2002, p. 280) com uma critica a um julgado;
que ndo considerou existente uma assembleia regularmente convocada da qual
mente impossivel participar todos os acionistas pelo acanhamento das dim
sala. E mais: ao se distanciar do direito positivo, que insiste em nao acolher a teor
1916, quando j& poderia té-lo feito, os adeptos dela reservam a si o juizo de de¢
deixa de ser nulo ou anulével para ser inexistente, o que cria perigo maior do /i
ficiéncias inerentes a elaboracao legislativa. 4
Mas o entendimento que aqui defendo é minoritario no campo societério,
conte com sufragios de peso, como FERRI (1966, p. 287); VASSELI (1947, p. 30);
RATO (19953, p. 191) e VALLADAO FrANGA (1999, p. 78-85), valendo registrar:

deixarei de indicar abaixo certas hipdteses tidas e havidas como atos inexistentés:

4. Invalidade da Assembleia e de Deliberagdes por Desrespeito ao Procedimento

beragdo - O desrespeito as regras do procedimento de deliberagio (v. § 256-2) P

sionar a invalidade de toda a assembleia ou de deliberagdes em particular. Como¥

artigo 286, ao fixar o prazo de prescrigdo, alude a agdo para anular as delibera¢

das em Assembleia Geral ou especial, irregularmente convocada ou instalada, O%

ing o
ora,
Prtigg
Mplog.
dmbg
s . Quanj

a exigir a propositura de uma medida i“icidL'
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es_vgolem a lei ou o estatuto, ou por conta de vicios do voto, as quais serdo es-
..-tem 6 I’nﬁ'a-
.' m galientar que o texto legal ndo se referiu, como tantas outras leis estrangei-
"ﬁbleia que ndo teve qualquer convocagio e nio reuniu a totalidade dos acio-
Jem que serdvalida—v. § 251-7). Como observou PONTES DE MIRANDA (1984,
322, P- 289), ndo é apenas irregularmente convocada a Assembleia que ndo
,da, dai por que entendo que esse caso ¢ de nulidade absoluta (ou de inexistén-
yem nela cré), como defende VALLADAO FRANGA (1999, p. 90), lembrando que
40 defeituosa ainda permite que os acionistas possam ter ciéncia do conclave,
ocorre se nenhuma convocatéria ¢ feita, de sorte que eles s6 poderdo conhecer
ces adotadas nesse conclave clandestino quando jd consumada a prescrigio
“io anulatéria. A pena de nulidade nesse caso é expressamente cominada pela
reformada em 2003 (GALGANO, 2003, p. 223), assim como pela lei alema e
e se justifica, pois que, como dito, cerceia de forma absoluta o direito do
de participar do conclave, o que torna muito grave a irregularidade em questéo.

srdio da 1* Camara de Direito Empresarial do TJSP acolheu o mesmo entendimento,

yando ser de nulidade a hipétese de assembleia que de nenhuma forma foi convocada,

y pela qual afastou a incidéncia de prazo decadencial e a possibilidade de convalidagio
ficacao (Apelagao n° 0113483-90.2009.8.26.0002, Rel. Des. Manoel Pereira Calgas).

se houve convocagio, ainda que defeituosa (feita por quem nao tinha legitimi-
n antecedéncia ou niimero de vezes insuficientes, ou em jornais inapropriados

0 é de anulabilidade, e assim igualmente serd se a reunido se instalar sem o
e instalacdo previsto em lei. Nessas hipéteses, d.v. da autoridade de PONTES DE
(1984, Tomo L, § 5.322, p. 289, que entendia inexistente a Assembleia nessas
)0 legislador foi clarissimo, reputando apenas anulavel o conclave cuja convo-
instalagdo foi irregular, pelo que ndo parece haver espago para oposi¢des de

doutrindrio (nesse sentido: VALLADAO FRANGA, 1999, p. 89-90).

0digo de Sociedades Comerciais de Portugal considera nio convocadas “as assembleias
aviso convocatorio seja assinado por quem néo tenha essa competéncia” (regra draco-

4, justamente criticada por PINTO FURTADO - 1993, p. 304) e “aquelas de cujo aviso
focatorio ndo constem o dia, hora e local da reuniéo e as que reinam em dia, hora e local
s0s dos constantes do aviso” (art. 56°, n° 2). GALGANO (2003, p. 223), comentando a lei
hinsular, que também faz nula a assembleia sem convocagio, assevera que esse defeito nio
everifica em caso de simples irregularidade da convocatéria, mas isso se for esta provenien-
! de um membro de 6rgao da administragio ou de controle da sociedade e idonea a permi-
it aqueles quem tém o direito de participar, de serem advertidos da data da assembleia. O
mentdrio ¢ corretissimo, valendo salientar, no entanto, que a fronteira entre o que possa
Caracterizado como falta de convocagio e convocagio irregular (e, portanto, entre o ca-
Pimento da pena de nulidade ou de anulabilidade) hd de ser demarcada a vista do caso
*Olicreto, Assim, estd irregularmente convocada a assembleia de uma companhia aberta
2 antecedéncia de 10 e nio de 15 dias, como quer a lei para a primeira convocagio, ou
4 por um membro do Conselho de Administracio, ao invés de pelo préprio érgio, ou

Lt
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sem publicacdo no didrio oficial; mas serd tida como néo convocada aquelq pn
. - . S g
cagdo da convocatdria se faca na véspera do conclave no jornal de uma remo
. ; : a
que seja lancada por um estranho & companhia.

| {as as vénias, fico com a corrente que vé simples anulabilidade na hipédtese

; 11, 1947, - 145; LoBO XAVIER, loc. cit.; PINTO FURTADO, 1993, p. 369),
e também nao estd em jogo um direito que os acionistas ndo pudessem
em falar que a falta de quorum pode decorrer de um vicio de vontade a
(caso irrecusavelmente de anulabilidade).

Mas a lei néo fez referéncia expressa a diversas outras anomalias relatiy s
lidades da assembleia e que podem inquinar deliberagées ou a prépria reunizg
(a) composicdo da mesa de forma contrdria aos estatutos; (b) vedacso 40
acionista ou seu procurador ao conclave; (c) auséncia de divulgacio dos de
obrigatdrios; (d) desrespeito a vinculagdo das deliberagdes & ordem do diag 3
vancia as regras previstas nos §§ 1° e 2° do artigo 134; (f) aprovagio de Matériase
se tenha alcangado o quorum deliberativo imposto pela lei ou pelo estatutg,

'. yotos

1 da Deliberagao pelo seu Contetido - Como jd estudado no item 2 deste para-
do o texto do artigo 286 da LSA se referir a anulabilidade das deliberagoes
¢i e do estatuto’, haverd hip6teses em que o caso serd de nulidade absolu-

critérios que pretendemos enunciar no item 2 deste paragrafo, isso ocor-

s quandO o objeto for ilicito ou impossivel, ou violar normas legais que ndo

.errogadas sequer pela unanimidade dos acionistas.

Nao me referi, no rol acima, como fez VALLADAO FRANGA, 4 auséncia de ata, g
defeituosa, porque, conforme explicado no § 260-3, considero que isso causq g
nas a eficacia das deliberacées, e ndo 4 validade delas.

los de deliberagdes nulas pelo seu contetdo ja foram mencionados no item 2
mente para demonstrar que ndo se podia descartar a hipStese de nulidade
. matéria de Assembleia Geral - assim, sdo nulas as reformas estatutarias que
wvidade ilicita ou impossivel no objeto social da companhia, (que PONTESs
1 com a exploragdo do lenocinio e a “caga em Marte”), bem como todas que
a8 cogentes de estrutura da sociedade por agdes. Nesse campo, as hipéteses
as, algumas das quais jd4 mencionadas no item 2 supra, como a exclusdo do
recesso e a concessdo de voto plural. VALLADAO FraNGA (1999, p. 98) arrola
redugdo do prazo de convocagdo da Assembleia Geral, restricio ao ingresso
sem voto na reunido do 6rgéo, admissdo do voto por correspondéncia, alte-
oruym de instalagdo e deliberagdo sem observéancia das regras dos arts. 125,
36 da LSA.

rifica-se, portanto, que as deliberagdes nulas pelo seu conteddo sio eminente-
uelas que alteram o estatuto para pd-lo em choque com norma cogente da lei.
‘ Franca (loc. cit.) justifica essa conclusdo com muita propriedade: as normas
as a0 normas juridicas; se estdo em desacordo com as normas legais, estas ulti-
de prevalecer, e como néo se concebe uma norma juridica meramente anuldvel,
estatutdrias que infringem regras legais sdo absolutamente nulas. E o ilustre
ibra ainda outro aspecto, antes dele suscitado por CoMPARATO (1981a, p. 215 ¢
trabalho da imprescritibilidade da agdo direta de nulidade de norma estatuta-
] bé_m por LoBO XAVIER (1998, p. 158 e segs.): a pena de nulidade para a reforma
ailicita, a trazer consigo a imprescritibilidade e a impossibilidade de sanacio, é
ta a dar eficaz protegdo aos futuros acionistas e a prépria circulagdo das acdes
dir a subversio da ordem juridica. E muitos outros argumentos poderiam se
4l, como se 1é na 6tima obra de VALLADAO FRANGA (1999, p. 98-105).

Na mesma linha adotada por VALLADAO FRANGA (1999, p. 95-97), ¢, an
TuLio ASCARELLI (1945, p. 413), entendo que essas hipSteses - e quaisque
tenham a ver com o procedimento de deliberagdo - sdo casos de simples anyly
que abre oportunidade & sanagdo e a0 convalescimento pelo decurso do prazoy
nal de 2 anos. A matéria nio ¢é, todavia, pacifica. A deliberagao estranha 3 ord
e aprovada nao obstante, por exemplo, ¢ tida como nula por CARVALHOSA (20)
662; no mesmo sentido: MOITINHO DE ALMEIDA, 2003, p. 114), 0 que ndo s
que'nenhum vicio haveria se a Assembleia fosse universal - ou seja, a vinculaga
peténcia da Assembleia & ordem do dia ndo ¢ inderrogavel pelos socios (Vas
p. 136-137). Ademais, a opgdo pela anulabilidade é a Gnica conciliadora com
artigo 286 da LSA que comina esta pena para a convocagdo irregular, e na qu
laridade “pode consistir justamente em faltar no aviso convocatério uma meng
quada do assunto a tratar na assembleia geral” (LoBo XAVIER, 1998, p. 308).
do tema, ac6rddo do TJSP ja antes mencionado (in RT 688/68, Rel. Des. MAT
TES) assentou o entendimento de que o vicio cogitado ¢ causa de nulidade rela

Registre-se, também, a celeuma no que concerne a deliberagao tida por
sem o necessario quorum deliberativo. Eis a opinido de Jost Luiz BULHOES
sobre o tema, manifestada em parecer nio publicado: “O quorum minimo para
ragdes da Assembleia, inclusive o quorum qualificado exigido pela lei ou pelo
requisito essencial para que exista a deliberagdo da assembleia. Ainda que esta &5i€
gularmente convocada e instalada, a aprovagio de uma proposta por acionist
votos ndo alcangam o quorum minimo exigido pela lei ou pelo estatuto ndo é d
do drgdo porque esta ndo chega a existir. Nao ha, nesse caso, deliberagdo s0¢
anulavel, e sim deliberagio inexistente” No mesmo sentido hé diversas opiniaes:
DE MIRANDA (1984, Tomo L, § 5.322, p. 289), ASCARELLI (1945, p. 412), BRUNET!
v. II, p. 345) e muitos outros autores de peso (cf. a resenha feita por Lopo XAVIE
nota d, p. 211 e segs., onde se mencionam também aqueles que julgam nulas
ndo amparadas na necessaria maijoria).

espeito ao préprio estatuto gerard apenas anulabilidade (como, alids, consta
i€nte no artigo 56°, 1, “a”, do Cédigo de Sociedades Comerciais de Portugal).
flforme ensina VALLADAO Francga (ob. cit., p. 103), é nula a mudanga do esta-
dmpute o direito de preferéncia dos acionistas (e, de resto, todas aquelas que
Oart. 109 da LSA), mas somente anul4vel a deliberagio tomada em assembleia
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que assim o determine no caso concreto. E, como bem lembra Compy ATO (, _1das as excegoes acima, as deliberagdes cujo contetido colidam com a lei ou
224-225), se é nula e imprescritivel a reforma estatutdria que agride NOrmy Jagart 30 sempre anuldveis, como, por exemplo, as que promovem a liquidacio de
tiva, ndo o serd necessariamente 0 negocio que se consumar com base ng ¢ 'eraéspera, aumentam o capital de forma abusiva, vedam o pagamento de divi-
tatutdrio ilegal. , lsi: P’; brio, € que, de um modo geral, atentem contra o interesse social. Nesse

Haverd deliberagdes que nio alterem o estatuto e que, pelo sey contegd mbrar 2 corretissima adverténcia de GALGANO (2002, p. 293-294): nio se
fulminadas por nulidade? VALLADAO FRANGA (1999, p. 106-111) responde ag g 3 dir a ilicitude do objeto da deliberagdo com a delibera¢io cujo objeto seja
¢do com um copioso rol de hipé6teses em que ele enxerga nulidade absoluta, gj idade se encontre no seu conteudo - a primeira sera nula, a segunda, anula-
em quatro grupos, sendo o primeiro o das deliberac6es que atentam conry 5 g sdo, a decisdo de reduzir o capital da sociedade tem objeto ilicito, mas seu
blica e os bons costumes - v.g., que mande os administradores constitufren gas ré ilicito se tiver por inico propésito a diluicdo da participagio de acionistas.
com pacto comissdrio ou praticarem crime, e 0 dltimo o daquelas que contyg,
resse piiblico - v.g., as que violem a exigéncia de participacdo majoritaria dai
em determinadas sociedades (Constituigdo Federal, art. 222). Nao ha divida g
casos sdo de nulidade, mas as consequéncias resultantes da ilicitude, seja elq iyl
nal, recairdo sobre a sociedade ou as pessoas que praticarem o ilicito, confopme
independentemente do reconhecimento dessa eiva. :

NEO (1979, p- 459) defendia o contrdrio - i.e., que a ilicitude do objeto era exatamente
onteado da deliberagdo — mas a razdo estd com GALGANO, pois, como ele observa,
erar o que admitiu MEssINEO (loc. cit.) implica fazer da nulidade a regra no sistema
dade das deliberagbes assembleares, o que, jd se viu, nao é compativel com as exi-
da vida empresarial e com o préprio regime da lei.

!

VaLLADAO FRANGA reputa nulas também as deliberagbes que infrinjam
¢oes legais que tém por objeto a protecdo de interesses de terceiros - v.g,, 3
pela integridade do capital social e a veracidade das demonstragdes finap,
licenga para, nesse passo, desafiar a sua autoridade no tema: hipéteses como
vac¢do das demonstragdes financeiras, de laudos de avaliagdo de bens confe;
pital ou de patriménios liquidos das companhias envolvidas em incorporagao:
cem justificar excecdo a regra geral de que as resolugdes da Assembleia si
Primeiramente, porque a irregularidade nessas matérias normalmente de
vicio dos votos que concorreram para angariar a maioria deliberativa, como o
dolo. Ainda que a vontade de nenhum acionista tenha sido viciada - como
todos estarem conscientes de que as demonstragdes sdo inexatas e delibera
chancelarem para iludir terceiros, parece idéneo fazer uma aproximagao comi
do dolo, que constitui exemplo de nulidade relativa. Ademais, agride a estabili
dica necessaria 2 boa marcha da atividade empresarial considerarem-se nulas
¢oes desse jaez, permitindo, diante da imprescritibilidade, que se abra uma
sobre sua validade muitos anos depois de adotadas, quando fica sujeita a pi
pretensdo indenizatéria de quem tenha sido prejudicado pelos maus-tratos & verd
das demonstrag¢des financeiras.

lade da Deliberacao por Vicio do Voto -~ Como ja dito, o vicio do voto pode privar
de a deliberagdo para cuja aprovagéo ele concorreu, mas apenas se 0s votos ma-
orem decisivos para a formagdo da maioria necessaria. Em outras palavras, a
do voto, qual seja a sua natureza, s6 contaminard a deliberagiio se a sua sub-
rinsuficiéncia de quorum deliberativo (cf. PONTES DE MIRANDA, 1984, Tomo
. 294; VALLADAO FRANGA, 1999, p. 113-114; ASCARELLI, 1952b, p. 92; FERR1,
7; GALGANO, 2003, p. 225-226; OLIVEIRA ASCENGAO, 2003, p. 376, 396-397 e,
rudéncia, REsp 74.683/SP, Rel. Ministro Ruy ROSADO).

e se costuma chamar de prova de resisténcia, ou, para adotar a denominacio
de OLIVEIRA ASCENGAO (ob. cit., p. 396), limiar da relevancia da invalidade do
invalidade da deliberagdo. Isso se explica ndo apenas pela falta de sentido em
uma deliberagdo que sem o voto viciado seria aprovada de qualquer forma, mas
como explica o professor de Lisboa, diferentemente do que sucede no contrato,
eito de uma das declaragdes de vontade inquina a validade de todo o negécio,
acdo social ndo hd partes, mas sim a “manifestacio de uma posigio unitaria da

4¢d0 ao ingresso de qualquer acionista, ainda que com participagio infinitesimal ou
0 sem direito a voto, néo se submete & prova de resisténcia, gerando, como vicio de
dimento deliberativo, a anulabilidade da assembleia. Essa conclusio se costuma justi-
-"a?da roméntica ideia de que o acionista barrado poderia influir no convencimento dos
dis, mas ¢ mais bem fundamentada pela compreensio de que, se assim ndo fosse, a
OTIA estaria livre para impedir que qualquer minoritario comparecesse a0 conclave, ja
€S votos nunca seriam decisivos para a aprovagio das matérias da ordem do dia.

Por fim, VALLADAO FRANGA considera nulas as deliberagdes que objetivams
de direitos de terceiros ou dos acionistas enquanto terceiros — v.g., extinguind
reitos ou Ihes impondo novas obrigagées. Numa Otica rigorista, é aceitavel a tes
dade, defendida, por exemplo, por LoBo XAVIER (1998, p. 129 e segs.), mas @
quase bizantina, pois, na verdade, uma deliberagdo no sentido de que a admini
| devera pagar a determinado credor da companhia metade do devido ou que d
{ do devedor dela ficar4 obrigado a juros maiores do que os contratados serd inefice

to a eles, ou mesmo irrelevante. E o que defendeu AscarerLr (1945, p. 401)"
afinal, apenas de uma aplicagio particular do principio geral da ineficicia d
disposigdo feitos por quem ndo tem o necessério poder de disposi¢do’”

40 critério distintivo proposto no item 2 in fine deste paragrafo, a invalidade da
§20 decorrente de irregularidade do voto rendera sempre anulabilidade, ainda
I.l.lIa deste constitua caso tipico de nulidade absoluta, como na hipétese de voto
Por absolutamente incapaz ou por um impostor. E o que defende VaLLADAO
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FrRANGA (1999, p. 117), salientando que se encontram “em jogo unicament,
dos acionistas, a0s quais a lei outorga remédio adequado para a sua defes, o
dade de se comprometer a desejada estabilidade dos aludidos atos SOCietdrjgg
essa ideia se posiciona RoMANO Pavonr (1951, p. 298), mas sua doutring 50
parece se ressentir de uma rigida aplica¢do da dogmatica civilista ao direitg, 5

O artigo 286 da LSA, em matéria de invalidade decorrente do voto, Somen
riu aos defeitos consistentes em erro, dolo, fraude ou simulagio. Naturalmey
empregou o vocabulo fraude no sentido de fraude a credores, que s'(’) pode ser gy
pela sociedade, através de sua administragdo, e ndo pela Assembleia, que njg 55
com terceiros, como bem observou VALLADAO FRANGA (ob. cit., p. 116), p
legislador quis se referir a fraude a lei. Como a fraude a lei cabe no conceito
a lei, expressamente mencionado no dispositivo em exame (Cf..ASCARELLI, 19
creio que o termo foi utilizado na sua acepgdo mais lata, a designar toda mang
nada a dissimular a verdade. Quanto & simulagéo, ela podera ocorrer para coy
proibigées e impedimentos de voto, mediante a transferéncia ficticia de a¢oes
de ferro. E, conforme reconhecido por toda a doutrina, é cogitavel também 0y
coagio (1.g., VALVERDE, 1959, v. IIL, n. 831; PONTES DE MIRANDA, %9.84, Tom
p. 294; VALLADAO FRANGA, ob. cit., p. 114-1 15). O regime desses vicios serd o ¢

Mas outras hipdteses sdo, na verdade, muito mais corriqueiras: a da delibe;
maioria ndo pode prescindir do voto de quem se achava proibido de votar (LSA,
§ 1°, 134, § 1°, e 228, § 2°), ou de quem exerceu de forma abusiva o direito de
115), ou, ainda, se achava em conflito de interesse com a companhia (art. 115, §
E, frise-se, serdo sempre casos de anulabilidade, como ja reconhecido pela jur P
portuguesa, por acérddo do Supremo Tribunal de Justica (ABfLIO NETO, 2003, pi

7.Sanacao - Ja se disse e justificou no item 2 supra que é ampla a possibilida’de-: des
das deliberages anulaveis, inclusive depois da propositura de agao aflulatorla?

a ratificagio do ato viciado agora expurgado do defeito de que padecia, 1:.verd
ou, para usar melhor linguagem técnica, serd extinta por perda superveniente dei
se processual. Essa compreensao decorre da aplicagdo analégica dat regra do p
tinico do artigo 285 da LSA, proposta pela melhor doutrina (cf. Jost Luiz Bu
DREIRA; ALFREDO LAMY FILHO, 1996, v. II, p. 329 e 700-701; BULGARELLI, 1980

VALLADAO FRANCA, 1999, p. 75-76) e prestigiada pela jurisprudéncia (do .

10.836/SP, in RT 684/188, mencionado no item 2 deste pardgrafo; do~T]R"
9.811/79, Rel. Des. MARCELO SANTIAGO COSTA apud Jost Luiz BULHOES

1996, p. 701; TJSP: Ap.Cv. 122.990-4/1-00, Rel. Des. CARLOS RENATO). E ratiﬁC ¢

s

efeitos ex tunc, até porque, como regra geral, os atos anulaveis produzem seus

it
que o vicio que os inquina seja proclamado (cf., v.g., CA10 MARIO DA SILVA &

2004, p. 644-645), 0 que, a fortiori, hd de prevalecer no campo societario, 2 4
caro a estabilidade juridica, como também jd real¢ado no item 2 acima.

.

Por derradeiro, repise-se que se de nulidade se cuida, fica afastada a 1dellaﬂ-
cacio ou convalescimento, ou de que a deliberagio nula possa produzir qua QU=

a0ite
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B podefé’ em apenas uma das hipéteses aqui apontadas como de nulidade,

| ato: 11O €aso de assembleia ndo convocada, posterior reuniio regularmente

i er4 renovar as delibera¢bes adotadas na anterior, mas com efeitos ex nunc,
pagio for unanimemente aprovada.

Secao ll
Assembleias em Espécie

Subsecéo |
Assembleia Geral Ordinaria

§ 262 - Conceito e Objeto

Da leitura do artigo 132 da LSA verifica-se que a Assembleia Geral Ordina-

e reunird uma vez ao ano, nos quatro primeiros meses seguintes ao término
social (normalmente coincidente com o ano civil, 0 que costuma situar a
srimeiro quadrimestre do ano seguinte), para deliberar exclusivamente sobre as
matérias: “T — tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar
des financeiras; II - deliberar sobre a destinacio do lucro liquido do exer-
distribuicdo de dividendos; III - eleger os administradores e os membros do

Fiscal, quando for o caso; IV - aprovar a correcio da expressao monetaria do
(artigo 167)".

muito, NAVARRINI (1924, n. 388, p. 530-531) distinguia as espécies de assem-
normalidade ou anormalidade dos temas em debate: a assembleia ordinaria é
odicamente “pelas exigéncias normais da vida social’, enquanto a extraordi-
tine “quando circunstincias ndo previstas ocorram”. No ordenamento juridico
€omo ja se salientou no item 3 do § 246, a distingdo entre a assembleia ording-
rdindria é dada pelo artigo 131 da LSA: “a assembleia geral € ordindria quan-
bjeto as matérias previstas no artigo 132, e extraordinéria nos demais casos”,
tlta, com uma clareza muito ofuscante, que o critério definidor da espécie de
ada tem a ver com a época de sua realizacio, mas com a matéria da ordem
titério do momento da reunido h4 muito foi abandonado mundo afora, sendo
ente adotada a diferenciagdo ratione materiae, como observa HALPERIN
68) e confirmam muitos outros autores (GALGANO, 2003, p. 197-198; Cran;
1, 1997, p. 2.364; LEMEUNIER, 2002, p- 184, n. 1.203) e a doutrina nacional (cf.

SHO54, 2003, v. 2, p. 773-774 ¢ FRAN MARTINS, 1984, v. II, Tomo I, p. 213).

€ da clareza do texto legal, nao se compreende como ainda possam se escutar vozes
antes sobre o tema, como é o caso de julgado do TJSP que validou decisdo da Junta
f¢ial que nao arquivara ata de AGO, sob a alegagio de que, realizada ap6s esgotado o
J{ssaSsinado pelo artigo 132 da LSA, a assembleia s poderia ser extraordindria (RT

Pormaioria). No registro do comércio, esse entendimento est4 superado, como se vé
2.2.6 do Manual de Atos de Registro Pablico de Empresas Mercantis do DNRC.
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a0 das contas dos administradores e das demonstragdes financeiras serd
studada no § 267. Quanto & competéncia para dar destino ao lucro liquido
bre distribui¢do de dividendos, cumpre observar que o artigo 192, c/c ar-
yos da LSA estabelecem que, no bojo do projeto de demonstragdes financei-
¢i0, 0S Orgaos da administragio da companhia apresentardo a assembleia
a “proposta sobre a destinagdo a ser dada ao lucro liquido do exercicio”,
1do no artigo 192, essa proposta devera observar o que dispdem os arts. 193
, a5 regras do estatuto da companhia, matéria estudada no § 409 desta obra.
sente, os acionistas reunidos na AGO podem modificar a proposta de des-

arada pela administracdo, dando aos lucros destino diverso, desde que, por
vem as regras legais e estatutarias a respeito.

Como bem observou CARVALHOSA (2003, V. 2, p. 779) e j& salientgpy
(1959, v. II, n. 463), a Assembleia Geral Ordindria constitui, mesmo pog si

dicos que apoucaram os poderes do 6rgao, um dos principais fundamentq S|
de por agdes, consistentes no poder de fiscalizagdo do governo da compap} '
acionistas. i

2. Reunido Anual Obrigatéria e Epoca - Das disposigdes do caput do artigo |
a reunido da AGO ¢ obrigatdria, de sorte que nem o estatuto ou a delibergeag
nistas, ainda que unnime, podem dispensar a sua realizacdo anual, e nem, ™
cunstincia de ndo haver administradores a eleger ou lucros a destinar seryem &
cativa para que ela ndo se retina.

Como visto no comentério ao aludido artigo 132 que acima se fez, 3 A
ocorrer “nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao término do exercicig
que, acaso ultrapassado, ndo transformard em extraordindria a assembleia, m;
os administradores ao ressarcimento dos prejuizos porventura advindos dess,
VALVERDE, ob. cit., n. 464; CARVALHOSA, 2003, v. 2, p. 781; HALPERIN, 199
forma do artigo 158 da LSA. Isso sem falar nas san¢Ses administrativas ﬁp]
CVM se aberta a companhia, pois que se considera infragdo grave a “inobse
prazo fixado no artigo 132 da Lei n° 6.404, de 1976, para a realizagio da assemb]
ordindria” (art. 60, I1I, da Instrugdo CVM n° 480/2009).

‘A mora da administragdo em convocar a AGO permite ao Conselho
qualquer acionista, dentro de 30 ou 60 dias ap6s o esgotamento do prazo leg
vamente, chamar sua reunido (cf. item 4, § 250).

o se afirmou que a tnica excegdo a competéncia exclusiva da AGO para
bre as matérias arroladas no artigo 132 da LSA residia na elei¢io dos admi-
e integrantes do Conselho Fiscal. Por via de regra, essa eleicdo ocorrera na
indicard os ocupantes dos mandatos que estiverem por se concluir ou que ji
’ _Arado - a tendéncia, alids, € a de que os mandatos coincidam com a época de
da assembleia ordindria. No entanto, o inciso II do artigo 122 da LSA confere
a Geral, seja ela ordindria ou extraordindria, competéncia para “eleger ou
u_gua;lquer tempo, os administradores e fiscais da companhia”. Por conseguinte,

ja ou extraordindria a assembleia, ela sempre podera eleger (e destituir)
da administra¢ao ou do Conselho Fiscal da companhia, tanto porque vacante

) (inclusive por fora da destituigdo de alguém na prépria reuniio), ou porque
o Fiscal tenha se instalado ou, em reforma estatutaria, novos cargos na admi-
tenham sido criados.

3. Competéncia da AGO - Conforme deflui com muita nitidez do texto da lei, '
em toda a doutrina (a opinido aparentemente contraria de RUBENS REQUIAQ!
— 2003, p. 181-182 - na verdade apenas considera como uma s6 a reunido coj
Assembleia Ordinéria e Extraordinaria, admitida pelo parégrafo Gnico do.

competéncia da Assembleia Geral Ordindria é taxativa e exaustivamente definiday
- ela s6 cuida das matérias arroladas pelo artigo 132 da LSA, e s6 ela pode ¢

matérias, com a excecio do que diz respeito a eleigio de administradores e m
Conselho Fiscal, que, conforme melhor se verd ainda neste tépico, pode eve
ser feita pela Assembleia Geral Extraordinaria (AGE). A competéncia da AGE;
é residual: cabem nela todos os temas que escapam ao rol do citado dispositive

Portanto, 3 AGO cabe tomar as contas dos administradores, aprovar as
¢Oes financeiras da companhia, dar destino ao lucro liquido, se houver, fixar
dos a serem pagos, eleger os administradores, quando se verificar vacancia
cargo ou isso esteja na iminéncia de ocorrer pelo termo do mandato. Nao ham
falar na aprovagio da corregdo da expressdo monetéria do capital social, regt
artigo 167 da LSA, uma vez que a Lei n° 9.249/1995, no seu artigo 4° e parég.f
vedou “a utilizagdo de qualquer sistema de corregdo monetaria de demonstrag
ceiras”, o que acabou por derrogar as disposigées do artigo 167.

§ 263 - Documentos da Administragio

05 a serem Apreciados pela AGO - Como se 1¢ do rol do artigo 133 da LSA
ponibilizar aos acionistas o relatério da administracio, as demonstrag(")es’
s pareceres dos auditores independentes e do Conselho Fiscal (inclusive
fit:entes, esclarece o inciso IV), quando existentes, e, ainda, “demais documen-
e{lzt;; ;1 assuntos incluidos na ordem do dia”, conforme inciso V; acrescido pela
b7
0 legis ¢ muito evidente: quis o legislador — como jé constava do artigo 99 do
ml:ti{ir; nclll;i szlsegcc:ligsni‘s;e;st se dessem meios de ?xaminar e reﬂgtir sobre os
os na AGO com razodvel antecedéncia - no caso,
% COMO se verd no paragrafo seguinte.

io da Administracdo - A lei indica que o relatério contemplara informagées “so-
¢10s sociais e os principais fatos administrativos do exercicio findo”. Como
tL;VERIDE (1“959, v. II, n. 467)-, este documento deverd mencionar, de forma

M clara, “todos os acontecimentos que influiram na exploragio do objeto
Usas determinantes dos prejuizos, as modificacées ou alteragdes havidas na
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legislagdo, que interessar & sociedade, notadamente no que ;espeita 2 impogys ~a-escr-it11fa¢5‘° merca?tll’ sig}mdo.u.m It)!an Guile c01'1tas, fz rn;ce, == d? mf?_
Em seguida, o notdvel comentarista e autor da lei anterior :cldx'/efte que o relag {4rio dos elemeg 0s pa rll;nonlals a 1v.0s € pas,s];\'rlos, S emonstra?oes Nl-
ria, quanto possivel, revelar “segredos de industria ou comércio (VALVERDB.,]"  quadros c?laborad os com ;sed na escrlctle.x contabil que re~tra:1am A ISItuagao
fato, ndo podem constar do relatorio informagées que, se divnlgadas, expo ompanhia em eterrr.nnii a ata,lme iante aprese.nta(;a(') dos sa dos das
panhia a risco de prejuizos (cf. SAMPAIO DE LACERDA, 1978, p. 111), tendg ggertt e o os bens do patriménio, os clementos do passivo exigivel ¢ as classes
licitude assegurada pela regra do artigo 157, § 5°, da LSA, o qual tambép, B j(quido.

para um laconismo abusivo. . nstragoes ﬁnagceiras Pr?p‘ara}dals Pela ad,ministrac;éo séf), antes, um projez'fo
Isso ndo quer dizer que a lei se satisfaca com arremedos de relatériog, gdes, SO adquirindo eficécia juridica ap6s sua aprovagio pela Assembleia
poucas linhas e que, em realidade, néo ventilam qualquer informa.u;éto Palpdve]. pa v, BRUNETTL, 1948, v. II, p 453; GALGANO, 2003, p. 331; PONTES DE MIRAN-
lado, o legislador nio exigiu um longo arrazoado, que des¢a a mincias soly “omo L» § 5.336, P 422-423; CARVALHOSA, 2003" V"NZ’ p- 821). 3
da companhia, seus projetos, seus malogros e sucessos, como quer CJIA RVALHGg, S recer do auditor 11-1dependente eXpressa uma opinido sc3br§ a exatld'ac_) das de-
v. 2, p. 806). Ha que se buscar um equilibrio entre o nada dizer € 0 muito falg financeiras, feitas com base em procedimentos préprios da at1v1qade Eie
primeiro caso sonegam-se informes que a lei quis dar ao§ acionistas, ng seg como tal deve ser tolmado; Importan:ce ressaltar que o trabalho do auditor nio
muito dificil evitar que uma excessiva verborragia ndo termine por devassar 3 ggp ointegral da escrituragdo — afltes, é elflb(')rado com Pa'sF em testes e‘fetl'lados
cia dados cuja divulgagio prejudique a sociedade. tragem, de sorte que o parecer ndo constitui prova de~f1n1t1va da fidedignidade
Narram-se neste relatério, “por sintese, mas com clareza’, para repet tragoes, mas tao somente um elemento de convicgdo para sobre elas se for-
(1959, v. IL, n. 467), a marcha dos negdcios, as razdes dos lu_cros ou das perda
volvimento de projetos no curso do exercicio anterior, e, obrigatoriamente: a

) glinto 1° Tribunal de Algada Civil de Sao Paulo, examinando hipétese em que se queria
debéntures de emissdo da propria companhia, “desde que por valor igual o nsabilizar o auditor independente por nio ter detectado que ativos registrados nas

nominal” (art. 55, § 30, I, as “disposi¢cdes sobre politica de reinvestimento agoes financeiras por ele examinadas tinham sido fraudulentamente desviados,
distribuicio de dividendos, constantes de acordos de acionistas arquivado ou “que o trabalho de auditoria nao representa garantia total para a cobertura de
nhia” (art. 118, § 5°); devendo ainda “relacionar os investimentos da comp ridades” (Apel. Cv. n° 1.218.741-6, Rel. Juiz FRANKLIN NOGUEIRA).

oy i ifi 0 idas duranté :

i igadas e controladas e mencionar as modifica¢des ocorri urante 3 _ _ . ' ‘ ! =
c1eda”des colig grdo Conselho Fiscal - A Lei n° 10.303/2001 introduziu no artigo 133 um inciso
cicio” (art. 243, caput). : S mE ] _ ) )

) m Conselho de Administracio, esse de inda divulgar aos acionistas “o parecer do Consetho Fiscal, inclusive votos dis-

i Ni:S Comp;‘:?el:;;l :zl::: :)aiz;:tg:io (art. 142, V), que é da administragao, hse houver”. Inicialmente releva notar que o legislador empregou o singular, ndo
riamente se m o s . i i i
Diretoria. A exegese do aludido dispositivo indica que o relatdrio serd inic e Pf‘ricegzs’c {128 SInQ Izazli)i)c;r (ll)o (':tonse7119]i))F 1scal.ll?esse glOdO’ nao Paﬁ ece

.1 Diretoria (nesse sentido, CARVALHOSA, ob. cit., p. 805), e depois A0 de CARVALHOSA > OD- CIL, p. 791) que a lel manda que se ponham
Iéutad(;}?e a Viretor e redac;é;) final, devendo ser assinado tanto pelosi _dlos acionistas, na forma prevista no artigo 133 da LSA, todos os pareceres
onselho, que aprova ( i : 108 pelo Orgao antes da realizagio da AGO.
desse colegiado quanto pelos diretores que estiverem em exercicio por 0ca P .g & _ % '

laboracio, ainda que nio fizessem parte da administracio quando do periodod onseguinte, parece claro que o parecer a ser disponibilizado ¢ aquele que se
e (;) o o t Oqadministrador que, embora estivesse no exercicio do car, i3, na forma prevista nos incisos II, I1I e VII do artigo 163 da LSA, sobre “o rela-
nod ocumfondg‘enfocado i ;nas que tenha se desligado da companhi __.da. administragéo, fazendo constar do seu parecer as informagdes comple-
2 f)(zPe; texto, ndo tem legitimidade para firmé-lo — cuida-se de um doc8 ue julgar necessérias ou tteis & deliberacio da assembleia geral’, as demons-
€missao besse h'ext et assga do. Naturalmente, os signatérios faro constaf ceiras e a distribuigio de dividendos (as demais matérias arroladas no inciso
3. en; Bl l'sooto::qaram Parte na. administragio no periodo relatado. dam prévia manifestacso dos fiscais sio da competéncia da AGE). Isso sem
dos ou alguns na 'P | instalado. ele opinard sobre o relatério, comal #€ que o Conselho, ou qualquer de seus membros, apresente ao conclave os pa-

Se houver Conselho Fiscal instalado, ele op . . PresentagGes que julgar convenientes, ainda que a matéria nio conste da or-
(LSA, art. 164, pardgrafo tnico), valendo lembrar que a AGO s6 podera deli-
0S temas relacionados no artigo 132 da lei.

seguir.

. = 0
3. Demonstracdes Financeiras e Parecer do Auditor Independente - Com : i ‘ ' o e )
Jost Luiz BULHOES PEDREIRA, tanto em obra especifica quanto em parecer n Aefende CarvaLHOsA (loc. cit.), deve se disponibilizar aos acionistas a inte-
osE Luiz g ; S imonia Pdrecer o i
do, o patriménio da companhia € um processo continuo de mutagbes patrimon dos votos vencidos.
3
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5. Outros Documentos - A reforma da lei societdria de 2001 também acreg
133 um inciso V, mandando deixar disponiveis “demais documentos Pertings
tos incluidos na ordem do dia”. Esses assuntos, torne-se a lembrar, sé pode .
taxativamente arrolados pelo artigo 132 da LSA, de sorte que o doCuInent-
relacionado 2 prestagio de contas, a0 exame das demonstragdes financeirag
do lucro ou 4 eleicao dos administradores, como, por exemplo, um plang da
explique a agio da administragdo no exercicio findo, o curriculo de candjqx
de administragéo etc. '

Ainda que se tenha convocado simultaneamente uma AGE, os dog
divulgagio prévia constitua requisito para a validade das deliberagdes que go
ordem do dia obedecerdo a regra do artigo 135, § 3°, também incluido pe]
2001 (CARVALHOSA, 2003, V. 2, p. 792).

§ 264 - Disponibilizagao e Publicacdo dos Documentos :

1. Anuincios e Obtencao de Cépias - Conforme estabelecido no caput do

LSA, os administradores devem publicar antncios, com antecedéncia mi
més da realizacio da AGO, dando conta aos acionistas de que os document;
nos incisos do dispositivo, e acima estudados, estao a disposicdo deles. As pil
deverdo ser em nimero de seis, pois que o artigo 133 expressamente reme
artigo 124, j4 analisado no item 7 do § 250.

Como preceitua o § 1° do referido artigo 133, “os antincios indicardo o
cais onde os acionistas poderdo obter copias desses documentos”. Ou seja,
nio exigiu e muito menos restringiu a obtengao de cdpias desse dossié ap
cial: elas poderdo se fornecer também em sucursais da companhia ou mesm
rios de terceiros prestadores de servigos, especialmente quando se cuidar de
com muitos acionistas, espalhados por todo o territorio nacional, ou cuj
fora dos principais centros de negécios. Poderd, no entanto, ser excluido o
estatutéria da sociedade como um daqueles em que a documentagao ficard
dos acionistas? CARVALHOSA (2003, v. 2, p. 805) responde peremptoriamen
sendo, todavia, preferivel dizer-se que, de ordindrio, isso nao deve acontece
sivel a exclusio justificada da sede, quando, por exemplo, a companhia disp

térios localizados em regido central da cidade em que se encontra estabelecidd

sede estiver em regido remota dela.

O que nio se pode tolerar é a manobra que vise a dificultar o acesso do8
4 documentacio, pondo-a em locais distantes ou de dificil acesso quando
dispuser de outros mais bem localizados.

O § 6° do artigo 124 da LSA, introduzido na reforma de 2001, deter
0

sendo a companhia aberta e tendo suas a¢oes admitidas A negociagao em
res, os documentos postos & disposigdo dos acionistas devem tambem Set
data da publica¢do do antincio de convocagao da assembleia,
suas agdes forem mais negociadas”

“3 bolsa de valot
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inciso 11 do artigo 133, unico que se refere a copia (das demonstracées fi-
{PAIO DE LACEI'{DA (1978, p. 108) entendeu que os demais documentos da
o devem estar' disponiveis aos acionistas no original. Desnecessario aqui
Aciéncias de'l interpretacao literal frente aos outros métodos de hermengu-
stuar que a interpretacao sistemadtica e teleoldgica da lei nio admite a alu-
30, pois que ela impediria ou a0 menos dificultaria que a documentaci
onibilizada em diversos locais, como permitiu o legislador procurarfgg
gprio acionista e mesmo ordenou, na hipétese de companhia aberta com
ydas em bolsa.

artigo 133 faculta ao acionista titular de pelo menos 5% do capital social

0 dos documentos da administragéo ao local que indicar. A exflusﬁo dcel:-
acionistas cujas participagbes sejam inferiores ao percentual referido ni

ustentou, de forma biliosa, CARvaLHOsA (0b. cit., p- 809), constituir .

ulacro de direito’, ja que o dispositivo nio dissimula dar a t’odo e qual Em

m dircito que, na verdade, s6 reserva aos grandes. O legislador fez cla(rlamgntir

omo ¢ (Iie seu mister, a qual pode agradar ou nio, mas que, no’particular é

0 quis onerar a companhia com o controle do envio da documenta. é(; a

ero de interessados nem sujeitar o conclave ao risco de invalidade po(;rque

ptregas ndo chegou ao destinatario.

[l

o~ 0 § 3¢ do artigo 133, com a redagdo que lhe deu a Lei n° 10.301/2001
latério da administragdo, as demonstragées financeiras e o pare.cer do au-’
dente, se existir, sejam obrigatoriamente publicados no prazo de até 5 di

izagdo da assembleia, dispensando a publicagdo para quaisquer outros docf;f

ficlusive o parecer do Conselho Fiscal. Essa publicacio é imprescindivel, nada

1a fglta, como se vera no item subsequente, salvo se se cuidar de companhi
r menos de vinte acionistas e apresente patriménio liquido inferioI; a 4
S, quando b,ast'aré que copias autenticadas desses documentos sejam ar 111112
to de comércio juntamente com a ata da assembleia que sobre eles delcilbe—

ot 294, 11).

aqui, ndo hj iSS30 ;

-:I:odo oha Ciemlssai) aregra do artigo 124 da LSA, aplica-se a geral do artigo
[ Circgile duas serdo as publicagdes: uma na imprensa oficial e a outra em
( acdo, valendo, em ambos os casos, tudo o quanto ja se disse no item

) rasob s e . O I
4p re qual o didrio oficial e o periédico em que elas deverdo ocorrer

05 Antincios - ° i i
“>ANlincios - O § 5 do artigo 133 dispensa a publicacdo dos antincios a que

. €S i

T z:sia Ii)oarra a re~alizaq59 da assembleia geral ordinéria” Até
A rma nio susc1.tava ner}huma perplexidade: publi-
s endo com os 5 dias previstos no § 3°), o relatério, as

: ras e o parecer do auditor, se houvesse este dltimo, nio haveria

L8l n°

I IC Se : ’ .
fazer publicar os antincios em questao.
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' . R . |acoes estrangeiras costumam exigi-la apenas para a mudanca de naciona-
A reforma de 2001, todavia, mandou pér também a disposicio dog acil lago

o - anhia.
- o i ncios em comento, 0 parecer dq pan
deverio ser disso comunicados pelos ant 0Q \ ] : 8
1 e os demais documentos pertinentes aos temas da ordem do dia, g b divergl’ o r}1estr’es, o particular, s iender . T filspensa do -
cal ¢ ) . ¢). Na6 ob : estdo s6 serd validamente concedida pela unanimidade dos acionistas
dispensa de publicagdo, como acima visto (art. 133, § 3 )- Nao obstante, Parg 1q¢ Ou seja, tenho que basta que um dos presentes. m titul
iveis os aniincios, eles, acaso existentes, também deverdo ser publicag conclave. Du SCJ2, 1 e o> presentes, Hesmo que titular
pensavel e i sem direito a voto, mostre seu inconformismo com a falta de uma dessas
més de antecedéncia. £, determinar o adiamento da reunido. Penso que esse entendimento se justi-
4.Sanacio - Dispée o § 4 do artigo 133 que a falta de publicagdo dos antingjq cacdo do critério teleoldgico: se a lei exigiu a presenga dessas pessoas para
: ¢ 1 e P inob o larecimento dos presentes, parece-me um contrassenso que outorgasse a
documentos encontram-se & disposicdo dos acionistas ou a inobservaneig g scla 5 david 1 der de di -]
previstos no dispositivo (30 dias de antecedéncia para 0s anuncios € 5 para 4wy gue, normalmente, ndo tem dividas a esclarecer - o poder de dispens-las.
revista no seu § 3°) podera ser relevada pela assembleia que reunir a toqjis do modo, 0 assentimento a dispensa pode ser técito, ndo sendo necessério que
preyis . e  que a maioria ou todos os presentes relevaram essa ou aquela auséncia —
acionistas da companhia. - pata gu lod |
O mesmo dispositivo, entretanto, reputa insanavel a falta de public se que iss0 ocorreu1 pe ((; esenrolar e encergamenfo d'o (c;onclaved sem nenhuma
AGO do relatorio, das demonstracdes financeiras e do parecer do auditor jn B Mas o protesto pelo a cllamento p Zr dcogta alause'naa . essfoas <=
i.e., a assembleia universal pode sanar o desrespeito aos cinco dias de g de ser SEMPTE aMparaco num pedido de escarecimento que se queira fazer ao
aes-s; publicagio, mas néo a sua inexisténcia. A regra se explica, pois tais iqualquer que seja ele. Afinal, agrediria de igual modo ao bom senso que se frus-
b

iy L A pido pela tio s6 auséncia de um administrador, do auditor ou de um fiscal se
; 5 s, mas também aqueles que mantém rel; " _ )
interessam ndo apenas aos acionistas, . formagdo se deseja pedir a eles.

companhia, especialmente de crédito.

Tal qual ocorre com a sanagao dos vicios de convocagio (v. § 251-7), n; pHosA (2003, v. 2, P- 816), apbs defender a necessida.lde de assentimento uninime

£ resentes todos os acionistas — é necessario que nenhum deles, qua dispensa, cogita a hipotese de conluio entre algum acionista, desejoso de retardar a

Se. a‘}amp};rteidpagéo 0 capital social e mesmo Gue titular de acio sem direito agdo sobre algum ponto, e os administradores decididos em cooperar nesse intento,
seja sua '

ha A realizacdo do conclave. Se houver oposi¢ao, a assembleia ndo pode que ele defende ser possivel dar prosseguimento 4 reunido pelo voto da maioria.
oponha a realiza . 5 .
validamente (FRAN MARTINS, 1984, v. I1, Tomo I, n. 591, p. 225; CARVALHOS

a Injustificada - A auséncia injustificada de qualquer das pessoas obrigadas a
p. 810-811).

er 2 Assembleia as torna civilmente responséveis pelos prejuizos sofridos pela
em decorréncia dessa falta. No caso dos administradores, o nio compareci-
dos faz soliddria essa responsabilidade, na forma do § 2° do artigo 158 da
€0 importando, para fins de cobranca do ressarcimento dos danos, eventual
PIevio entre eles para que determinado conselheiro ou diretor se fizesse presente.

§ 265 - Pessoas Obrigadas a Comparecer

1. Obrigatoriedade e Dispensa - Estabelece a lei que devem obrig}:{toriacrlnente
5 ini - “ou a0 menos um deles” - e, em havendo, 0 au iR y - . 1
T Sk admmlsuad?;i lo"rlnados membros do Conselho Fiscal - ou, £smo comentdrio feito acima se aplica integralmente a responsabilidade dos
pendente (§ 1; d’o artt. 16 4) 3 :ae ut) -, com o proposito de prestar esclare 2 fiscais, que serd também solidaria, como previsto no § 3° do artigo 165 da
menos um deles” (art. 164, cap ’ I possibilidade de se invocar a excegio aberta na parte final desse dispositivo,
acionistas. . - . . A

A segunda parte do § 2° do artigo 134 (“também se 14 adiada a delib 4 assembleia nada tem a ver com firmar posicdo divergente.

] DAvém obs diante dos t da lei dministrad
ipo a ! ead i ervar que, diante dos termos da lei, se um administrador comparecer,
i ioni e de ndo comparecimento d
dispensa dos acionistas presentes, na hipotes

da mbro do Conselho de Administracio ou da Diretoria, 0s demais niio poderio
3 N » resengad ¢ ) P
itor independente”) revela quea p i i . Sl : -
membro do Conselho Fiscal ou au{)l q pa diamento da deliberacdo oud Pnsabilizados por terem faltado a reunido, ainda que o esclarecimento solicitado
. a . s : 7 ena de 3 . e 3

acima indicadas € ()lbflg?tOII*lt’ szospausentes Os coordenadores desta obrd il dirigido ou mesmo deva ser respondido por um dos faltantes, 0 mesmo ocor-
depend'enteS de esc.arec1m§.n ¥ e fOC(-) serd deferida pela maioria dos Vo8 €aso do Conselho Fiscal. Se o presente nio tiver condigdes de esclarecer a
que a dispensa prevista no 1spoz rrogar o principio majoritério, pilar do ré POsta por acionista, poderd ocorrer o adiamento, como se vera no parigrafo
sentes a assemt?lela, pois para se de S§ excf 20 da 1et, inocorrente na especiis Mas sem que se verifique ato ilicito e, consequentemente, dever de indenizar.
co da assembleia, seria forgosa expres & ? igénci #8Mmodo, ¢ recomendavel a comparecéncia do maior nimero de administradores

ainda Jost Luiz BULHOES PEDREIRA € ALFREDO LaMY FILHO que a €X1

G 8 Possive],
midade ¢ de tal modo excepcional que a LSA s6 a requer paraa transformag
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A indenizagio devida pode ndo se resumir aos gastos gerados pel,
uma nova reunido: se do adiamento defluir diretamente um prejuizo Para
(exemplo: se o atraso na aprovagio das demonstracdes financeiras Causar
crédito ou & conclusdo de algum negécio), por ele também responderig g

§ 266 - Leitura e Discussdo dos Documentos

1. Leitura dos Documentos - Cumpridas as exigéncias convocatorias, consta'
téncia de quorum, instalada a assembleia e composta a sua mesa, 0s docymg
dos no artigo 133 serdo lidos apenas se houver requerimento nesse sentid
acionista presente (art. 134, caput), tenha ele direito a voto ou ndo. Ou ge
dispensa da leitura, o que se explica pela exigéncia da prévia disponihilizaqﬁ
cumentagdo, e da publicagio do relatério da administra¢ao, das demonstracg
ras e do parecer da auditoria, como ja ocorria no direito anterior, a desPeitg' 0
do Decreto n° 2.627/1940 ndo cogitar da dispensa (cf. WALDEMAR FERREIR,
n. 823, p. 399). Mas o pedido de acionista para que se proceda a leitura nig
objeto de nenhum juizo por parte do presidente da mesa ou da propria assemf
verd ser atendido obrigatoriamente. '

2. Discussio, Pedidos de Esclarecimento e Adiamento - O presidente da mesa, p
regra, deve por em discussdo cada ponto da pauta da assembleia por vez, jd qy
soes podem ser diferentes, especialmente no que concerne as contas e as dem
Mas se nio houver oposigio de nenhum acionista, mal ndo haverd em se dis
conjuntamente todos os documentos submetidos & Assembleia, 0 que, alids,
quente (nesse sentido: CUNHA PEIXoTO0, 1973, v. 3, p. 104; PONTES DE MIR
Tomo L, § 5.325, p. 328 e Jost Luiz BULHOES PEDREIRA, em parecer ndo publ
tra, entendendo que a discussdo e votagdo ha de necessariamente ser feita pontos
CARVALHOSA, 2003, v. 2, p. 817-818).

No curso dos debates, qualquer acionista pode pedir esclarecimentos a
tradores, aos fiscais ou ao auditor, o que devers ser feito por intermédio da
tendo estudado no paragrafo anterior acerca da auséncia deles. Prestados
mentos, o presidente submeterd o documento a votos. Quem decidira se os esclk
tos foram adequadamente prestados: quem os pede, quem os presta, 0 pre
prépria Assembleia? Remetendo ao quanto se disse sobre os poderes da presid
253-3), cabers a ela definir, em primeira instincia, sobre a suficiéncia dos el
tos e dar por encerrados os debates, podendo o descontente requerer seja a qu
metida & assembleia, que deliberara soberanamente sobre a necessidade d
mento da discussio, inclusive com o adiamento da votagdo para outra O
(nesse sentido, CUNHA PEIXOTO, ob. cit., pp. 103-104; CARVALHOSA, ob. cits

Com efeito, além do adiamento da deliberagdo por conta da auséncia dea
pessoas obrigadas a comparecer, a lei permite que a assembleia determine €&
necessarias ao esclarecimento das matérias constantes da ordem do dia. Cuidds
tanto, de deliberagio a demandar aprovagéo por maioria de votos.
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ente, € O esclarecimento puder ser prestado em curto espago de tempo -
vés da consulta a algum documento ou a colaborador da companhia que
prédio onde se realiza o conclave, ou nas suas imedia¢ées - o presidente
or SUSPENSos 0 trabalhos pelo tempo necessério a chegada do documento
ou da pessoa capaz de aclarar o ponto questionado (nesse sentido, PONTES
ob. cit., p- 327).

_ As diligéncias determinantes do adiamento da deliberagio podem ser
o, por exemplo, a realizacdo de estudo juridico ou contébil que confirme
niimeros constantes das demonstragdes, podendo servir também para al-
onstragoes financeiras de acordo com critérios aprovados na assembleia, ta-
s consumir tempo maior do que uma breve suspensao dos trabalhos admite.
diligéncia aprovada for de incumbéncia do auditor ou do Conselho Fiscal
dos seus membros, a realizagio dela incumbird & administragio da compa-
onforme salienta CARVALHOSA (2003, v. 2, p. 816), o presidente da mesa s6
fungoes quando instalada a Assembleia.

&

va da Reunido Resultante do Adiamento — Controverte a doutrina sobre se a reu-

ealiza para deliberar sobre o ponto adiado constitui uma nova assembleia ou
ntinuagao da anterior. A segunda corrente teve sufragios de peso entre os
s do direito anterior, como VALVERDE (1959, v. II, n. 472) e CunHA PEIXOTO
p. 106), como ainda tem hoje, conforme se vé da opinido de CARvALHOSA (0b.
,0 qual, no entanto, faz uma distingo: a assembleia serd a mesma quando ela
de anteméo a data da préxima reunido, e serd nova quando a designagio se
riori. J sob a égide da LSA, FRAN MARTINSs (1984, v. IT, Tomo I, p. 232-234)
se de que ndo ha uma unica reunido dividida em dois momentos, mas sim

correta a posicdo de FRAN MARTINS: adia-se a deliberagdo dependente de
ecimento, 0 que mostra que outros pontos da ordem do dia que prescindam
ser votados. Ainda que se posterguem todas as deliberacoes, tera havido
uma deliberagdo no sentido do adiamento, e que devera constar de ata a ser
Sinada na oportunidade - e se a outra reunido fosse mera continuagéo, s6 ao
Eredigiria uma ata, quando podem estar ausentes pessoas presentes a primei-
ﬂlé{n de estarem na segunda outras que faltaram dquela. Assim, s6 se suspen-
bleia se os trabalhos puderem ser retomados no mesmo dia (PONTES DE Mi-
4, Tomo L, § 5.325, p. 327), ao contrério do que ocorre, por exemplo, em
€ 0 artigo 387° do Cddigo de Sociedades Comerciais admite que a suspen-

“POr ate 90 dias. Se ndo se puder concluir a reunido no préprio dia em que foi

Stguinte serd uma nova sessdo, onde todos os requisitos para sua valida ins-
€130 ser verificados com inteira abstragio do preenchimento deles naquela

deliberou o adiamento.

~S¢ que toda a doutrina, pouco importando qual a corrente perfilhada no

defende a necessidade da publicagdo de novos editais de convocagio (o que é,
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de fato, indispensavel), e que nunca ninguém cogitou de exigir que os Presen
da reunido sejam 0s mesmos da primeira, pelo que, na verdade, nenhumg e,
tica advird da solugdo da controvérsia aqui exposta e enfrentada, que sog ass
bizantina.

eragdo que aprova contas ¢ declaragdo de vontade que exonera de responsa-
-_administradores, salvo erro, dolo, fraude ou simulag¢do (art. 134, § 3°) - cf.
ﬂ i modalidade de quitagdo. Da mesma natureza é a deliberagio que nega
contas, ou as aprova com determinadas ressalvas.

oza da deliberacdo que aprova as demonstragdes financeiras é objeto de con-
-’&e os autores, entendendo alguns que é uma declarac¢io de ciéncia, ou repro-
i

: - iros, que compreende uma declaragdo de vontade.

'Jé- se pronunciou Josg I:mz BI_J‘LH(T)ES PEDREIRA em parecer ndo publicado,
wssificam como declaragio de ciéncia sustentam que implica apenas verifica-
os financeiros da companhia; os que nela veem manifestagio de vontade ar-
ye o reconhecimento e a avaliagao dos elementos patrimoniais e de resulta-
escolha de critérios, e que a assembleia ndo aprova as demonstragdes como
racdo de ciéncia, mas no exercicio da competéncia de definir o lucro que
ase para determinar os direitos dos que nele participam. De fato, a contabi-
dentificar, classificar, registrar e avaliar os fatos patrimoniais, usa sistema
postulados, pressupostos, principios, métodos e critérios que, embora fun-
onceitos econdmicos e financeiros, sdo em boa parte convencionais e resul-
sideragdes praticas e da experiéncia na utilizagio das demonstracdes como
informacoes.
$80, no registro de muitos fatos patrimoniais a contabilidade admite méto-
ios alternativos, cabendo a companhia escolher o que adotar, desde que o
uniforme no tempo, o que levou ComparaTO (1978, p. 35) a anotar que a
o balanco ¢ relativa, e que seu principal critério de julgamento é a clareza e a
de, e ndo a exatidio.

§ 267 - Votacao das Demonstragoes Financeiras e
das Contas dos Administradores

1.Tomada de Contas dos Administradores. Distingdo entre Elae as Demonstra;
ras - As contas dos administradores ndo sio prestadas mediante um docup,
mo e especifico, mas sim tomadas através do exame conjunto do relatério da
¢io e das demonstragoes financeiras, complementados pelo parecer do Conselk,
em exercicio, e pelo parecer do auditor independente, se houver. Isso, no gpg,
significa que a prestagio de contas se confunda com as demonstragdes, ou megy
relatério, que, frise-se, sdo apenas instrumentos da tomada de contas dos admj

Como mostra Jost Luiz BULHOES PEDREIRA em parecer ndo publicado,
demonstragdes financeiras ndo sejam elaboradas com a finalidade de prestar ¢g
sim de informar a situa¢io patrimonial e os resultados da companhia, servem g
mento da prestagdo de contas porque os efeitos patrimoniais dos atos prati
administradores so registrados na escrituragdo mercantil, a partir da qual sio e}
as demonstragdes. Estas, conquanto apresentem saldos de contas (ou de grupos'
e nao atos singulares praticados pelos administradores, permitem, todavia, um
global do resultado da gestdo e orientam os acionistas em eventuais question

A deliberagio sobre as contas dos administradores pressupde, portanto:
discussdo do relatério da administraciio e das demonstragdes financeiras, e po
mada em separado das demonstrag¢des, ou conjuntamente com estas, como an
$§ 266-2).

Do quanto se expds constata-se que o resultado da votagdo sobre contas
projeto de demonstragdes financeiras pode ser diferente. Assim, por exemplo,
podem ser rejeitadas porque a Assembleia entendeu que os administradores,
ta ilicita, lesaram a companhia. Todavia, se as demonstragées retratarem fiel
tuacio financeira, refletindo, inclusive, a agdo danosa da administragdo sobre _
deve ocorrer indeclinavelmente), devem aprova-las, sem que isso de nenhum
plique exoneragio da responsabilidade pelos prejuizos causados (VALVERDE, 1
n. 475; PONTES DE MIRANDA, 1984, Tomo L, § 5.325, p. 329). Por outro lado
bleia pode julgar correta a atuagdo dos administradores, aprovando-lhes as €0
discordar deste ou daquele lancamento no balango ou em outra demonstragao
ra, emendando-o.

agdo financeira e os resultados da companhia podem variar de modo relevan-
0.0s métodos e critérios adotados na sua escrituragdo — tanto assim que o artigo
3,1, “a’, exige que as notas explicativas das demonstragées financeiras indiquem
is critérios adotados. Assim, as demonstragdes financeiras podem ser ditas
ies de ciéncia 2 medida que tém por fungio informar sobre os fatos financeiros
nhia, mas essa fungao pressupde atos de vontade na escolha de métodos e cri-
ormam fatos conhecidos, avaliados e classificados segundo métodos e critérios

pela companhia, no exercicio do que ¢é referido como politica de balango ou
ilizacio.

1ais, a deliberagio da Assembleia Geral que aprova as demonstragdes nio é ato
asimplesmente conhecimento das finangas da companhia. A Assembleia Ge-
"fa na qualidade de drgio social que exerce a atribuigio legal de definir o lucro
I de base 2 determinagdo dos direitos de acionistas, titulares de partes benefi-
ebenturistas, administradores e empregados que participem desse lucro. Ao
.demonstragées financeiras, a AGO manifesta a vontade da companhia de que

\ragoes aprovadas desempenhem essa fungio, como j4 reconhecido por Asca-

5 P. 455), que via nessa deliberagio um negécio declaratério, e nio uma de-
'U€ ciéncia,

2. Natureza das Deliberacdes que Aprovam as Contas e as Demonstragoes - Co
a oportunidade de se pronunciar Jost Lutz BULHOES PEDREIRA em parecer nao
do, a distincdo entre as duas deliberages é confirmada pela diferenga da na
ca de ambas.

o
o
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Prevalece entre nds a opinido de que a deliberagio que aprova 4 4o
financeiras é negécio juridico unilateral, de certificacdo ou acertameng !
opinam, por exemplo, COMPARATO (1978, p. 35), BARROS LEAES (1969, p “;

3. Aprovagéo Obrigatéria das Demonstragdes Financeiras — A aprovacig das ]
¢oes financeiras pela Assembleia Geral Ordindria é imposta pela lei COmg
indispensével ao funcionamento normal da companhia, j& que, em relacig a
cio, informam a situa¢do financeira na data do balango e os resultados ng pé
vém lembrar que essa providéncia ndo interessa somente a companhia e 3 gay,
— que, com a deliberagio, passam a fazer jus ao recebimento de dividendog
mas também aqueles que mantém relagdes com a sociedade, em especial agg
crédito. A ndo aprovagdo do balango anual impede a companhia de distribyje
pode prejudicar sensivelmente ou mesmo impedir novas operagdes de créd
que costumeiramente as instituigdes financeiras e os fornecedores da compg
zam-se das demonstragdes para avaliar o risco de sua concessao, e ainda perty
gociagdes nos mercados de capital dos valores mobilidrios por ela emitidos,

Desse modo, pode a assembleia modificar as demonstragoes, inclusive
te; faculta-se-lhe adiar a apreciagdo delas para outra reunido do 6rgao, por cop
géncias ou da necessidade da presenca de alguma das pessoas listadas no artig
da LSA, podendo constituir a diligéncia no levantamento de novas demons
nio lhe é permitido simplesmente rejeita-las, dando o assunto por encerrado
1948, v. 11, p. 453). Se ocorrer a rejei¢do, a administragdo deve providenciar
outras demonstra¢des para submeté-las a nova Assembleia (GALGANO, 200
essa desaprovacdo integral sé poderd ser licita se os que assim votaram expl|
bases e os critérios que deverdo ser adotados para o refazimento, pois, comoj
PONTES DE MIRANDA (1984, Tomo L, § 5.336, p. 423), “pode ocorrer que todo@
seja posto de lado”, sendo certo que, nessa hipétese, a assembleia precisard d

J:
[

rumos a serem seguidos, para que se fagam as demonstragdes “tal que merega api

Por conseguinte, a deliberagio que se cingir a rejeitar as demonstragoe
tar o que nelas deva ser corrigido constituird evidente exercicio abusivo do Vot0;
vel de sujeitar os que votaram nesse sentido ao dever de ressarcir os prejuizos
dos & companhia.

Se as demonstracdes de um exercicio tiverem tido sua aprovagao con it
cialmente, podem as do exercicio seguinte ser objeto de deliberagdo na assembl
Luiz BULHOES PEDREIRA, em parecer nio publicado, teve a oportunidade deé
essa questdo, concluindo categoricamente pela resposta afirmativa, justamente]
existéncia de demonstragdes financeiras de cada exercicio, a qual depende da¢
Assembleia, ¢ exigéncia legal inderrogavel. Se a discussdo em torno do exercié
exercicios anteriores, envolver questdes relevantes, elas deverdo ser mencionada

completo as condigbes de sobrevivéncia de qualquer empresa, que ficam compt
se ela nio conta com um balanco eficaz e as outras demonstragdes.

tas explicativas. Pensar-se o contrario implicaria nio apenas desrespeito a “{
te da lei (em especial as regras dos arts. 132, I, e 176 da LSA), mas desconi!

Huddes,
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Jecidiu em sentido contrario ao entendimento acima defendido, asseverando que
a0 que aprovou as fielnonstraqées financeiras de um exercicio se acham priva-
4cia por forga de lne.dlda cautelar, as do exercicio seguinte nio podem ser exami-
i Assembleia Geral (in PAULA MEssINA; Paura Forgroni, 1999, p- 157, Rel. Des.
a). Mas em duas outras oportunidades reconheceu a validade da realizagio de
.éndéﬂ‘:ja de impugnagdes judiciais a conclave anterior (RJTJESP 88/299, Rel. Des.
DOS SANTOS; € RJT]JESP 124/344, Rel. Des. ERNANI DE Pa1va). No primeiro julgado
i qeentua-se que a convocagdo da AGO visa justamente assegurar o funcionamento
sociedade. O segundo aresto acentua que “se hd necessidade de comparacao entre
, um exercicio social e o resultado obtido no exercicio anterior, o confronto seré es-
entre contas presumivelmente escorreitas, como tais consideradas as que, aprova-
Assembleia Geral, ainda néo foram repudiadas por decisao judicial definitiva. Even-
erificado no exercicio anterior poder4 ser sanado nos exercicios posteriores”

Al

iberacdo que aprovou as demonstrages vier a ser privada de eficécia por
, cabe a administragio da companhia convocar incontinenti uma AGO
sente decidir sobre elas.

es nas Demonstragées Financeiras e na Destinagao do Lucro — Como j se
,aassembleia compete examinar todas as contas do balango patrimonial e das
ponstragoes, retificando-as ou determinando que sejam refeitas consoante cri-
dos no conclave.

 concerne as modificagdes porventura feitas no montante do lucro apurado
das obrigacoes da companhia, manda o § 4° do artigo 134 da LSA que os
ores promovam, no prazo de 30 dias, a republicagio das demonstracdes as-
as. Em realidade, se houver alteracdo em qualquer rubrica das demonstra-
blicagao é de rigor, em ateng@o ao principio da publicidade delas, previsto no

$ 1°, da LSA. A diferenga estd em que se a modificagio ocorrer no lucro do
ou no valor das obriga¢des, publicam-se novamente todas as demonstragdes,
do dispositivo hd pouco citado; se em outra conta, somente a modalidade de
que tiver sofrido alteragdo, podendo se considerar a norma do artigo 134,
especial em relagdo ao do artigo 176, § 1° (contra, entendendo que sempre

¥eser republicado: CARVALHOSA, 2003, v. 2, p. 821).

nda parte das disposigdes do § 4° do artigo 134 tem caréter enfitico, a0 man-
ar na ata da Assembleia as alteragdes que ela fizer na proposta de destinacio
Adpresentada pelos administradores, ja que as demais modificagées introduzi-
30 deverdo ser igualmente registradas na ata.

€m notar que as modificagdes feitas nas demonstragdes financeiras pela as-
40 significam necessariamente que os administradores as mandaram prepa-
fé_- Pode suceder que os acionistas apenas discordem dos critérios adotados
40 da proposta, sem que a escolha de outros pela administragdo decorra de

tude - como acentuou ComparaTO (1978, p. 33), 0 “préprio balango de
E:ide Ser composto, legalmente, de diferentes maneiras, em fungio de diver-

»
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fi Acrescente-se qse a a§5§nbleia Podl'C ,a qualqlfer_temgo, retificar ag dapn o fa2 sentido 0 6rgao mdximo da companhia aprovar d 0
inanceiras j4 aprovadas, ainda que regularmente, a vista de novos elemepy ratar sua situacao financeira e patrimonial, rotuland Ao e
. s 0-as, a0 mesmo tempo
b

provem a erronia de célculos.

5. Deliberagao Acerca das Contas dos Administradores - Tal como expost 'l'l. . 4o Auditor e do Conselho Fiscal - O e
pra, a aprovagdo das contas dos admmistradore.s l.mp‘m:ta quitagdo em fayqy «cal constituem elementos de COnvicp"frecer do fludltor independente e o do
pode ser anulada como todo e qualquer neg§c10 juridico, sendo explicity : J b2 demonstracses financeir qag para o julgamento que os acionistas
cionar erro, dolo, fraude ou sim.ulxaqéo. (@] vicui de‘veré ser arguido em 2 angg . ! com rigor técnico, nido sio subrr?:t‘ed as contas dos administradores, pelo
sqb pena de prescri¢ao (ou decadéncia, a0 menos no que cong ; posicionar contrariamente s o ini()le 0s a1 votos na assembleia, a qual, toda-
de vontade), diante da regra do artigo '286. (é' qual expressamente se remeg _ BB Foculta-se aos acionistas pincl Ut gs Ventfladas ou acaté-las, parcial
134 da I:SA), que excepciona a geral instituida pelo artigo 178 do Cédigo R ditcrinkOudens » Inclusive, determinar diligéncia consistente
205 defeitos do negocio juridico. Acresca-se que o vocdbulo fraude foi emg i cfeitos de uma J —— YOS;StUdOS a cargo do Conselho Fiscal, o que
dispositivo na sua acepgao mais lata, a designar toda manobra destinada a oles, na hipotese cogitada, serégi(;feftss: ;tarrzbilelﬁi’, nao‘sertldo, porém, a mes-

r orientar a votagdo sobre

verdade (v. § 261-6). y % ;
realmente cometidas & AGO, no parti
v > Cul K a A
es financeiras. P ar: contas dos administradores e

deliberagao,

O STJ, no julgamento do Resp. n® 257.573/DF, assentou que a “aprovacio ds
assembleia geral implica quitagdo, sem cuja anulagdo os administradores Rz ocorrer, nu gavudici
; 5 _ . ma acio judicial: o juiz julgar;
: julgara a causa posta sob sua juri
sua juris-

chamados a responsabilidade’, dando por prescrita a pretensdo indenizatériaqy j
’ preten atdria qu 0 0s pareceres juntos pelas par i inistéri
contra ex-administrador porque postulada apos o biénio fixado no artigo 286 i (2003 y iy BT b Miniaiéro Piblico,
jeitando, por maioria de votos, a tese de que prevaleceria o prazo de 3 anos assin HOIS; Ao 5. 2,~P - 820), provavelmente influenciado pela literalidade d
e s A PARGENDLER, por maiotis, RST] 148/323008 gof d, cuja redagdo é mesmo defeituosa ao estatuir que, apds a “leitura d 0
104 & ; 5 itura dos
referidos no artigo 133 e do parecer do conselho fiscal, se houver”, eles “se-

tido, REsp 256.596/SP, Rel. Min. PApUA RIBEIRO, in RST] 151/313). ‘
I metidos pela mesa a discussio e votacdo’, sustenta que 0s pareceres aqui exami

podem ser rejeitadas, o que constituird, como anotava PON{} i também objeto de deliberacdo pela Assemblei

RANDA (1984, Tomo L, § 5.325, p. 329), “o primeiro passo para se compor gompeténcia da AGO sdo exaustivament e TP ESquece-?e de que as mate-

responsabilidade civil” dos que tiverem mal procedido. Com efeito, a conseq ndo consta a aprecia¢io dos parec e apontada§ pelo artigo 132 da LSA, e

ca da rejeigio das contas hd de sera propositura de agao indenizatoria contr efendeu Jost Luiz BULHOES PEpDREIIiie:I’ns gillf:es lnlformaglf) es a0s acionistas,
cer ndo publicado.

tradores, que, se aprovada pela assembleia, fard impedidos os futuros réus,
ser substituidos na mesma ocasiao ( art. 1 °)- o social, estud ' roibica
LSA, 59, § 2°). E a agdo social, e § 268 - Proibicao de Votar e Exercicio Abusi
el usivo do Voto

(v. § 301). :
A aprovagio delas com reservas significa que a as
sabilidade dos administradores (PONTES DE MIRANDA,

As contas

sembleia ndo exonerow if@o de Votar ~ Dispde o § 1° do arti « gl
ob. cit., p. 328) - rectité cionistas ou procuradores, os dg:))clusn‘i;lr:ltf)s(;Zfi(:inc;i)msuadoreﬁ nz’"i,o poderdo
deu quitagdo. Em outras palavras, a aprovagdo com reservas, como indica’a sente no ordenamento juridico brasileiro desde 1891 ¥ nes.te amgo_’ regra que
fianca dos acionistas no que concerne A gestao dos concluir que os administradores estio impedid une, 4 P claliterplidage
dores, que, todavia, nao se positiva ainda numa certeza — por isso ndo 0ntas (conclusdo que aqui nio se COnteStarép- N P:VOtar nao apenas a suas
contas, mas ndo se passa quitagdo. Diante dessa situagdo hibrida, os adm sador pudesse concorrer com seu voto para ;]a 5 s Eain e
como jd ensinava VIVANTE (1932, n. 579, p. 337), tém legitimidade para & des), mas também as demonstraqées finaneXQHeragao SR i i
mente que & companhia se imponha um prazo para que sua assembleia decidd nto €, reconheca-se, proclamada pela d L Essa compreensdo ampla
ra de responsabilidade ou opta pela propositura da agio de ressarcimento. X 40 (cf. CARvALHO DE MENDONQAPI96403trI‘{1/a desde antes do Decreto-lei
Conforme j4 defendido por Jost Luiz BULHOES PEDREIRA €m parec . 474; PONTES DE MIRANDA, 1984: Tomo L § ,512215' 1§63§8 23;Z$iVERDE’

» 3 2.049, P. 325 LHOSA,

do, a despeito da literalidade do texto do § 3° do artigo 134 da lei, as reservé 19; NELsoN Erzirix, 2011, p. 157).

refere dizem respeito as contas dos administradores e nio impedem 2 apro ito de t30 aguerrid o

estas devem necessariames . Convém zlgemr;rla: unanimidade, a interpretagdo literal assim sufragada nao parece

ssio da Assemuis K€resses, contempla dqlie 0 artigo ,1f5’ § 1°, a0 cuidar especificamente sobre conflito
pla dentre as materias acerca das quais proibe o acionista de votar

4o, exprime uma descon

monstracdes financeiras — antes, Como ja visto,
das, ainda que totalmente refeitas e mesmo que em outra se
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aquela referente “a aprovagio de suas contas como administrador”, sepy il
deliberacao sobre as demonstragdes financeiras. Como conciliar esta regra Cz:
artigo 134, se interpretada literalmente? A solugdo encontrada pelos autey,

o segundo dispositivo ampliou os casos de proibigio de voto definidos 1y,
seja, reconhecem implicitamente que a lei cometeu um defeito de técnjgy | p
lando a mesma matéria de forma diversa dentro do mesmo texto legal, ¢ optam
dade do § 1° do artigo 134. Em sendo assim, ¢ possivel, de igual modo, optar. it
§ 1o do artigo 115 (o que valida a regra de hermenéutica de que nao se d4 int
tensiva 4 regra restritiva de direitos), para concluir vedado o voto do acionjg
tomada de suas proprias contas (e ndo na deliberagio sobre dcmmlstragae- ;

exegese que aqui se propde correta pelas razdes a seguir alinhadas, e que j3 foratyd

por Jost Luiz BULHOES PEDREIRA em parecer ndo publicado.

O § 1° do artigo 134 amplia, ai sem conflito nenhum com o § 1° g an
alcance da vedagdo imposta por este ultimo, proibindo que os administry
ainda que seja como procuradores de acionistas. Esse preceito, que nao existig
anterior, se explica porque a LSA permitiu ao acionista se fazer represent
bleia Geral por administrador (art. 126, § 1°), 0 que era vedado pelo D
2.627/1940. Assim, a lei vigente proibe o voto como procurador porque,
procuragdes nio definem como o mandatério devera votar, cabendo-lhe, por
der de escolher o voto a ser proferido, o que instaura evidente conflito de inte

Mas a interpretagio que conclui pela proibigdo de voto do administrade
racio acerca das demonstragdes financeiras nio parece consentanea comaj
logica, sistemdtica e teleoldgica da lei. As demonstragoes, como se estudou
quanto sirvam de instrumento de prestado de contas dos administradores,
tingue por completo. A aprovagio ou rejei¢do das contas tem uma carga sl
pois que consiste no julgamento da gestio. Ja as demonstragdes, malgrado's
mento seja presidido pela adogao de critérios contdbeis que podem variar ~
politica de balango ~ ndo sdo eles subjetivos, mas sim cientificos, podendo set
objetivamente. Dai por que ndo haver sentido em se abrir exce¢éo ao dir
privando o administrador de votar em documentos contabeis.

Ademais, como ja ressaltado acima, a lei ndo contém outras restri¢des a0

do direito de voto pelo acionista-administrador além daquelas constantesd
seu § 1°, inclusive se controlador da companhia, em deliberagoes de impor
maior do que a de aprovagio das demonstragdes financeiras. Essa, alids, &

direito italiano, onde o terceiro parégrafo do artigo 2.373 do Cédigo Civil P

veda o voto “nas deliberacdes relativas a propria responsabilidade’, sendo p2

tendimento de que essa proibigio ndo alcanga o exame das demonstragdes Hilé

2. Excecéo a Proibigdo - A vedacio do voto do administrador na deliberagao &
contas desaparece se a sociedade for fechada e seus diretores forem 0s (nico
(LSA, art. 134, § 6°), por razdes de grande obviedade.

3. Proibicéo de Voto do Cénjuge - Pode o acionista votar na tomada de contas
conjuge foi administrador no exercicio examinado? PONTES DE MIRANDAR

v
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= 329) e CUNHA PErxoto (1973, v. 3, p. 106-107), com apoio em antigos pre-
Prudenciais, oferecem resposta indisputavel a esta indagagdo: se nio h4
-~ ato as agoes do conjuge da pessoa impedida, ela poder4 participar da vo-
Atrario; a proibi¢do a alcanga.

- da Pesso2 Juridica na qual o Impedido é Sécio ou Administrador - Questio
de grande interesse pratico estd em saber se o acionista pessoa juridica que
Geio ou administrador alguém cujas contas estio em exame estd ou nio
otar nessa questao. Afinal, o acionista controlador costuma, atualmente, ser
e holding, e mesmo sem enfeixar o controle, os grandes acionistas ndo sio

essoas fisicas, mas sim juridicas, sendo também frequente que tais socie-
virtualmente unipessoais. Ademais, ha que se levar em conta também a figu-
e sociedades, pois como acentua GALGANO (2003, p. 164), é a forma de
caracteristica da grande ou da média empresa do nosso tempo, sendo a em-
nos dias que correm, “uma realidade condenada, em todos os setores”
2005, p- 499).
ntanto, a regra restritiva do voto prevista nos arts. 115, § 1°, e 134, § 1°, foi
sara companhias isoladas com acionistas pessoas naturais, e o funcionamen-
e sociedade é impraticével se a norma sobre proibigdo do voto é aplicada ao
derando cada companhia como se fora isolada, a ponto de inviabilizar o exer-
er de controle que caracteriza o grupo, que sé recentemente tem sido objeto
legislador, sendo o Brasil o segundo pais a normatizar a sua disciplina.

'REQUIAO (1988, v. 1, p. 264-265) enfrentou o problema, sustentando que o

0 do administrador para votar as suas contas nio se estende a pessoa juridica

jarte; salvo se comprovada que “a sociedade acionista da anénima fosse cons-

0 evidente propdsito de burlar a incompatibilidade de sécios seus”, e a juris-

[tem vacilado. Em pelo menos duas oportunidades, o TJSP validou o voto do

oa juridica nessa hipétese, invocando a autonomia do ente moral (in
219, Rel. Des. JuRANDYR NILSSON; in E1ZIRIK, 1998, v. I1, p. 35).

outros casos, aquela mesma Corte considerou que o impedimento em ques-
¥a a pessoa juridica da qual o administrador cujas contas estdo em julgamen-
0.0u administrador (in RJTJESP 94/244, Rel. Des. MORETZSOHN DE CASTRO;
’ .109/143, Rel. Des. RALPHO WALDO; in PAULA MESSINA; PAULA FORGIONI,
¥, Rel. Des. Lerte CINTRA), tendo o primeiro acérdéo registrado que teria se
HO 10 caso concreto “a intencdo de fraudar a lei e prejudicar terceiros’, pois que

€Ujo voto se desconsiderou fora constituida poucos dias antes do conclave,
:'Co.nf_eréncia ao seu capital de a¢des do acionista-administrador; e o segundo
Q-aISImples constitui¢do de holding como uma fraude. No terceiro caso, bem
te (¢ de 1996, enquanto os anteriores sio de 1984 e 1987) o voto da sociedade
_:a? controle .da companhia foi anulado porque seu representante legal, que

dassembleia para votar em nome da holding inclusive na tomada de contas,
9.do Conselho de Administragdo da controlada, o que bastou, sem nenhuma

Uma manobra fraudulenta relativa a utiliza¢do de uma pessoa juridica, para
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determinar-lhe a nulidade. O STE no ano de 1980, em voto da layrg do g
ALVES, ja considerara razoédvel a interpretagio dada pelo TJR] que, “copy, bal
to légico, estende o sentido da expressao ‘procuradores’ para abarcar nelag
soa juridica” para proibir de votar o representante legal do acionista que tin'
bleia, suas contas, como administrador, julgadas (in RDM 43/86). 5

Jost Luiz BULHOES PEDREIRA, em parecer nido publicado, defendey 44
voto de sociedade da qual um administrador da companhia seja sécig o ﬂ.:...
desde que ndo comprovado o uso fraudulento da pessoa juridica. Trapseye
estudo o seguinte excerto: “A proibicdo de voto ao acionista pessoa Natura] g
cargo de administragio justifica-se porque ¢ hipétese tipica de julgamentg o
pria. Essa situa¢do ndo ocorre, necessariamente, se o administrador dg compy
cio, administrador ou representante legal de acionista pessoa juridica. Peggn:
organizacdo que compreende sdcios, associados, 6rgaos de deliberagio e dg
¢40; normalmente tem mais de um administrador, e 0 modo pelo qual sey ¢
legal vota na assembleia resulta da vontade de diversas pessoas que exercem
organizagdo. Nédo ha, portanto, necessariamente, identidade de razio que
aplicacdo analégica de normas construidas para pessoas naturais.”

E prossegue Jost Luiz BULHOES PEDREIRA: “cabe destacar, todavia, quel
principio o § 1° do artigo 134 ndo se aplique quando o acionista ¢ pessoa jur
sonificagio pode ser instrumento de fraude a lei, se a pessoa juridica é cong
acionistas pessoas naturais com objetivo de elidir a proibi¢ao de votar, caso
ao Poder Judicidrio declarar a nulidade do voto proferido, com fundamento ni

nio é o que ocorreu na hipotese da consulta: a empresa controladora foi const

anos antes da controlada a qual foi constituida com a participagdo da propi
X (que impugnara o voto da controladora na assembleia). Essa circunstancia
para eliminar a possibilidade de que a holding tenha sido constituida para se
ego dos acionistas pessoas naturais.”

Como se v&, precedentes judiciais e doutas opinides ndo conseguem se
a um critério que solucione a controvérsia. Um ponto, no entanto, parece a
se demonstrado que se constituiu a pessoa juridica com o ébvio objetivo de:
regra do § 1° do artigo 134 da LSA, o voto que proferir na votagéo das contas:
ou administrador sera invalido. Mas ndo iria tio longe ao ponto de exigir ne

te a prova do propésito fraudulento para reputar a pessoa juridica proibida de vt

hipétese. Creio que o que se deve perquirir ndo é o consilium fraudis, mas a
ciedade que quer votar é de fato um simples alter ego do administrador cujas
sendo julgadas, criada & sua imagem e semelhanga, como tantas vezes SUCE
caracterizado que se cuida de uma sociedade virtualmente unipessoal, onde 0
dor julgado ¢ titular de quase todo o capital, ou aquela cujo quadro social € :cld
é uma longa manus dos que estdo prestando contas, o impedimento se posit

5. Abuso do Direito de Voto nas Delibera¢oes sobre Contas e Demonstrat;i't"?s
— Na maioria das companhias, o controle é pré-constituido, por existir aciof

lador ou grupo de acionistas controladores, e os administradores participam 6
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antes legais de pessoas juridicas que o detém. Proibidos de votar nas
bre @ prestagdo de contas e, acatado o entendimento dominante que aqui
bém sobre as demonstragdes financeiras, a aprovagio dessas matérias

R cio exclusivamente do voto dos acionistas minoritarios. Ora, nio é raro
s sejam rejeitjadas sem ner.lhul?n fundafn.en‘to, assim como, no que concerne
‘g‘;é'e'S financeiras, que a minoria refratdria a maioria, em vez de nestas intro-

s que julgarem justificadas, se cinjam a votar contra a sua aprovacio.

ne se mostrou no § 267-3, a aprovagdo de demonstrag¢des financeiras é obri-
e rejeitd-las pura e simplesmente, sem ditar rumos para o seu refazimen-
exercicio abusivo do voto. No que tange & tomada de contas dos adminis-
odem ser reprovadas, mas desde que haja razdes para tanto. A votacio
‘ndo pode, sob pena de ilicitude evidente, se transformar em mero instru-
acao da minoria contra a maioria.

B adverte RUBENS REQUIAO (1986, v. 3, p. 214), os acionistas, independente-
I.IS interesses egoisticos, devem aprovar as contas quando corretas - “Se nio
3-lo, devem impugna-las de boa-fé, com indica¢io dos motivos porque as-
Sua recusa deve ser, portanto, motivada e séria, sendo estard agindo em
dade com o Direito, caracterizando o ato abusivo e ilicito. E com isto estaria
o4 companhia e aos acionistas administradores” No mesmo sentido opina
(2003, v. 2, p. 820), acentuando a abusividade do voto inspirado em capri-
erseguicdo de vantagem pessoal.

iseguinte, contrariando a regra geral que dispensa fundamentagio para o

onista, o que se profere contrariamente & exoneragio da responsabilidade dos

ores e aquele que rejeita as demonstracées financeiras deve ser necessaria-
stificado, sob pena de configurar exercicio abusivo do direito de voto.

recedente da lavra do Des. Romeu Ricupero, a Camara Empresarial do TJSP decidiu
lidade da aprovagao de demonstragées financeiras e contas, que se obtivera com o
acionistas ocupantes de cargos de diretoria (um deles a presidéncia), e contra o su-
 do autor da agdo judicial (Apelagio n° 0007654-10.2010.8.26.0286, julgado em
2012). Conquanto tenha proclamado a legalidade de voto proferido induvidosamente
1a letra da lei, a leitura do aresto deixa claro que sua razdo de decidir reside justamen-

1buso do voto contrério a aprovagdo, dado, no entendimento da Corte, sem fundamen-
ivel,

Subsecaolll
Assembleia Geral Extraordinaria

§ 269 - Conceito e Objeto

€ Competéncia - Ja se tragou, nos itens 3 do § 246 e 1 do § 262 deste capitulo,
“0'entre a Assembleia Geral Ordindria e a Extraordindria, aos quais se remete
Wdo do tema. Quanto a competéncia da Assembleia Geral Extraordindria
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(AGE), mostrou-se, no item 3 do citado § 262, que ela é residual ey relacin o
i.e., sdo da al¢ada da primeira todas as matérias que escapam a relacsq :a
do artigo 132 da LSA, o qual define a competéncia da segunda. Assim, inchs '
tarefas reservadas & AGE - sendo, alids, a mais importante delas - a ref,
da companhia, matéria que, pela sua magna relevéncia, mereceu atencﬁé
gislador, como adiante se vera.

2. Requisitos de Instalagéo e Deliberagdo - Em quase tudo o regime formpg]
Geral, seja extraordindria ou ordindria, ¢ idéntico: as exigéncias de conyg

da mesa, desenvolvimento da reunido, votagao, lavratura da ata (sobre 5 pL
que retrata reforma do estatuto, ver § 270-3 e 4). As unicas diferengas s3g g
a alteracdo do estatuto estiver contemplada na ordem do dia, o quorum ¢
apartard da norma geral instituida pelo artigo 125 da LSA (v. § 270-2); g
matéria constante do rol do artigo 136, qualificado serd o quorum de delilye
270 e 271). Acrescente-se, também, que ao contrério da AGO, ndo ha qualqy
riedade da companhia de reunir extraordinariamente sua Assembleia Ge

3. Documentos — A Lei n° 10.303/2001 acrescentou um § 3° ao artigo 135 dqij
seguinte redagdo: “Os documentos pertinentes a matéria a ser debatida na
ral extraordindria deverdo ser postos a disposigdo dos acionistas, na sede da
por ocasido da publicagdo do primeiro antincio de convocagio da assemb)
técnica legislativa restou um pouco arranhada, 2 medida que, malgrado ale
tivo ser clara no sentido de exigir a disponibilizagdo dos documentos qualqy
pauta da reunido, foi ele inserido como paragrafo de um artigo que cuida

da reforma do estatuto. A despeito desse pecado, o dispositivo deve ser lido
enunciado: ainda que as matérias da ordem do dia ndo impliquem alterag;
os documentos a ela inerentes devem ficar disponiveis aos acionistas a par
¢do da primeira convocatoria (nesse sentido, CARVALHOSA, 2003, v. 2, p. 825

Sobre o acesso aos documentos e a extragdo de copias deles, remetesS
quanto ja se disse no item 1 do § 264 deste capitulo, com a observagao d
mente do que ocorre com os documentos da AGO (art. 133, § 2°), ndo assis
ta, pouco importa o percentual de sua participagdo no capital social, exigl
documentacio ao endereco de sua conveniéncia. De igual modo, 4 falta de
sentido, a publicagdo dos documentos nio é necessaria. Mas em se cuidando
nhia aberta com acées admitidas 4 negociagio em bolsa, incide a norma do §6
124 da LSA, que determina sejam os documentos remetidos, na data da pub
antincio de convocacio da assembleia, “4 bolsa de valores em que suas agoe
negociadas”

Dentre os documentos contemplados na regra do § 3° ora em coment
da proposta de alteragdo do estatuto, os estudos que orientaram o controlado

nistragio na propositura apresentada a assembleia, o protocolo e a justificagatss

de fusdo, incorporacio e cisio (0 que j4 era exigido, para as companhias
Instrugio CVM n° 319, de 15.10.1999).
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com a Assembleia Geral Ordindria - O pardgrafo tnico do artigo 131

que se convoquem simultaneamente uma AGO e uma AGE, para realiza-

s local, data € hora, lavrando-se uma Unica ata para ambas as assembleias.

frerd mesmo uma .ﬁnica reunido, onde esgotada a ordem do dia de uma

g passa-se automaticamente a pauta da outra. Mas cada qual obedeceré as

rias: assim, se convocada cumulativamente com a AGO uma AGE para

atuto, esta ultima so se instalara se presentes acionistas titulares de 2/3 do

e (v. § 270-2); mas a ordindria poderd validamente ocorrer se verificado o
stalacio do artigo 125 da LSA.

§ 270 - Reforma do Estatuto

da Assembleia Geral para Reformar o Estatuto - O estatuto, como auténti-
«da sociedade por agbes, exerce, como acentuava MESSINEO (1979, p. 358),
ntegradora da disciplina juridica dessa espécie societéria, em especial em
as, como o objeto social e a estruturagdo do poder na companbhia, caben-
quando se cuidar de norma cogente, derrogar certas regras legais.

ibilidade da modificagao do estatuto em consonancia com o principio majoritério foi
te se insinuando nas legislagées a partir de meados do século XIX - antes disso,
a unanimidade de votos para efetuar qualquer alteracio, em servil observancia 4
ontratualista da sociedade. No Brasil, a lei de 1882 passou a admitir a emenda ao
a assembleia, “salvo clausula em contrdrio’, ressalva que s desapareceu do nosso
sitivo com o advento do Decreto-lei n° 2.627/1940, que deferiu 4 maioria formada
bleia poder para reformar o estatuto (VALVERDE, 1959, v. I, n. 485). E nio poderia
ente — como bem observou VIVANTE (1932, n. 505, p. 254) no inicio do século pas-
liberdade que tem a companhia de modificar as préprias regras internas, adaptando-
géncias da sua vida, assegura-lhe meios de mais eficazmente alcancar os seus fins,
eficio dos proprios acionistas.

ante da relevancia do tema, cercou-se o legislador de alguns cuidados, exigindo

alificado para a instalagdo de toda e qualquer assembleia que vise a alterar o

o se verd no item subsequente, e, em certas matérias que implicam reforma

i, UM guorum mais elevado para a propria deliberacdo (v. §§ 271 e 272). Ha,

legislagoes muito mais rigorosas, como a francesa, que requer aprovagio de

g onistas para modificar o estatuto, o que tem o inconveniente de dar 4 minoria
deveto (RipERT; ROBLOT, 2002, p. 373).

tuindo matéria que o legislador considera delicada, nio se admite, como ano-
0 (2003, p. 358), modificacio de fato do estatuto, ainda que revelada pelo
£nto reiterado dos drgdos sociais sem oposigdo de quem quer que seja.

€lnstalacio - Como se estudou no § 252-2, o caput do artigo 125 da LSA fixa,
geral para a primeira convocagio do conclave, um quorum de instalacdo da

Hidhy . 9 o
Quivalente a 1/4 (um quarto) do capital social com direito a voto. Para a reu-
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nido que contiver em sua ordem do dia a reforma do estatuto, a assemblejy g4 -
validamente instalada em primeira convocagio se se fizerem presenteg acidd
enfeixem 2/3 (dois tergos) das agdes com direito a voto; podendo, no eﬂtantol
segunda convocagio com qualquer niimero de comparecentes (LSA, ary, | 35'

A ratio legis da exigéncia foi explicada no item precedente, e a Matépia 4
quorum de instalagdo — estudada no aludido § 252-2, deste capitulo, ag qual.
Resta, pois, apresentar uma questdo: qualquer que seja a alteragdo estatutgr i
anédina, como a mudanga do enderego da sede de um bairro para outyg (ne
desaconselhavel do estatuto definir o enderego da sede, e ndo apenas ¢ my,
se localiza, como mais sébio), far-se-a necessario o quorum qualificado de yy
lar a assembleia em primeira convocagio?

Como ensina PONTES DE MIRANDA (1984, Tomo L, § 5.327, p. 335), em s
fundivel linguagem, “hd reforma dos estatutos se de qualquer maneira se pag
rentemente o que 14 estava escrito: as proprias clausulas explicitantes ou intery,
reformam’, pelo que defendia que qualquer modificagdo estatutdria requeria;

cia dos requisitos estabelecidos na lei, posi¢do que parece indisputével dianté &

do texto legal anterior, por ele comentado, e do atual, que também néo cogit
a repercussao da emenda ao estatuto. Na doutrina da LSA, o mesmo ente
perfilhado por CARVALHOSA (2003, v. 2, p. 827-828).

Convém lembrar o quanto jé se disse no § 252-2: s0 se exige o quorum gy

de 2/3 do capital votante se a AGE estiver convocada para deliberar sobre prgj

alteracio do estatuto; do contrério prevalecerd a regra geral do caput do ar
vo se o conclave vier a deliberar sobre alguma das matérias arroladas no arfi
lei, mas que ndo exija necessariamente reforma estatutdria (participagio em
sociedades, cisio sem mudanga de objeto, dissolugdo da companhia e cessag?
do de liquida¢io), quando, conforme também se exp0s no aludido tépico de
o quorum de deliberagio, examinado no paragrafo seguinte, hd de se conf
de instalagdo.

3. Efeitos Internos e Oponibilidade a Terceiros - Como ja mencionado no ite
deste capitulo, toda ata da Assembleia Geral deve ser arquivada no registro do
e publicada, sob pena de ndo valer contra terceiros. No caso da AGE que refo
tuto, a lei, por razoes de énfase ditadas pela repercussdo que essa delibe
relaciio a terceiros, quis ser mais explicita: “Os atos relativos a reformas do est:
valerem contra terceiros, ficam sujeitos as formalidades de arquivamento

nio podendo, todavia, a falta de cumprimento dessas formalidades ser oposta, P!

panhia ou por seus acionistas, a terceiros de boa-f¢” (art. 135, § 1°).

Como se & com muita clareza do texto legal, a publicidade exigida para a8

requisito de validade da deliberagdo que reforma o estatuto, mas tao somente.:
quanto a terceiros. E 0 que CAI0 MARIO DA SILVA PEREIRA (2004, V. 1, D 8%
denomina formalismo de publicidade, a cortdizer “com a necessidade de dit

33
ato para o conhecimento de terceiras pessoas que nele nao tomaram parte, S8
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tele 10 macula a validade do ato, mas apenas o faz inoponivel a quem dele
uA melhor doutrina italiana, em cujo ordenamento o registro da reforma
como entre nds, requisito para valer contra terceiros, atribui a publicidade
acio eficacia declaratéria, e ndo constitutiva, pois a falta da divulga¢do da
- a torna invalida, mas simplesmente ineficaz perante terceiros (MESSINEO,
. ressalvando GALGANO (2003, p. 359) que nem isso ocorrera se a companhia
pque 0 terceiro se achava ciente da alteragio do estatuto.

4 ainda que ndo registrada a ata ou ndo publicada, a delibera¢do que altera
vilida e eficaz entre os acionistas e perante a companhia. E, diga-se de passa-
odos os acionistas, ainda que dissidentes da deliberagdo ou ausentes a reu-
srovou (MESSINEO, loc. cit.), pois que o principio majoritdrio a todos obriga,
que se abstiveram de comparecer ou divergiram, nio podendo jamais um

or considerado terceiro em relagdo ao que deliberou o 6rgéo que integra, ao
' que, N0 particular, sustenta CARVALHOSA (2003, v. 2, p. 839).

: _ae facil compreensdo, o artigo 135, § 1° dispde que a falta de observancia a
' de dar publicidade a reforma ndo pode ser utilizada pela companhia contra
boa-fé, pelo que s6 estes podem invocar a omissdo (§ 260-8).

e Publicagdo - O § 2° do artigo 135 da LSA manda aplicar as deliberacdes de
estatuto o disposto no artigo 97 e seus §$ 1° e 2° e no artigo 98 e seu § 1°. Ou
laro que ao registro de comércio compete analisar se as alteragdes introduzi-
trdrias a lei, a ordem publica e aos bons costumes” (caput do art. 97), além de
pectos formais da Assembleia. Transpostas as regras dos mencionados para-
timo dispositivo para o campo da reforma estatutdria, verifica-se que, caso
o/arquivamento da ata e sendo o vicio passivel de correcio, é de rigor que se
providéncias para sana-lo, através de outra AGE a ser convocada, se necessario.
ata que retrata a alteragdo estatutaria, esse documento e a certiddo do arqui-
publicadas no prazo de 30 dias (art. 98, caput).

§ 271 - Quorum Qualificado de Deliberagao

im Deliberativo Qualificado - Abrindo excegio 4 regra geral do artigo 129 da LSA,

0 quorum deliberativo (analisado no § 259 deste capitulo, ao qual se remete
restudo da matéria) a maioria dos votos existentes na reunido da Assembleia,

determina que as matérias indicadas nos seus incisos s6 possam ser aprovadas
Osufrdgio de acionistas que representem metade, no minimo, de todas as a¢des

avoto. A justificativa dessa exigéncia é muito evidente: o legislador conside-
Tias a ela submetidas de suma relevancia para a companhia e seus acionistas,
mbrar que a maioria delas, se aprovadas, dao direito a recesso (art. 137).

10.do Quorum - O caput do artigo 136, na sua redagio original, permitia que o

Aloria absoluta de votos pudesse ser aumentado pelo estatuto da companhia

hada com a ampliagao do corceito de companhia aberta introduzido na Lei
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das Sociedades por A¢des mediante o atual § 3° ao artigo 4° da LSA, 5 Leig
mudou o permissivo para admitir a elevagio estatutdria do quorum Parq g
“cujas agdes ndo estejam admitidas & negociagdo em bolsa ou no Merc da*f
permitindo, assim, que também as companhias abertas, desde que nao Aitoys
cular suas a¢des no mercado, mas apenas a distribuir outros valores mOb{l;
debéntures, possam também estipular percentual maior do que aquele estg"
artigo 136. Nao houve, destarte, reducdo do leque de sociedades que pode
tatutariamente, como pareceu a CARVALHOSA (2003, v. 2, p. 844), que, 'a-i
confuséo conceitual. No que concerne 4 fundamentagio juridica do aument(’)‘ .
deliberativo, remete-se ao item 3 do § 259 desta obra.

3. Reducio do Quorum - O § 2° do artigo 136 confere 8 CVM competéncia

a redugdo do quorum estabelecido no caput, mas somente para as compan}
cujas agdes se acharem pulverizadas no mercado, e nas quais as trés assembleia
res ao requerimento de diminuigdo “tenham sido realizadas com a presenca
representando menos da metade das agdes com direito a voto”. Como o dig
referéncia genérica, a abstengdo exigida deve se ter verificado nas trés (ltj "
do érgao, pouco importando a ordem do dia e ainda que tenha sido ording

ou mesmo todas (contra, entendendo que essas trés assembleias devem ter gig
das para deliberar matéria sujeita ao quorum qualificado: FRAN MARTINS, {
Tomo I, p. 253). .

Deferida a autorizacio, ela serd mencionada nas convocatorias da AGE, qu

der4 aprovar a matéria sem o quorum qualificado em terceira convocagdo. A i
¢do correta do dispositivo leva a conclusdo de que se estiverem presentes 1
meiras convocagdes titulares de mais da metade das agdes com voto, a prop
ser votada e s6 sera aprovada se obtida a aprovagdo dessa maioria. A terceir

portanto, sé ocorrera se nas duas anteriores a lista de presenca nao registrar.a§

de titulares que somem a maioria do capital votante.

§ 272 - Deliberagdes que Requerem Quorum Q_ualificad9

1. Remissdo - O rol de matérias que s6 podem ser aprovadas pelo quorumq
profundamente alterado pela reforma de 1997 ao texto original do artigo
também modificado pela Lei n° 10.301/2001, no seu inciso I. Essas matérias
enumeradas, com indicacdo dos paragrafos da obra em que sao tratadas: !

a) criacdo de a¢des preferenciais, salvo se ja prevista ou autorizada pelo estat
67 e seguintes e 95-2; :

b) aumento de classe de agdes preferenciais existentes sem guardar prOPOSg

as demais classes de acdes preferenciais, salvo se jd previsto ou autorizado P
§ 95-3;

¢) alteracdo nas preferéncias, vantagens e condi¢des de resgate ou amor
uma ou mais classes de agdes preferenciais: § 95-4; Y
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0 do dividendo obrigatério: § 421 ;
da companhia, ou sua incorporacdo em outra: §§ 440/441 ;
paqﬁo em grupo de sociedades: §§ 513/515 ;
¢a do objeto da companhia: § 30;
» do estado de liquidagio da companhia: Titulo IX;
de partes beneficiarias: § 149;
Ja companhia: § 442.

' § 273 - Assembleia Especial de Acionistas Preferenciais

=
Sujeitas a Aprovacao da Assembleia Especial - Nos casos dos incisos I e IT
 acima referidos, a eficicia da deliberagdo dependera “de prévia aprovagio
¢d0, em prazo improrrogavel de um ano, por titulares de mais da metade de
de acoes preferenciais prejudicadas, reunidos em assembleia especial convo-
dministradores e instalada com as formalidades desta Lei” (art. 136, § 1°). Se
jerar acerca dessas matérias sem a prévia concordéncia da assembleia espe-
de determinagdo do § 4° do mesmo dispositivo constara da ata que a efica-
acdo dependerd da ratificacdo desta ltima.

liberagoes em estudo dependem necessariamente da aprovagio de dois 6r-
s, parece cuidar-se entdo de ato complexo (nesse sentido: FERRr1, 1966, p. 291-
SINEO, 1979, p. 451, se bem que este fala em ineficacia, termo que pode ter sido
o seu sentido lato). Desse modo, cristalizada a falta de consentimento de

pdos dois orgdos (i.e., decorrido um ano da primeira aprovagio) a deliberagio

caz de nenhum modo, mas invélida pela falta de manifestagio de vontade da
em prol da modificagio (opinando pela invalidade: GALGANO, 2003, p. 134).
lei, no entanto, p6s a deliberagao da assembleia especial como condi¢io de

_ue)_la adotada pela AGE, aplicando-se, ai, as regras da condigio suspensiva (C.
5).

bleia especial de acionistas preferenciais é orgéo da sociedade, e nao uma congrega-
5's6cios. Afinal, se cabe a ela aprovar uma reforma estatutaria, nio parece correto

1, como fez o ilustre FRAN MARTINS (1984, v, 11, Tomo I, p. 254), que ela nao seria
fassembleia da sociedade” Nio sdo 6rgios sociais as assembleias de debenturistas e de
res fie partes beneficidrias, que sio de credores da companhia, assim como a assembleia
tinstituida, pela reforma de 2001, no artigo 4°-A, pois nela nio se cuidara do interesse
dade, mas sim dos acionistas minoritdrios em elevar o prego oferecido por suas agdes.

0se infere do texto legal, o qual manda reunir as classes prejudicadas, e reco-
Ielh_or doutrina, se a alteragdo favorecer os acionistas preferenciais serd desne-
£onvocacio da assembleia especial (FERRI, 1966, p. 290-291; VALVERDE, 1959,
daCUNHA PE'IXOTO, 1973, v. 3, p. 180). CARVALHOSA (2003, v. 2, p. 863) acres-
> que o prejuizo que propicia a convocagio da assembleia especial pode ser

HUlro, mas nunca eventital.
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2. Regime da Assembleia Especial - Em tudo a assembleia especial se Submeta s
geral das assembleias gerais, com a particularidade de que o quorum de dél ] |
respondera a maioria das agbes preferenciais prejudicadas com a propogt, i 1 CAPITULO It
qual, no entanto, pode ser reduzido nas mesmas circunstancias ja analisadag CONSELHO DE ADMINISTRACAO E DIRETORIA
paragrafo anterior, visto que a reforma de 2001, dando nova redagio 4, $ _

136, determinou aplicdvel 4 espécie a regra do § 2°, o que era EXpressamepga
redagio original da LSA. Tendo a lei enunciado expressamente as hip g, - T
quorum deliberativo pode ser aumentado pelo estatuto (art. 129, § 1°, e ap¢. 1 Luciano de Souza Ledo Jr.
silenciado no particular, conclui-se que tal elevagéo ¢é vedada.

Quanto ao quorum de instalagdo, ndo se aplica a norma do artigo 135 o n Secdo |
te enderecada a AGE, de modo que ele correspondera sempre, mesmo em sep Administracdo da Companhia
cagio, ao quorum deliberativo, j4 que sem ele nao podera o conclave deliberap,

Como deflui do texto da lei, a assembleia especial podera ocorrer antes da L. § 274 - Conceito e Orgaos
delibera sobre as matérias dos incisos I e II do artigo 136, ou depois del F
ratificagdo ocorra no prazo de um ano, findo o qual a aprovacdo dessa tiltinyy;
nenhum efeito. Nada impede que ambas as assembleias sejam convocadas parg
dia, a especial se realizando em seguida a extraordinaria. Quanto a formagio
serd definida na prépria reunido, a falta de previséo estatutdria que indique a qug
ra a presidéncia para a especifica hipétese da assembleia especial. '

Administragdo da companbhia significa, no sentido de modo de agéo, dirigir
a organizacdo social criada pelo contrato de companhia. A palavra é empre-
1 para representar a parte da estrutura da companhia com essa fungio, que
internamente, diregdo das atividades da empresa e exercicio de poder hie-
bre os empregados e, externamente, representa¢io da companhia perante ter-
229-1).

de e Dualidade de Orgéos de Administragdo ~ A LSA regula dois 6rgios de admi-
50~ 0 Conselho de Administragio e a Diretoria — (art. 138), mas somente impde
lidade nas companhias abertas, de capital autorizado e nas sociedades de econo-
arts. 138, § 2°, e 239).

ecreto-lei n° 2.627/1940 atribuia & administragdo da companhia a um ou mais
(art. 116). Em caso de pluralidade de diretores nio previa, mas também nio
e os diretores atuassem de forma colegiada, bastando que, para tanto, assim
o estatuto em relagdo a certas matérias (VALVERDE, 1959, v. II, n. 611). No
ento de VALVERDE, o regime juridico do Decreto-lei n° 2.627/1940, com a
¢d0 cometida aos diretores, com fung¢des especificas definidas no estatuto so-
d superior aos regimes de administragdo adotados por algumas legislagcoes es-
$(na época a francesa, belga, italiana, suiga e alema), nas quais a administracio
ida a 6rgdo colegial que distribuia entre seus membros as tarefas de cada um,
deixar vérios diretores sem fungdes especificas. Para VALVERDE (loc. cit.), o
G¢ administragio das companhias brasileiras acentuava a responsabilidade indi-
05 diretores e os obrigava a estar presentes no dia a dia dos negocios para desem-
S atribui¢des e tarefas, evitando administradores que nio trabalhavam — uma
ue apontava nos sistemas daqueles paises.

€ que as transformagdes por que passaram as grandes companhias ao longo
XX, com a hipertrofia dos 6rgios administrativos e o declinio da Assembleia
condigées de comandar as principais decisdes da administragdo, que exigem,
Mais, conhecimentos especializados (LACERDA TEIXEIRA; TAVARES GUERREIRO,




