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Capitulo I

O CREDITO E A ECONOMIA

1. Nogéo geral. I1. Importancia do crédito na economia mo-
derna. III. Classificagéo do crédito. IV, Crédito publico.

I. Nogao Geral

1. Conceito econdmico de crédito. O titulo de crédito é um dos
institutos mais importantes do direito comercial. Por ser aquele que
influiu mais tipicamente na formacio da economia moderna como o
instrumento mais adequado da mobilizacdo da riqueza e da circula-
Gio do crédito!. Entretanto, para que se possa entender bem essa
afirmagfo, deve-se comecar pelo estudo do instituto do crédito.

A doutrina elaborou os seguintes conceitos econémicos de crédi-
to: a) crédito € a troca no tempo e nio no espaco (Charles Guide);
b) crédito é a permissio de usar capital alheio (Stuart Mill); c)
crédito € o saque contra o futuro; d) crédito confere poder de
compra a quem nio dispde de recursos para realizi-lo (Werner
Sombart); e) crédito € a troca de prestacio atual por prestacio

1 (?f. Tullio Ascarelli, Teoria Geral dos Titulos de Crédito, Sio Paulo:
Saraiva, 1943, p. 3.



futura. Assim, quando um banco empresta dinheiro a um empresa-
rio comercial, estd havendo uma troca da prestagio atual pelo
banco (a entrega do dinheiro) por uma prestacio futura a ser
cumprida pelo mutudrio, que corresponde ao pagamento do em-
préstimo acrescido de juro. '

Quando uma sociedade de crédito e financiamento fornece
recursos a alguém para a compra de automdvel, na realidade est4
conferindo a essa pessoa um poder de compra gue ela ndo possui,
por ndo dispor de recursos préprios para adquirir o bem. Ademais,
a0 comprar o bem com os recursos que lhe foram entregues pela
instituicdo financeira, a beneficidria do crédito est4 utilizando, sob
o ponto de vista econdmico, capital alheio.?

Crédito é a possibilidade de dispor imediatamente de bens
presentes para poder realizar, nos produtos naturais, as
transformacdes que os tornardo, no futuro, aptos a satisfazer as
mais variadas necessidades. Desse modo, o crédito é fundamental
para criar os instrumentos de produgio (os bens instrumentais,
segundo 0s economistas), cuja importéincia cresce & medida que
mais complexa se torna a obra de conquista e transformagio dos
produtos naturais. O crédito & producio tornou-se no mundo mo-
derno tdo relevante, que relegou a segundo plano, na consciéncia
comum, o crédito de consumo, a que se dava particular importin-
cia nos séculos passados®. O mesmo ocorre com o empresario
comercial porque “se o comerciante devesse prescindir do crédito
e movimentar apenas os préprios capitais, teria necessariamente de
restringir as suas aquisi¢cdes e reduzir o nimero daqueles a quem
forneceria os bens adquiridos”4.

2 Nao se pode afirmar o mesmo sob o ponto de vista juridico, uma vez que
o mutuo implica na transferéncia da propriedade da coisa mutuada para o
mutuério (art. 587 do CCB de 2002).

3 Cf. Tullio Ascarelli, op. cit, p. 11-12. ‘

4 Idem, op. cit., p. 12. Ascarelli esclarece ainda que a “fungdo do comércio
¢, porém, atender s necessidades de numerosos consumidores, trazendo dos
lugares mais diversos os bens que melhor satisfacam essas necessidades;
obtendo a diminuigdo das despesas mediante a aquisigdo e o transporte de
grandes partidas de mercadorias, de cada vez; sugerindo, eventualmente, a
producdo de bens que possam ser mais bem aceitos pelo mercado. Tudoisso,
que um consumidor isolado nio poderia fazer, o comerciante faz. Mas, para
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2. Origem etimolégica. O termo crédito deriva do latim credi-
tum, decorrente de credere, no sentido de confiar, ter fé, podendo,
no entanto, ter outros significados, como, por exemplo, o direito
que o credor tem de receber do devedor a prestacio objeto da
obrigacio (significado juridico), a confianga que uma pessoa inspira
em outra baseada em seus atributos morais (significado moral), ou
pode ainda consistir na importéncia que constitui objeto da relacio
crédito/débitoS. Estamos empregando a palavra crédito com o sig-
nificado de negécio juridico de crédito, com seus elementos tempo
e confianca, como ocorre na venda a prazo e no mituo.

3. Elementos do crédito (confianca e tempo). A confianca tem
de ser entendida sob seus aspectos subjetivo e objetivo.

O elemento subjetivo consiste na crenga que o credor deposita
na pessoa do devedor de que preenche os requisitos morais basicos
necessarios a efetivacio do negdcio de crédito, ou seja, que o
devedor aplicari a sua capacidade econdémica no cumprimento de
sua obrigacdo, correspondente ao pagamento do empréstimo no
prazo fixado.

O elemento objetivo da contianga compreende a certeza que o
credor tem de que o devedor possui capacidade econémico-finan-
ceira para lhe restituir a importancia mutuada no termo final do
prazo, resultando essa confianga do conhecimento da renda e do
patrimdnio do devedor.

Poder-se-ia dizer que o elemento confianca ndo mais existiria
pelo fato de as instituiges financeiras, ao efetivarem operacées de
crédito, exigirem garantias® a serem prestadas pelo financiado.
Entretanto, a intensidade na concessio de créditos faz com que o
banqueiro seja obrigado a se resguardar, na hipétese de eventual
descumprimento da obrigacio futura assumida pelo mutudrio, per-

fazé-lo, necessita de crédito” (idem).

5 Cf. Geraldo Ataliba, Empréstimos piiblicos e seu regime juridico, Sdo
Paulo: RT, 1973, p. 12-13.

6 quantia ¢ o meio juridico que, na relagio obrigacional, protege o direito
subjetivo de uma das partes, assegurando ou acautelando esse direito contra
qualquer lesdo resultante da inexecugdo da obrigagio pelo devedor.
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tinente ao pagamento do empréstimo, mediante a exigéncia de
prestagio de garantia’.

O elemento tempo corresponde ao periodo entre o momento
do cumprimento da prestagéo atual por quem concede o crédito, e
o momento da prestagio futura a ser satisfeita pelo seu beneficis-
rio, e, assim, o prazo decorre da prépria nogdo do crédito.

II. Importéncia do Crédito na Economia Moderna

A economia moderna caracteriza-se pela extraordindria veloci-
dade das operacdes mercantis, tornando necesséria uma circulagio
de riquezas mais répida que a permitida pela moeda manual, e isso
s6 é possivel através do crédito porque viabiliza a imediata mobili-
zagao da riqueza produzida.

Essa rapidez na circulacdo das riquezas decorre do maior volu-
me e do custo mais elevado da produgio, em razdo do consumo ser,
de forma progressiva, mais exigente e intenso. Por outro lado, as
operacdes comerciais ndo se realizam sempre no mesmo momento
que ocorrem todos os seus pressupostos, como a exteriorizagio da
vontade das partes para a pratica do ato, a fixacdo do prego, o
pagamento, a quitagio e a transferéncia do bem que constitui o seu
objeto. Em regra, o pagamento, no todo ou em parte, fica diferido
no tempo porque o negécio mercantil depende do entrosamento
entre a vontade do vendedor, consubstanciada na necessidade e
condicdes por ele estabelecidas para a venda, e a vontade do com-
prador, traduzida por sua necessidade e disponibilidade econémi-
cas. Dessa maneira, o negécio resulta de uma adaptagdo da situagéo
econdmica do vendedor 2 situagio do comprador, e nesse momen-
to surge o crédito, permitindo que o pagamento do prego, ainda
que de forma parcial, possa ocorrer posteriormente  celebragdo do
negécio juridico, facilitando a sua celebracio.

Nao se pode esquecer que o advento do capitalismo foi decisivo
para o desenvolvimento do crédito, porque ampliou o sentido do

7 Cf. Waldirio Bulgarelli, Titulos de crédito, 10° ed., Sio Paulo: Atlas,
1994, p. 21. Recomendamos a leitura do capitulo I por ser fundamental para
o perfeito conhecimento do sistema de crédito e moeda no Brasil.
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conceito de propriedade, que deixou de ser o direito que confere
a0 seu titular apenas o uso e o gozo da coisa, para abranger também
o direito de ceder esses elementos da propriedade, como ocorre no
mutuo.

O instituto do crédito foi inicialmente desprezado em razio da
moral cristi condenar a usura, mas o advento do capitalismo per-
mitiu a sua utilizacdio, porque os proprietdrios de capitais foram
atraidos pelas vantagens que o crédito oferecia, como, por exem-
plo, a remuneracéo correspondente a0 juro pela autorizacio dada
para que pessoas carentes de recursos pudessem utilizar capitais
alheios.

O crédito pressupde uma economia em que o dinheiro desem-
penha papel significativo, porque torna possivel a acumulagio de
riquezas, que pode ser transformada em poder aquisitivo genérico,
facultando ao proprietdrio dessas riquezas transferir esse poder a
outra pessoa, para que possa adquirir os bens e servicos de que
necessita.

Ademais, o desenvolvimento do crédito foi igualmente facilitado
pela Revolugio Industrial, pois a instalagio de fébricas, exigindo
maior quantidade de equipamentos onerosos, nio podia ser custeada
pelo industrial somente com recursos préprios, fazendo com que
tivesse de recorrer a quem detinha maior concentragio de capitais.

A importincia do crédito na economia moderna se explica por
ser a sua base essencial, permitindo a imediata mobilizacdo da
riqueza. Pode-se ilustrar essa afirmacgio com os seguintes exem-
plos: a) o lavrador que pode vender sua safra futura, e, portanto,
inexistente, aplicando o produto recebido no aperfeicoamento da
sua lavoura, ou, entdo, obter empréstimo, dando a safra futura
como garantia; b) o industrial que pode, sem vender o bem produ-
zido, aplicar o valor do crédito na compra de novas méquinas para
melhoria de sua produgio; c) o comerciante que pode, sem alienar

0 seu estoque, utilizar o valor do crédito para a obtencdo de recur-
sos, permitindo-lhe colocar, gradativamente, no mercado os bens
armazenados, e, desse modo, nio s6 manter o seu negdcio, como
‘Cam.bém obter lucro, podendo pagar antecipadamente o crédito.
Assim, a partir do século XVI a economia passou a assentar-se no

C_redrto, no saque contra o futuro, acelerando a circulagio das
riquezas e antecipando o resultado econémico futuro.



II1. Classificacdo do Crédito

O crédito pode ser classificado sob os seguintes aspectos: 1)
Em funcio da sua garantia: a) crédito real, quando estd garantido
por determinado bem do devedor, mével (penhor) ou imével (hi-
poteca), ficando o bem vinculado ao cumprimento da obrigagio
pelo devedor, e na hipétese de inadimplemento da obrigacio, o
credor tem o direito de imputar o produto da venda judicial do
bemn na liquidacdo do débito®. A garantia real caracteriza-se pelo
direito de seqiiela, ou seja, hd um elo, um visgo, entre o bem dado
em garantia e o direito do credor, que lhe permite, inclusive,
excutir 0 bem, mesmo no caso de estar em poder de terceiro; b)
crédito pessoal é aquele cuja garantia nio é representada por um
determinado bem do devedor mas pela integralidade do seu patri-
mdnio, sendo exemplos de garantia fidejusséria o aval e a fianca. 2)
Quanto ao fim de sua utilizacdo, o crédito divide-se em: a) crédito
para consumo, quando o beneficidrio aplica o valor recebido na
satisfacio de suas necessidades individuais, inclusive adquirindo
bens de consumo; b) crédito de produgio, quando o devedor utili-
za 0s recursos obtidos na producio de determinados bens, podendo
ser comercial, agricola, mobilidrio ou imobilidrio. 3) Em relagdo ao
tempo decorrido entre o cumprimento da prestagio atual e da
futura, ou seja, o perfodo entre a entrega dos recursos pelo credor

8 Todavia, no caso de ser decretada a faléncia de empresdrio comercial, o
credor com garantia real sé serd pago com o produto da venda judicial do
bem objeto da garantia, depois de pagos integralmente todos os credores a
ele preferenciais, quais sejam, créditos por acidente de trabalho, créditos
trabalhistas, e a eles assemelhados os créditos dos representantes comerciais,
inclusive comissées vencidas e vincendas, indenizagdo e aviso prévio (Lei n°
4.886, de 9-12-1995, art. 44), créditos da Fazenda Pdblica por divida ativa
tributéria (CTN, art. 186) e divida ativa ndo tributéria (LEF, art. 4°, § 4°) e
créditos por encargos e dividas da massa (LF, art. 124, §§ 1° e 2°). “Os
créditos decorrentes de servigos prestados A massa falida, inclusive a remu-
neracio do sindico, gozam dos privilégios préprios dos trabalhistas” (STJ,
Stimula 219). Assim, o art. 125 da LF deve ser interpretado em consondncia
com a nova sistemética do art. 102 e com a legislacio que assegurou prefe-
réncia aos mencionados créditos, e, por isso, o credor com garantia real néo €
mais credor ndo sujeito a rateio.

6



e a sua devolucio pelo devedor, o crédito pode ser a curto, médio
e a longo prazos. 4) Quanto ao instrumento de sua realizacdo, o
crédito pode ser representado por: a) titulo de crédito; b) contrato
(mttuo, abertura de crédito, venda a prazo etc.). 5) Quanto
pessoa que se beneficia do crédito, este pode ser: a) privado, quando
o devedor é pessoa natural ou juridica de direito privado; b) pibli-
co, quando o Estado é o devedor. 6) Quanto ao local de obtengdo do
crédito, este divide-se em: a) interno, quando obtido dentro do
mercado do préprio territério do Estado; b) externo, quando os
recursos emanam de fonte situada fora do territério nacional®.

IV. Crédito Piblico

1. Nogdo geral.O Estado também tem necessidade de crédito
para efetivar, a prazo, compras de bens ou aquisi¢des de servicos,
bem como para contrair empréstimos que visem a obter recursos
para a satisfacdo de necessidades ptblicas, que constitui o objetivo
precipuo da atividade financeira por ele desempenhada, que é
disciplinada pelo Direito Financeiro. Assim, o crédito ptblico
constitui um dos institutos mais importantes do Direito Finan-
ceiro!,

Os titulos de crédito pablicos emitidos pelo Estado (titulos da
divida pablica federal, estadual e municipal) constituem instru-
mentos bésicos das financas piblicas e desempenham relevante
papel no mercado de capitais. O crédito publico é disciplinado pela

CF de 1988 nos arts. 24, 1,34, V, a, 48, XIV, 52, VaX, e 163, 1 a
V.

2. Conceito. Crédito piiblico é a faculdade que o Estado tem de
obter, em empréstimo, recursos de detentores de capitais recursos

9 Recomendamos sobre a matéria a leitura da preciosa monografia de Celso
de Albuquerque Mello, Direito internacional econdmico, 1993, Rio de Janei-
ro: Renovar. '

10 Consulte-se sobre crédito publico, de nossa autoria, Manual de direito

firialnceiro e direito tributdrio, 19° ed., Rio de Janeiro: Renovar, 2006, p. 103
allg,



financeiros, assumindo, em contrapartida, a obrigacdo de restituf-
los segundo as condigdes pactuadas. Esta faculdade baseia-se na
confianca que o Estado inspira e nas vantagens que oferece. O
termo piiblico é empregado para caracterizar a pessoa do Estado
como sendo a que se utiliza da confianca que inspira para obter
recursos do particular, contra a promessa de restitui-los dentro de
dado prazo e sob as demais condigOes ajustadas.

O crédito ptblico sob exame prende-se apenas dquele concedido
voluntariamente pelo particular, em decorréncia de relagdo contra-
tual mantida com o Estado, que, no caso, age como se fosse particu-
lar, obtendo, portanto, receita origindria, e a relagio juridica rege-se
pelas normas de direito privado. Entretanto, quando o Estado obtém
empréstimo por forca de lei, que obriga o particular a concedé-lo, a
receita denomina-se derivada e corresponde a empréstimo compul-
sério, que tem natureza tributéria (CF, art. 148). A obrigacdo assu-
mida pelo Estado de pagar empréstimo obtido junto & coletividade,
instituicdes financeiras, nacionais ou estrangeiras, e de governos es-
trangeiros, resulta na constituicio da divida pdblica.

No crédito piiblico estio também presentes os elementos con-
fianca e tempo. Em primeiro lugar, somente empresta voluntaria-
mente, ou vende a prazo ao Estado, quem nele confia sob os
aspectos subjetivo e objetivo (confianga). Em segundo lugar, existe
um intervalo de tempo entre o momento da entrega do dinheiro,
ou bens, ao Estado, e o momento do pagamento do empréstimo, ou
do preco da compra do bem (tempo)!!. Vide item I, n. 3, supra.

11 Oliveira Salazar assim explica a referéncia ao elemento tempo na nogéo de
crédito ptblico. “Parece-nos, por isso, uma prestagdo de capitais feita ao
Estado e uma prestagdo a fazer por este, consistindo, ou numa renda ou no
reembolso, ou numa e noutra coisa. H4, assim, no crédito ptblico, como no
crédito em geral, trés momentos diversos: transmissio presente de bens;
restituicéo futura; tempo intermédio em que tem lugar o emprego do capital
empregado e subsistem a obrigacio do devedor e o direito do credor. Hé,
assim, uma troca dividida pelo tempo, em que a prestagdo se realiza no
momento atual ¢ a contraprestacio no futuro. Tem-se dito que esta nogéo do
crédito ndo é econdmica, mas juridica, esquecendo-se, porém, que a troca é
um dos fendmenos fundamentais da vida econdmica, havendo até quem 2
reduza unicamente 2 troca” (Ligdes de finangas, compilagio de Jodo Pereira
Neto, Coimbra: Ed. Coimbra, s/d, p. 245). '
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Capitulo III

TITULOS DE CREDITO

1. Origem e evolugao histérica. Il. Fungdo e importdncia.
III. Nocdo geral. IV. Caracteristicas. V. Principios. VI
Classificacoes. VII. Fonte da obrigacdo cambidria. VIIL
Declaragdes cambidrias. IX. Devedores cambidrios.

I. Origem e evolugio histérica’

1. Direito Romano. Como explicado no capitulo I, o crédito
surgiu da necessidade de se obter uma circulagio mais rdpida que a
permitida pela moeda manual, visando a uma imediata mobilizacdo
da riqueza. O tftulo de crédito constituiu-se no instrumento mais
perfeito e eficaz dessa mobilizacio, inclusive resolvendo o proble-
ma da circulagdo de direitos de crédito, que néo era possivel segun-
do as normas do direito comum porque somente disciplinava a
circulacdo de bens.

. O direito romano chegou lentamente 2 idéia da cessdo de cré-
dito, e, assim mesmo, de forma indireta através da procuragio em

1 Cf. Tullio Ascarelli

Jd o 96127 , Panammq do Direito Comercial, Sio Paulo: Saraiva,
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causa prépria.® A ndo admissdo da circulagio de direitos de crédito
decorria das seguintes razdes: a) a obrigacido do devedor consistia
em vinculo meramente pessoal e nido de natureza patrimonial,
tendo o credor direito sobre a prépria pessoa do devedor e nio
sobre seu patrimonio, disso resultando que a mudanga da pessoa do
devedor implicava na extingdo da obrigagio; b) o excessivo forma-
lismo das regras do direito comum e a falta de protecio ao terceiro
adquirente do crédito obstavam a efetiva circulagio dos direitos de
crédito, porque o devedor podia opor ao terceiro excegdes pessoais
baseadas na relagio causal entre ele e o seu credor primitivo; ¢) a
néo aplicagdo 2 circulagdo do crédito do principio peculiar aos bens
méveis (a posse de boa-fé vale como propriedade) fazia com que o
adquirente do crédito corresse o risco da aquisigio a non domino.
Assim, somente em 428 a.C.3 a Lex Poetelia Papiria atribuiu natu-
reza patrimonial 3 obrigacdo porque, proibindo a submissio da
pessoa do devedor a do credor, substituiu o principio da execugio
pessoal pelo da execugio dos bens do devedor. Mas o titulo de
crédito s6 se desenvolveu na Idade Média, como se mostrari a

seguir.

2. Fases do direito cambidrio. A evolucdo histérica do titulo de
crédito deve ser dividida em quatro fases: a) periodo italiano até
1650; b) perfodo francés, de 1650 a 1848; c) periodo germénico,
de 1848 a 1930; d) periodo do direito uniforme, que vigora desde
1930.

3. Periodo italiano. Essa primeira fase desenvolveu-se na Idade
Média e é denominada de periodo italiano para precisar a decisiva
influéncia dos mercadores italianos na evolugio do titulo de crédi-
to. Isso porque o centro das operacdes mercantis estava localizado
principalmente nas cidades maritimas italianas, onde se realizavam

2 Vide CCB de 2002, art. 685.

3 A doutrina diverge quanto ao momento da edigdo da Lex Poetelia Papi-
ria, tanto que Rubens Requifio aponta o ano de 428 ou 441 a.C. (Curso de
direito falimentar, 15° ed., Sdo Paulo: Saraiva, 1993, vol. I, p. 7,n. 6).
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as feiras que atrafam os principais mercadores® europeus. Todavia,
cada cidade podia cunhar sua prépria moeda, e essa diversidade de
moedas em curso nas cidades italianas constitufa-se em obsticulo
para o desenvolvimento das atividades comerciais porque os mer-
cadores tinham de transportar a moeda de sua cidade de origem
para aquela onde seria feito o negécio, correndo os riscos do trans-
porte. Por isso, surgiu nas feiras a operacio-de cdmbio manual,
realizada pelo cambista (corretor), procedendo, diante das partes
interessadas, 4 troca entre as diversas espécies de moeda. A opera-
cdo de cAmbio manual resolveu o problema resultante da diversida-
de de moedas, mas nio o do risco do seu transporte de uma cidade
para outra, persistindo a dificuldade de os mercadores efetuarem
pagamentos, em outras pragas, com a moeda de sua cidade de
origem.

Assim, visando a resolver esses problemas, a operagio de cim-
bio manual evolveu para a operagio de cdmbio trajecticio, pela qual
o banqueiro recebia, em sua cidade, moeda de certa espécie, e
obrigava-se a entregar, em outra cidade, pessoalmente, ou por seu
correspondente, ao depositante, ou a seu representante, a mesma
soma de dinheiro em outra espécie de moeda. Essa operacdo deno-
minava-se trajecticia por implicar no movimento e transporte da
moeda de uma cidade para outra por conta e risco do banqueiro.
Quando o bangueiro recebia o dinheiro para realizar a operacio de
cdmbio, emitia dois documentos: a) um, denominado cautio, tra-
duzia o reconhecimento da divida por ele contraida e a promessa
de entregar o valor equivalente no prazo, lugar e moeda que haviam
sido convencionados, constituindo a prova da realizacio da opera-
¢o; b) outro, rotulado littera cambii, referia-se a uma carta, pela
qual o banqueiro dava ordem a seu correspondente, localizado em
outra cidade, para que efetuasse o pagamento da quantia nela
fixada na moeda dessa cidade ac credor que havia feito o depésito,

4 Otermo comerciante somente surgiu com o Cédigo Comercial francés de
113807. A partir da Le1 n. 8.934/94, que dispde sobre o Registro Pablico de
mpresas Mercantis e Atividades Afins, deve-se substituir o termo comer-

clante por empresario mercantil. O Cédigo Civil brasileiro de 2002 discipli-
na ¢ empresario nos arts. 966 a 980. :
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ou & pessoa por ele designada. Essa carta podia ser enviada pelo
banqueiro diretamente ao seu correspondente na outra praga, ou
entregue ao préprio credor (depositante), para que pessoalmente,
ou através de seu representante na praga de pagamento, a exibisse
a0 banqueiro dessa praga para receber o valor consignado no docu-
mento, e, assim, efetuar o pagamento do preco da mercadoria
comprada ao vendedor.

Esses documentos desempenharam papel importante no surgi-
mento do titulo de crédito porque: a) a cautio é apontada como
sendo o documento que deu origem & nota promisséria por con-
substanciar promessa de pagamento; b) a littera cambii é conside-
rada como origem da letra de cdmbio por traduzir ordem de paga-
mento. A operacio de cimbio trajecticio podia implicar na partici-
pacio de quatro pessoas, duas na sua conclusio e duas na sua
execucio: a) na conclusdo, o mercador que entregava o dinheiro e o
banqueiro que o recebia; b) na execugdo, a pessoa, representante do
banqueiro, que estava incumbida de efetuar o pagamento, e a
pessoa beneficidria que recebia o dinheiro em nome do depositan-
te, se esse nio preferisse recebé-lo pessoalmente.

Na Idade Média a Igreja nio admitia o instituto do juro, e,
portanto, também censurava o ganho auferido pelo cambista, de-
corrente do cAmbio de moedas feito numa mesma praca, porque
considerava que esse ato traduzia uma simulacdo por encobrir
empréstimo a juro. Entretanto, a Igreja aceitava a operagdo de
cAmbio quando realizada com a observéncia da distantia loci para a
emissdo da letra de cimbio, por entender que a vantagem pecunii-
ria obtida pelo banqueiro se originava do servigo por ele prestado,
ao receber o dinheiro em uma cidade para entregi-lo em outra.

A littera cambii, surgida no século XIII, nio apresentava ainda
as caracteristicas da cambial moderna, porque tinha a fungio de
mero instrumento de pagamento e nio de instrumento de crédito.
Inicialmente, a sua emissdo exigia o preenchimento de dois requi-
sitos bdsicos: a) distantia loci, significando que o documento s6
podia ser criado se o lugar da emissdo fosse distinto do lugar do
pagamento; b) permutatio pecuniae, exigindo que fossem distintas

as espécies de moeda da praga da emissdo e da praga do pagamento.
A existéncia desses requisitos para a criacio da letra de cidmbio
caracteriza o documento como instrumento de pagamentos interna-
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cionais, constituindo-se no ponto de partida da evolugdo do titulo
de crédito.

Em resumo, a littera cambii sé podia resultar de uma tnica
causa (operagio de cimbio trajecticio), devia preencher os requisi-
tos da distantia loci e da permutatio pecuniae e era utilizada como
instrumento de pagamento. Por essas razbes, a letra de cdmbio do
perfodo italiano ndo pode ser considerada ainda como vero titulo
de crédito por nio corresponder a instrumento de crédito, embora
tenha se constituido no marco inicial do seu surgimento.

4. Periodo francés. A segunda fase da evolucio histérica da
letra de cAmbio corresponde ao periodo francés (1650 até 1848).
O ano de 1650 marca o aparecimento na Franca da cldusula a
ordem, que veio facilitar a circulagio dos titulos de crédito por
viabilizar a circulacio dos direitos neles incorporados, jd que nio
mais dependia da autorizacdo do sacador. Nesse periodo a letra de
ciAmbio era meio de pagamento, em geral, a servico dos comercian-
tes, sobretudo meio de pagamento de mercadorias compradas a
crédito’, porque a praxe deixou de exigir o requisito da distantia
loci® para a emissdo da letra de cAmbio. Isso pela possibilidade do
documento ser criado em decorréncia de negécios diversos, como,
por exemplo, empréstimo ou compra e venda de bens a prazo, e,
portanto, a emissdo nio dependia mais de uma causa tinica (opera-
¢do de cAmbio). Ademais, a letra de cAmbio podia ser emitida por
qualquer pessoa, inclusive ndo-comerciante, desde que tivesse cré-
dito contra outra pessoa, nio importando a sua natureza, comer-
ciante ou ndo-comerciante. Todavia, para o saque da letra de cAm-

5 Cf. Jodo Eundpio Borges, Titulos de crédito, 22. ed./7° tiragem, Rio de
Janeiro: Forense, 1977, n® 37, p. 40.

6 Tullio Ascarelli esclarece que desde o século XVII a pritica se encarregou
de burlar a exigéncia do requisito da distantia loci, embora constasse de lei,
que o conservou até mesmo no cédigo napolednico. O meio para superar o
requisito da distantia loci foi a cambial de ressaque, assim explicada pelo
referido autor: “com efeito, como depois de uma viagem de ida e volta se fica
10 lugar inicial, assim uma cambial de Paris sobre Rouen seguida de um
ressaque de Rouen sobre Paris, podia ter efeitos analogos aos de uma letra de
Paris sobre Paris” (op. cit., p. 106- 107).
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bio persistia a necessidade do prévio depésito de fundos em mio
do sacado, e, assim, a letra de cdmbio continuava a ter natureza
contratual. Dessa forma, a letra devia ser apresentada ao sacado
para que acatasse ou ndo a ordem de pagamento que lhe era dada
pelo sacador, e o ato de recepgio da ordem de pagamento veio a
corresponder ao aceite.

No século XVII ocorreu na Franca a introducio do endosso,
facilitando, sobremaneira, o desenvolvimento do crédito, por ser o
meio cambidrio préprio para a circulacdo do titulo de crédito. O
endosso nasceu despido de qualquer formalismo porque, para a sua
caracterizagio, bastava a assinatura do endossante, diferente, por-
tanto, da cesséo de crédito regida pelo direito comum, pela sua
natureza contratual, que exigia as assinaturas do cedente e do
cessionério. Criada a letra de cdmbio, o comerciante podia envié-la,
de imediato, ao seu credor, ndo havendo mais necessidade da
intermediacdo do banqueiro.

O endosso decorreu do surgimento da clausula a ordem, que
facultou ao beneficidrio da ordem de pagamento transferir a letra
sem depender da autorizagio do sacador. Isso porque a operagio
de desconto permitia ao comerciante receber antecipadamente o
crédito do banqueiro, que, sem a transferéncia da letra a terceiro,
s6 podia receber, no futuro, o valor dela constante do seu cliente.
Assim, a letra de cAdmbio evolveu de mero instrumento de paga-
mento para instrumento de crédito, que é atualmente o trago mar-
cante dos titulos de crédito.

5. Periodo germénico. A terceira fase da evolugdo da letra de
cimbio iniciou-se em 1848 e perdurou até 1930. O ano de 1848
marca o aparecimento na Alemanha da Ordenacao Geral do Direi-
to Cambidrio’, que codificou as normas disciplinadoras da cambial,

7 A Ordenacdo alema (Allgemeine Deutsche Wechsel Ordnung) caracteri-
zou-se por ter sido qualificada “como de carster internacional, ou melhor
ainda, redigida com espirito internacional face 4 diversidade dos Estados que
integravam o que em seguida se chamou Alemanha” (cf. Jorge N. Williams,
La letra de cambio y el pagare, 1, Buenos Aires: Abeledo-Perrot, 1981,
p.117-118).
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separando-as das normas do direito comum, que r'egiam as relacdes
juridicas que permitiam o saque da letra de cambio. _ .

O sistema adotado pela Ordenagio alemi é assim explicado
pela doutrina®: a) a letra de cdmbio foi considerada instrumento de
circulagdo no interesse do comércio; b) o titulo correspondia a uma
obrigacio literal e inteiramente desvinculada de qualguer vinculo
formal com o contrato de cAmbio, e, assim, a criagio do titulo ndo
mais dependia de prévio contrato, pois valia por si mesmo e o
direito cambidrio decorre do titulo em si, e ndo da relacio causal
que o originou”; c) estabeleceu-se a distincio entre a obrigacdo
decorrente da relacio causal e a obrigagio emanada do titulo,
viabilizando a circulagio da obrigagdo cambidria inde-
pendentemente da obrigagio consubstanciada na relagéo causal; d)
a letra podia circular por endosso independentemente de conter a
cldusula 3 ordem, bastando apenas que nela figurasse a sua denomi-
nacio, mas, inicialmente, s6 se admitia endosso em branco, ou seja,
consistente na mera aposicio no titulo da assinatura do endossante,
sem identificar a pessoa do endossatdrio; e) a pessoa que aceitasse
a letra assumia a obrigacio de devedora principal perante o sacador
e o terceiro portador; f) a obrigacdo era caracterizada como cambial
quando resultasse de titulo redigido e transmitido de acordo com a
lei; g) protegia-se o terceiro de boa-fé, tornando-o invulneravel is
excecdes pessoais argiiidas pelo devedor, com base na sua relacio
com o credor origindrio, e essa protecio justificava-se porque o
terceiro nio era mais considerado como cessionirio, em razio de
adquirir pelo endosso direito préprio, novo, auténomo e origindrio,
enquanto o cessiondrio adquire direito derivado, vale dizer, o mes-
mo direito do cedente; h) a letra estava desvinculada da sua causa
pela consagracio da abstracio cambidria, e o titulo de crédito

8101Cf. Léon Dabin, Fondements de droit cambiale allemand, Liége: 1959, p.
e sgs.

9 Essa evolugio deve-se principalmente a Karl Einert e Thél porque de-
monstraram que a letra nasce ndo de um contrato preliminar mas de um ato
unilateral da vontade do sacador (cf. Fran Martins, Titulos de Crédito, Rio de
J aneiro: Forense, 1997, 1, n. 12.3, p. 31). As teorias sobre a natureza juridica
do titulo de crédito sso objeto do item VII deste capitulo.
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passou a corresponder a documento constitutivo de direito nove
(cartular), deixando de ser mero documento probatério da relacio
causal; i) o titulo passou a ser considerado como bem mdvel e
sujeito, portanto, ao principio que rege a circulacio de tais bens (a
posse de boa-fé vale como propriedade).
No periodo alemio consolidou-se a funcio da letra de cimbio,
e, portanto, do préprio titulo de crédito, como instrumento de
crédito, que viabiliza a circulagio de direitos. A legislacio cambia-
ria caracteriza-se principalmente pela permanente e crescente
preocupagio com a protegio do terceiro adquirente de boa-fé, para
facilitar a circulagdo do titulo, que constitui a sua funcio precipua.
Isso porque, quanto mais protegido estiver o terceiro adquirente,
mais facilmente o titulo circularj, e se ndo houvesse essa protecio
legal, ficaria mais dificil a negociagio do titulo, porque o terceiro
ndo teria condicio de saber a excegio que poderia ser argiiida pelo
devedor para justificar o ndo-pagamento. Essa € a razio pela qual o
devedor nédo pode argiiir, perante o terceiro adquirente de boa-fé,
a relacdo causal entre ele e o beneficidrio do titulo (LUG, art. 17,
e LC, art. 25).

6. Periodo uniforme. A quarta fase da evolugdo do titulo de
crédito'® corresponde ao perfodo de uniformizagio da legislagio
cambidria, decorrente da aprovacio, em 1930, das leis uniformes
genebrinas sobre letras de cimbio e notas promissdrias, e, em
1931, sobre cheques, que foram profundamente influenciadas pela
Ordenacao Geral Alema de 1848. No capitulo II ji discorremos
sobre a elaboracio das leis uniformes e sua introducio no direito
brasileiro.

10 Ninguém sintetizou melhor que José Maria Whitaker a evolugio da letra
de cambio ao doutrinar que: “no primeiro perfodo, a letra operava a circula-
¢do do dinheiro; no segundo, a circulacio de valores; no terceiro, passou a
constituir por si mesma um valor”, e prossegue revelando que o titulo de
crédito é “um titulo representativo de valor contendo implicitamente a
obrigagio de realizar esse valor”(...). (Letra de cdmbio, So Paulo: RT, 19‘40,
p. 16 e 18). A histéria da letra de cambio ¢ a do préprio titulo de crédito,
porque com ela se confunde.
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II. Funcgdo e importancia

1. Funcdo de circulabilidade. A principal fungéo do titulo de
crédito consiste na sua circulabilidade, permitindo a realizagio do
seu valor mesmo antes do seu vencimento através de operagio de
desconto, e, por isso, o titulo de crédito nasce para circular e ndo
para ficar imdvel enire as partes primitivas. Os titulos de crédito
desempenham papel relevante na economia moderna em razéo de
sua negociabilidade, atuando, por exemplo, no sistema financeiro
como intermedirios de crédito entre as instituicdes financeiras e
as pessoas, naturais e juridicas, que dele necessitam. Ademais, os
titulos de crédito tém também funcio de captacio de poupanca no
mercado de capitais, viabilizando o aporte de recursos financeiros
as empresas e ao consumidor.

Podemos apontar as seguintes operagdes de crédito feitas por
instituicdes financeiras através da utilizacdo de titulos de crédito.

Em primeiro lugar, a operacdo de desconto, pela qual o portador
do titulo de crédito, mediante endosso, transfere a sua proprieda-
de para terceiro, geralmente instituicio financeira! 1 e, em contra-
partida, dele recebe, mesmo antes do vencimento, a soma constan-
te do tftulo. A instituicio financeira, como portadora legitima do
titulo, s6 pode apresenté-lo, para pagamento, ao emitente (deve-
dor originério) no seu vencimento, ocorrendo, portanto, um inter-
valo de tempo entre os momentos em que a financeira antecipa o
valor do titulo ao endossante (operacio de desconto) e aquele em
que recebe do devedor originirio a soma dele constante (venci-
mento). Por isso, a financeira, ao descontar o titulo, ndo entrega o
seu valor integral ao endossante, pois dele deduz a soma correspon-
dente ao juro e demais encargos financeiros, calculados segundo o
periodo que decorrer entre as datas da antecipacio feita ao endos-

11 Institui¢es financeiras sao as pessoas juridicas ptblicas ou privadas, que
ten‘ham como atividade principal ou acesséria, a coleta, intermediacio ou
aplicagdo de recursos financeiros proéprios ou de terceiros, em moeda nacio-
nal oy estrangeira, e a custddia de valor de propriedade de terceiros (Lei n°
4.595, de 31/12/64, art. 17). Recomendamos sobre a operacio de desconto

ancério a lleijcura do cap. IX da excelente monografia de Nelson Abrio,
Curso de direito bancdrio, Sao Paulo: RT, 1982. »
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sante e aquela em que ocorrer o efetivo recebimento da soma
cambidria a ser paga pelo emitente. O beneficidrio do titulo, endos-
sando-0 para terceiro, passa a integrar a relagio cambiaria como
devedor indireto (LUG, arts.15 e 53, LC, arts. 21 e 47, I, e LD,
art. 13, § 49) para melhor protegio do tereeiro adquirente, facili-
tando, assim, a circulagdo do titulo de crédito. A operacio de
desconto acarreta vantagens para o beneficidrio do titulo, comer-
ciante ou industrial, porque, recebendo a soma cambiiria antes do
vencimento, poderd, de imediato, repor seus estoques comerciali-
zados ou aperfeicoar seu parque industrial. Vide item IX, n. 4,
sobre devedores diretos e indiretos.

Esquema de operacéo de desconto de Nota Promisséria

.~ Transfere direitos cambiarios

A B C (endossatario)

Antecipa valor do titulo

Emitente Beneficiario
(devedor direto) endossante
" {(devedor indireto)

Em segundo lugar, deve ser destacada a operagdo de garantia,
pela qual o beneficirio transfere o titulo a uma instituicéo financeira
mediante endosso-caugdo (LUG, -art.19), em garantia do cumpri-
mento das obrigacdes por ele assumidas junto 2 financeira, decorren-
tes de outro negécio juridico, como, por exemplo, empréstimo. O
endosso-caugio pode ter por objeto letra de cdmbio, nota promissé-
ria e duplicata, mas ndo se aplica ao cheque porque consubstancia
ordem de pagamento 2 vista, insuscetivel de ser dado em garantia. O
endosso-caucio é espécie de endosso-impréprio, €, por isso, o bene-
ficidrio do titulo de crédito ndo transfere os direitos dele decorrentes
mas apenas o seu exercicio, e, assim, nio integra a relagdo cambidria
como devedor. O endosso-caugio, tendo natureza de garantia real
pignoraticia (CCB de 2002, arts. 1.451 a 1.460), pressupde sempre 2
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existéncia de uma relagdo juridica principal (v.g.,empréstimo). A
matéria relativa ao endosso-caugio seréd examinada mais profunda-
mente no capitulo VI, item XIII, n. 2.

Esquema de Operagio de Garantia

Bancd empresta dinheiro a B
B ¢ credor de A (Nota promissoria)

NP (endosso-caugio)

Banco
1‘ Penhor de direitos

Emitente

2. Importancia. O titulo de crédito nasce para circular e essa
funcio de negociabilidade revela a sua importdncia nas dreas eco-
ndmica, civil, comercial, particular e piblica porque, embora disci-
plinado pelo direito comercial, constitui-se, na realidade, em insti-
tuto geral de direito, em instrumento de técnica juridica, a que
recorrem, para fins de financiamento, o comerciante e o lavrador,
o industrial e o construtor de prédios, o particular, o Estado etc.!?

12 Tullio Ascarelli revela que os titulos de crédito influem sobre o préprio
cariter econdmico da propriedade, pois com eles a propriedade comega a ter
por objeto ndo sé bens materiais, normalmente gozados por um sujeito e por ele
mesmo administrados com o auxilio de prepostos, mas pedagos de papel, que,
por seu turno, corporificam direitos e ndo bens materiais. Tal ocorre, v.g., nas
soFiedades andnimas, instituidas para permitir a transformagio de econo-
mias individuais em capital, visando a realizacio de empreendimentos insus-
C-etiveis de serem feitos individualmente, o que exige a responsabilidade
limitada do acionista e a divisdo do capital em acdes facilmente circuldveis.
Os_ titulos de crédito (agdes) desempenham, no caso, relevantissimo papel,
POIs, com suas caracteristicas de circulabilidade, divisio em fracdo auténoma
etc., prendem-se a uma mobilizacio das economias individuais para sua
traPsformagéo em capital industrial. Assim sendo, as acdes das sociedades
anomimas permitem uma distingdo entre a propriedade e o controle da
riqueza, vez que o acionista tem a propriedade da riqueza sem ter necessaria-
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Esta importéncia dos titulos de crédito influenciou na sua pré-
pria disciplina legal. Assim, inicialmente eram privativos dos co-
merciantes e, portanto, regulados pelo Cédigo Comercial brasilei-
ro no Capitulo I do Titulo VI (arts. 354 a 427). Todavia, por
penetrar como instituto comercial nas atividades civis e agricolas,
os titulos de crédito tiveram de ser regulados em separado do
Cédigo Comercial, através de legislagdo especial, que revogou as
suas normas sobre a matéria. A letra de cdmbio e a nota promisséria
passaram a ser regidas pelo Decreto n°® 2.044, de 31-12-1908, que
vigorou até o advento do Decreto n® 57.663, de 24-1-66, subsistin-
do, no entanto, alguns de seus dispositivos, como demonstrado no
capitulo anterior. O cheque foi originariamente regido pela Lei n°
2.591, de 7-8-1912, posteriormente pelo Decreto n® 57.595, de
7-1-66, e atualmente € disciplinado pela Lei n® 7.357, de 2-9-85. A
duplicata é normatizada pela Lei n® 5.474, de 18-7-68, aplicando-
se, subsidiariamente, a legislagdo sobre letra de cAmbio (art. 25).

III. Nogio geral

1. Sentidos da expressio titulo de crédito. A expressio titulo
de crédito tem duplo sentido: amplo e restrito. Em sentido amplo
significa todo e qualquer documento que consubstancie direito de
crédito de uma pessoa em relacdo i outra, como, por exemplo,
instrumento de confissdo de divida. O Cédigo Civil brasileiro (arts.
1.451 a 1.460), ao se referir a titulo de crédito, emprega a expres-
sdo em seu sentido lato. Em sentido restrito a expressio titulo de
crédito corresponde somente aos documentos que a lei considera
como titulos cambidrios (letra de cAmbio, nota promisséria, che-

mente o seu controle, que pertenceré a quem detiver a maioria do capital
social. Nas companhias abertas o controle pode ser exercido por pessoa que
possua, por exemnplo, apenas 20% das acdes em razio da grande divisibilidade
do capital social (Teoria geral dos titulos de crédito, 1969, Sdo Paulo: Saraiva,
p. 455-460). Hodiernamente, as agdes sio consideradas titulos de créditos
impréprios, porque nio representam operacdes de crédito, mas conferem
direitos de participaciio aos acionistas em relago 3 companhia, subsumindo-
se na categoria de valores mobilidrios (Lei n® 6.385, de 7-12-76, art. 29).
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que, duplicata etc.). Entretanto, o documento para v'al.er como
titulo de crédito deve observar os requisitos formais exigidos pela
legislagio cambidria, que variam segundo a espécie de titulo de
crédito. Se em seu sentido lato o titulo de crédito depende apenas
da manifestacdo de vontade das partes, em razdo da amplitude do
mundo das obrigacdes, em sentido restrito esta liberdade nio exis-
te porque s6 sio titulos cambidrios aqueles assim considerados por
lei. O novo CCB refere-se a titulo de crédito em sentido restrito

nos arts. 887 a 920.

2. Outras expressdes. O Cdédigo Comercial brasileiro, de
1850, em seus arts. 255 e 277, j4 empregava a expressdo “titulo de
crédito”, embora utilizasse também outras denominagdes, tais
como “titulos”, “papéis de crédito”, “papéis de crédito endossa-
veis”, “papéis de crédito negocidveis”, “papéis de crédito comer-
ciais”, “papéis de crédito negocidveis em comércio” e “escritos ao
portador”. :

O Cédigo Civil brasileiro de 1916 referia-se a “titulo de crédi-
to” (sentido lato) nos arts. 789 a 795 (CCB de 2002, arts. 1.451 a
1.460), “titulos de bolsa” no art. 1.479 (CCB de 2002, art. 816), e
“titulos ao portador” nos arts. 1.505 a 1.511 (capitulo I do titulo
VI, relativo as “Obrigagdes por Declaracdo Unilateral de Vonta-
de”). O CCB de 2002 disciplina os titulos ao portador nos arts. 904
a 909, em separado dos titulos & ordem (arts. 910 a 920) e dos
titulos nominativos (arts. 921 a 926).

3. Conceito de titulo de crédito. A legislacio cambisria ndo
define titulo de crédito, cabendo & doutrina a tarefa de elaborar o
seu conceito. Assim, titulo de crédito é o documento capaz de
realizar imediatamente o valor que representa (José Maria Whita-
kgr)”’. Este conceito € importante porque ressalta a fungdo econd-
mica do titulo de crédito, qual seja, a sua negociabilidade, consis-
tente na mobilizagdo imediata do seu valor, permitindo ao portador
recebé-lo antes do vencimento mediante operagido de desconto.
Todavia, tal conceito nao & completo porque nio realca os aspectos

13 Op. cit,, p. 18, n26.

51



juridicos do tftulo de crédito, e, por isso, deve ser completado com
o elaborado por Vivante: titulo de crédito é o documento necessi-
rio ao exercicio do direito literal e auténomo nele contido!*. Este
conceito é relevante por ser mais preciso sob o aspecto juridico
porque: a) refere-se expressamente aos principios cardeais do titu-
lo de crédito (literalidade e autonomia); b) alude também, de
forma implicita, ao principio da incorporacdo, ao mencionar que o
direito cambidrio estd contido no titulo; ¢) caracteriza o titulo de
crédito como titulo de apresentacdo, ao enfatizar que é documento
necessario ao exercicio do direito cambirio nele contido; d) deixa
claro que se trata de documento formal, ao se referir 4 literalidade,
da qual decorre o seu rigor formal.

O conceito dado por Whitaker é mais abrangente que o elabo-
rado por Vivante porque compreende, por exemplo, as acdes de
sociedade andnima, que, no entanto, nio podem ser enquadradas
no conceito do autor italiano por nio serem titulos necesséarios ao
exercicio dos direitos societérios delas decorrentes!®. Assim, har-
monizando-se os dois conceitos pode-se dizer que titulo de crédito
é o documento formal capaz de realizar imediatamente o valor nele
contido e necessdrio ao exercicio do seu direito literal e auténomo.

O CCB de 2202, em seu art. 887, ao definir titulo de crédi-
to,veio praticamente a agasalhar o conceito de Vivante, ao prescre-
ver: “O titulo de crédito, documento necessirio ao exercicio do
direito literal e autdnomo nele contido, somente produz efeito
quando preencha os requisitos da lei” (destaque nosso). A parte
final do dispositivo nio constava do conceito do mencionado autor,
mas é importante porque deixa claro que o titulo incompleto no
momento de sua emissio, por omitir requisito essencial, ndo €
nulo, mas ineficaz como titulo de crédito, tanto que pode ser

14 Trattato di diritto commerciale, 3 ed., Mildo: Casa Editrice Dott. Fran-
cesco Vallardi, s/d, v. 111, p. 154-155, n® 953. O CCB de 2002 assim define
titulo de crédito em seu art. 887: “O titulo de crédito, documento necessirio
a0 exercicio do direito literal e auténomo nele contido, somente produz
efeito quando preencha os requisitos da lei”. Como se observa, 0 menciona-
do Cédigo adotou o conceito de Vivante, apenas acrescentando em sua parte
final que o titulo de crédito corresponde a um documento formal.

15 Cf. Jogo Eundpio Borges, op. cit., p. 11, n% 4.
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completado pelo beneficidrio de acordo com o negécio juridico que
lhe deu origem (CCB, art. 891, LUG, art. 10, e Decreto n.
2.044/1908, art. 3°) antes do protesto ou do ajuizamento da acdo
cambidria de execucdo. Vide capitulo IV, item IV, n. 4.

Por sua vez, o art. 888 do CCB reza: “A omissdo de qualquer
requisito legal, que tire ao escrito a sua validade como titulo de
crédito, ndo implica a invalidade do negdcio juridico que lhe deu
origem”. Deve-se entender que a nio invalidade do negécio juridi-
co, em razio da falta de requisito essencial do titulo de crédito,
decorre da sua abstragdo no que concerne ao negdcio juridico que
constitui a causa de sua emissio.

IV. Caracteristicas

O conceito de titulo de crédito serve de base para que possam
ser apontadas as suas caracteristicas: a) natureza comercial; b)
documento formal; ¢) bem mével; d) titulo de apresentacio; e)
consubstancia obrigagdo liquida e certa; f) possui efic4cia proces-
sual abstrata; g) corresponde 4 obrigagdo quesivel; h) emitido, em
regra, com natureza pro solvendo; i) titulo de resgate; j) titulo de
circulagio.

1. Natureza comercial. O titulo de crédito tem natureza co-
mercial, tanto que a letra de cdmbio e a nota promisséria eram
disciplinadas no Cédigo Comercial brasileiro (arts. 3542 427),eo0
Regulamento n°® 737, de 25-11-1850, dispunha que estavam sub-
metidas 2 jurisdi¢io comercial as questdes entre particulares sobre
titulos da divida pablica e outros papéis de crédito do governo,
bem como as relativas as letras de cAmbio e de terra (art. 20, §§ 1°
e 4°). Os titulos de crédito sdo essencialmente comerciais, pouco

importando a profissio de quem pratique o ato cambidrio ou a sua
causa, civil ou comercial'®,

16 O direito brasileiro nio adotou a teoria dos atos mistos, que sd0 os atos
b}frontes, de um lado configurando um ato civil, e, de outro, um ato comer-
ctfcl. Tal ocorreria, segundo Silva Costa, na compra e venda efetuada por um
fido-comerciante a um comerciante, na qual ‘aquele praticaria um ato de
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O Decreto-lei n° 167, de 14- 2-67, em seu art. 10, impde
natureza civil aos titulos de crédito rural, em razio de serem vincu-
lados 2 atividade rural, que ndo tem natureza mercantil quando o
agricultor explora o solo para o seu consumo préprio, porque nio
estard comercializando o resultado de sua atividade. Entretanto,
quando o agricultor destina essa produgédo a venda, estaré pratican-
do ato semelhante ao do intermedidrio, e, assim, deve ficar sujeito
3 lei comerciall’.

2. Documento formal. O titulo de crédito consiste em um
documento formal, porque s6 pode ser considerado como tal se
observar os requisitos essenciais estabelecidos pela legislacio cam-
bidria, que, no entanto, variam segundo a espécie de titulo de
crédito. A evolugio do titulo de crédito vem sendo acompanhada
da exigéncia de um maior rigor formal na sua criacdo, para que se
assegure uma maior protecdo ao terceiro adquirente de boa-fé
quanto ao direito que adquire, visando a facilitar a sua circulagio.

Ademais, os principios nucleares do titulo de crédito (v.g.
literalidade e autonomia) sé podem ser invocados se o documento
atender ao formalismo exigido por lei. Este rigor formal, que tipi-
fica os titulos de crédito, faz com que se considere como tal
somente aqueles documentos assim caracterizados por lei. Toda-
via, a lei tempera esse rigor formal em determinadas situagdes,
contentando-se apenas com a aparéncia formal do titulo, quando
ndo exige a autenticidade de certos requisitos essenciais para que o
documento valha como titulo de crédito.

Assim, o fato da nota promisséria conter assinatura falsa de um
dos obrigados, ndo impede que o titulo possa circular, e essa falsi-
dade ndo desnatura o documento como titulo de crédito, em razdo

direito civil —a compra — e o segundo, comerciante, um ato de comércio —
a venda. Esta teoria foi combatida com vantagem por Carvalho de Mendon-
¢4, a0 sustentar que a forga atrativa (vis attractiva) do direito comercial os
submete ao seu dominio (cf. Rubens Requido, Curso de direito comercial, 1,
20% ed., Sdo Paulo: Saraiva, p. 40-41,n. 26).

17 Cf. Fran Martins, Curso de direito comercial, 22° ed., Rio de Janeiro:
Forense, 1997, p. 75-76, n. 59.
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da autonomia e independéncia de cada obrigagdo cambidria, salvo
no caso de ma-fé do seu portador (LUG, art. 7°, e LC, art. 13, §
{inico). Ademais, o devedor, quando paga o titulo, sé se libera
validamente se efetuar o pagamento ao portador legitimo, e, por
isso, tem o dever de examinar a cadeia de endossos, mas ndo estd
obrigado a verificar a autenticidade das assinaturas dos endossantes

(LUG, art. 40, al. 3%, e LC, art. 39).

3. Bem mével. O titulo de crédito corresponde a bem mdvel
(CCB de 2002, arts. 82 a 84), estando, portanto, sujeito aos prin-
cipios que disciplinam a circulagio de tais bens, como, por exem-
plo, a posse de boa-fé vale como propriedade (LUG, art. 16, II, e
LC, art. 24).

O portador do titulo, para ser considerado legitimo, deve justi-
ficar seu direito por uma série ininterrupta de endossos, mesmo
que o Gltimo seja em branco (LUG, art. 16, al. 12, e LC, art. 22).

4. Titulo de apresentacido. O titulo de crédito corresponde a
titulo de apresentacdo, por ser documento necessdrio ao exercicio
do direito cambidrio nele contido. Esta caracteristica decorre do
rigor formal que reveste o titulo de crédito, do principio da litera-
lidade e da cautela que o devedor deve ter ao pagar o titulo,
devendo fazé-lo somente a quem aparenta ser o portador legitimo.

O portador s6 pode exigir o pagamento do titulo mediante a
sua exibicdo ao devedor para que verifique: a) se o documento
reveste-se dos requisitos essenciais para que valha como titulo de
crédito; b) se o valor cobrado pelo portador é aquele contido no
titulo; ) se a pessoa que apresenta o titulo é “portadora legitima”,
isto €, se justifica o seu direito por uma cadeia regular de endossos
(LUG, art. 16, al. 13, e LC, art. 22), porque o devedor nio se
desobriga validamente, se efetuar o pagamento a quem nio for
portador legitimo, podendo ser compelido a repetir o pagamento a
quem tiver essa qualidade (LUG, art. 40, al. 33 e LC, art. 39).

O portador do titulo de crédito, ao propor a acio cambidria
(C.PC;, art. 585, I), deve anexé-lo & petico inicial porque a sua
existéncia nio se prova por qualquer outro meio, documental ou
testemunhal. Isso porque, em sede de titulo de crédito, o direito
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materializa-se no titulo; ndo existe direito cambidrio sem o titulo,
o direito incorpora-se no titulo (principio da incorporagio).

5. Titulo liquido e certo. O titulo cambiirio consubstancia uma
obrigagio liquida e certa. A certeza decorre do titulo e prende-se 3
existéncia da obrigagio, sabe-se quem deve e por que deve (an
debeatur), enquanto a liquidez diz respeito 3 quantia cobrada, seu
valor é determinado (quantum debeatur). Daf a natureza executiva
do titulo de crédito (Decreto n® 2.044, de 1908, art. 49, quanto
letra de cdmbio e 4 nota promisséria, que subsiste em razio do
siléncio da LUG sobre o assunto; LC, art. 47 e LD, art. 15). A
cobranca judicial do titulo de crédito deve ser efetuada de acordo
com o processo aplicdvel aos titulos executivos extrajudiciais, de
que cogita o Livro II do CPC. O titulo de crédito, dentre todos os
titulos executivos extrajudiciais, é aquele onde mais ressaltam a
sua liquidez e certeza, tanto que sdo os primeiros titulos nomeados
pelo art. 585 do CPC. A legislacio sobre os titulos de crédito revela
essa caracteristica ao exigir, como requisito essencial para que
valha como tal, que seja determinada a importéncia nele referida.

6. Eficdcia processual abstrata. Uma outra caracteristica resul-
ta da liquidez e certeza do titulo de crédito: titulo com eficdcia
processual abstrata*® . Isso significa que tem for¢a executiva e gera
para o credor um poder processual independente do mérito da
pretensdo consubstanciada no titulo, porque o direito processual
moderno atribui ao titulo executério eficicia formal, separando,
abstraindo, o titulo da causa da obrigacio, conferindo-lhe eficicia
prépria, desligando-o do seu fundamento. Por isso, o titulo ndo é
prova do crédito porque desta prova ndo h4 necessidade, e o que
autoriza a execucio é exclusivamente o titulo, ndo a obrigagdo que
o gerou.

Assim, o credor pode requerer a tutela da prestagio jurisdicio-
nal com base apenas na aparéncia de legitimidade formal do titulo

18 Cf. Tullio Liebman, Processo de execugdo, 2% ed., Sio Paulo: Saraiva,
1963, p. 16-18, n. 8.
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(legitimidade extrinseca), e o 6rgao jurisdiciona‘I tem o dever de
prestar a tutela pedida com base apenas nessa Iegltlmldacjle 'for’m.al.
O juiz s6 deve examinar a legitimidade intrinseca, a relacdo juridica
{nsita no titulo, se provocado pelo devedor através de embargos.!?

7. Obrigacdo quesivel. A obrigagdo cambidria corresponde a
obrigacdo quesivel, isto é, cabe ao credor dirigir-se ao devedor para
exigir o pagamento do titulo no lugar nele designado. Isso porque o
titulo de crédito nasce para circular e ndo para ficar imével entre as
partes primitivas, e, assim, no vencimento, o devedor pode ndo
saber quem é o portador do titulo, ainda mais porque essa circula-
cdo independe da sua autorizagio ou ciéncia.

Por outro lado, o devedor, ao criar o titulo, nio se obriga
somente para com o beneficidrio, seu credor imediato, mas, na
realidade, sua promessa de pagamento dirige-se a pessoa indeter-
minada, qual seja, aquela que no vencimento for a portadora legiti-
ma do titulo. Esta a razdo pela qual o art. 26 do Decreto n° 2.044,
de 1908, e o art. 42 da LUG conferem ao devedor a faculdade de
depositar judicialmente a importéncia constante do titulo “a custa
do portador e sob a responsabilidade deste”, se o titulo ndo for
apresentado a pagamento no vencimento e estiver expirado o prazo
para protesto por falta de pagamento. Trata-se de medida que visa
a evitar que o devedor incorra em mora, por nio lhe ter sido
apresentado o tftulo no vencimento para pagamento. '

8. Natureza pro solvendo. A emissio do titulo de crédito e a
sua entrega ao credor tém, em regra, natureza pro solvendo, vale
dizer, nfio implica em novagio no que toca 4 relacdo causal, que
subsiste junto com a relagdo cambidria, porque as duas relagdes
coexistem.

Tanto a relagio causal ndo se extingue que: a) ocorrendo pres-
Crig3o ou decadéncia de natureza cambidria, o portador do titulo

tem agdo de enriquecimento sem causa em face do devedor (LC,

19 Neste sentido TJRJ, AC 2002.002.17010, rel. Elizabete Filizzola, 4* CC,
18/12/2002, DIRS 11/02/03, p. 32. :
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art. 62, e Decreto n® 2.044/1908, art. 48); b) o devedor acionado
pelo credor com quem se relaciona diretamente no titulo, pode,
em embargos, argiiir a relagfo causal entre eles existente, para nio
pagar ou pagar a menor o titulo executado (Decreto n°
2.044/1908, art. 51), e da mesma forma o devedor, quando acio-
nado por terceiro adquirente de ma-fé (LUG, art. 17, e LC, art.
25). Disso resulta que, em regra, o titulo de crédito é emitido com
natureza pro solvendo (para pagamento)?’, e, assim, a relacio causal
s6 se extingue com o pagamento do titulo.

Exemplificando: numa escritura de promessa de compra e ven-
da de bem imével o promitente comprador obriga-se a pagar o
prego no prazo de 90 (noventa) dias, a contar da sua celebracio, e,
representando o preco, emite uma nota promisséria em favor do
promitente vendedor e lha entrega. A mera emissio do titulo e a
sua entrega ao promitente vendedor ndo tém o condio de extinguir
a obrigacdo de pagamento do preco pelo promitente comprador,
coexistindo as duas relagfes, a causal e a cartular. No vencimento,

20 Nesse sentido é trangtiila a doutrina e indiscrepante a jurisprudéncia
desde o julgamento pelo STF do RE 14.065, de 1951, relator Ministro
Nelson Hungria (RF 140/175), como anota Rubens Requido (Curso de direi-
to comercial, op cit., v. 2, p. 299, n. 515). Emissio de cheque para pagamento
de duplicata (pro solvendo). Devolugio da cambial por insuficiéncia de fun-
dos. Inexisténcia de novagio, pois a dfvida ficou intacta, porque sé o efetivo
recebimento da correspondente importincia em dinheiro extingue a divida.
Hipétese que s6 houve alteracio da forma cambigl de efetuar as prestagbes
(1° TACivSP, RT 744/249). “ACAO ANULATORIA DE TITULO CAM-
BIAL CUMULADA COM DANO MORAL. PROTESTO DE DUPLICA-
TA. PROCEDIMENTO PROPRIO QUE NAO CARACTERIZA VIOLA-
CAO A QUALQUER DIREITO SUBJETIVO. ACAQO CAUTELAR. JUL-
GAMENTO PELO SEGUNDO GRAU (ART. 515, § 1°, CPC). A simples
emissdo do titulo de crédito pelo devedor, na linha doutrindria de LUIZ
EMYGDIO F. DA ROSA JUNIOR, “tem, em regra, natureza pro solvendo,

vale dizer, ndo implica em novagio no que toca i relagdo causal, que subsiste

junto com a relagdo cambiéria, por que as duas relagbes coexistem. Disso

resulta que, em regra, o titulo de crédito é emitido com natureza pra solven-

do (para pagamento), e, assim, a relagdo causal s se extingue com o paga-

mento do titulo” (TIRJ, AC 2005.001.02145, rel. Des. Maldonado de Car-

valho, 4* CC, 10/05/2005, DORJ 28/04/2005, p. 40-42).
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se o promitente comprador ndo pagar o prego, o promitente vende-
dor poderd optar entre: a) interpelar o promitente comprador para
que pague O prego no prazo de 15 dias, se imével loteado ou nido
loteado (Decreto-Lei n 745, de 7-8-69, art. 1°), ou de 30 dias, se
imével objeto de parcelamento de solo urbano (Lei n°® 6.766, de
19-12-79, art. 32), pena de rescisio da promessa de compra e
venda; b) promover agdo de cobranga do titulo de crédito para
recebimento do preco da promessa de venda.

O titulo de crédito tem natureza pro soluto quando emitido e
entregue ao beneficidrio visando a extinguir a obrigagdo que gerou
a sua criacdo, ou seja, quando dado em pagamento da relagdo
causal. Nesta hipétese, o titulo de crédito opera novagio porque
extingue a obrigacdo decorrente da causa debendi contra a assun-
cio pelo devedor de uma obrigagéo nova, decorrente da emissdo do
titulo de crédito. A natureza pro soluto do titulo de crédito depen-
de da existéncia de cldusula expressa no instrumento que consubs-
tancia o negécio juridico que origina o titulo, em razdo da necessi-
dade de existir o animus novandi porque a novagio nio se presume
(CCB de 2002, art. 361)2L.

Exemplificando: se na escritura de promessa de compra e venda
pactuar-se que o pre¢o é pago mediante a emissio pelo promitente
comprador e entrega ao promitente vendedor de nota promisséria
do valor a ele correspondente, dando o promitente vendedor qui-
tacdo do preco, o titulo foi emitido com natureza pro soluto, em
pagamento do prego, nio obstante sé se vencer dentro de dado
tempo, ocorrendo novagdo quanto a relagdo causal. Neste caso, ndo
pago o titulo no vencimento, o promitente vendedor nio podera
ajuizar agdo de rescisdo do compromisso pelo nio pagamento do
preco porque este ocorreu com a emissio e a entrega do titulo ao
promitente vendedor, s6 cabendo acdo para cobranga do titulo.
Assim, a natureza da emissio do titulo de crédito, pro solvendo ou
pro soluto, depende do que for pactuado na relacio fundamental.

(14 .« . - : . R
31 Afimltmdo 0 acérdio recorrido, com base nos elementos de fato reuni-
0. i ani = z . . -
S, nio ter havido 4nimo de novar, ndo se h4 de ter como extinta a obrigagio

anterior, confirmad 1 — Codi Vi i ”
16/182)’ a pela mora Cédigo C1v11,. artigo 1.000” (JSTJ
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9. Titulo de resgate. O titulo de crédito é documento capaz de
realizar imediatamente o valor nele mencionado, ou seja, o porta-
dor pode receber a soma cambidria antes do vencimento através de
operacdo de desconto, e, por isso, o titulo de crédito nasce para
circular e ndo para ficar imével entre as partes primitivas.

O pagamento do titulo, ocorrendo no vencimento, extingue a
sua vida cambidria, e, assim, o titulo de crédito é titulo de resgate
porque nasce para ser transformado em dinheiro e exaurir-se a
relagdo cambidria, ndo sendo titulo de permanéncia, como, por
exemplo, a acdo de sociedade anénima.

Tratando-se de titulo de resgate, o devedor, quando paga a
soma cambidria, tem direito de receber o titulo quitado, e se essa
entrega ndo for possivel, tem direito de receber a quitacio em
documento separado?? (LUG, art. 39, al. 12, LC, art. 38, LD, art.
9°,§ 1°, e CCB de 2002, art. 901, § dnico).

10. Titulo de circulagdo. Demonstramos que a fungio precipua
do titulo de crédito é a sua circulabilidade, pela qual o beneficidrio
transmite 3 terceira pessoa os direitos dele decorrentes. Conside-
rando que o direito cambidrio materializa-se no titulo (cdrtula), o
que circula nio é o crédito mas o direito nele incorporado, nio
sendo, no entanto, a circulacio auténoma exclusiva dos titulos de
crédito. Isso porque, existem outros titulos, “que nio sdo de crédi-
to, que também tém a prerrogativa de serem circuldveis”, como,
por exemplo, os titulos representativos de mercadorias (conheci-
mento de depésito e conhecimento de transporte) e titulos ao
portador regrados pelos arts. 904 a 909 do CCB (v.g., bilhetes de
passagem de &nibus, trem ou metrd)?.

22 Cf. Pontes de Miranda, Direito cambidrio-nota promisséria, 11, Rio de
Janeiro: Freitas Bastos, 1938, p.18.

23 Cf. Paulo Salvador Frontini, Titulos de crédito e titulos circulatdrios: que
futuro a informdtica lhes reserva? (RT 730/ 51). Para o referido jurista
circulag@o auténoma “é justamente a que opera toda transmissdo dos direitos
incorporados ao titulo, sem se subordinar a qualquer ato, ressalva externa,
formalidade ou documento complementar, estranho ao titulo” (idem).
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V. Principios®*

1. Nocéo geral. A evolugio do titulo de crédito s6 se tornou
possivel com o reconhecimento de que se reveste de determinados
principios, que permitem cumprir a sua finalidade de ser negocia-
vel, e, por isso, o legislador sempre teve a preocupagio de proteger
o terceiro adquirente de boa-fé. Esses principios correspondem a
verdadeiros atributos do titulo de crédito para diferencii-lo de
outros documentos, e sdo os seguintes: a) literalidade; b) incorpo-
racio ou cartularidade; c) autonomia; d) independéncia; €) legali-
dade ou tipicidade.

2. Literalidade. O principio da literalidade, surgido no século
XVIII com Eineccio, significa que o direito cambidrio sé pode ser
exercido com base nos elementos constantes do titulo de crédito,
ou seja, o direito decorrente do titulo € literal no sentido de que,
quanto ao contetido, 2 extensio e as modalidades desse direito, é
decisivo exclusivamente o que dele consta?. Assim, sé existe para
o mundo cambidrio o que estd expresso no titulo.

A literalidade decorre do titulo de crédito corresponder a do-
cumento constitutivo de direito novo (relacdo cartular) e néo pro-

24 Existem autores que preferem empregar o termo caracteristicas (v.g.,
Rubens Requifo, Curso de direito comercial, op. cit., p. 291, n. 505, e Fran
Martins, Titulos de crédito, op. cit., p. 7, n. 3, embora este dltimo adote
também o termo “principio”), enquanto outros referem-se a atributos (v.g.,
Jodo Eundpio Borges, op. cit., p. 12). Arnaldo Rizzardo também considera a
literalidade, a autonomia, a cartularidade, a independéncia e a abstracio
caracteristicas do titulo de crédito (Titulos de crédito, Rio de Janeiro:
Forense, 2006, pp. 13 a 18).

25 Cf. Tullio Ascarelli, Teoria geral do titulo de crédito, op. cit., p. 51. Jodo
Eundpio Borges esclarece que “ndo se pode dar 3 literalidade, comum a todo
titulo de crédito, o sentido restrito que lhe atribuem Agustin Vicente Y
Gella e outros autores, para quem a literalidade compreende nido somente a
consubstancialidade da forma escrita, como a independéncia do direito car-
tular em relacdo A causa e, mais ainda, a inadmissibilidade de prova em
contrdrio ao declarado no titulo”. Para o referido jurista, com tal conceito de

l(iteralldgde, nio consagrado na doutrina, nem mesmo os titulos cambiais
ela seriam dotados (op. cit., p.13, n. 7).
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batério, ou declaratério, da relagio causal. Esta ¢ a razio pela qual
o devedor nio pode invocar perante terceiro de boa-fé a relacio
causal existente entre ele e o credor com quem se relaciona direta-
mente no titulo. Desse modo, a literalidade funciona como um
verdadeiro balizamento para o exercicio do direito cambisrio pelo
credor e o cumprimento da obrigagdo cambiéria pelo devedor. Fm
outras palavras, a literalidade “tem como conseqiiéncia que o deve-
dor nio é obrigado a mais, nem o credor pode ter outros direitos
sendo aqueles declarados no titulo”?6. O principio da literalidade
estd consagrado no Decreto n® 2.044/1908 (art. 51), na LUG (arts.
13,17,18,19, 25, al. 12, 31, al.12, 39, al. 12 etc.) e na LC (arts. 19,
25, 44, 46, 47, I etc.).

O principio da literalidade explica-se pelo rigor formal que
caracteriza o titulo de crédito, objetivando a protegio do terceiro
de boa-fé porque a forma do titulo determina a natureza e a exten-
sao da obrigagio cambidria do subscritor. Assim, se uma assinatura
for lancada no anverso do titulo sem qualquer indicacgo, serd
considerada como aval em branco (LUG, art. 31, al. 32 e LC, art.
30) e se aposta no seu verso serd havida como endosso em branco
(LUG, art. 13, al. 28, LC, art. 19, § 19). Ademais, nio tem qualquer
valor cambidrio declaragcdo constante de documento em separado
do titulo, como, por exemplo, uma carta dirigida pelo seu benefi-
cidrio ao terceiro adquirente, dando ciéncia que lhe estd endossan-
do o titulo.

Pode-se demonstrar a importincia da literalidade com dois
exemplos. No primeiro, Primus contrata Secundum para pintar um
quadro por R$ 1.000,00, sendo Primus credor do servigo e devedor
do preco, e Secundum devedor do servico e credor do prego. Pri-
mus emite uma nota promisséria em favor de Secundum no valor,
equivocado, de R$ 100,00. Se no vencimento o titulo ndo for pago
pelo emitente, o credor somente poders ajuizar agdo cambidria
pelo valor constante do titulo (R$ 100,00), nio obstante ser distin-

26 Cf. Carvalho de Mendonca, Tratado de direito comercial brasileiro, Rio
de Janeiro: Freitas Bastos, 1938, v. 5, p. 47. “Na execugio baseada em Nota
Promisséria, s6 se pode exigir do devedor o adimplemento de obrigagdes
cambiariamente assumidas, e néo daquelas assumidas no contrato subjacente
4 emisséo do titulo (RSTJ 14/378).
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to do preco do servigo, e s6 poderd cobrar a diferenca de R$ 900,00
mediante acio fundada na relagio causal, ndono titulo. No segun-
do exemplo, A emite uma nota promisséria a favor de B (banco)
em decorréncia de empréstimo por ele contraido, figurando C
como avalista do emitente. No contrato de empréstimo existe
clausula, pela qual se o devedor nio pagar o titulo no vencimento
ficard sujeito a uma comissdo de permanéncia de x reais por dia de
atraso. O banco (B) nio poderd cobrar do avalista (C) a comisséo
de permanéncia através de acdo cambidria, por nio constar do
titulo de crédito?’.

O principio da literalidade decorre também de ser o titulo de
crédito um documento de legitimagdo, por ser necessario ao exerci-
cio do direito cambidrio, sendo, portanto, titulo de apresentacao.

Todavia, a literalidade n3o se confunde com a legitimacio,
porque a literalidade refere-se 4 obrigagio, ao direito mencionado
no documento e prende-se, justamente, ao contetido e aos limites
desse direito; a legitimacdo, ao contrério, refere-se ao documento
quanto ao exercicio do direito nele mencionado. Tanto isso é ver-
dade que existem documentos, os titulos impréprios ou pseudoti-
tulos de crédito, que preenchem uma funcio de legitimacio, em-
bora nio sejam literais, como, v.¢., o bilhete de passagem, porque
sdo meros documentos probatérios da relagio causal. Assim, nesses
documentos o direito do portador decorre da relagio causal que

27 Tullio Ascarelli leciona que se o direito cambiirio tivesse acolhido o
principio da tutela da aparéncia juridica, nio como simples exigéncia geral,
mas como principio técnico-juridico, a literalidade deveria operar somente
em beneficio e nunca em prejuizo de terceiros. Entretanto, o art. 17 da LUG
ad{nite que o devedor possa invocar a relagdo causal perante o terceiro de
mi-fé, se este ao adquirir o titulo tenha agido conscientemente em detri-
mento do devedor (Teoria geral do titulo de crédito, op. cit., p. 59-61).
Acrescentamos que tal ocorre, por exemplo, quando a nota promisséria estd
vinculada a contrato, fazendo com que o titulo perca a sua autonomia, e, por
1850, 0 terceiro adquire um direito derivado, vale dizer, 0 mesmo direito do
endossante, permitindo, assim, a invocacio da relagdo causal pelo devedor
Perante esse terceiro. Trata-se, portanto, de terceiro de ma-fé porque adqui-
riu o titulo sabendo que, em decorréncia da sua vinculacio ao contrato, o

d . - .y ~ 3 1 iti
§vedor poderia ter razdes para argiiir a relacio causal visando a justificar o
N30 pagamento do titulo.
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lhes d4 origem (no caso do bilhete de passagem, o contrato de
prestagdo de servigos) e ndo do documento, como ocorre com o
titulo de crédito.

A LUG excepciona o principio da literalidade na alinea 22 do
art. 29, quando reza que se o sacado tiver dado aceite na letra de
cémbio, e antes de devolvé-la ao portador tiver cancelado o aceite,
o cancelamento nio prevaleceré perante o portador ou qualquer
signatdrio da letra, a quem o sacado tenha dado ciéncia do seu
aceite, ficando o aceitante obrigado para com aquelas pessoas nos
termos do aceite. Trata-se de excegdo ao principio da literalidade
porque a fonte da obriga¢io cambiéria, no caso, é o documento em
separado da letra, convengdo extracambidria, pelo qual o aceitante
deu ciéncia do aceite?® (vide capitulo V, item VII, sobre cancela-
mento de aceite).

A Lei n® 5.474/68, regedora da duplicata, consagra também
excecdes ao principio da literalidade nos seguintes dispositivos: a)
art. 72, quando dispde que se o sacado retiver o titulo com a
concordéncia da instituicdo financeira cobradora e der ciéncia des-
sa retencio i apresentante, o documento que consubstanciar tal
comunicacio substituird, quando necessdrio, no ato do protesto ou

28 Neste sentido Rubens Requifo (Curso de direito comercial, op. cit., II, p.
337, 1. 559) e Fran Martins (Ttitulos de crédito, op. cit., I, p. 149-150, n. 55).
Por sua vez, Gémez Leo, jurista argentino, revela que a doutrina predomi-
nante no direito comparado, embora considere a referida norma incongruen-
te com os principios fundamentais do sistema cambiério, sustenta a natureza
cambidria do mencionado aceite. Mas o mesmo autor, apojando-se em Ferra-
ra, considera tal obrigagdo como tendo natureza extracambidria por decorrer
do documento que consubstancia a ciéncia do aceite antes de ser cancelado,
tanto que o dispositive refere-se a sacado, e nio a aceitante, como deveria ser
designado se a obrigacio tivesse natureza cambidria. Ademais, prossegue,
demonstrando que a fonte da obrigagio do sacado que cancelou o aceite
surge de documento estranho 3 letra, que ndo tem, assim, natureza constitu-
tiva mas meramente declaratéria (Manual de derecho cambiario, Buenos
Aires: Depalma, 1994, p. 148-151, n. 47). Darcy Arruda Miranda Jr. enten-
de que ndo se trata de excecdo 4 literalidade porque o aceite cancelado foi
langado no titulo e prevalece em relagio is pessoas que dele tomaram cién-
cia, ndo consubstanciando o documento em separado da letra um novo aceite
(Curso de direito comercial, 2% ed., Sao Paulo: Saraiva, 1989, v. 3, p- 40, n.
7.8).
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na acdo executiva de cobranga, a duplicata a que se refere; b) art.
15, II, quando considera exeqiifvel a duplicata no caso de aceite
técito, ou seja, embora o sacado ndo tenha assinado o titulo, ocor-
rerem cumulativamente os seguintes requisitos: titulo protestado
por falta de pagamento, documento comprobatério, em poder do
portador, da remessa e do recebimento da mercadoria, e nio ter o
sacado dado, expressamente, as razdes do nfo aceite (art. 82) no
prazo do art. 7° (dez dias a contar do recebimento da duplicata); c)
art. 15, § 22, quando prevé a cobranga executiva da duplicata nio
aceita e ndo devolvida, desde que protestada por indicagio.

Registre-se que houve equivoco do legislador quando se refere,
no § 2° do art. 15, & execugdo da duplicata porque se ndo houve
aceite, nio foi devolvida e protestada por indicagio, por ter sido
retida pelo sacado, a duplicata ndo pode ser objeto da execugdo,
em razdo da nio-apresentacdo do titulo. Desse modo, o titulo
objeto da execucdo corresponde ao documento probatdrio da en-
trega e recebimento da mercadoria, mais o instrumento do protes-
to (vide cap. XIV, item XIV, n. 1). Explicam-se essas excecdes ao
principio da literalidade pelo fato da duplicata ser titulo com natu-
reza causal porque s6 pode ser extraida em decorréncia de compra
e venda mercantil ou prestacgio de servigos.

3. Incorporacido. O principio da incorporagdo significa que o
direito cambidrio materializa-se no documento, nio existindo di-
reito sem o titulo. Existe uma interpenetracio completa entre o
direito e o documento (titulo de crédito), que o incorpora. Disso
decorre, de um lado, que o titular do direito cambisrio somente
poderd exigir a prestagio cambidria mediante a apresentagdo do
titulo que incorpora o direito cambidrio, e, de outro lado, que o
devedor tem o direito de pagar a soma cambiéria somente 3 vista e
contra a restituigio do titulo. O principio da incorporacio esti
presente no conceito de titulo de crédito dado por Vivante, quan-
do diz que é documento necessario a0 exercicio do direito cambié-
rio nele mencionado, ou seja, que nele se incorpora?®, conceito este

agasalhado pelo art. 887 do CCB de 2002.

23 (;f' Jodo Eundpio Borges, op. cit., p. 13, n. 6, e Fran Martins, Titulos de
crédito, op. cit., I, p-6,n. 2.
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Alguns autores denominam de cartularidade esse atributo do
titulo de crédito porque tem assento na cértula, ou seja, no docu-
mento3?. Entendemos que a incorporagio explica melhor esse fe-
ndémeno do direito cambiirio, uma vez que sem ela nio hé que se
falar em cartularidade porque se o portador necessita apresentar o
titulo para exercer o direito cambiirio (cartularidade), é porque
este (direito cambidrio) materializa-se, incorpora-se no titulo (in-
corporagio).

Todavia, os avangos tecnolégicos tém demonstrado a necessi-
dade de se repensar a doutrina sobre a cartularidade ou a incorpo-
racdo, como, ocorre, por exemplo, com os cartdes de banco com
tarja magnética, que permitem a retirada de dinheiro da conta-cor-
rente bancéria em substitui¢do ao cheque. O mesmo ocorre com as
duplicatas virtuais, correspondentes a registros eletromagnéticos
transmitidos via computador por empresirio ao banco, que, tam-
bém através de computador, pode processar a cobranga ao deve-
dor3l. Nio estaria a praxe comercial suprindo a lacuna da legislacdo

30 Neste sentido Rubens Requido, Curso de direito comercial, op. cit., 1], p.
291, n. 505, e Waldirio Bulgarelli, Titulos de crédito, 10* ed, Sio Paulo:
Atlas, 1994, p. 54-55. Tullio Ascarelli prefere referir-se 2 imagem de incor-
poracdo e ndo ao principio de incorporagio porque uma real incorporacio
encontraria desmentido no processo de anulagio do titulo (Decreto n®
2.044/1908, art. 36), em que a sentenga supre ao ex-proprietério a falta do
titulo extraviado ou destruido, subsistindo, portanto, o direito cartular, sem
o correspondente titulo (Panorama do direito comercial, op. cit., p. 111).
31 Paulo Salvador Frontini procedeu a magnifico estudo sobre o futuro que
a informitica reserva principalmente zos titulos de crédito, e, dentre outros
aspectos, analisa a questdo do cheque por estar sofrendo o embate da infor-
mdtica, assediado por fatores ligados 3 modernizagdo bancdria. Assim, no
cheque como “meio de pagamento, ocorre sua substituigdo pelo débito auto-
rizado em conta corrente bancéria e pelo cartdo de crédito. Como instru-
mento de saque de dinheiro pelo préprio correntista, perde terreno para os
cartdes de banco com tarja magnética, que permitem agilidade bem mais
considerdvel, envolvem custo mais moderado, e, ensejam, para fins de saque,
a utilizagio de méquinas especificas, as chamadas "ATM”. O mesmo jurista
revela zinda que a informaitica estd também desmaterializando a duplicata
mercantil, “transformada em meros registros eletromagnéticos, transmitidos
por computador pelo comerciante ao banco, e este, “a seu turno, faz a
cobranga mediante a expedicio de simples aviso a0 devedor — os chamados
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ultrapassada sobre titulos de crédito? A Lein® 9.492, de 19-09-97,
em seu art. 8°, § tinico, j4 corresponde a um avango legislativo
porque permite o protesto de duplicatas mercantis e de servigos
mediante indicacbes fornecidas por meio magnético ou de grava-
cdo eletronica de dados. O art. 889, § 3°, do CCB atual veio a
acolher o titulo de crédito virtual.

4. Autonomia. Trata-se de um dos principios mais importantes
do titulo de crédito, que surgiu a partir do século XIX, quando o
titulo de crédito deixou de ser considerado mero documento pro-
batério da relacdo causal, para ser entendido como documento
constitutivo de direito novo, autdnomo, origindrio e inteiramente
desvinculado da relagdo causal.

Quanto 2 distingdo entre a relagio causal e a relagio cartular, o
fundamento do principio da autonomia reside na constatacio de
que a obrigacdo cambiéria resulta de declaragéo unilateral de von-
tade por parte do subscritor do titulo, e nio de contrato celebrado
com o beneficidrio. ,

Por isso, quando alguém subscreve titulos de crédito, gerando
o seu nascimento, faz uma promessa abstrata de pagamento, que se
dirige ndo apenas ao seu beneficidrio mas também a outrem por sua
ordem, 3 pessoa indeterminada, que serd quem no vencimento
tiver o titulo em mao. Isso porque a funcdo do titulo de crédito é a

boletos —, de tal sorte que o titulo em si, na sua expressio de cirtula,
somente vai surgir se o devedor se mostrar inadimplente. Do contrario — e
tal corresponde 4 imensa maioria dos casos — a duplicata mercantil atém-se
a uma potencialidade que permite se lhe sugira a designacio de titulo vir-
tual”. E, ante esse quadro, indaga: “qual o futuro dos titulos circulatérios?
Em especial, qual o futuro dos titulos de crédito, enquanto — invocando a
classica definicio de Vivante — documento necessério ao exercicio do direi-
to literal e auténomo nele mencionado?”. Assim, entende que se deve repen-
sar a doutrina sobre a cartularidade porque a tendéncia sinaliza no sentido da
existéncia de titulos de crédito que ndo se materializam em um documento,
emuma cértula (op. cit., p. 60, 61 e 62). O § 32 do art. 889 do CCB de 2002,
em notével inovagdo, assim dispée: “O titulo poders ser emitido a partir dos
Caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente e que cons-

tem da escrituragio do emitente, observados os requisitos minimos previstos
neste artigo”.
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sua circulabilidade, e, assim, nasce para circular e nio para ficar
imével entre as partes origindrias. O objeto da circulacio é o titulo
e nio o direito abstrato que nele se contém.

As relagdes causal e cartular néo se confundem, embora coexis-
tam harmonicamente porque a criacio do titulo de crédito nio
implica em novagdo no que toca a relagio causal, vez que esta nio
se extingue. Por outro lado, a possibilidade legal de o devedor
poder opor excecdo pessoal ao credor, com quem se relaciona
diretamente no titulo, ndo implica em negacdo da autonomia cam-
bidria. (Decreto n® 2.044, de 1908, art. 51, LUG, art. 17 e LC, art.
25). Tal oposicdo se justifica pelo principio da economia processual,
para evitar que o devedor cambiério, ap6s pagar o valor do titulo na
agdo cambidria, tenha de mover contra o credor do titulo uma acéo
extracambidria para recuperar o valor pago, fundada na relacio
causal, quando o mencionado credor tenha descumprido a obriga-
cdo assumida na relacdo causal.

Existe doutrina que denomina de abstracdo a distincdo entre a
relacdo causal e a relagio cartular, entendendo que a abstragio
prende-se aos direitos decorrentes do titulo, ndo dependentes do
negdcio que deu lugar ao nascimento do titulo, e a autonomia
refere-se 2 independéncia das obrigagdes corporificadas no titu-
1032. Todavia, existem titulos de crédito, como, por exemplo, a
duplicata, que nfo sio abstratos porque dependem do negécio
juridico que the d4 origem (compra e venda mercantil ou prestagio
de servicos). A abstracdo significa que determinados titulos de
crédito (v.g. letra de cAmbio, nota promisséria e cheque) podem

32 Cf. Fran Martins, Titulos de crédito, op. cit., I, p. 8-10, n. 3.3, e no
mesmo sentido, dentre outros, Gémez Leo, op. cit., p. 54, n. 15. Rubens
Requifo ensina que o titulo é auténomo “porque o possuidor de boa fé
exercita um direito préprio, que nio pode ser restringido ou destruido em
virtude das relacées existentes entre os anteriores possuidores e o devedor.
Cada obrigacio que deriva do titulo é auténoma em relagio as demais”
(Curso de direito comercial, 1, op. cit., p. 291, n. 505). Mais adiante, com
apoio em Vivante, esclarece que a abstracdo existe apenas quando o titu_lo
estd em circulagio, isto é, “quando pde em relagio duas pessoas que nao
contrataram entre si, encontrando-se uma em frente da outra, em virtude
apenas do titulo” (p. 292, n. 507).
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resultar de qualquer causa, mas dela se libertam apés a sua criagio,
o que ndo ocorre com os tftulos causais (duplicata). Em resumo,
nem todo titulo de crédito é abstrato, enquanto a autonomia €
principio comum a todos eles, mas existem titulos que, além de
autdénomos, sio abstratos porque circulam desprendidos da causa
que os gerou (letra de cAmbio, nota promisséria e cheque)33.

O principio da autonomia se torna mais nitido quando o titulo
de crédito circula, porque o terceiro adquire direito nove, auténo-
mo, origindrio, inteiramente desvinculado da relagdo causal que lhe
deu origem, da qual é estranho. O endossatdrio adquire direito
originirio e ndo direito derivado, como ocorre na cessio do direito
comum, porque o que.circula é o titulo e ndo o direito que nele se
contém. Assim, o direito de cada legitimo possuidor do titulo
repousa inteiro no préprio titulo, que, ao ser negociado, se des-
prende da relacio fundamental que originou a sua emissdo. Este
direito adquirido pelo endossatdrio é o direito cartular constituido
pelo préprio titulo, e, por isso, o devedor cambidrio, ao ser aciona-
do pelo terceiro adquirente do titulo, ndo pode lhe opor excegdes
pessoais, inclusive as fundadas na relagio causal entre ele e o
credor com quem se relaciona diretamente no titulo, salvo se o
terceiro for adquirente de ma-fé (LUG, art. 17, LC, art. 25, e CCB
de 2002, art. 916).

Aplica-se, no caso, como decorréncia do principio da autono-
mia, o subprincipio da inoponibilidade da excecéo pessoal ao tercei-

33 Referem-se a autonomia, dentre outros, J odo Eundpio Borges, op. cit., p.
13-16, n. 8, e Waldirio Bulgarelli, op. cit., p. 56-58. Por sua vez, Fabio Ulhéa
Coelho refere-se 2 abstragio como subprincipio da autonomia porque, embo-
ra'formulado diferentemente, nada acrescenta & disciplina decorrente do
principio da autonomia, e conlui: “O subprincipio da abstracdo é uma formu-
1%&‘50 derivada do principio da autonomia, que d4 relevincia 2 ligacdo entre o
t1tu}o de crédito e a relagdo, ato ou fato juridicos que deram origem &
OPrlgagéo por ele representada; o subprincipio da inoponibilidade das exce-
§O€S pessoais aos terceiros de boa-fé, por sua vez, é, apenas, o aspecto
processual do principio da autonornia, ao circunscrever as matérias que
poderio ser argiiidas como defesa pelo devedor de um titulo de crédito

exezclust)ado" (Manual de direito comercial, 102 ed., Sio Paulo: Saraiva, 1999,
D- .
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70 de boa-fé. Este subprincipio visa a proteger o terceiro adquirente
de boa-fé para facilitar a circulagéo do titulo, porque quanto mais
estiver protegido, mais facilmente o titulo circulard. Todavia, a lei
nio protege o terceiro adquirente de mi-fé, que fica vulnerivel as
excegbes pessoais do devedor para com o credor com quem se
relaciona diretamente no titulo. Isto ocorre, por exemplo, quando
a nota promisséria estd expressamente vinculada a contrato porque
o emitente poderd opor ao terceiro adquirente a relacio causal
entre ele e o beneficidrio do titulo. Isso porque a vinculacio do
titulo ao contrato faz com que perca a sua autonomia e o terceiro
adquire direito derivado.

Outro aspecto do principio da autonomia corresponde a inde-
pendéncia das obrigacdes cambidrias consubstanciadas no titulo, e,
assim, eventual vicio existente em uma das obrigagdes nio se irra-
dia pelas demais, e, por isso, os demais devedores nio ficam exone-
rados de suas obrigacdes cambidrias pelo fato da obrigacio antérior
encontrar-se viciada (Decreto n® 2.044/1908, art. 43, LUG, art.
7°, e LC, art. 13). .

Exemplificando: imagine-se que A emita uma nota promisséria
em favor de B, que a endossa para C e este para D. Se nula a
obrigacdo do endossante B, por ser incapaz, tal vicio ndo poder4 ser
invocado pelo emitente (A), nem pelo endossante (C), para se
eximirem de suas obrigagcdes cambiérias, ocorrendo o mesmo se
houver falsidade, falsificacio de assinatura etc. Isso porque as
obrigacdes cambiérias sdo autdnomas e independentes umas das
outras, e o endossatirio adquire um direito novo, auténomo e
originério, e ndo direito derivado de seu antecessor.

Esquema sobre a independéncia das obrigagdes cambidrias

NP
A B C D -
(emitente) (endossante) (endossante) (portador)
(incapaz)

C e D adquirem direito autdnorno, que ndo é afetado pela incapacidade de 5.
A e C nZo se eximem das suas obrigagdes por ser B incapaz
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A autonomia cambisria revela-se mais nitida ainda em matéria
de aval. A obrigacdo do avalista subsiste ainda que seja nula a
obrigacdo avalizada, salvo se a nulidade decorrer de vicio de forma
(LUG, art. 32, al. 27, LC, art. 31, e CCB de 2002, art. 899, § 2°),
porque o avalista ndo tem a mesma obrigagio do avalizado mas
obrigagio auténoma, com existéncia propria. Quando a 1egislag§o
cambidria reza que o avalista é responsivel da mesma maneira que
o avalizado (LUG, art. 32, I, e LC, art. 31), quer apenas significar
que a natureza da obrigagio do avalista depende da natureza da
obrigacdo do avalizado, ou seja, que o grau de responsabilidade do
avalista é idéntico ao do avalizado. Em outras palavras, se o avaliza-
do for devedor direto (v.g., emitente de nota promissdria}, seu
avalista serd também devedor direto, e se o avalizado for devedor
indireto (v.g., endossante), seu avalista serd também devedor indi-
reto. Se, no entanto, a nulidade da obrigacio avalizada decorrer de
vicio de forma (v.g., falta de assinatura do emitente de nota pro-
misséria), a obrigacio do avalista ndo subsiste porque o aval s6
garante obrigacdes cambidrias e o documento deixou de ser titulo
de crédito pela existéncia de vicio de forma.

O avalista demandado pelo portador do titulo nio poderd ar-
giiir excegio pessoal prépria do avalizado, em razdo do avalista ter
obrigagdo autdnoma em relagio a obrigagdo avalizada, e, assim, ndo
integra a relacio causal entre o devedor avalizado e o credor com
quem se relaciona diretamente no titulo.

Vamos exemplificar para melhor entendimento do leitor. Pri-
mus contrata Secundum para lhe prestar determinado servico, sen-
do Primus credor do servico e devedor do preco, e Secundum
devedor do servigo e credor do preco. Secundum pede a Primus
que emita uma nota promisséria em seu favor, prevendo a possibi-
lidade de negociar o titulo, antes do vencimento, com terceiro, e
Tertius assina a cambial como avalista de Primus. Embora nio
tenha cumprido a obrigacéio assumida no contrato, Secundum pro-
move no vencimento agio cambial contra o avalista Tertius, que
ndo poders, em embargos, eximir-se de sua obrigacio invocando a
relag.éo causal entre Primus (emitente) e Secundum (beneficiario),
consistente no contrato de prestagio de servicos, ou seja, argtiir a
exceptio non adimpleti contractus, por ndo ter Secundum prestado a
favor de Primus o servigo a que se obrigara na relacdo causal.
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Justifica-se a inoponibilidade da relacdo causal porque o avalista
(Tertius) tem obrigacdo auténoma em relagio ao avalizado (Pri-
mus) e ndo integra a relag@o causal entre o avalizado e o seu credor
(Secundum). Assim, nos embargos o avalista s6 poders argiiir exce-
¢bes pessoais proprias (v.g., assinou o titulo sob coacdo, ou a assi-
natura foi falsificada etc.) ou excecbes comuns a todos os devedo-
res (v.g., pagamento, prescri¢do, decadéncia etc.).

Entretanto, existe decisdo do STJ, entendendo que se o titulo
nio circulou, o avalista poder4 invocar a inexisténcia do débito que
gerou a emissao do titulo, se a divida desapareceu ou nfo chegou a
existir, a0 menos no montante nele consignado, para recusar o
pagamento>*. Vide cap. VII, item XI, n. 2.1.

Resulta igualmente da autonomia cambiéria o direito do porta-
dor do titulo de acionar qualquer dos devedores cambiirios, indivi-
dual ou coletivamente, sem estar obrigado a observar a ordem pela
qual se obrigaram (LUG, art. 47, II, e LC, art. 51}, ndo podendo o
devedor acionado invocar o benefitio excussionis. Assim, se o por-
tador do titulo acionar, por exemplo, o dltimo endossante, este nio
poderd invocar o beneficio de ordem para que o portador acione
primeiro o emitente e os obrigados anteriores a ele, endossante.

A cambial perde sua autonomia em razio da iliquidez do titulo
que a originou, quando vinculada a contrato de abertura de crédito,
tendo em vista que os lancamentos contabeis sdo feitos unilateral-
mente pelo banco®.

“II-E que a vinculacdo do titulo de crédito a um contrato
subtrai a autonomia cambiiria, pondo em evidéncia o contei-
do do préprio contrato. O critério determinante parece ser,
portanto, a liquidez ou iliquidez do contrato a que se liga o
titulo cambisrio. I1I- A supressdo da autonomia cambiéria do
titulo nio implica, necessariamente, a supressdo da sua execu-
toriedade. Esta s6 serd comprometida se o contrato respectivo
ndo for capaz de refletir uma divida liquida e exigivel” (STJ,
REsp 861009/5C, 29/3/2010).

34 RSTJ 81/225 ¢ RT 728/192
35 STJ REsp 220436/CE, rel. Min. Antonio de Pddua Ribeiro, 3° T, v.u.,
06/03/2002, DJU 07/04/2003, p. 270. Vide Sdmulas 233 e 258 do STI.
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5. Independéncia. Este principio significa que o titulo de cré-
dito basta a si mesmo, sem necessidade de outro documento para
completi-lo porque ndo surge de nenhum outro docum_entoBs.. Por
isso, o direito cambidrio pode ser exercitado pelo seu titular %nde—
pendentemente da causa que o originou, porque a ela nio se vincu-
la. Cada obrigacdo constante do titulo ndo depende das demais
obrigacGes cambidrias, e o vicio existente em uma das obrigacdes
nio contamina as demais (Decreto n® 2.044/1908, art. 43, LUG,
art. 7°, e LC, art. 13). A doutrina ndo erige a independéncia como
principio geral porque existem titulos de crédito que dependem de
elementos a eles estranhos, como, por exemplo, a cédula de crédi-
to rural, que é complementada pelo orgamento®.

O art. 43 do Decreto n® 2.044/1908 reza que as “obrigagdes
cambiais sdo autdnomas e independentes umas das outras”. Neste
dispositivo legal o termo autonomia é empregado para traduzir a
distingdo entre direito cartular e relagdo causal, e independéncia
para significar a posi¢do de cada um dos signatarios e portadores do
titulo: direitos e obrigacdes sio autdnomos e independentes3®.

6. Legalidade ou tipicidade. Este principio consiste “na impos-
sibilidade estabelecida pela Lei, de se emitirem titulos de crédito
que nio estejam previamente definidos e disciplinados por lei
(numerus clausus)™. Assim, as pessoas ndo tém liberdade para
criar outros titulos, a nio ser aqueles que a lei considera como

titulos cambidrios, observados os requisitos legais essenciais, como
prescreve o art. 887 do CCB.

2;60 6Cf. Rubens Requido, Curso de direito comercial, op. cit., I, p. 292, n.
37 Waldirio Bulgarelli leciona que a dependéncia do titulo pode decorrer:
“a) da vontade das partes — quando referem no corpo do titulo 2 existéncia
fie outro documento, insertando-o na cértula por via da literalidade; b) de
imposigdo legal, ou seja, quando é determinada por lei a ligacdo do titulo com
outro documento, como ocorre, por exemplo, na cédula de crédito rural que
a Lei vincula a0 orgamento (Decreto-lei n° 167, de 14 de fevereiro de 1967);
€ ¢) resultar da prépria substincia e conformacio do negécio e do titulo,
€omo ocorre, por exemplo, com as agdes de emissio das sociedades por
aG0es, as quais, como titulos de participagio, sdo complementadas necessa-
niamente pelo estatuto da sociedade emissora” (op. cit., p. 56).

38 Cf. Jodo Eundpio Borges, op. cit., p. 16, nota 3.

39 Cf. Waldirio Bulgarelli, op. cit., p. 61.
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7. Atributos. A doutrina moderna enumera os seguintes atribu-
tos do titulo de crédito: a) circulabilidade, pelo qual o titulo nasce
para circular e ndo para ficar imével entre as partes origindrias; b)
negociabilidade, pelo qual o credor pode exercer os direitos decor-
rentes do titulo mesmo antes de seu vencimento; c) exigibilidade
do valor do titulo quando do seu vencimento; d) executoriedade,
pelo qual o titulo de crédito é titulo executivo extrajudicial (CPC,
art. 585, I, e lei especial).

VI. ClassificacGes

1. Nogéo geral. Toda classificacio desempenha papel relevante
no mundo juridico para a melhor compreenséo de qualquer institu-
to porque faz sobressair todos os seus aspectos, permitindo conhe-
cé-lo sob éticas distintas. Entretanto, qualquer classificagio s6 terd
interesse se baseada no direito positivo vigente no Estado onde se
proceda ao estudo de determinado instituto, embora ajude a escla-
recer o instituto atual o conhecimento de classificacoes baseadas
no direito positivo anterior e no direito comparado.

2. Quanto ao conteiido da declaracdo cartular: titulos pré-
prios e imprdprios*’. Antes de se examinar essa classificacdo, tor-
na-se necessério tecer algumas consideragdes sobre os documentos
de legitimacdo e a sua relagio com os titulos de crédito.

Para Tullio Ascarelli um dos problemas mais delicados do sis-
tema juridico é o da demonstragdo da identidade do titular de um
direito subjetivo ou de um poder juridico. Assim, segundo o men-
cionado jurista, para “se exercitar um direito, nio basta, na verda-
de, simplesmente demonstrar a sua existéncia com relagdo a um
titular determinado: necesséria se faz, ainda, a demonstracdo de
que quem pretende exercitar o direito, no caso concreto, € esse
mesmo titular”4l. Por isso, quem desejar exercitar concretamente
determinado direito deve comprovar que é o titular desse direito,
vale dizer, que existe uma relacio de identidade entre aquele que
exerce concretamente o direito e o seu titular.

40 Esta classificacio é origindria de Vivante e foi aperfeigoada por Carvalho
de Mendonga (Tratado de direito comercial brasileiro, Rio de Janeiro: Frei-
“tas Bastos, 1955, v. 5°, p. 55-58, n. 463).

41 Teoria geral do titulo de crédito, op. cit., p. 223-25.

74



Desse modo, documento de legitimagdo é o.documento que tem
a funcio peculiar de determinar uma relacdo de identidade entre o
titular do direito e quem concretamente o exercita. No direito
privado o meio mais freqtiente de legitimacio é a posse do docu-
mento, sendo considerado como titular do direito quem ¢ o seu
possuidor. A legitimagdo € importante nao s6 quanto a pessoa do
titular do direito, como também em relacio ao devedor porque
este s6 se libera validamente se efetuar o pagamento a quem for
Jegitimado. O titulo de crédito é documento de legitimacio, mas
nem todo documento de legitimacio é titulo de crédito.

Assim, os documentos de legitimacio correspondem ao género
que comporta as seguintes espécies: a) titulos préprios; b) titulos
impréprios, que se subdividem em: b.1) comprovantes de legitima-
cio e b.2) titulos de legitimagao.

2.1. Titulos de crédito préprios. Sdo aqueles que consubstan-
ciam operagdo de crédito e correspondem a documentos de legiti-
magio por serem documentos constitutivos de direito novo, autd-
nomo e originario, que resulta de uma declaracéo cartular aut6no-
ma, inteiramente distinta da relacdo causal que os gera e dela nio
sio documentos probatérios. Ademais, s6 o titulo de crédito visa a
circulagéo de direitos de crédito através da sua negociabilidade, e,
por isso, exerce fungio relevante no mundo econémico. O posicio-
namento do titulo de crédito como documento de legitimacio tem
fincas no art. 40 da LUG, quando reza que o devedor cambisrio 6
se libera validamente de sua obrigacio, se efetuar o pagamento ao
portador legitimo do titulo, ou seja, aquele que justifica o seu
direito por uma série ininterrupta de endossos, mesmo que o
dltimo seja em branco (LUG, art. 16). ‘

A doutrina diverge quanto 4 caracterizacio do cheque como
titulo de crédito préprio por ser ordem de pagamento 3 vista, e, por
isso, alguns autores consideram-no mero instrumento de retirada
de fundos, titulo de exagio de vida brevissima e que se extingue
com o pagamento do seu valor pelo banco, ndo sendo instrumento
de crédito mas instrumento de entrega de dinheiro*2. .

Outros autores consideram o cheque titulo impréprio por nio
traduzir operacio de crédito, mas quando tem seus direitos trans-

42 Cf. Pontes de Miranda, Tratado de direito privado, Rio de Janeiro: Editor
Borsoi, t. 37, 2% ed:, 1962, § 4.093, p. 9-10.
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feridos a terceiro passa a corresponder a verdadeiro titulo de crédi-
to, porque com a circulagio aparece o elemento crédito, ficando o
endossante responsédvel pelo pagamento*? (vide capitulo XIII, item
I, n.8).

2.2. Titulos impréprios: comprovantes e titulos de legitima-
cdo. Os titulos de crédito, como documentos de legitimacio, nio
se confundem com os titulos impréprios porque estes, embora
também exercam uma funcio de legitimacéo, ndo visam 2 circula-
cio de direitos. Isso porque sdo meros documentos probatérios da
sua causa e nio encerram operagdes de crédito. Os titulos impré-
prios dividem-se em comprovantes de legitimagio e titulos de
legitimacéo.

Os comprovantes de legitimagdo sdo documentos cuja titulari-
dade nio decorre do documento em si mas de contrato ou de
simples fato (lugar em uma fila), tendo os documentos funcio
meramente probatdria da sua causa, para qualificar o apresentante
como contraente origindrio, como, por exemplo, bilhetes de passa-
gem de dnibus, ingressos para espetdculos ptblicos etc. Esses docu-
mentos, em regra, sio intransferiveis e devem ser apresentados
para o cumprimento da obrigacdo. Nesse tipo de documento a
legitimacio age exclusivamente em favor do devedor porque con-
sidera-se exonerado de sua obrigacdo, adimplindo-a em relagdo ao
apresentante do documento que comprove ser o titular do direito,
salvo nos casos de méa-fé ou culpa quanto 2 falta de titularidade do
apresentante. Por isso, o devedor pode recusar-se a cumprir a
obrigaciio, se o possuidor ndo provar ser o verdadeiro titular do
direito que pretende exercitar porque, em regra, o documento €
intransferivel.

Os titulos de legitimagdo conferem ao portador o direito de
receber uma prestacio de coisas ou de servigos*t, sio também
documentos probatérios da sua causa, mas distinguem-se dos com-
provantes de legitimacio porque: a) sio transferiveis por cessao a
terceiro, independentemente de notificacio ao devedor; b) o deve-
dor pode pagar validamente ao possuidor do documento que se
legitima, quer como contraente originario, quer como cessiondrio,

43 Cf. Fran Martins, Titulos de crédito, op. cit., I, p. 11, n. 7.
44 Idem, Titulos de crédito, op. cit., I, p. 20, n. 7.3.
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nio podendo recusar o cumprimento da obrigacdo, salvo se provar
a inexisténcia da cessdo; ¢) o contraente origindrio, ndo possuidor
do titulo, s6 poderd opor-se ao exercicio do direito pelo possuidor,
provando a inexisténcia da cessdo. Daf o titulo de legitimac@o ser
documento que opera tanto a favor do devedor quanto a favor do
credor. Sio exemplos de titulos de legitimagao os vales postais e as
cautelas de penhor ao portador.

2.3. Titulos de participagdo. Os titulos de legitimacio nfo se
confundem com os titulos de participacdo porque estes conferem aos
seus titulares, na qualidade de sécios, direitos de participagfo em
relacdo ao quadro associativo. Esses direitos de participagio sio de
natureza pessoal, como, v.g., direitos de fiscalizac¢io, de participar da
administracdo social etc., e de natureza patrimonial, como, por
exemplo, direitos de participar da distribui¢do do lucro social, da
partilha dos haveres sociais no caso de liquidago da sociedade etc.

Por outro lado, os papéis emitidos por sociedades andnimas
(v.g., acoes, debéntures e bdnus de subscrigio) devem ser conside-
rados titulos impréprios na categoria de valores mobilidrios (Lei
6.385, de 7-12-76, art. 2°). A relacdo constante do mencionado
dispositivo tem natureza exemplificativa, tanto que a Resolucgio-
CVMn21.723,de 27/6/90, considera como valor mobili4rio a nota
promisséria comercial emitida por sociedade andénima*’ (inciso IX,
acrescentado pela Lein. 10.303, de 31/10/2001).

Os valores mobilidrios nio se confundem com os titulos de
crédito, embora possam decorrer também de operacées de em-
préstimo, como, v.g., as debéntures, mas deles se distinguem por-

45 Fran Martins esclarece que a nota promisséria comercial é titulo emitido
por empresa comercial, com vencimento a curto prazo e taxa de juros mais
baixa que a banciria, visando a obter financiamento, negociando-o e respon-
sabilizando-se por sua liquidagdo. Por outro lado, rechaca, com razio, a
denominagio desse documento como commercial paper, como empregada
nos Estados-Unidos, porque se trata, na realidade, de promisséria comercial
por corresponder a titulo que consubstancia uma promessa de pagamento, e,
afle_zmais, no direito norte-americano a expressio commercial paper tem sig-
nificado genérico, abrangendo letra de cambio, nota promisséria, cheque e

cer}tificado de depésito, segundo o § 32 —104 da Uniform Commercial Code
(Titulos de crédito, op. cit., 11, p. 243, n. 175.3). ’
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que*®: a) o titulo de crédito nasce para circular, para ser objeto de
operacdo de desconto, enquanto os valores mobilidrios nio se pres-
tam a ser objeto de tal operagido; b) o titulo de crédito &, em regra,
emitido singularmente, enquanto o valor mobilidric s6 admite
emissdo em massa, em séries, e por fragcdes iguais, como acoes,
debéntures etc.; ¢ o titulo de crédito pode ser emitido por qual-
quer pessoa, natural ou juridica, comerciante ou nio, enquanto o
valor mobilidrio s6 pode ser emitido por sociedade anénima; d) na
transferéncia do titulo de crédito a terceiro, o endossante, em
regra, responde pela solvéncia do devedor principal, o que nio
ocorre na transferéncia de valor mobiliério.

2.4. Acdes e debéntures. A acdo de sociedade anénima corres-
ponde a uma fracdo do capital social, que atribui ao seu titular a
condicdo de acionista. A agdc ndo tem natureza de titulo de crédito
préprio porque a ela ndo se aplicam os seus principios cardeais: a)
autonomia porque o certificado de agdes é apenas documento
comprobatério da qualidade de acionista, ndo tendo natureza cons-
titutiva; b) cartularidade porque a acdo ndo depende, por sua
natureza, de uma cértula, tanto que a acio nominativa pode pres-
cindir de certificado, enquanto a agio escritural nem mesmo pode
ter certificado; ¢) literalidade porque os direitos do acionista fun-
dam-se no estatuto e nas decisdes assembleares*’. Finalmente, o

46 Cf. René Roblot, Les effets de commerce, Paris: Sirey, 1975, p. 6-7, n. 6.
Waldirio Bulgarelli revela que a expressdo valor mobilidrio surgiu na Franca
(valeur mobiliére), sendo utilizada entre nds apés a Lei n® 4.728, de 14-07-
65, mormente pela Lei n® 6.385, de 7/12/76, e os valores mobilidrios sdo
também utilizados em outros paises, como Itélia, Estados-Unidos, Inglater-
ra, Holanda, Bélgica e Suica (op. cit., p. 78-96). Consulte-se também Aspec-
tos da teoria geral dos titulos de crédito, Sdo Paulo: Pioneira, 1979, de
Newton de Lucca, e S.A. Titulos ¢ contratos novos, So Paulo: RT, 1978, de
Mauro Brandio Lopes.

47 Cf. Tavares Borba, Manual de direito societdrio, 5 ed, Rio de Janeiro:
Editora Renovar, 1999, p. 179, n. 86. O mesmo jurista acrescenta, com
correcio, que o acionista ndo é credor da sociedade porque tem posigio de
um participante, com direitos e deveres, enquanto o “titulo de crédito ndo
impde deveres, mas s6 direitos e, em certos casos, alguns énus” (op. cit, p.

179-180, n. 86).
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titulo de crédito é titulo de resgate porque nasce para ser transfor-
mado em dinheiro, enquanto a acio € titulo de permanéncia por-
que ndo tem a mencionada finalidade. Assim, a acio de sociedade
andnima tem natureza de titulo impréprio (titulo de participagio)
na categoria de valor mobilidrio (Lei n® 6.385/76, art. 2°).

A debénture é titulo que confere ao seu titular um direito de
crédito contra a companhia, geralmente decorrente de emprésti-
mo contraido junto ao péblico, mas pode decorrer de outra causa
porque o art. 52 da Lei n® 6.404/76 nio restringe a sua emissao ao
mttuo. Trata-se, no entanto, de titulo impréprio como titulo de
participagio, ou de investimentos, na categoria de valor mobilidrio
(Lei n® 6.385/76, art. 2°, ). Isso porque a debénture possui carac-
teristicas especificas por ser titulo emitido em massa, em bloco, e
cada debénture representa uma fragio do mituo, que é normal-
mente a causa de sua emissio*®. A Lei n° 6.404, de 15-12-1976,
regula as debéntures nos arts. 52 a 79 e 0 CPC, em seu art. 585, 1,
considera as debéntures como titulos executivos extrajudiciais,
podendo, inclusive, embasar pedido de faléncia da companhia, se
nio existirem garantias reais (LSA, art. 68, § 39, ¢).

48 Tavares Borba averba que, “embora cada debénture, de per si, seja um
titulo auténomo, hd uma evidente vinculagio, sob ‘diversos angulos, aos
demais titulos da mesma série ou emissio, principalmente no que concerne
a privilégios, garantias e comunhio de interesses, constituindo essa vincula-
¢do uma das suas caracterfsticas mais marcantes” (Op. cit., p. 243-244, n.
109). O mesmo jurista doutrina ainda “que qualquer outra finalidade legal-
mente admissivel servird para fundamentar a sua colocacio. Uma mesma
scrie poders, inclusive, ter a sua colocagio motivada por negécios juridicos
diversificados, destinando-se uma parte da série a uma efetiva captacio de
recursos para a sociedade (mutuo), outra parte a garantir obrigacdes da
empresa (penhor) e, ainda, uma terceira parte 2 efetivacio de doacio a uma
fundacio de empregados. Dessa mesma série ainda poders restar um saldo
em carteira para qualquer eventualidade futura” (idem, p. 244-245, n. 109).
Em sezu?da contrdrio, Rubens Requifo considera as debéntures como titulos
de c_retho causais, decorrentes apenas de contrato de mutuo, do qual sdo
fragdes do seu valor (Curso de direito comercial, op. cit., p. 85, n. 344). No

I;eg)mo sentido Fran Martins (Curso de direito comercial, op. cit., p. 329, n.
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2.5. Duplicata. Trata-se de titulo impréprio porque visa a do-
cumentar o saque pelo vendedor da importancia faturada ao com-
prador (duplicata mercantil), ou do saque pelo prestador de servi-
cos da importéncia faturada ao beneficidrio (duplicata de servicos),
podendo ser cobrada executivamente e circular como titulo de
crédito (LD, arts. 22 e 20). Aplicam-se a duplicata os principios
cardeais do titulo de crédito, como, por exemplo, a literalidade e a
inoponibilidade da relagfo causal perante terceiro de boa-fé. O art.
25 da LD reza que se aplicam & duplicata os dispositivos da legisla-
cdo sobre a emissdo, circulagio e pagamento das letras de cAmbio.
Vide cap. XIV, item IT, n. 2, sobre a natureza juridica da duplicata.

2.6. Titulos representativos. Sdo os documentos que repre-
sentam mercadorias ou bens, e permitem a sua livre disponibilida-
de, como, por exemplo, os Conhecimentos de Depésito e os War-
rants emitidos por armazéns gerais (Decreto n® 1.102, de 21-11-
1903), os Conhecimentos de Transporte de Mercadorias por terra,
dgua ou ar, emitidos pelas empresas transportadoras (Decreto n°
19.473, de 10-12-1930) e os Conhecimentos de Transporte Inter-
modal (Lei n26.288, de 11-11-75).

2.7. Titulos de financiamento e titulos de investimento. T7tu-
los de financiamento sdo os documentos vinculados a operagdes de
crédito efetuadas por instituicdes financeiras, que se denominam
cédulas de crédito, quando a obrigacio de pagamento pelo mutud-
rio é objeto de garantia hipotecdria ou pignoraticia, formalizada no
préprio titulo, e notas de crédito quando o documento nio contém
garantia de direito real.

As espécies de titulos de financiamento sio: a) Cédula, Nota de
Crédito e Duplicata Rural (Decreto-lei n2 167, de 14-2-67); b)
Cédula e Nota de Crédito Industrial (Decreto-lei n® 413, de 9-01-
69); ¢) Cédula e Nota de Crédito Comercial (Lei n® 6.840, de
3-11-80); d) Cédula e Nota de Crédito 3 Exportacdo (Lein26.313,
de 16-12-75; ) Cédula Hipotecdria (Decreto-lei n¢ 70, de 21-11-
66, arts. 10 e sgs.); ) Letra hipotecéria (Lei ne 7.684, de 2-12-88);
g) Cédula de Crédito Bancirio (Lei n°® 10.931/2004).

Titulos de investimento sio documentos que correspondem a
instrumentos de captacio de recursos pelo emitente: a) Letra Imo-
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bilidria (Lei n® 4.380, de 21-8-64, art. 44 e sgs.), emitida por
agente do Sistema Financeiro da Habitacio; b) Letra de Cambio
Financeira e Nota Promisséria Financeira (Lei n® 4.728, de 14-7-
65, art. 27), emitidas ou aceitas por sociedades de fins econ6micos,
inclusive as instituicbes financeiras; ¢) Certificado de Depésito
Bancério-modalidade simples (Lei n® 4.728, de 14-7-65, art. 30);
d) Certificados de Depésito Bancério em garantia (CDB com las-
tro em ativos financeiros depositados em Banco de Investimento-
Lei n® 4.728/65, art. 31; ou banco miiltiplo com carteira de inves-
timento); e) Conhecimento de Depésito e Warrant Cooperativo
(Lein25.764, de 16-12-71, art. 82); f) Titulo de Desenvolvimento
Econdémico-TDE (Lei n® 8.177/91, art. 31), para a captacio de
recursos destinados ao financiamento de projetos de fomento i
competitividade industrial; g) Debénture (Lei n® 6404, de 15-12-
76, arts. 52 a 74), emitida por sociedade anénima como instrumen-
to de captagio de recursos; h) Cédula Pignoraticia de Debéntures
(Lei n® 6.404/76, art. 72), emitida por institui¢io financeira e que
confere ao seu titular um direito de crédito contra a emitente, pelo
valor nominal e os juros nela pactuados; i) Certificado de Partes
Beneficidrias (Lei n® 6.404/76, art. 49); j) Bénus de Subscricio
(Lei n2 6.404/76, art. 75), emitido apenas por sociedade an6nima
de capital autorizado, como instrumento de captagio de recursos
ou para tornar mais atraente a colocacio de acdes e debéntures no
mercado. Os titulos de investimento nio podem ser emitidos ao
portador e nem ser nominativos-endosséveis (Lei n 8.021, de

12-04-90, art. 29, 11).

3. Quanto 3 causa de emissdo: titulos abstratos e causais.
Titulos abstratos sido aqueles que podem decorrer de qualquer
causa, podem moldar qualquer obrigacio, porque a lei ndo prede-
termina a causa de sua emissdo, como ocorre com a letra de cdm-
bio, a nota promisséria e o cheque. Os direitos decorrentes do
titulo podem ser exercitados desvinculados da sua relagio causal
por serem direitos abstratos. A abstracio constitui um instrumento
de tutela do adquirente de boa-fé do titulo porque o emitente nio

poder4 argiiir como defesa, em embargos, a relacio causal entre ele
€ 0 seu credor originario.
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Titulos causais sio aqueles que s6 podem ser criados em razio
de causa predeterminada em lei, como, v.g., a duplicata, que s6
pode existir em decorréncia de compra e venda mercantil ou pres-
tagédo de servigos, tanto que devem constar do seu teor, como
requisitos essenciais, elementos relativos  sua causa (v.g., o niime-
ro da fatura). A dagéo de aceite pelo comprador da mercadoria ou
beneficidrio do servigo tem o condio de libertar a duplicata da sua
causa, tornando o titulo abstrato, e os mencionados devedores nio
poderdo, em embargos, justificar o ndo pagamento da duplicata
apresentando razdo vinculada a causa debendi. '

A cédula de crédito industrial é também titulo causal porque s¢
pode decorrer de financiamento concedido por instituicio finan-
ceira a pessoa fisica ou juridica que se dedique 2 atividade indus-
trial (DL 413/69, art. 19). Por isso, nio é exeqiiivel a cédula
industrial, cujo financiamento é aplicado em finalidade diversa
daquela prevista na lei de regéncia?’. Sdo também titulos causais o
conhecimento de depésito e o warrant, por serem titulos decor-
rentes de mercadorias depositadas em empresas de armazéns ge-
rais30.

4. Quanto 2 circulacdo: titulos ao portador, nominais, com
cldusula 3 ordem, n3o 4 ordem e nio transmissiveis. Titulos ao
portador sio aqueles que nio identificam a pessoa do seu beneficia-
rio e, por isso, quem possui-los, no vencimento, serd considerado
como seu portador legitimo, porque a promessa de pagamento
feita pelo emitente do titulo é dirigida a pessoa indeterminada.
Esses titulos podem circular por mera tradicdo, porque o titulo de
crédito é bem mével, e ndo havendo endosso o beneficidrio nio se
obriga cambiariamente ao transferi-los para terceiro.

A Lein®7.357/85 (art. 82, III, e § Ginico) permite que se possa
estipular que o pagamento do cheque seja feito ao portador através

49 RSTJ 130/104.

50 “Acdo de depésito (CPC, art. 901) proposta pelo credor que detém os
titulos de depésito e warrant. Legitimidade do endossatdrio ou cessionario
para propor a acio em face do armazém por ter desaparecido as mercadorias

depositadas. Aplicacio do art. 18 do Decreto n® 1.102/1903 (RJTJRJ 25/
138). '
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de clsusula neste sentido, dispondo ainda que vale como cheque ao
portador o que néo contém indicagio do beneficidrio. Neste caso,
o cheque ao portador podera ser transformado em cheque nomi-
nal. Entretanto, a Lei n® 9.069, de 29-6-1995 (art. 69), veda a
emissdo, pagamento e compensacdo de cheque sem identificacio
do beneficidrio quando for atualmente, de valor superior a R$
100,00. A legislagdo brasileira sobre cheque tem fonte na Conven-
céo de Genebra de 1931, promulgada pelo Decreto n® 57.595, de
7-1-66, que admite, sem restri¢des, a emisséo de cheque ao porta-
dor, e, assim, nio poderia a lei posterior, sem prévia dendncia,
derrogar norma de lei oriunda de tratado. Entretanto, o STF deci-
diu em sentido contrério, admitindo que a norma juridica ériunda
de tratado pode ser revogada ou derrogada por norma posterior,
sem necessidade de prévia dentincia do tratado’!. O CPC, em seus
arts. 907 a 913, disciplina a acdo de anulagdo e substituicio de
titulos ao portador.

Titulos nominais sio aqueles que contém o nome do seu bene-
ficidrio. A letra de cimbio e a nota promissdria nio podem existir
ao portador porque a LUG exige, como requisito essencial, que
sejam nominais a favor de determinada pessoa (art. 1°, n. 6, e art.
75, n. 5), para ndo concorrer com o papel-moeda®2.

O titulo de crédito, sendo nominal, sé6 poderi ser transferido
por endosso ou cessdo de crédito. O titulo nominal passa a circular
ao portador quando for objeto de endosso em branco, isto &, o
portador apenas langa sua assinatura no titulo, sem identificar a
pessoa do endossatirio.

Nas hipéteses de extravio ou destruicio de titulos de crédito
nominais, o proprietdrio deve propor agio de anulacdo, regulada
pelo art. 36 do Decreto n® 2.044/1908, cuja norma subsiste em
;?Izéo da LUG nio dispor sobre a matéria. Vide capitulo XJ, item

A clausula & ordem niio é necessaria para que a letra de cambio,
@ nota promissoria e o cheque circulem por endosso (LUG, art. 11,

51 RTJ 83/809. Vide item VII do capitulo II sobre os comentirios a essa
decisio do STF.

32 Slllgfterimos a leitura do excelente artigo, de José Alberto Frazdo, Tirulos
e crédito e sua condigdo de quase-moeda (RF 247/ 442-453).
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al. 18 e LC, art. 17) porque o legislador genebrino, por influéncia
da Ordenacio Cambiiria alema de 1848, considera que a denomi-
nagio constante do documento (cldusula cambiria) basta para lhe
atribuir a natureza de ser & ordem, por caracterizi-lo como titulo
de crédito®3. Tal ocorre porque a circulacio constitui a fungio
precipua do titulo de crédito, e, assim, ele é transmissivel mesmo
que nio contenha a cldusula 2 ordem. Se, no entanto, exercitando
a faculdade contida na reserva do art. 19 do Anexo 1I da LUG,
adotada pelo governo brasileiro, for editada lei dispensando de
constar dos titulos as denominagdes letra de cAmbio e nota promis-
séria, a cldusula & ordem serd de insercdo obrigatéria.

A duplicata deve conter necessariamente, como requisito es-
sencial, a cldusula & ordem (LD, art. 22, § 12, VI) por se tratar de
titulo impréprio, e a Lei n® 5.474/58 ndo contém regra semelhante
a da LUG, no sentido de que mesmo que nio envolva a cldusula &
ordem, o titulo pode circular por endosso.

O sacador da letra de cAmbio e o emitente da nota promisséria
e do cheque podem riscar a cldusula 3 ordem e apor no titulo a
cldusula ndo a ordem, e neste caso o titulo s6 é transmissivel pela
forma e com os efeitos de cessio (LUG, art. 11, al. 22 e LC, art.
17, § 19), embora o documento mantenha a natureza de titulo de
crédito. . :

A LUG nfo prevé, quanto a letra de cdmbio e a nota promissé-
ria, a cldusula ndo transmissivel, e se existente deve ser considera-
da como ndo-escrita. O governo brasileiro aderiu  reserva do art.
7° do Anexo II da LUG sobre cheque, mas nio exercitou a facul-
dade nela contida, e, assim, a cldusula “ndo transmissfvel” néo foi
introduzida no direito brasileiro. Mas se o cheque contiver a cldu-
sula para levar em conta (LC, art. 46), nio poderi ser objeto de
circulagio por endosso porque s6 poderi ser depositado na conta-
corrente bancéria do seu beneficiério.

Nio nos referimos nesta classificacio aos titulos nominativos
porque ndo se confundem com os verdadeiros titulos de crédito,
vez que a sua propriedade prova-se pelo registro do nome do seu
titular no livro de registro do emitente, como, por exemplo, a
sociedade andnima, quanto s acdes nominativas (LSA, art. 100, I).

53 Cf. René Roblot, op. cit., p. 117, n. 129.
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Além do mais, a sua transferéncia ndo se d4 por endosso mas por
termo de cessdo, lavrado também no livro préprio da companhia
(LSA, art. 100, II). O CCB de 2002 disciplina os titulos ao porta-
dor nos arts. 904 a 909, em separado dos titulos & ordem (arts. 910
a 920) e dos titulos nominativos (arts. 921 a 926).

5. Quanto 2 pessoa do emitente: titulos piblicos e privados.
Titulos de crédito publicos sio emitidos por pessoas juridicas de
direito ptiblico, objetivando a captacio de recursos junto a particu-
lares, para poder custear as despesas necessirias ao atendimento
das necessidades ptiblicas. Esses titulos piblicos decorrem de em-
préstimos obtidos pelo Estado junto 2 coletividade e representam
obrigacdo de pagamento em dinheiro nas condi¢des neles estipula-
das. Cabe ao direito financeiro estabelecer as normas sobre as
operagdes de crédito ptiblico®.

Titulos de crédito privados sdo emitidos por particular, pessoa
natural ou juridica, civil ou comercial, inclusive empresas piblicas
e sociedades de economia mista, que sdo pessoas juridicas de direi-
to privado (CF, art. 173, § 1°, II).

6. Quanto 3 natureza: titulos comerciais e civis. O titulo de
crédito tem natureza mercantil em razio de sua forma, pouco
importando se é comerciante ou nio quem assume obrigacdes
cambidrias. Entretanto, os titulos de ecrédito rural tém natureza
civil (Decreto-lei n® 167/67, art. 10).

7. Quanto a prestacio: titulos de valor em dinheiro e titulos
representativos de direitos. Os titulos de crédito, em regra, repre-
sentam wvalor em dinheiro, encerram obrigacio pecuniria, como
ocorre, por exemplo, com a letra de cAmbio, a nota promisséria, o
cheque e a duplicata. Mas existem titulos representativos de mer-
cadorias (conhecimento de depésito e conhecimento de transpor-
te de mercadorias), de penhor sobre mercadorias (warrant e cédula

I“lfr'fll pignoraticia), de hipoteca (cédula hipotecaria e letra hipote-
Céria) etc.

54 Sobre ¢ assunto sugerimos a leitura do capitulo V do livro, de nossa

dutoria, Manual de direito financeiro e direito tributdrio, 20° ed.., Rio de
Janeiro: Renovar, 2002.
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8. Quanto ao campo de atuagio: titulos circulaveis no merca-
do de capitais e extramercado de capitais. Os titulos que circulam
no mercado de capitais, abrangendo o mercado financeiro, sio
disciplinados pela Lei n® 6.385, de 7-12-76, sendo relacionados,
exemplificativamente, em seu art. 22, como, por exemplo as acdes,
debéntures, bénus de subscricio etc.

Os titulos extramercado de capitais sio todos aqueles que nio
sio considerados valores mobilidrios pela legislacdo e nio circulam
no mercado de capitais e no mercado financeiro (letra de cimbio,
nota promisséria, cheque, duplicata etc.).

9. Quanto a forma de emissdo: titulos singulares, ou indivi-
duais, e titulos em séries, ou em massa. Os titulos singulares sio
aqueles cuja criacdo individual decorre de negécio juridico distin-
to, funcionam como instrumentos de mobilizacio do crédito, e, em
regra, sio negociados com institui¢des financeiras, como ocorre
com os titulos de crédito préprios. Titulos em massa sio aqueles
emitidos, em séries, por pessoas juridicas de direito piblico ou
privado, resultam de uma mesma operacio, cada um deles envolve
direitos idénticos, geralmente para pagamento a longo prazo com
prestacdes periédicas, representam instrumentos de dissociagdo da
propriedade (no sentido econdmico) e controle da riqueza, e sio
regulados por uma disciplina comum?. Podem ser citados os valo-
res mobilidrios e os tftulos da dfvida piblica federal, estadual e
municipal.

10. Quanto ao prazo: titulos de crédito a vista e a prazo.
Embora os titulos de crédito préprios decorram de operagdes de
crédito, o seu vencimento pode ser 3 vista ou a prazo (LUG, art.
33,e LD, art. 2°,§ 1°, I1D).

Os titulos a vista sio modalidades de titulos com vencimento
indeterminado e vencem-se contra a sua apresentagio ao devedor,
que deve ocorrer dentro do prazo de um ano, a contar da data do
ato cambiério que lhes d4 origem, como, por exemplo, o saque na
letra de cAmbio e duplicata, e a emissio na nota promisséria (LUG,

55 Cf. G. Perri, Il titolo credito, 22 ed., Turim: Unione Tipograficos, Editrice
Torinese, 1965, apud Waldirio Bulgarelli, op. cit., p. 87-88, n. 35.
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art. 34, al. 12). Entretanto, o sacador da letra e o emitente da nota
promisséria podem reduzir esse prazo ou estipular outro mais
longo, bem como podem também estabelecer um prazo de carén-
cia, dentro do qual o titulo ndo pode ser apresentado para paga-
mento. Nesse caso, 0 prazo de um ano para a apresentacio nio se
conta da data do saque ou da emissdo, mas do término do prazo de
caréncia. Os endossantes, no entanto, sé podem encurtar o0 prazo
legal ou o fixado por quem criou o titulo, para a sua apresentagio
ao devedor (LUG, art. 34). O protesto é o ato cambidrio que prova
a apresentagéo ao devedor do titulo a vista, para vencer e ser pago.
O cheque é ordem de pagamento & vista e considera-se como
ndo-escrita qualquer mengdo em contririo. O cheque apresentado
para pagamento antes do dia indicado como data de emissio, é
pagivel no dia da apresentagdo (LC, art. 32). No capitulo XIII,
item V, n. 4.1, sobre cheque trataremos dos efeitos do cheque
pés-datado.

A outra modalidade de vencimento indeterminado é o titulo
com vencimento a tempo certo de vista (LUG, art. 35), que se
distingue do titulo 2 vista porque o prazo de seu vencimento flui da
data da apresentacio, como, por exemplo, trinta dias a contar da
apresentagdo. Assim, o titulo & vista vence contra a apresentagio e
o titulo a tempo certo de vista vence a tantos dias, a contar da
apresentacio.

Os titulos a prazo sio aqueles com data certa e a tempo certo
de data (LUG, art. 36), e neste dltimo o prazo para vencimento
flue a contar da data da criagio do titulo (v.g., trinta dias, a partir
da emissdo da nota promisséria), e serdo objeto de estudo no
capftulo VIII sobre vencimento dos titulos de crédito.

11. Titulos de favor. A doutrina refere-se também aos titulos
de favor, considerando que a causa econdmica da letra de cdmbio
serd sempre o crédito, e, por isso, “pode ndo haver um crédito
decorrente de uma divida ou obrigacio preexistente, mas é sempre

polss%vel conceder-se crédito a outrem. A causa serd, portanto, esse
crédito aberto ou concedido”SS.

Zf;ng. Rubens Requido, Curso de direito comercial, op. cit., II, p. 329, n.
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O favor consiste no negdcio cambial, sendo a letra de cambio o
titulo que concretiza esse negdcio, e, assim, a letra de favor (lettre
de complaisance ou letra de complacencia) ndo corresponde a efeti-
vas operagdes comerciais. A letra de favor decorre “de mero ajuste
entre as partes de cardter amigével, geralmente de reciprocidade,
numa espécie de entreajuda, fazendo um pelo outro (sacando,
aceitando, endossando, avalizando), o que o outro faria por ele”57.

A letra de favor visa a facilitar a obtencio de crédito ou a
circulacdo do titulo, permitindo que uma pessoa possa transforma-
lo em dinheiro, baseando-se no crédito (aceite) dado por outrem,
sem que exista entre sacador e aceitante um verdadeiro negécio
juridico. Entretanto, o aceitante ndo pode pretender se eximir da
sua obrigagdo, argiiindo perante terceiro de boa-fé o favor do acei-
te, considerando-se como tal aquele que desconhece a verdadeira
origem do titulo e que tenha se baseado na aparéncia de legitimida-
de do titulo. Assim, a excecdo do ato simulado sé poders ser
invocada perante terceiro de mi-fé, ou seja, aquele que tinha ou
deveria ter conhecimento do vicio da simulacdo. Admite-se tam-
bém a argiiicdo da excecio de favor inter partis, ou seja, por quem
aceitou por mero favor, se a sua obrigacio for exigida pelo benefi-
cidrio do ato, que tendo endossado o titulo, teve de pagar a soma
cambidria ao terceiro adquirente e pretenda exercitar o direito de
regresso em relacio ao aceitante.

Exemplificando: Primus é pessoa despida de crédito e, por isso,
ajusta com Secundum o saque de uma letra de cdmbio em seu favor,
comprometendo-se Secundum a aceitar a letra, apesar de inexistir
qualquer negdcio juridico entre ele e o sacador. Baseando-se no

57 Cf. Waldirio Bulgarelli, op. cit., p. 100. O mesmo jurista acrescenta que
0 “negdcio cambial de favor é muito usado no comércio; tem por fim conce-
der, firmar ou aumentar o crédito da pessoa favorecida, permitindo a nego-
ciagao da letra de cimbio ou facilitando o seu desconto, mormente nos
bancos que exigem mais de duas firmas cambiais. Nio raramente se dao
saques reciprocos entre os interessados para obterem dinheiro, descontando
cada um a letra pelo outro aceita. Terceiros ndo conhecem nem precisam
saber as relacdes da firma cambial de favor para com a firma favorecida,
porque tais relagdes ndo t&m a minima influéncia sobre a letra” (op. cit., p.

101).
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aceite dado por Secundum, Primus realiza operagio de desconto
com Tertius, recebendo a soma cambiiria. Na agio movida por
Tertius (terceiro de boa-fé) em face de Secundum (aceitante), este
nio podera argiiir a excegio do ato simulado (auséncia de direito
de crédito para o saque da letra). Mas se Primus, na qualidade de
endossante, vier a pagar a letra e exercitar o direito de agio em face
de Secundum (aceitante), este poderd invocar a mencionada exce-
cdo. Se Tertius for adquirente de ma-fé (tinha ciéncia do vicio),
Secundum poders também invocar a excegdo para se desobrigar da
sua responsabilidade cambidria.

Sendo a letra de cAmbio titulo abstrato, que independe de sua
causa, e nio existindo vedagio legal, a doutrina admite como véli-
das as letras de favor, salvo se houver abuso de sua emissio porque
oart. 186, IV, da LF tipifica esse abuso como crime falimentar, nio
por supor ser o mencionado abuso “pratica ilegal ou contréria a
direito, mas simplesmente contrario s praxes dos negdcios”>8.

Nio se admite a duplicata de favor porque deve decorrer sem-
pre de efetiva compra e venda mercantil ou de prestagio de servi-
cos, baseada em fatura expedida pelo vendedor da mercadoria ou
pelo prestador do servigo (LD, arts. 1° e 2°). Além disso, o art. 172
do CP tipifica como crime: “Emitir fatura, duplicata ou nota de

58 Cf. Silva Pacheco, Processo de faléncia e concordata, 5° ed., Rio de
Janeiro: Forense, 1988, p. 920, n. 1.485. Trajano de Miranda Valverde,
comentando o inciso IV do art. 186 da LF, averba que: “A lei, atendendo a
que, na prética dos negdcios, os titulos de favor ndo podem ser condenados
porque representam o crédito pessoal, fator importante em qualquer transa-
¢do, condena somente o abuso das responsabilidades de mero favor, aquelas,
portanto, que ndo trouxeram nenhuma vantagem para o comerciante, mas
vieram inutilmente onerar o seu ativo” (Comentarios a lei de faléncias, 111, 3
ed., Rio-Sdo Paulo: Forense, p. 56-57, n. 1.115). O direito francés ndo
gdmite as letras de favor em razio do art. 1.131 do Cédigo Civil. A legislagdo
inglesa admite expressamente a letra de cdmbio de favor porque a segio 28
da B.E.A. a define como sendo aquela em que uma “pessoa tenha aposto sua
assinatura como sacador, aceitante ou endossante sem haver recebido o valor
€ com a intengdo de emprestar o seu nome a outra pessoa”. Na doutrina
estrangeira manifestam-se favoriveis 2 validade da letra de cimbio de favor,
dentre outros, Jorge N. Williams (op. cit., 11, p. 220-221) e Gémez Leo (op.
cit., p. 122-123). Em sentido contrdrio, considerando ser nulo o titulo de

favor, cite-se René Roblot (op. cit., p. 528, n. 620).
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venda que ndo corresponda & mercadoria vendida, em quantidade
ou qualidade, ou ao servigo prestado”. O aval, em regra, é declara-
cdo cambidria de favor, mas pode ser remunerado porque nio hi
vedacio legal.

V1I. Fonte da obrigagio cambidria

1. Nogéo geral. Antes que se possa iniciar o exame das diversas
teorias a respeito da qualificagéo juridica dos titulos de crédito,
deve-se relembrar que a letra de cidmbio, surgida no século X111,
era considerada apenas instrumento de pagamentos internacionais,
ndo consistindo, ainda, em vero titulo de crédito. Isso porque
correspondia a documento meramente probatério da relacio cau-
sal, equivalente ao contrato de cdmbio, que era a causa Gnica para
sua criacdo. O ponto de partida da evolugio desse documento, para
chegar a ter natureza de titulo de crédito, ocorreu com a elimina-
cdo, para a sua criacdo, do requisito da distantia loci, e, assim, a
letra podia ser criada no mesmo lugar designado para o pagamento.

Posteriormente, a letra passou a ser considerada como docu-
mento constitutivo de direito novo, auténomo da relacio causal,
podendo surgir de diversas causas e nio somente de contrato de
cambio, eliminando-se também o requisito da permutatio pecu-
niae. Por isso, quando o titulo circula, na realidade o que circula
ndo é o titulo em si, mas esse direito novo, auténomo e origindrio
dele decorrente e desvinculado da relagdo causal que o originou,
ficando esta imé6vel entre as partes primitivas, ndo se transmitindo
ao terceiro adquirente do tftulo°.

“Virias teorias surgiram procurando explicar o fendmeno das
obrigacdes cambisrias, e podemos apontar, dentre outras, as se-
guintes: a) contratualistas; b) da declaragio unilateral da vontade;
¢) do duplo sentido da vontade; d) da aparéncia®0.

59 Cf. Tullio Ascarelli, Panorama de direito comercial, op. cit., p. 115.

60 Para o conhecimento de excelentes resenhas de todas as doutrinas sobre
a fonte da obrigacio cambi4ria, consultem-se Gémez Leo, op. cit., p. 35-48,
Ripert-Roblot, op. cit., p. 162-164, n. 1930-1934, e Jodo Eundpio Borges op.
cit., p. 18-29.
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2. Teorias contratualistas. Os defensores dessas teorias enten-
diam que, quando alguém cria um titulo de crédito a favor de outra
pessoa, ocorre a celebragdo de contrato cambidrio entre o subscri-
tor do titulo e o seu tomador, ou beneficidrio, sendo, no entanto, a
relacio fundamental distinta da relagdo cartular, por ndo ser o
titulo de crédito um mero instrumento probatério da relagio cau-
sal, mas documento constitutivo de direito novo, auténomo e ori-
gindrio.

Entretanto, os autores divergiram quanto ao momento em que
se daria esse acordo de vontades, configurando o contrato cambii-
rio. Uma corrente (Liebe) entendia que o vinculo contratual se
formalizaria no momento da subscricdo do titulo, ou seja, no ins-
tante em que se adotasse a forma cambidria para a obrigacio, nio
importando a intengdo das partes (teoria do ato formal). Outra
corrente (Thél) considerava caracterizado o vinculo contratual so-
mente no momento em que o emitente entregasse o titulo ao
beneficidrio e este o recebesse (dare-prendere), ndo havendo ne-
cessidade de demonstrar-se a vontade de constituir o contrato
cambidrio, por ser essa vontade sempre presumida. Thdl conside-
rava o contrato cambidrio como contrato abstrato, por ser alheio a
relagdo fundamental que pode ter originado a criagio ou a trans-
missdo do titulo cambidrio.

As mencionadas teorias nido foram aceitas pela maioria dos
doutrinadores porque, tendo natureza contratual, nio conseguiam
explicar os seguintes fendmenos cambisrios: a) o portador nio
deixa de ser legitimo, ainda que haja um vicio no ato cambisrio
anterior, uma vez que se o titulo tivesse natureza contratual, o
terceiro deveria adquirir um direito derivado de seu antecessor,
como ocorre na cessido de crédito, e nio um direito originério,
como se d4 no direito cambidrio, porque se uma obrigacio é nula,
nem por isso as demais obrigacdes cambiérias deixam de ser vilidas
e exigiveis pelo portador (LUG, art. 7°, e LC, art. 13); b) o
principio da inoponibilidade da relacio causal pelo devedor ao
terceiro de boa-f¢, quando, se o titulo tivesse natureza contratual,
a conseqliéncia seria o terceiro adquirir um direito derivado e o
devedor poder invocar a relacio causal quando acionado por esse
terceiro, o que a legislacio cambidria, em regra, nio admite (LUG,
art. 17, e LC, art. 25).
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3. Teoria da declara¢iio unilateral de vontade. Esta teoria
surgiu, em 1839, com Karl Einert®, anterior, portanto, as teorias
contratualistas, mas somente foi consolidada com a teoria da cria-
¢io de Kuntze, que conseguju fixar na declaracio unilateral de
vontade do subscritor do titulo a fonte da obrigacio cambisria.

Os fundamentos dessa teoria podem ser assim sintetizados: a)
a letra de cdmbio é considerada o papel moeda dos comerciantes
(papiergeldstheorie); b) o titulo ndo é mero documento probatério
da promessa de pagamento ao beneficidrio, mas, em razio de sua
circulabilidade, encerra promessa de pagamento dirigida ao piiblico
em geral, ou seja, a favor de pessoa indeterminada, que ser4 aquela
que, no vencimento, dele for possuidora; ¢) quem cria o titulo de
crédito faz uma promessa abstrata de pagamento, ou seja, inteira-
mente desvinculada da relagdo causal que o gerou e da qual se
liberta; d) essa promessa obrigacional caracteriza-se por estar as-
sentada no crédito, que somente existe porque é reconhecido e
recebe a confianca do portador da letra, que a trocara por dinheiro;
e) no vencimento, sendo o pagamento da letra efetuado pelo saca-
do, fica satisfeito o walor do crédito que o sacador criou e que
recebeu a confianga geral do ptblico; f) o aceite dado na letra nio
deve ser considerado em relagio ao sacador, como entendia a
doutrina tradicional, mas em proveito do piblico porque o sacado
é independente do sacador, em razio da circulabilidade do titulo;
g) a fonte da obrigacio cambiiria reside na mera declaracdo unila-
teral de vontade de quem apde sua assinatura no titulo, e ndo em
contrato celebrado entre o emitente e o beneficidrio, porque se o
titulo de crédito tivesse natureza contratual nio se poderia explicar
a sua autonomia.

Nio obstante o acerto e a clareza da teoria de Einert, argiiiu-se,
em sua oposicdo, que tendo o titulo de crédito natureza juridica de
declaragio unilateral de vontade, a teoria nio tinha conseguido
explicar o fendmeno pelo qual quem cria o titulo pode opor as
excegdes extracartulares em relacio ao seu beneficidrio originério,
como admitido pela legislacio cambidria. Esta critica foi respondi-

61 A teoria de Einert foi a base de um novo conceito de letra de cAmbio, que
era até entio considerada como acesséria do contrato de cdmbio trajecticio
(cf. Gémez Leo, op. cit., p. 41).
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da, com precisio, por Tullio Ascarelli®?, esclarecendo que a possi-
bilidade de oposigdo inter partis de excegbes extracartulares de-
corre de um fendémeno assemelhével ao da compensagéo, dada a
coexisténcia da relacio oriunda do titulo com a relagio fundamen-
tal. Ademais, a possibilidade de oposigio se coaduna com o princi-
pio da economia processual, ndo sendo, assim, negagio da autono-
mia cambiéria. Isso porque se a oposicdo das referidas excegdes ndo
fosse admitida, o devedor, embora obrigado a pagar o titulo, na
acdo cambidria, em virtude da relagdo cartular, teria direito i repe-
ticdo decorrente da relagio fundamental, que, simultaneamente, a
lei lhe confere contra o credor, que, sendo devedor no plano causal,
nio cumpre a obrigagio, para que nio enriquega sem justa causa.

3.1 Teorias da criacdo e da emissdo (variantes da teoria da
declaracdo unilateral de vontade). Entre os defensores da teoria
da declaragio unilateral da vontade surgiram duas correntes dou-
trindrias quanto A determinacio do momento em que nasce a obri-
gacdo cambidria do sacador da letra de cdmbio, e, portanto, do
criador do titulo de crédito.

A primeira corrente defendia a teoria da criagdo (kreations-
theorie), nascida, em 1857, na Alemanha com Becker, desenvolvi-
da e aperfeicoada por Kuntze, e, posteriormente, aceita principal-
mente na Bélgica (Fontaine), na Franca (Lacour, Bouteron e Escar-
ra) e na Itdlia (Bonelli, Navarrini-Provinciali, Valeri e De Semo).
Por essa teoria a obrigacio cambiiria do sacador nasce no momento
em que apde a sua assinatura no titulo, quando, portanto, da sua
subscrigdo. Todavia, a eficdcia dessa obrigacio cambiaria fica su-
bordinada & condigio suspensiva de o titulo entrar em circulacio,
ndo importando o motivo, e por essa razio o subscritor do titulo se
obriga mesmo que essa circulacio ocorra sem ou contra a sua
vontade. Nio h4 davida que se o sacador cria a letra mas a retém
em seu poder, ndo a entregando ao tomador, nele se identificam e
se rednem as pessoas dos sujeitos ativo e passivo da obrigacio, o
que nio torna a letra eficaz.

A segunda corrente (Stobbe e Windsheid) adotou a teoria da
emissdo, que € uma espécie de conciliacdo entre a teoria contratua-

62 Panorama de direito comercial, op. cit., p. 119.
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lista e a da criagdo. Isso porque essa teoria ndo se contenta, como a
anterior, com a simples criagdo do titulo, mas exige para a perfei-
¢do do vinculo cambidrio que o titulo saia voluntariamente das
mios do subscritor. Assim, por emissdo deve-se entender nio o
mero ato de se criar materialmente o titulo com o langamento pelo
sacador da sua assinatura, mas exige-se ainda que o sacador ponha
voluntariamente a letra em circulagio com a sua transferéncia ao
tomador. Por isso, a teoria da emissdo nio admite a obrigacio
cambidria do sacador da letra, se esta tiver saido de suas mios sem
ou contra a sua vontade®3,

4. Teoria do duplo sentido da vontade. Esta teoria foi criada
por Cesare Vivante, visando a conciliar as teorias contratualista e
nio-contratualista. Segundo Vivante, nio se pode estabelecer um
critério unitirio para que se possa explicar o fendmeno da fonte da
obrigacio cambidria, mas deve-se investigar a vontade do emitente
no duplo sentido em que é manifestada: a) de um lado, h4 vontade
do emitente em dar um titulo & outra parte para poder circular; b)
de outro lado, o emitente manifesta a vontade de manter o direito
de opor ao seu credor primitivo as excegdes causais decorrentes da
relacdo fundamental entre eles existente. Quanto ao primeiro sen-
tido da vontade do emitente, este se obriga por sua declaragéo
unilateral de vontade, o que explicaria porque o devedor nio pode
argiiir as excegdes extracartulares quando acionado por terceiro de

63 Jo3o Eundpio Borges, refletindo a doutrina predominante, aponta um
ponto delicado que ndo foi resolvido uniformemente pelos partidérios da
teoria da emissio, qual seja, contra quem pode o subscritor opor a excegao da
falta de emissdo do titulo? E o mesmo autor responde que nenhuma divida
pode existir em relacdo ao ladrio, ao inventor, ou a qualquer portador de
mé-fé. Mas, quanto ao possuidor de boa-fé, revela que existe uma divergén-
cia entre os adeptos da teoria da emissdo, porque uns sustentam que s€ O
subscritor ndo emitiu o titulo e, pois, ndo manifestou a vontade de obrigar-se
cambiariamente, pode opor eficazmente a qualquer portador, mesmo que
esteja de boa-fé, a excecio da ndo-emissio. Outros, recorrendo & defesa da
boa-fé, ou 2 teoria da culpa, ou 2 teoria do risco etc., acabam, na pritica,
negando o principio da emissdo e chegam a solugdes analogas as que decor-
rem das diversas modalidades da teoria da criagdo, protegendo o credor de
boa-fé (op. cit., p. 24, n. 19).
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boa-fé, e ainda que o titulo seja criado de forma ilegitima, obriga os
devedores cambidrios perante o terceiro adquirente de boa-fé.
Quanto ao segundo sentido da sua vontade, o devedor se obriga em
decorréncia de contrato cambiario, o que explicaria a possibilidade
do devedor opor 2o seu credor primitivo as excegdes causais decor-
rentes da relacio fundamental, nfo tendo valor juridico perante o
beneficidrio o titulo emitido com simulacdo ou fraude.

A teoria do duplo sentido da vontade recebeu as seguintes
criticas: a) a declaragdo de vontade nido pode ter duplo sentido,
abstrata e causal ao mesmo tempo, uma vez que a vontade é una,
indivisivel®4; b) a teoria ndo explica “suficientemente o motivo
pelo qual a vontade unilateral do declarante seja apta a obrigé-lo
perante os futuros possuidores e, no entanto, nio vinculé-lo, igual-
mente, em face do tomador imediato”%%; c) a teoria também nio
explica o fendmeno pelo qual o devedor pode opor ao credor
origindrio as excegdes causais decorrentes de convengio extracar-
tular (contrato) e ndo de convencio cartular.

5. Teoria da aparéncia. Outra teoria que mereceu a atengio
dos doutrinadores foi a teoria da aparéncia, concebida por Mossa
na mesma linha de pensamento de Einert e da teoria da criacio,
mas que teve como seu expoente Jacobi e foi acolhida, entre
outros, na Espanha, por Augustin Vicente y Gella. Essa teoria
baseia-se na aparéncia da declaracdo unilateral de vontade constan-
te do tftulo, que deve predominar em relagéo 3 vontade real do
declarante, para que, no conflito de interesses entre o subscritor e
quem confiou na aparéncia por ele criada, a vitéria hd de ser a da
seguranga e da boa-fé. A aplicacio da teoria da aparéncia visa a
proteger o credor de boa-fé para maior seguranca das relagdes
juridicas, facilitando a circulacio do titulo de crédito, pois quanto
mais a lei proteger o adquirente, mais facilmente o titulo circulara.

A LUG acolheu a teoria da aparéncia nos seguintes dispositi-
vos: a) art. 40, al. 32 “aquele que paga uma letra no vencimento

64 .Quanto a essa critica, Vivante respondeu demonstrando que é comum na
sociedade comercial e na representacdo esse duplo sentido da vontade (cf.
Rubens Requiso, Curso de direito comercial, op. cit., II, p. 293, n. 509).

65 Cf. Jodo Eunipio Borges, op. cit., p.25,n. 21.
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fica validamente desobrigado, salvo se de sua parte tiver havido
fraude ou falta grave”, e “é obrigado a verificar a regularidade da
sucessdo dos endossos mas ndo a assinatura dos endossantes”; b)
art. 16, al. 13 (LC, art. 22): “o detentor de uma letra é considerado
portador legitimo se justifica o seu direito por uma série ininter-
rupta de endossos, mesmo se o tltimo for em branco”. Assim, se o
devedor paga, com base na aparéncia traduzida pelo titulo, a quem
supde ser o seu portador legitimo, paga bem e fica validamente
desobrigado, ainda que, na realidade, o portador nio seja legitimo.
Da mesma forma, se numa sucessido de endossos a assinatura de um
dos endossantes for falsa, o portador do titulo serd considerado
legitimo se justificar seu direito por uma série regular de en-
dossos®b.

6. Direito brasileiro. Expostas todas as principais teorias a
respeito da natureza juridica do titulo de crédito, deve-se esclare-
cer qual foi a adotada no direito cambidrio brasileiro.

Influenciado pelo Cédigo Comercial francés de 1807 e pelo
Cédigo Comercial portugués de 1833, que exigiam para a criagio
da letra que o sacador fizesse prévia provisio de fundos junto ao
sacado, o Cédigo Comercial brasileiro de 1850 (art. 366) adotou a
teoria contratualista. '

Posteriormente, o Decreto n® 2.044/1908 aboliu o sistema do
Cédigo Comercial, substituindo-o pela teoria alemi do ato unilate-
ral de vontade, como fonte da obrigagdo cambidria, ao estabelecer
que a criagio da letra independe de prévia provisio de fundos em
poder do sacado, tendo o direito uniforme genebrino disposto que

66 Joio Eundpio Borges assim explica a teoria da aparéncia; “o titulo de
crédito ¢, pois, uma aparéncia elevada  realidade, por forga exclusiva da lei,
é uma verdade legal, que revela uma situacio objetiva — a obrigacdo de
devedor — que pode nio existir efetivamente. Mas nas méos de um terceiro
de boa-f8, 2 aparéncia é identificada, por forga de lei, com a realidade”; ..."a
lei assim o impée por amor & seguranga social”... “O ocasional sacrificio do
subscritor, condenado a pagar o que nio deve, por forga da aparéncia que ele
criou, e na qual confiou o terceiro, serd simples decorréncia da necessidade
_de dar seguranca s transacdes, que, salienta Gella, constitui postulado de

ordem econdmica que a lei tem de plasmar em preceitos positivos” (op. cit.,
p- 27, n. 22).
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a2 matéria era estranha 3 lei uniforme (LUG, art. 16, al. 1%, do

Anexo II).

O Cédigo Civil brasileiro incluiu os titulos ao portador entre as
Obrigagoes Por Declaragdo Unilateral de Vontade (arts. 1.505 a
1.511), devendo se esclarecer que o Decreto n22.044/1908 admi-
tia a letra de cAmbio e a nota promisséria ao portador, o que foi
vedado pela LUG (art. 1°, n. 3, quanto 4 letra de cdmbio, e art. 75,
n. 5, no que tange a nota promisséria), para no haver concorréncia
com o papel-moeda.

6.1. Cédigo Civil. Nio havendo ddvida quanto 2 recepgio da
teoria da declaracdo unilateral de vontade pelo direito positivo
brasileiro, resta saber se o mesmo adota a teoria da criacio ou a
teoria da emissio (vide item 3.1 supra). Na realidade, o Cédigo
Civil de 1916 adotou doutrinas divergentes porque nio se filiou
exclusivamente a uma das teorias®’. Este entendimento decorria
do exame dos arts. 1.506 e 1.509 do Cédigo Civil brasileiro. As-
sim, o art. 1.506 aparentava adotar a teoria da criagdo ao dispor
que “a obrigacdo do emissor subsiste, ainda que o titulo tenha
entrado em circulacdo contra sua vontade”, sendo, portanto, sufi-
ciente para a obrigacio cambiéria a mera aposicio da assinatura do
emissor no titulo. Todavia, o art.1.509, ao permitir que o subscri-
tor ou tomador possa reaver o titulo de mios desonestas, desde que
ndo seja terceiro de boa-fé, parecia ter se inclinado pela teoria da
emissdo porque, em regra, condiciona, a obrigacio cambiéria ao
fato do titulo ter entrado em circulacio de acordo com a vontade
do subscritor®®. Entretanto, a controvérsia era dirimida pelo art.
1.510 do Cédigo Civil, que, referindo-se ao titulo nominal, permi-
tia que o seu beneficidrio, presumindo-se dono, pudesse reivindi-

cd-lo “de quem quer que injustamente o detenha”, consagrando,
assim, a teoria da emissao®®.

67 Cf. Clévis Bevilacqua, Cédigo Civil Comentado, Rio de Janeiro: Editora
Rio, 1977, IV, p. 649.

gs_ Fran Martins denomina de criagdo “o ato de dar vida ao titulo, com a sua
eitura material, cujo momento decisivo é aquele em que o sacador langa a
Sua assinatura na letra; j4 a emissdo é o ato de pér a letra em circulacio, com

2 sua transferéncia ao tomador” (Titulos de crédito, op. cit., 1, p. 77, n. 25).
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O art. 896 do Cédigo Civil brasileiro de 2002 reza que o “tftulo
de crédito ndo pode ser reivindicado do portador que o adquiriu de
boa-fé e na conformidade das normas que disciplinam a sua circu-
lagdo”. Esta norma adota a teoria da criagdo, porque considera
legitimado o portador, ainda que o titulo tenha sido posto em
circulagdo sem ou contra a vontade do emitente, dispondo da
mesma maneira que o art. 16, al. 22, da LUG.

6.2. Legislacdo cambidria. Os titulos de crédito sio regrados
por legislagdo especial, e, por isso, deve-se examinar a questio sob
as Gticas do Decreto n® 2.044/1908 e da LUG para se saber qual a
teoria adotada, se da criagdo ou da emisséo.

O mencionados diplomas legais estabelecem que o possuidor
do titulo, legitimado em razdo de uma série ininterrupta de endos-
sos, ndo é obrigado a restitui-lo, salvo se o adquiriu com m4-fé
(Decreto n2 2.044/1908, art. 39, § 2°), ou se, adquirindo-o, come-
teu falta grave (LUG, art. 16, al. 2%). Age com md-fé o adquirente
do titulo que tem ciéncia da perda, do injusto desapossamento do
titulo, da falta de direito do alienante, e mesmo assim adquire o
titulo. Age com culpa grave (e nio falta grave, como consta, por
erro de tradugdo, da LUG) o adquirente do titulo que ndo sabe mas
devia saber que o alienante nio tinha legitimidade para lhe transfe-
rir o titulo, agindo, portanto, com negligéncia ou imprudéncia.
Resulta do exposto que os referidos dispositivos legais consagram
como regra a teoria da criacio, aplicando-se a teoria da emissdo
apenas no caso do terceiro adquirente que age com ma-fé. :

Além dos mencionados dispositivos legais, deve-se também
citar o art. 36 do Decreto n2 2.044/1908, que confere ao proprie-
tario de titulo nominal, nos casos de extravio ou de destruigio total
ou parcial, o direito de requerer ao juiz a sua nulidade, desde que
justifique os mencionados eventos, bem como a propriedade. A
sentenca proferida nessa acio serve como titulo para que o proprie-
tario promova a sua execugio contra os devedores cambidrios.
Como se observa, o dispositivo em tela aparenta adotar a teoria da
emissdo. Todavia, o paragrafo 3¢ do art. 36 dispde que a anulagdo
se inviabiliza pela apresentacio do titulo por portador formalmen-
te legitimado pela aparéncia traduzida pelo titulo, consagrando

69 Cf. Waldirio Bulgarelli, op. cit., p. 69, n. 14.
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também a teoria da criagio. Em resumo, o direito cambidrio brasi-
Jeiro adota tanto a teoria da criagfo quanto a da emissio. Vide
capitulo XI, item I11, sobre a acdo de anulacdo da cambial.

VIII. Declaracbes cambiarias

1. Nocédo geral. A expressdo declaracdo cambidria significa a
manifestacio de vontade que se traduz mediante a aposi¢do da
assinatura no titulo de crédito. A declaracio cambidria nfo se
confunde com requisito cambidrio, porque este corresponde aos
elementos exigidos por lei para que o documento valha como titulo
de crédito (requisitos necessdrios ou essenciais). Entretanto, exis-
tem determinados elementos, cuja falta nfo desnatura o documen-
to como titulo de crédito, porque a lei os supre (LUG, art. 2°, no
que toca  letra de cAmbio, art. 76, quanto & nota promisséria, e
LC, art. 2°). Os requisitos cambiirios serdo examinados quando
tratarmos especificamente de cada titulo de crédito.

2. Espécies de declaracdo cambiéria. As declaracées cambiérias
dividem-se em origindrias ou sucessivas, e necessirias ou eventuais. A
primeira divisio prende-se a0 momento da manifestacio de vontade
no titulo, seguindo a ordem cronoldgica natural de aposigdo de assi-
naturas. Assim, declaracio cambisria origindria, ou principal’®, é a
primeira manifestagdo de vontade que se traduz no titulo para ensejar
0 seu nascimento, e corresponde ao saque na letra de cAmbio e na

70 Jodio Eundpio Borges chama a atengio para que ndo se confunda declara-
¢do origindria e principal com obrigacdo direta e principal, embora na nota
prpmisséria ocorra uma coincidéncia entre as duas “porque a declaragio
origindria — do emitente — d4 lugar 2 obrigacio principal, direta, do emiten-
te,_ i_stci) ¢, do criador do titulo. Na letra de cimbio, ao contririo, enquanto
origindria, principal e indispensével — para dar nascimento ao titulo — é a
d_eclaragio do sacador, este ¢ um obrigado de regresso, sendo principal e
direta a obrigagio do aceitante” (op. cit., p. 49, n. 44). O mesmo autor
denomina de declaracdo suceddnea aquela a que se referem os arts. 8° da
LUG e 14 da LC, isto ¢, obriga-se pessoalmente quem assina cambial, ou
cheque, como mandatério ou representante, sem ter poderes para tal, ou
excedendo os que foram conferidos, ndo ficando, portanto, obrigado o repre-
sentado, mas o falso ou pseudo-representante (op. cit., p. 50, n. 46).
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duplicata, e 3 emissdo na nota promisséria e no cheque. Se a declara-
¢do cambidria origindria emanar de pessoa incapaz (v.g., menor), ou
se a assinatura que a traduzir for falsa, nem por isso deixam de ser
validas as demais obrigacSes constantes do titulo, em razio da auto-
nomia e independéncia das obrigages cambidrias (LUG, art. 72, e
LC, art.13). Declaragdo cambidria sucessiva é toda manifestacio vo-
litiva que se corporifica no titulo apés a declaracio originéria, sendo
considerados como tais o aceite na letra de cdmbio e na duplicata, o
aval e o endosso em qualquer titulo.

A segunda divisdo da declaragio cambidria refere-se & necessi-
dade ou nfo de sua manifestacio, para que o documento valha
como titulo de crédito. Desse modo, declaracio cambiaria necessd-
ria é aquela cuja falta desnatura o documento como titulo de
crédito, como o saque na duplicata e letra de cAmbio, e a emissio
na nota promisséria e no cheque. Declaragio cambidria eventual,
ndo necessdria, ou suprivel, é aquela cuja falta nio descaracteriza o
documento como titulo de crédito (aval e endosso). Toda declara-
cdo cambiéria origindria é necessdria e toda declaracdo cambidria
sucessiva é eventual.

IX. Devedores cambidrios

1. Nocdo geral. Todos os devedores cambidrios sio devedores
soliddrios: sacador, aceitante, emitente, endossante e avalista
(LUG, art. 47, al. 12, ¢/c art. 78, e LC, art. 51). A alinea 1* do art.
47 da LUG ndo se refere ao sacado por nio ser devedor cambidrio,
porque o simples fato de a letra ser sacada contra ele, ndo lhe gera,
por si s6, obrigagdo cambiaria, em razio de ainda no ter aposto a
sua assinatura no titulo, firmando o aceite, sendo apenas a pessoa
indicada pelo sacador para pagé-lo. Enquanto o sacado nio aceitar
a letra, nio é devedor cambiério, permanecendo devedor somente
no plano da relagio causal que gerou o saque da letra. Mas quando
o sacado aceita a letra, passa a ter a posicio de aceitante, integrando
a relacdo cambidria como devedor direto e principal, porque o art.
28, al. 2%, da LUG reza que na falta de pagamento o portador tem
contra o aceitante um direito de agio direra’l.

71 O dispositivo omite o termo direta, como consta da lei uniforme genebri-
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Em decorréncia da solidariedade existente entre os devedores
cambidrios, o portador do titulo pode aciond-los individual ou
coletivamente, sem estar sujeito a observar a ordem em que se
obrigaram (LUG, art. 47, al. 2272 e LC, art. 51, § 19). Desse modo,
se o portador acionar o endossante do titulo, este ndo poderd argiiir
beneficio de ordem para que sejam excutidos primeiro os bens do
emitente, e nem o avalizado poderd pretender que o portador do
titulo proponha primeiro a agdo em face do avalizado. Por outro
Jado, se a acdo cambial pode ser proposta, individualmente, contra
os sacadores, avalistas, aceitantes ou endossantes, ndo se pode falar
em litisconsércio necessdrio’s.

Ainda como coroldrio da solidariedade cambiiria, a alinea 42 do
art. 47 da LUG e o paragrafo 22 do art. 51 da LC prescrevem que
a acdo contra um dos obrigados que nio resulte em pagamento, néo
impede sejam os outros demandados, mesmo que se tenham obri-
gado posteriormente dquele. Assim, se o portador move agio cam-
bidria em face do emitente da nota promisséria, nio tendo este
bens que bastem para a satisfaco integral do crédito, poderd mo-
ver outra acdo contra os signatdrios posteriores ao emitente, como,
por exemplo, o endossante.

2. Solidariedade cambiéria e solidariedade do direito comum.
O instituto da solidariedade do direito civil nédo se confunde com o
do direito cambidrio pelas seguintes razdes: a) a solidariedade co-
mum pode ser convencional ou legal, nio se presumindo (CCB de
2002, art. 265), enquanto a solidariedade cambiéria é sempre legal
(LUG, art. 47,1, LC, art. 51, e LD, art. 18, § 29); b) na solidarie-
dade comum todos os devedores estio unidos por uma causa
comum, mas na solidariedade cambidria a obrigacio de cada deve-
dor decorre de causa distinta da obrigacio dos demais devedores;

fla Mos seus textos em inglés e francés, mencionando somente direito de

Zgaol em mais um erro de tradugio, quando deveria constar direito de agdo
treta porque o aceitante é devedor direto.

72 A alinea 2* do art. 47 da LUG contém outro erro de tradugdo porque

omi 5 . .
Omite a expressio ou coletivamente, constante dos textos genebrinos em
inglés e francas.

73 JSTI 38/305.
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c) na solidariedade comum hd uma unidade de prestacdo (CCB de
2002, art. 264), mas na solidariedade cambidria existe uma plura-
lidade de prestagdes, isto é, tantas obrigagbes quantos forem os
signatdrios do titulo; d) o pagamento feito por qualquer dos deve-
dores extingue a obrigacio de direito comum, mas tal sé ocorrera
na solidariedade cambiéria se o pagamento for efetuado pelo deve-
dor principal do titulo (emitente da nota promisséria e do cheque,
aceitante da letra ou sacador de letra nio aceita, aceitante da
duplicata); e) no direito comum a solidariedade é simultdnea entre
os co-devedores obrigados conjuntamente ao pagamento de uma
divida comum, isto &, a divida reparte-se entre eles de pleno direi-
to, e, por isso, se um dos devedores pagar a divida, esta se dividird
entre os demais devedores (beneficio de divisdo), contra os quais
quem pagou poderi cobrar apenas a sua cota em relaciio a cada um
(CCB de 2002, art. 283); no. direito cambiério a solidariedade é
sucessiva porque faz decorrer “um recurso sucessivo e solid4rio
contra os signatdrios que os precedem até o ltimo, que nio dispée
de recurso algum e suporta a totalidade da divida” (devedor princi-
pal)”, e se um dos obrigados cambidrios efetuar o pagamento,
poderé cobrar o total pago (sem beneficio de divisdo) mas somente
dos signatérios que o garantem (LUG, art. 49, e LC, art. 53); f) na
solidariedade comum a nulidade ou prescrigio decretada a favor de
um dos devedores aproveita aos demais (CCB de 2002, arts. 177 e
204), enquanto na solidariedade cambiéria a nulidade de uma das
obrigacdes constantes do titulo nio contamina as demais (LUG,
art. 7°, e LC, art. 13, § tinico), e a interrupgcio da prescrigio produz
efeito somente contra o obrigado em relagdo ao qual foi promovido o
ato interruptivo, em razio da autonomia e independéncia das obri-
gacdes cambidrias (LUG, art. 71, e LC, art. 60); g) no direito
comum a obrigacio solidéria pode ser pura e simples para um dos
co-devedores e condicional para o outro (CCB de 2002, art. 266),
mas a solidariedade cambisria ndo admite obrigagdo condicional
(LUG, arts. 12 e 26, al. 18, e LC, art.18) porque prejudicaria a
circulaggo do titulo, que corresponde a razdo-de-ser da sua criagao.

74 Cf. Jodo Eunipio Borges, op. cit., p. 105, n. 134.
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Entretanto, se no titulo de crédito existirem obrigados do mes-
mo grau (co-emitentes, co-avalistas, co-endossantes etc.), as rela-
cbes entre eles serdo regidas pelas normas das obrigacdes soliddrias
do direito comum (LC, art. 51, § 39), ocorrendo o mesmo fendme-
no em matéria de letra de cAmbio, nota promisséria e duplicata.

Obrigados do mesmo grau sio “virios sujeitos da mesma relagio
cambiéria, porque formam, em conjunto, uma dnica figura juridica
na cambial quando, juntos, emitem, aceitam, endossam, avalizam o
titulo”75. Tratando-se de obrigados do mesmo grau, existirdo duas
espécies de relagbes juridicas: uma, externa, de natureza cambidria,
envolvendo o portador do titulo e todos os devedores, e outra, inter-
na, entre os obrigados do mesmo grau, que seré regida pelas normas
da solidariedade do direito comum. O devedor cambiério que paga a
soma constante do titulo tem acdo cambidria contra os devedores
anteriores que o garantem (LUG, art. 49, e LC, art. 53), visando a
cobrar o total pago. Do mesmo modo, o avalista que honra a sua
obrigacio tem também agdo cambidria em face do avalizado e dos
devedores que o garantem (LUG, art. 32, al. 22, LC, art. 31, § tinico,
e CCB de 2002, art. 899, § 1°).

Na relacio interna entre obrigados do mesmo grau (signatarios
comuns), o devedor que paga a divida nio tem acfo de regresso de
natureza cambidria contra os outros obrigados porque as rela¢des
juridicas entre eles sio regidas pelas normas da solidariedade do
direito comum, e, assim, a acio tem natureza extracambiaria (CCB
de 2002, art. 283)76. Além do mais, em razio da solidariedade do

75 Cf. David Supino e Giorgio de Semo, apud Werter R. Faria, Agdes
cambidrias, Porto Alegre: Sergio Fabris Editor, 1987, p. 48, n. 29. ‘
76 Cf. Werter R. Faria, op. cit., p. 49, n. 29. O mesmo jurista (op. cit., p. 50,
n. 30) doutrina que sempre “ hé solidariedade entre obrigados cambidrios de
graus diversos (sacador, aceitante, endossante, avalista) ‘e do mesmo grau
(co-signatdrios dessas obrigacdes). Perante o possuidor legitimo do titulo,
todos devem integralmente a prestacdo mencionada no documento. A dife-
Ténca entre as duas classes de obrigados revela-se nas relacées internas: o
Ojbrlgado de grau diverso que paga adquire o direito de regresso cambidrio
(_mtegro) contra os signatdrios anteriores; o obrigado do mesmo grau torna-se
titular, em relacio aos co-signatdrios da respectiva obrigacio, do direito de
ﬁgres,“? extracambidrio (normalmente pro rata)”. No mesmo sentido: Jorge
- Williams, op. cit., v. 2, p. 350, n. 34; Paulo Restiffe Neto, op. cir., p. 87;
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direito comum, o obrigado do mesmo grau que paga a soma cambii-
ria s6 pode recobrar a cota-parte em relagio aos demais obrigados.

Exemplificando: Primus e Secundum emitem, em conjunto,
uma nota promisséria no valor de R$ 100,00 a favor de Tertius. Se
Primus, no vencimento, pagar o valor total do titulo, s6 poder4
recobrar de Secundum a sua cota-parte, isto é, R$ 50,00, suportan-
do o valor remanescente da divida porque ele e Secundum sio
obrigados do mesmo grau, aplicando-se no caso o art. 283 do CCB
de 200277. A acdo de Primus em face de Secundum seri de direito
comum porque a relagio entre eles ndo tem natureza cambiiria,
sendo regida pelas normas da solidariedade do direito comum.

A LUG nio regula a figura juridica dos obrigados do mesmo grau
porque a Conferéncia de Genebra entendeu ser a matéria estranha
ao direito cambidrio, por se tratar de situacio regida pelo direito
comum de cada uma das Partes Contratantes, néo se justificando,
portanto, a incorporacio de disposi¢io em uma lei internacional’®.

3. Devedores principal e de regresso. Devedor cambiério prin-
cipal é aquele cujo pagamento da soma cambidria extingue a vida
do titulo de crédito, porque nio adquire direito cambidrio em
relacdo a subscritor algum, isto é, ndo existemn devedores cambid-
rios anteriores que o garantam. Os devedores principais dos titulos
de crédito sio o aceitante na letra de cAmbio e na duplicata, e o
emitente no cheque e na nota promisséria. O sacado da letra de
cadmbio nio é devedor porque ndo langou ainda a sua assinatura, néo
a aceitou, e, por isso, nio deve ser considerado devedor principal,
mesmo que, pagando o titulo, extinga a sua vida cambidria. Embora
o sacado seja a pessoa designada na letra de cAmbio para efetuar o
pagamento, sé se torna devedor direto e principal com o aceite
(LUG, art. 28, al. 2%). Na letra de cAmbio o aceite deve ser expres-

Egberto Lacerda Teixeira, A nova lei brasileira do cheque, Sao Paulo: Sarai-
va, 1985, p. 90; Jodo Eunépio Borges, op. cit., p. 96, n. 114.

77 “O devedor que satisfez a divida por inteiro tem direito a exigir de cada
um dos co-devedores a sua quota, dividindo-se igualmente por todos a do
insolvente, se o houver, presumindo-se iguais, no débito, as partes de todos
os co-devedores”. '

78 . Cf. Jorge N. Williams, op. cit., v. II, p. 349, n. 34.
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so, isto &, o sacado deve apor sua assinatura no titulo. Inexistindo
aceite na letra de cdmbio, o sacador, pagando a soma cambidria,
torna-se devedor principal porque ndo terd direito de regresso
contra signatdrio anterior, que inexiste pela auséncia de aceitante.
Na duplicata o aceite pode ser expresso ou ticito, ocorrendo este
altimo quando estiverem presentes, cumulativamente, os requisi-
tos do art. 15, 11, da Lei n® 5.474/68.

Devedor cambiirio de regresso é aquele cujo pagamento nio
extingue a vida cambidria do titulo de crédito, porque adquire os
direitos dele decorrentes em relacdo aos signatdrios anteriores que
o garantem (LUG, art. 49, e LC, art. 53), podendo contra eles se
voltar para recobrar o valor total pago. Néo basta ser signatario do
titulo de crédito para ter, necessariamente, responsabilidade cam-
biria, porque o endossante que apde no titulo a cldusula sem
garantia (LUG, art. 15, e LC, art. 21) no integra a relagdo cam-
bisria como devedor. Se o endossante sem garantia ocupar uma
posigdo anterior ao devedor de regresso que pagou ao portador a
soma cambidria, esse devedor nao poderd exercitar seus direitos
em relacdo aquele endossante que apds a mencionada cldusula,
porque este endossante nio é devedor, ndo garante o pagamento
aos signatarios posteriores.

Os devedores, ou obrigados, de regresso na letra de cimbio sdo
o sacador, os endossantes e respectivos avalistas. Se a letra nfo
tiver aceite, o sacador ndo poderd recuperar cambiariamente o
valor por ele pago, mas terd direito de acio contra o sacado com
base na relagio causal que gerou a letra de cAmbio. Na duplicata,
nota promisséria e cheque os devedores de regresso sdo somente os
endossantes e seus avalistas. Considerando que a natureza da obri-
gagéo do awvalista depende do grau de responsabilidade do avaliza-
do (LUG, art. 32, al. 1%, e LC, art. 31), o avalista sers devedor
Flireto se 0 avalizado tiver este grau de responsabilidade, e devedor
indireto se o avalizado for devedor indireto.

O devedor de regresso que paga o valor do titulo ndo se sub-
roga nos direitos do seu portador. Primeiro, porque nio hi que se
falar em sub-rogacio porque o devedor cambidrio de regresso ndo
adquire direito derivado mas direito novo, auténomo e origindrio.
Sﬁgundo, porque o devedor cambidrio que honra a sua obrigagio
N30 passa a ocupar a posi¢io do portador do titulo porque este tem
direito de agio cambidria em face de todos os devedores cambia-
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rios. Mas o devedor de regresso, pagando o titulo, adquire os
direitos dele decorrentes apenas em relacio aos signatérios anterio-
res, que o garantem, nio podendo exercitd-los no que toca aos
devedores posteriores, o que ocorreria se ficasse sub-rogado na
posicdo do portador. No caso do avalista de endossante, devedor
indireto, que paga o titulo, adquire os direitos dele decorrentes em
relagdo ao avalizado e aos signatdrios anteriores que garantem o
avalizado. Corrija-se o erro de tradugio constante da alinea 32 do
art. 32 da LUG, onde consta que o avalista que paga “fica sub-ro-
gado nos direitos emergentes da letra contra a pessoa a favor de
quem foi dado o aval e contra os obrigados para com esta em
virtude da letra.” A redacio correta desse dispositivo legal é a
seguinte: o avalista que paga “adquire os direitos emergentes da
letra de cAmbio contra o avalizado e contra os obrigados para com
este em virtude da letra de cAmbio.” O art. 31 da Lein® 7.375/85,
que disciplina o cheque, adota a redacdo certa por se harmonizar
com os textos genebrinos em francés e em inglés.

Podemos exemplificar a situacio do devedor de regresso que
paga a soma cambiéria da seguinte maneira: Primus emite uma nota
promisséria em favor de Secundum, que a endossa para Tertius.
‘Este, avalizado por Quartus, faz novo endosso para Quintus, que,
igualmente, a endossa para Sextus. Quartus (avalista do endossante
Tertius e devedor de regresso), efetuando o pagamento do valor do
titulo, tem acdo cambidria em face do avalizado (Tertius) e contra
Primus e Secundum, que sio garantidores de Tertius. Quartus néo
tem acio cambidria em face de Quintus, porque ndo é por ele
garantido na relacio cambidria.

Esquema

Quartus (avalista) > paga
agdo cambiaria :
NP

v
Primnus -Secundum Tertius Quintus—— Sextus
(emitente) (endossante) (endossante)  (endossante) (portador)

garantem o avalizado
Tertius
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4. Devedores direto e indireto. Devedor direto é aquele que
faz promessa direta de pagamento, isto ¢, a0 apor a sua assinatura
no titulo de crédito manifesta a vontade de pagé-lo no vencimento,
sem que o portador do titulo tenha de comprovar a sua apresenta-
cio formal (protesto) a quem a lei designar, segundo a espécie de
titulo de crédito.

A LUG refere-se ao devedor direto em seu art. 28, al. 22,
quando reza que © portador tem contra o aceitante da letra um
direito de acdo direta, e ndo meramente direito de a¢do, como
consta, equivocadamente, do referido dispositivo. O art. 78 da
LUG prescreve que o subscritor (emitente) da nota promisséria é
responsavel da mesma forma que o aceitante da letra de cdmbio, ou
seja, sendo o aceitante devedor direto, o emitente da nota promis-
séria se-lo-4 também. Em matéria de cheque, o art. 47, I, da LC, ao
tratar da execucdo contra o emitente e seus avalistas, nio exige a
comprovacio de que o cheque tenha sido apresentado nos prazos

legais do art. 33, e nem a comprovacgio formal da recusa do paga-
mento pelo sacado dentro dos mesmos prazos’? porque sio deve-
dores diretos. Na duplicata sio devedores diretos o aceitante e seu
avalista, porque o art. 15, I, da LD estatui que cabe acdo cambiéria
contra os mencionados devedores, protestado ou nio o titulo. Esta
regra aplica-se somente i duplicata em que o sacado tenha dado
aceite expresso, isto &, tenha lancado sua assinatura no titulo acei-
tando a ordem de pagamento dada pelo sacador, reconhecendo a
sua exatiddo, confessando dever, e prometendo pagar no venci-
mento. Tratando-se de aceite tdcito, o protesto da duplicata por
falta de pagamento é pressuposto para a sua configuracio (LD, art.
15, 1), sendo tal aceitante também devedor direto.

Se o devedor direto do titulo de crédito for empresério, o
portador, para requerer a sua faléncia, devers efetivar o protesto
para caracterizar a impontualidade (LFRE- Lei n° 11.101, de
9/2/2005, art. 94, § 3°). Isso porque nio se trata de mera impon-

79 Stmula 600 do STF: “Cabe acdo executiva contra o emitente e seus

avahst_as, ainda que nio apresentado o cheque ao sacado no prazo legal, desde
que nao prescrita a agdo cambi4ria”.
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tualidade mas de impontualidade qualificada pelo protesto, visan-
do a sua comprovagio.

Tratando-se de avalista, mesmo na qualidade de devedor direto
de letra de cAmbio, nota promisséria e duplicata, nio basta o mero
protesto cambidrio para instruir o pedido de sua faléncia porque o
avalista ndo é intimado pelo Oficial do Cartério de Protesto de
Titulos, a teor do disposto no art. 29, III, do Decreto n®°
2.044/1908, que alude apenas 2 intimacio do sacado ou aceitante
da letra de cdmbio e emitente da nota promisséria. Desse modo,
para se requerer a faléncia de avalista ou endossante dos mencio-
nados titulos, hd de se fazer o protesto para fim falimentar.

Em matéria de cheque, a alinea b do § 2° do art. 48 da LC
determina que o instrumento de protesto deve conter a intimacgéo
do emitente, de seu mandatério especial ou representante legal, ¢
as demais pessoas obrigadas no cheque. Assim, basta o protesto
cambidrio para instruir o pedido de faléncia de avalista ou endos-
sante porque, sendo intimados, fica comprovada a sua impontuali-
dade. Se nfo ocorrer essa intimacdo, deve-se também realizar o
protesto para fim falimentar (LFRE, art. 94, § 3°), visando a com-
provar a impontualidade.

Devedor indireto é aquele que faz promessa indireta de paga-
mento, ou seja, ao apor sua assinatura no titulo manifesta a vontade
de pagé-lo, se apresentado formalmente a quem de direito, ndo for
por este pago. Segundo o tipo de titulo de crédito, varia a pessoa a
quem o portador deve fazer a apresentacio formal. Na nota promis-
séria a apresentacio deve ser feita ao emitente, na letra de cambio
ao sacado ou aceitante, no cheque ao sacado (banco) e na duplicata
a0 sacado (comprador da mercadoria ou beneficiario da prestagéo
de servigos):

Tratando-se de letra de cAmbio, nota promisséria e duplicata, a
apresentacdo formal do titulo prova-se, em regra, pelo protesto
(LUG, art. 53, e LD, art. 13). Entretanto, se o sacador, emitente,
endossante ou avalista lancarem no titulo a cldusula sem protesto,
sem despesas, ou outra equivalente, o portador estard dispensado
de protestd-lo para a mantenca de seus direitos cambidrios em
relagio aos devedores indiretos (LUG, art. 46, e LC, art. 50). Esta
clatsula nio é empregada na prética, porque se o portador vier a

108



diligenciar o protesto, descumprindo a obrigagio de néo fazer (ndo
protestar), arcard apenas com as despesas do protesto, que, de
ordindrio, sdo suportadas pelo devedor.

A cldusula sem protesto nio dispensa o portador do titulo de
crédito de apresentéd-lo, no vencimento, ao sacado ou aceitante da
letra de cimbio, ao emitente da nota promisséria e ao sacado
(banco) tratando-se de cheque (LUG, art. 46, al. 2%, e LC, art. 50,
§19.

A mencionada cldusula pode ser inserida também na duplicata
(LD, art. 25) e a sua apresentagio deve ser feita a0 comprador da
mercadoria ou beneficidrio do servico, desde que haja aceite ex-
presso. Tratando-se de aceite tdcito o protesto € necessdrio para a
sua caracterizacio, impedindo a eficdcia da cldusula sem despesas.

Dissemos, no inicio, que, em regra, a apresentacio formal do
titulo prova-se pelo protesto, e referimo-nos 4 hipétese da cladsula
sem protesto. Todavia, em matéria de cheque, o protesto nio é o
Gnico ato que comprova a sua apresentagio formal ao banco e a
recusa de pagamento, porque pode ser substituido por declaragio
do sacado (banco) ou por declaracio da cimara de compensacio,
que produzem o mesmo efeito do protesto (LC, art. 47, II, e §
19).

Se o portador da letra de cdmbio, da nota promisséria e da
duplicata ndo efetivar o protesto no prazo legal, perde seus direitos
cambidrios em relagio aos devedores indiretos, ocorrendo deca-
déncia, nio se tratando de mera perda do direito de acdo, como
consta, em erro de tradugio, do art. 53, al. 22, da LUG. O art. 13,
§ 49, da LD refere-se, corretamente, 4 perda de direitos de regresso
se a duplicata ndo for protestada no prazo legal.

Tratando-se de cheque sio dois os pressupostos exigidos pelo
art. 47, 11, da LC, para que o portador nio decaia de seu direito de
regresso em relagio aos devedores indiretos: a) apresentacio do
cheque em tempo habil ao sacado, ou seja, nos prazos constantes do
art. 33 da LC; b) recusa de pagamento comprovada pelo protesto
ou por declaragéo do sacado, escrita e datada sobre o cheque, com

indicacdo do dia da apresentacdo, ou, ainda, por declaragio escrita
e datada por camara de compensagio.
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Esquema em letra de cAmbio

agdo direta
(sem 0) ‘\

Primus Secundum (aceitante) ~devedor direto
(sacador)
devedor indireto Tertius

Quartus (portador)
agdo indireta
(depende protesto)

tomador-endossante
devedor indireto

agdo indireta
_(depende protesto)

Finalmente, os devedores indiretos da letra de cAmbio podem
ter as suas obrigagdes exigidas, mesmo antes do vencimento, se
houver recusa total ou parcial ou faléncia do aceitante (LUG, art.
43, 1n° 1, e Decreto n° 2.044/1908, art. 19, I1, aplicével por forga
da reserva do art. 10 do Anexo II).
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