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Sistema Financeiro

Conjunto de instituicoes da economia que
auxiliam o encontro dos que possuem
poupanca com 0s que necessitam de recursos

O sistema financeiro
movimenta os
recursos escassos
da economia, dos
poupadores para 0s
tomadores de
recursos
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Sistema Financeiro

O sistema financeiro é
constituido de
Instituicoes que
coordenam poupadores
e tomadores

E constituido por

Mercados Financeiros

a

Intermediarios Financeiros
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Mercados Financeiros

linstituicoes Financeiras através das
guais poupadores emprestam
recursos a Tomadores

Mercado de Titulos

Mercado de Acoes
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Mercado de Titulos

Titulo

certificado de endividamento

Prazo: tempo até o vencimento

Risco de crédito

Tratamento Tributario
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Mercado de Acoes

Acao

Propriedade parcial de uma empresa
Direito a parte dos lucros obtidos

Venda de acgdes: financiamento por
lancamento de acoes

BOVESPA

A Bolsa do Brasil

Bolsa de venda de acoes
NYSE, NASDAQ
BOVESPA/BMF
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Titulos x Agoes

Titulos

Empréstimo ao uma
empresa

Acoes

Risco menor

Propriedade de uma
empresa

Rentabilidade menor

Risco maior

Rentabilidade maior
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Intermediarios Financeiros

Bancos

Recebem depodsitos dos poupadores e 0s
emprestam aos que precisam de recursos

Pagam juros aos poupadores e cobram
juros maiores dos tomadores

Bancos criam meios de troca (cheques,
cartbes de debito), que facilitam
aquisicoes de bens e servigcos
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Intermediarios Financeiros

Fundos Mutuos

Instituicoes que vendem cotas e utilizam o
dinheiro para comprar uma carteira de
titulos e acoes

Fundos mutuos permitem a diversificacao de
Investimento para pessoas com pequenas
poupancas
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Intermediarios Financeiros

Outros
Intemediarios

Fundos de Pensao

Associacoes de Poupanca e
emprestimos

Sociedades de Arrendamento Mercantil

Seguradoras

Sociedades de crédito,
finaciamento e investimento

Agiotas
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Poupanca e Investimento nas Contas Nacionais

PIB = soma total dos gastos ou das
receitas da economia

PB=Y=C+I|+G+EL

Simplificadamente,
em uma economia Y=C+I1+G
fechada
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Poupanca Nacional

O Produto
Interno ¢ igual >Y =C+1+G
a Renda
Nacional
Investimentos sdo Poupanga Nacional (S)
iguais ao Produto Renda Nacional descontada
Interno menos os dos gastos das familias e do
gastos das familias e governo
governo
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Poupanca Nacional

1=Y-C-G # S =|

Seja T = (arrecadacao
do governo com
impostos) — (gastos do
governo com

# S=Y-T-C+(T-G)
R

transferéncias)
Poupanca Poupanca
Privada publica
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Poupanca Publica e Privada

Poupanga Privada Poupanga Publica
Y-T-C T-G
Total de receitas SeT>G

descontadas dos

Superavit Orcamentario

Impostos pagos e
dos gastos com
consumo Se T< G

Déficit Orcamentario
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Poupanca e Investimento

Embora para uma pessoa a poupanca possa ser
diferente do investimento, para a Economia
comoumtodo S =1

A coordenacao entre poupanca € investimento &
feita através dos mercados de titulos e acbes
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Mercado de Fundos Emprestaveis

Mercado de Fundos
Fundos emprestaveis Emprestaveis
Qualquer quantia que Mercado onde os que
uma pessoa decida desejam poupar oferecem
poupar ou emprestar recursos e os que desejam
no lugar de gastar Investir demandam
emprestimos

Existem diversos mercados de fundos, mas por
simplicidade sera considerado apenas um
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Oferta e Demanda no Mercado de Fundos

Oferta: proveniente da Demanda: proveniente
renda disponivel para de intencao de
poupanca. iInvestimentos das
familias e empresas

Empréstimos diretos
ou através de bancos

Preco dos recursos no mercado = taxa de juros real
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Oferta e Demanda no Mercado de Fundos

Taxa de
Juros Oferta

Demanda

0 Fundos emprestaveis
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Mercado de Fundos: Exemplo 1

O que acontece no mercado se 0
governo criar um incentivo para a
poupanca, reduzindo o imposto de
renda sobre o rendimento em aplicacoes
financeiras?
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Mercado de Fundos: Incentivo a poupanca

Taxa de Oferta S, S,
Juros
....................................................... 1. Incentivos a
i poupanca
...................................................... aumentam a oferta
de fundos
2....0que ' : Demanda
reduz a taxa
de juros do
equilibrio

0 / Fundos Emprestaveis

3.... E eleva a quantidade de
equilibrio dos fundos emprestaveis
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Mercado de Fundos: Exemplo 2

O que acontece no mercado se o

governo aprova uma reducao nos

tributos de empresas que realizem
iInvestimentos?
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Mercado de Fundos: Incentivo ao investimento

Taxa de
Investimento

/

2....0que
aumenta a
taxa de juros
de equilibrio

Oferta

1. Um incentivo ao
investimento

........................................................... aumenta a

demanda por
fundos
emprestaveis

DemandaD,

\ Fundos emprestaveis

3. ... E aumenta a quantidade de
equilibrio dos fundos
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Mercado de Fundos: Exemplo 3

O que acontece quando o governo tem
déficits orcamentarios?
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Mercado de Fundos: Déficit do Governo

Taxa de
Juros 22 Oferta S,
..................................... 1. Um déficit
orcamentario
................................... reduz a oferta de
fundos
2....0que
aumenta a
taxa de juros Demanda
de equilibrio
0 \ Fundos emprestaveis

3. ... Ereduz a quantidade de
equilibrio dos fundos
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