UNIVERSIDADE DE SAO PAULO

Faculdade de Economia, Administragdo e
Contabilidade de Ribeirdo Preto - FEA-RP

Mercados e Instrumentos
Financeiros |

Prof. Dr. Marcelo Augusto Ambrozini D

Instrumentos de Politica
EconOmica

03/03/2016



03/03/2016
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Introducao

Com o objetivo de atingir determinados objetivos sociais assim
como promover o crescimento econdmico, o governo se utiliza
de instrumentos de politica econémica, a saber:

# Politica monetaria

+ Politica fiscal

+ Politica cambial
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Politica Monetaria

E executada pelo Banco Central, por intermédio dos seguintes
instrumentos:

# Depdsitos compulsorios

+ Operacgdes no mercado aberto — open market
+ Politicas de redesconto bancario ou empréstimos de liquidez

+ Taxa basica de juros - SELIC

Marcelo Augusto Ambrozini




03/03/2016

Instrumentos de Politica EconOmica

Politica Monetaria

¢ Depdsitos compulsorios

E um percentual incidente sobre os depésitos captados pelos
bancos que sao retidos no Banco Central.

Depdsitos a vista (conta corrente): 45%

Depdsitos a prazo (poupanca, CDB, RDB...): 20%
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Politica Monetaria

¢ Depdsitos compulsdrios

Se o Banco Central reduzir as aliquotas do depdsito compulsério,
havera maior oferta de moeda na economia e a taxa de juros
tende a diminuir.

Se o Banco Central aumentar as aliquotas do depdsito compulsério,
havera menor oferta de moeda na economia e a taxa de juros tende
a aumentar.
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Politica Monetaria

¢ Operagdes no mercado aberto — open market

E o mercado de compra e venda de titulos publicos, operado
pelo Banco Central.

A compra de titulos publicos promove uma expansdo no volume
dos meios de pagamentos e a venda, promove retragao.

E um instrumento bastante agil de controle do fluxo monetario,
capaz de influenciar rapidamente as taxas de juros de curto
prazo.
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Politica Monetaria

¢ Operagdes no mercado aberto — open market

Se o Banco Central vender titulos publicos no mercado, havera
uma redugdo da quantidade de moeda na economia e a taxa
de juros tende a aumentar.

Se o Banco Central comprar titulos publicos no mercado, havera
um aumento da quantidade de moeda na economia e a taxa de
juros tende a diminuir.
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Politica Monetaria

¢ Politicas de Redesconto Bancario (ou empréstimos de liquidez)

S3o os empréstimos que o Banco Central fornece as instituicdes
financeiras monetdrias do pais, para atender a necessidades
momentaneas de caixa dos bancos comerciais, garantindo sua

liquidez.

Redugdo na oferta de crédito Aumento na oferta de crédito
Aumento da taxa de juros do redesconto Redugdo da taxa de juros do redesconto
Redugdo dos prazos de resgate Aumento dos prazos de resgate
Reducdo dos limites operacionais Aumento dos limites operacionais
Maior restrigdo na analise de crédito Menor restricdo na analise de crédito
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Politica Monetaria

+ Taxa bdsica de juros — SELIC (Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia)

O Banco Central, via Comité de Politica Monetaria (COPOM), pode
atuar de forma mais direta nas taxas de juros de uma economia por
meio da definicdo da taxa basica de juros — SELIC.

A taxa SELIC é usada para operagdes empréstimos de curtissimo prazo
entre os bancos (geralmente 1 dia) que possuem como garantia titulos
publicos federais.

Como a Selic reflete o custo do capital para os bancos, acaba
referenciando todas as demais taxas de juros da economia.
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Politica Fiscal

A politica fiscal centraliza suas preocupag¢des nos gastos do setor
publico e nos impostos cobrados da sociedade.

O governo, ao modificar a carga tributdria dos consumidores,
influencia também em sua renda disponivel e, em consequéncia, no
consumo agregado.

Sempre que ocorrerem mudangas na politica fiscal, por meio de
impostos e gastos do governo, isso se reflete no orcamento da
Unido, provocando déficits ou superdvits e impactando na divida
publica (interna e externa).
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Politica Cambial

Estd baseada na administracdo das taxas de cambio (relagdo entre a
quantidade de moeda nacional necessaria para se adquirir uma moeda estrangeira).

Fixo Seu valor é atrelado a um referencial fixo.
Padroes
rrlone.térios do Flutuante As taxas acompanham livremente as
cambio oscilagdes da economia.
e de
G\ e® ‘0,\3-\5 Currency A quantidade de moeda em circulagdo
B2 325 cam board passa a ser fungdo das reservas
pah internacionais.

Marcelo Augusto Ambrozini

03/03/2016



Instrumentos de Politica Econdmica

Politica Cambial

Ocorre a desvalorizagdo cambial se dermos uma quantidade maior de

REAIS para cada unidade de moeda estrangeira.

Ocorre a valorizagdo cambial se dermos uma quantidade menor de

REAIS para cada unidade de moeda estrangeira.

Situacdo atual: RS 2,00 = USS 1,00
Desvalorizagdo do real: ~ R$2,50 > USS 1,00 | Valorizagdo do délar
Valorizac¢do do real: RS 1,50 - USS 1,00 Desvaloriza¢do do ddlar
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Politica Cambial

Uma desvaloriza¢cdo do REAL permite maior competitividade ao
produto nacional no exterior, estimulando as exportagGes do pais e

estimulando o investimento externo em empresas nacionais.

No entanto, uma desvalorizacdo do REAL encarece as importacgées,
encarece os empréstimos no exterior e dificulta o pagamento da

divida externa.
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Politica de Rendas

A politica de rendas constitui-se em uma série de regulamentacées
que:

Restringem a producdo e a comercializacdo de produtos;
Restringem o uso dos fatores de producdo;
Determina valores minimos ou maximos por produtos

elaborados em uma economia.
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Politica de Rendas

Exemplos:

A legislacdo trabalhista;
Politicas de zoneamento do uso da terra;
Politicas de precos minimos;

Politicas de congelamento de precos.
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