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Realizacao do Ativo

Previsao legal: arts. 139 a 148 da LRF

* O gue significa “realizacdo do ativo”?

Avaliacao do Ativo Arrecadado. O ativo deve ser avaliado no mesmo ato de
arrecadacdo pelo Administrador Judicial (art. 108 da Lei 11.101/2005) - valor que
servira de referéncia para fins de alienacao.

“Art. 108. Ato continuo a assinatura do termo de compromisso, o
administrador judicial efetuara a arrecadacdao dos bens e documentos e a
avaliacao dos bens, separadamente ou em bloco, no local em que se
encontrem, requerendo ao juiz, para esses fins, as medidas
necessarias.

Em determinadas situacdes (em razao da natureza dos bens, por exemplo) a
avaliacao podera ser feita a posteriori e o laudo de avaliacao juntado aos autos.



Realizacao do Ativo

Previsao legal: arts. 139 a 148 da LRF

Realizacao do Ativo. Apds o processo de arrecadacao e guarda dos bens e ativos
do devedor falido, o Administrador Judicial deve proceder com a realizacao desses
ativos, ou seja, “conversao em dinheiro dos bens e direitos do falido”, na forma da
Lei 11.101/2005, para se obter a liquidez necessdria para realizar o pagamento dos
credores na forma da Lei.

“Art. 139. Logo apds a arrecadag¢ao dos bens, com a juntada do respectivo
auto ao processo de faléncia, sera iniciada a realizacdo do ativo”.

Independéncia do Quadro de Credores. A realizacao dos ativos deve ser realizada
de forma independente da formacao do quadro geral de credores, conforme
dispde o art. 140, §29, da LRF — realizacdao do ativo nao implica pagamento dos
credores.




Realizacao do Ativo

Formas de Alienacao dos Bens. - art. 140 estabelece as formas pelas quais os
ativos poderdao ser alienados, devendo ser observada a ordem de preferéncia
estabelecida nos incisos, qual seja:

| —alienagéo da empresa, com a venda de seus estabelecimentos em bloco;

Il — alienacdo da empresa, com a venda de suas filiais ou unidades produtivas
isoladamente;

Il — alienacdo em bloco dos bens que integram os estabelecimentos;

IV — alienagdo dos bens individualmente considerados.

v

Maximizacao do Valor dos Ativos. A ordem de preferéncia existe para preservar o
valor dos bens, maximizar o pagamento dos credores e tentar preservar a
atividade da empresa de prosseguir, por meio do seu exercicio pelo terceiro
adquirente (inciso | do art. 140, como principio no art. 75 da LRF) - o bem
individualmente considerado certamente tera um valor inferior ao que teria no
contexto da cadeia produtiva da empresa. Celeridade x Preferéncia.

Poderd ser utilizado mais de um modo de alienacao (art. 140, §19, LRF), devendo a
forma de alienacao sempre ser adaptada a natureza da atividade da falida.



Realizacao do Ativo

Alienacdao do Conjunto de Bens da Empresa. A modalidade de alienacao da
empresa como um todo englobara também o conjunto de determinados bens
necessarios a sua operacao rentavel, podendo compreender inclusive a
transferéncia de contratos especificos (art. 140, §32, LRF). Lembrando que os
contratos bilaterais nao se resolvem pela faléncia e podem ser cumpridos pelo
Administrador Judicial (art. 117, LRF).

Obs.: A Lei n2 14.112/2020 introduziu o §22 do art. 16, permitindo a realizacdo dos
rateios de pagamento aos credores ainda que o quadro-geral de credores nao
esteja formado, desde que a classe de credores a ser satisfeita ja tenha tido todas
as impugnacdes judiciais apresentadas no prazo (ressalvadas as reservas de
créditos controvertidos em razao de habilitacOes retardatarias distribuidas e ainda
nao julgadas).



Realizacao do Ativo

Premissas Gerais da Alienacao de Ativos na Faléncia. O art. 141 da LRF estabelece as
premissas gerais da realizacao dos ativos na faléncia, quais sejam:

| — Todos os credores, independentemente de qual modalidade de venda
foi empregada, sub-rogam-se no produto da alienacdao dos bens da massa
falida, observada a ordem de pagamento estabelecida no art. 83 da LRF, g;

Il — O objeto da alienacao estara livre de qualquer onus e ndao havera sucessao
do arrematante nas obrigag¢des do devedor, inclusive os de natureza tributaria,
as derivadas da legislacdo do trabalho e as decorrentes de acidentes de
trabalho.

A disposicao do inciso Il do art. 141 é uma das mais importantes para a faléncia —
torna a venda da empresa e de seus ativos atrativa aos compradores/investidores,
pois isenta o adquirente da sucessao nas dividas, inclusive, mas nao se limitando,
trabalhistas e fiscais da massa falida. A ndao sucessao é a excecao as regras
estabelecidas nos arts. 1146 do CC, 133 do CTN e 448-A da CLT.

Excecao. Nos termos do §12 do art. 141, a ndo sucessao nao se aplicara quando o
arrematante for (i) socio da sociedade falida, ou sociedade controlada pelo falido; (ii)
parente, em linha reta ou colateral até o 42 grau, consanguineo ou afim, do falido ou
de soécio da sociedade falida; ou (iii) identificado como agente do falido com o
objetivo de fraudar a sucessao.



Realizacao do Ativo

Paralelo com RJ. Os arts. 60, paragrafo unico e 66,§ 32, da LRF, tém previsdes
semelhantes

Art. 60. Se o plano de recuperacdo judicial aprovado envolver aliena¢do judicial
de filiais ou de unidades produtivas isoladas do devedor, o juiz ordenard a sua
realizacéo, observado o disposto no art. 142 desta Lei.

Pardgrafo-unico. O objeto da alienacdo estard livre de qualquer onus e ndo haverd
sucess@o do arrematante nas obrigacées do devedor de qualquer natureza,
incluidas, mas néo exclusivamente, as de natureza ambiental, regulatdria,
administrativa, penal, anticorrupgdo, tributdria e trabalhista, observado o disposto no §
192 do art. 141 desta Lei.

Art. 66. Apds a distribuicdo do pedido de recuperacéo judicial, o devedor ndo poderd
alienar ou onerar bens ou direitos de seu ativo néo circulante, inclusive para os fins
previstos no art. 67 desta Lei, salvo mediante autorizagdo do juiz, depois de ouvido
o Comité de Credores, se houver, com exce¢do daqueles previamente autorizados

no plano de recuperagdo judicial.

$ 32 Desde que a alienagéo seja realizada com observdncia do disposto no § 12 do art. 141
e no art. 142 desta Lei, o objeto da alienacdo estard livre de qualquer énus e ndo
haverd sucessdo do adquirente nas obrigagbes do  devedor, incluidas, @ mas  ndo
exclusivamente, as de natureza ambiental, regulatdria, administrativa, penal,
anticorrupgdo, tributdria e trabalhista.

Preocupacao do legislador: seguranca juridica a sucessdo e/ou a alienacdo de bens a
terceiros investidores quanto a dividas e problemas do passado.




Realizacao do Ativo

Contratacdao dos Empregados pelo Arrematante. Os empregados do devedor
contratados pelo arrematante serao admitidos mediante novos contratos de
trabalho e o arrematante nao responde por obrigacdes decorrentes do contrato
anterior, nos termos do §22 do art. 141 da LRF (excecado a regra feral estabelecida
nos arts. 448 e 449 da CLT).

Formas de Alienacdo Judicial. O art. 142 da LRF foi alterado pela Lei 14.112/2020
para se adequar a realidade da informatizacao. As modalidades anteriormente
previstas de leildao por lances orais, propostas fechadas e pregao foram revogadas
do texto legal e substituidas por:

(i) leildao presencial, eletronico ou hibrido (aplicando-se, no que couber, o
disposto no art. 879 e ss. do CPC), - modelo ordinario;

(ii) processo competitivo organizado promovido por agente especializado e
de reputacao ilibada, cujo procedimento devera ser detalhado em relatorio
anexo ao plano de realizacao de ativo ou ao plano de recuperacao judicial,
conforme o caso (i.e. leiloeiro credenciado), e

(iii) qualguer outra modalidade, desde que aprovada nos termos da LRF.



Realizacao do Ativo

Ainda sobre alienacdao. O art. 142,§ 29-A da LRF foi inserido para dispor que a
alienacao:

| - dar-se-a independentemente de a conjuntura do mercado no momento
da venda ser favoravel ou desfavoravel, dado o carater forcado da venda;

Il - independera da consolidacao do quadro-geral de credores;

lll - poderd contar com servicos de terceiros como consultores, corretores
e leiloeiros;

IV - devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado
da data da lavratura do auto de arrecadacao, no caso de faléncia;

V - ndo estara sujeita a aplicacao do conceito de preco vil.

Necessidade de adequar a legislacao as discussOes que surgiram na pratica em
relacdo a alienacdao de bens em recuperacao judicial e faléncia.

Preco Vil. Art. 891, paragrafo unico CPC:

Art. 891. Ndo serd aceito lance que oferega prego vil.

Pardgrafo unico. Considera-se vil o prego inferior ao minimo estipulado pelo juiz e
constante do edital, e, nGo tendo sido fixado preco minimo, considera-se vil o preco inferior a
cinquenta por cento do valor da avaliagdo.



Realizacao do Ativo

Leilao Eletronico, Presencial ou Hibrido. A LRF, tentando simplificar o processo e conferir
maior seguranca, passou a dispor sobre os detalhes da venda e os valores que serao
admitidos em cada pracga, nos termos do art. 142, §32-A:

I - Em primeira chamada, no minimo pelo valor de avaliagdo do bem;

Il - Em sequnda chamada, dentro de 15 dias, contados da primeira chamada, por no minimo
50% do valor de avaliagdo; e

Ill - Em terceira chamada, dentro de 15 dias, contados da sequnda chamada, por qualquer
preco.

Processo Competitivo e Outras Formas de Alienacdo. Para essas modalidades de venda,
qgue conferem maior liberdade ao Administrador Judicial (na faléncia) e aos devedores ou
credores (na recuperacao judicial), deve-se observar as seguintes premissas:

| - Serd aprovada pela assembleia geral de credores;
Il — Decorrerd de disposicéo de plano de recuperacdo judicial aprovado; ou

Ill — Devera ser aprovada pelo juiz, considerada a manifestacdo do administrador judicial e
do Comité de Credores, se existente.

Obs'. Apesar de a regra sobre a alienacdo de bens estar inserido na parte que trata da
faléncia, aplica-se no que couber aos processos de RJ —art. 66,§ 32 LRF.

Obs?. Em qualquer modalidade de alienac¢do (i) o MP e as Fazendas Publicas deverdo ser
intimados por meio eletronico, sob pena de nulidade, e (ii) o procedimento de venda sera
considerado como sendo uma alienacao judicial para todos os fins.



Realizacao do Ativo

Impugnacoes as Alienacoes de Ativos. Poderdao ser apresentadas impugnacdes as
alienacdes previstas no art. 142 da LRF por quaisquer credores habilitados, pelo
devedor ou pelo MP, no prazo de 48 horas contadas da arrematacao (prazo diferente do
903 CPC, 10 dias). O Juizo tera o prazo de 5 dias para decidir sobre as impugnacdes e,
caso sejam julgadas improcedentes, expedira o auto de arrematacao aos adquirentes.

Alteracdo Relevante. A Lei 14.112/2020 alterou o art. 143 da LRF para introduzir
importante mecanismo para conferir seguranca juridica as alienacdes judiciais nos
processos de insolvéncia. Agora, para ter legitimidade para questionar o valor de
alienacdo dos bens, o terceiro/interessado devera apresentar uma oferta firme para a
aquisicao do bem por valor presente superior ao valor de venda, e de depdsito
caucionario equivalente a 10% do valor oferecido. Impugnacao vincula o impugnante.

Multiplicidade de Impugnacoes. Caso a proposta observe esses requisitos, o
terceiro/interessado serd declarado o arrematante e, caso haja mais de uma
impugnacao, sera declarado arrematante o titular da proposta com o maior “valor
presente” entre elas (art. 143, §§22 e 39, LRF).

Impugnacao Infundada. Caso o terceiro/interessado suscite vicio na alienacdo de forma
infundada, referido questionamento sera considerado um ato atentatério a dignidade
da justica, devendo reparar os prejuizos causados e se sujeitar as penas previstas no
CPC para comportamentos analogos (art. 143, 8§49, LRF e art. 903, §62, CPC).
Impugnacgao infundada x impugnag¢ao improcedente.




Realizacao do Ativo

Alienacdo Frustrada. Uma das grandes insercOes da Lei 14.112/2020 foi a disposta no
art. 144-A, que define que, frustrada a tentativa de venda dos bens da massa falida e
nao havendo proposta concreta dos credores para assumi-los, os bens poderao ser
considerados sem valor de mercado e destinados a doacdo. Caso nao hajam
interessados na doacao, os bens serao devolvidos ao falido (perigosa interacdo com o
prazo de 180 dias estabelecido no art. 142, §29-A, IV, LRF).

Aquisicdo e/ou Adjudicacdo pelos Credores. O art. 145, caput, da LRF (que antes previa
a modalidade alternativa de realizacdao do ativo) foi sensivelmente alterado para dispor
gue, por deliberacdo tomada por mais da metade do valor total dos créditos presentes
a AGC (art. 42, LRF), os credores também poderao adjudicar os bens alienados na
faléncia ou adquiri-los por meio de constituicao de sociedade, de fundo ou de outro
veiculo de investimento, com a participacdo, se necessaria, dos atuais socios do
devedor ou de terceiros, ou mediante conversao de divida em capital.

Vedacao a Restricdo de Venda ou Circulacdao. O §4¢9 do art. 145 dispde que sera
considerada nao escrita qualquer clausula que implique na restricdo da venda ou da
circulacao das participacdes acionarias nessa sociedade, fundo ou veiculo criado.

Trata-se, na verdade, de uma nova forma alternativa de realizacdo do ativo que confere
ampla liberdade e fomenta a criatividade e a habilidade de construir operacoes
complexas pelos Credores. Teremos que verificar na pratica os desdobramentos da
referida norma.



Realizacao do Ativo

Dispensa de Apresentacao de CNDs. Em qualquer das modalidades de
alienacao de ativos, a massa falida fica dispensada de apresentar certidoes
negativas, nos termos do art. 146 da LRF.

Depodsito em Conta Remunerada. As quantias recebidas a qualquer titulo serao
imediatamente depositadas em conta remunerada de instituicao financeira,
atendidos os requisitos da lei ou das normas de organizacao judicidria (art. 147,
LRF) — ndo fica com o AJ e ndo precisa ser BB.

Insercao no Relatdrio Mensal da Administracdao. O administrador judicial fara
constar do relatério mensal da administracao (art. 22, Ill, p, LRF) os valores
eventualmente recebidos no més vencido, explicitando a forma de distribuicao dos
recursos entre os credores, observado o disposto no art. 149 desta Lei (ordem de
pagamento dos credores).




Pedido de Restituicao

Previsao legal. Arts. 85 a 93 da LRF

Arrecadacao dos Bens de Terceiros. Quando a faléncia é decretada, a arrecadacgao de
bens deve ser feita imediatamente (evitar desvio e deterioracao) (art. 108, caput, LRF),
o que pode incluir bens de terceiros na posse do falido e bens do falido na posse de
terceiros, devendo ser mencionada tal informacdo no auto de arrecadacao (art. 110,
§29, IV). O pedido de restituicdo tem como objeto justamente restituir os bens
arrecadados que nao fazem parte do patrimdnio da massa falida para os seus legitimos
proprietarios.

Art. 85. O proprietdrio de bem arrecadado no processo de  faléncia ou que se
encontre em poder do devedor na data da decretacdo da faléncia poderd pedir sua
restituicdo.

Pardgrafo unico. Também pode ser pedida a restituicGo de coisa vendida a crédito e
entregue ao devedor nos 15 (quinze) dias  anteriores ao requerimento de sua
faléncia, se ainda néo alienada.

Ordem de Realizacao da Restituicao de Bens. Nos termos do art. 149, caput, da LRF, a
primeira medida a ser tomada pelo Administrador Judicial € proceder com a restituicao
dos bens nos termos do art. 85, LRF, com precedéncia inclusive do pagamento dos
créditos extraconcursais. A Lei 14.112/2020 limitou a restituicdo prioritaria apenas
para os bens, sendo que a restituicao de dinheiro foi fixada em momento posterior
(discussao relevante para os casos de Alienacao Fiduciaria de bens).




Pedido de Restituicao

Restituicdo de Bens. O proprietario de bem arrecadado no processo de faléncia ou que se
encontre em poder do devedor na data da decretacdo da faléncia podera pedir sua
restituicao (art. 85, LRF).

- Também pode ser pedida a restituicao de coisa vendida a crédito e entregue ao devedor
nos 15 dias anteriores ao requerimento de sua faléncia, se ainda nao alienada (art. 85, p.u.,
LRF).

Requisitos. Pelo disposto no art. 87, caput, o pedido de restituicdo devera ser
fundamentado e descrevera a coisa reclamada.

Procedimento. O juiz mandara autuar em separado o pedido de restituicao com os
documentos que o instruirem e determinara a intimacao do falido, do Comité (se
houver), dos credores e do administrador judicial para que, no prazo sucessivo de
5 dias, se manifestem, valendo como contestacdo a manifestacao contraria a
restituicao (art. 87, §19, LRF).

Contestacao. Contestado o pedido e deferidas as provas porventura requeridas, o
juiz designard audiéncia de instrucao e julgamento, se necessaria (art. 87, §29,
LRF). Nao havendo provas a realizar, os autos serao conclusos para sentenca (art.
87, §39, LRF). Caso nao haja contestacdao, a massa falida ndao serd condenada ao
pagamento de honorarios do caso de o julgamento do incidente ser procedente
(art. 88, p.u., LRF).




Pedido de Restituicao

Consequéncias do Julgamento. Caso a sentenca seja procedente e reconheca o direito do
requerente, determinara a entrega da coisa pela massa falida no prazo de 48 horas (art.
88, caput, LRF). Caso a sentenca seja improcedente e negue a restituicao, incluird o
requerente no quadro geral de credores, na classificacao que lhe couber (art. 89, LRF).

Recurso Cabivel. Caberd apelacdao sem efeito suspensivo (art. 90, caput, LRF).

Prestacdao de Caucdo. Caso o autor pretenda receber o bem ou a quantia reclamada
antes do transito em julgado da sentenca, devera prestar caucao (art. 90, p.u., LRF).

Suspensao da Disponibilidade. O pedido de restituicao suspende a disponibilidade do
bem pelo AJ até o transito em julgado , salvo perecivel e deterioravel (art. 91, caput, LRF
e art. 1.228, CC).

Ressarcimento pela Conservacao. O requerente que tiver obtido éxito no seu pedido
ressarcira a massa falida ou a quem tiver suportado as despesas de conservacao do bem
reclamado(art. 92, LRF). Ex.: cuidados e alimentacao necessarios para as cabecas de gado
qgue forem arrecadadas.

Embargos de Terceiros. Fica resguardado o direito dos credores de opor embargos de
terceiros, observada a legislacao processual civil. Ex.: o adquirente de veiculo da
empresa, ora falida, que constata existir ordem de arrecadacao do referido veiculo
(ameaca de turbacdao da posse). Nos casos de esbulho, sempre devera ser requerida a
restituicao
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Restituicdo de Dinheiro. Proceder-se-3 a restituicao em dinheiro (art. 86, LRF):

| — se a coisa nGo mais existir ao tempo do pedido de restituicdo, hipotese em que o requerente receberd

o valor da avaliagdo do bem, ou, no caso de ter ocorrido sua venda, o respectivo prego, em
ambos os casos no valor atualizado;

Il — da importéncia entregue ao devedor, em dinheiro, decorrente de adiantamento a contrato de
cdmbio para exportagcdo (ACC), desde que o prazo total da operacdo, inclusive eventuais

prorrogacoes, ndo exceda o previsto nas normas especificas da  autoridade competente (caso de
desconstituicdo do ACC para mutuo);

Ill — dos valores entregues ao devedor pelo contratante de boa-fé na hipotese de revoga¢do ou
ineficdcia do contrato, conforme disposto no art. 136 desta Lei (no caso, por exemplo, de 32 de
boa-fé afetado pela declaragéo de ineficacia em agdo revocatoria);

IV — as Fazendas Publicas, relativamente a tributos passiveis de retengdo na fonte, de descontos

de terceiros ou de sub-rogagdo e a valores recebidos pelos agentes arrecadadores e ndo
recolhidos aos cofres publicos (incluido pela Lei 14.112/2020).

Rateio das Restituicoes em Dinheiro. Quando diversos requerentes precisarem ser satisfeitos em
dinheiro e nao existir saldo suficiente para o pagamento integral, far-se-a rateio proporcional entre
eles (art. 91, p.u., LRF).

Ordem de Realizacao da Restituicdao em Dinheiro. Nos termos do art. 84, I-C, LRF, os pedidos de
restituicdo em dinheiro serdao considerados como créditos extraconcursais e pagos com preferéncia,
apos apenas: (i) o pagamento das despesas necessarias para a administracdo da faléncia (art. 150, LRF)
e dos créditos trabalhistas de natureza estritamente salarial vencidos nos 3 meses anteriores a
decretacao da faléncia, até o limite de 5 salarios minimos por trabalhador (art. 151, LRF), e (ii) aos
créditos efetivamente concedidos em financiamento no ambito da RJ, caso aplicavel (art. 151).




Obrigada!



