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Recuperacao Judicial

* A Recuperacao Judicial € uma ferramenta para a melhor solucao coletiva para os
credores, diante da crise econdmica do devedor comum.

* Objetivo: equilibrio entre a satisfacao dos credores e a preservacao da empresa
vidvel, de modo que esta continue cumprindo sua funcao social.

Art. 47 Lei 11.101/05: “a recuperagdo judicial tem por objetivo viabilizar a superacdo da situacdo de crise
econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutenc¢ao da fonte produtora, do emprego dos
trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacao da empresa, sua funcao
social e o estimulo a atividade econémica”.

e Diante da complexidade estrutural das atividades e multiplicidade de credores
com interesses incompativeis, a composicao amigavel tende a ser muito dificil.
Identificou-se a necessidade de oferecer ao empresario mecanismos
organizados que diminuissem o0s custos de transacao e evitassem
comportamentos oportunistas.




Recuperacao Judicial: Nocao Geral

1. 60 dias

2. 15 dias

A. Distribuicao

B. Def. do

C. Publicacao

D. pub. 1° Edital

E. Habilitacoes e

F. Apresentacéo

do Pedido de RJ processamento e da decisao do (relagao da , N
nomeacao de AJ item B. recuperanda) Divergéncias de Plano (PRJ)
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Lei 11.101/2005 Art.52, Art.52, § 1¢ Art. 72, § 12 Art. 53
l

A. Pedido de Recuperacao Judicial: ato voluntario do devedor. Seria o caso de estabelecermos critérios que obriguem o devedor a
pedir RJ?

B e C. Os requisitos do art. 48 e 51 sao adequados? Padronizacao de documentos. Constatacao prévia: faz sentido?

D. A relacao de credores apresentada pelos devedores x realidade. Créditos ATUALIZADOS até a data do pedido.

E. Créditos trabalhistas e propositura de reclamacao trabalhista para formacao do crédito. Habilitacoes retardatarias interminaveis.
Falta de comunicacao entre juizo da RJ e justica do trabalho. Penhora de ativos em questdes envolvendo crédito sujeito.

F. Planos genéricos que nao levam em consideracao as reais condicoes de pagamento da empresa. Empresas inviaveis tendem a
aumentar provisoes para criarem a ilusao da viabilidade e empresas viaveis relativizam expectativas para justificar a apresentacao de
péssimas condicoes de pagamento. A novidade do plano alternativo apresentado pelos credores.



8. Max. 2 anos

6. 150 dias
3. 45 dias I ' 5. 30 dias
I 4. 10 dias I
M.
. L. Homologacao
G. Pub. 2° Edital H. impugnacao | objecao a0 - pesembleta do PRJ Fncerramento do
relacao AJ de crédito PRJ (deferimento da
( ’ ) Credores (AGC) RJ)
Art. 72, § 2° Art. 82 Art. 55 Art. 56, § 12 Art. 58 Art. 61
- e o o = o = —
_ I K. Fim do Periodo |
_____________ /. 180,d'a5'————————————————I de Suspensdo |
(Prorrogavel) L (Art. 62, § 429) I

G. Ineficiéncia na fase administrativa. Falta de comunicacao e cooperacao entre os interessados e o AJ.

H. O desconhecimento e a cultura da judicializacao exacerbada dos credores. Impugnacdes que podem ser evitadas.

I. Objecao: Instrumento pro forma para garantir AGC.

J. A AGC nao € a seara para iniciar a negociacao do PRJ, mas sim concretiza-la. Fase assemblear pode durar até 90 dias, mas tal
prazo ja vem sendo flexibilizado. Credores que nao possuem condicoes de avaliar a viabilidade do PRJ. Altas taxas de aprovacao do
plano: 81% nas varas especializadas e 71,3% nas varas comuns. Qualquer PRJ é melhor que a faléncia?

K. Stay Period - O stay é o grande alvo do devedor que pede RJ e visa a interrupcao da corrida individual dos credores para satisfacao
pessoal dos créditos.

L. Controle legalidade do PRJ (desagio para classe |, extensao dos efeitos aos coobrigados, subclasses e respectiva
representatividade, planos que dependam exclusivamente de eventual alienacao de ativos, TR negativa nula?). Cram down e a
flexibilizacao dos seus requisitos. Voto abusivo.

M. O problema dos aditamentos ao PRJ Média de duracao da RJ: 4 anos. Nova redacao do art. 61 é suficiente para mitigar o problema da
eternizacao dos processos?




Requisitos para deferimento do processamento — Art. 48

Requisitos gerais do artigo 48 da Lei

11.101/2005

RJ do Produtor Rural
(alteragoes Lei 14.112/20)

Art. 48. Podera requerer recuperacao judicial o
devedor que, no momento do pedido, exerca
regularmente suas atividades ha mais de 2 anos.

| — ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas
extintas, por sentenca transitada em julgado, as
responsabilidades dai decorrentes;

§ 22 No caso de exercicio de atividade rural por pessoa juridica, admite-se
a comprovacao do prazo estabelecido no caput deste artigo por meio da
Escrituracdo Contabil Fiscal (ECF), ou por meio de obrigacdo legal de
registros contabeis que venha a substituir a ECF entregue
tempestivamente.

Il — ndo ter, hd menos de 5 (cinco) anos, obtido
concessao de recuperacao judicial;

IV — nado ter sido condenado ou nao ter, como
administrador ou socio controlador, pessoa
condenada por qualquer dos crimes previstos
nesta Lei.

§ 32 Para a comprovacao do prazo estabelecido no caput deste artigo, o
calculo do periodo de exercicio de atividade rural por pessoa fisica é feito
com base no Livro Caixa Digital do Produtor Rural (LCDPR), ou por meio de
obrigacdo legal de registros contabeis que venha a substituir o LCDPR, e
pela Declaracdo do Imposto sobre a Renda da Pessoa Fisica (DIRPF) e
balango patrimonial, todos entregues tempestivamente.

IF2

Art. 48-A. Na recuperagao judicial de companhia
aberta, serdo obrigatorios a formacdao e o
funcionamento do conselho fiscal, nos termos
da LSA, enquanto durar a recuperagao judicial,
incluido o periodo de cumprimento das
obrigacdes assumidas pelo plano (nova redacao)

§ 42 Para efeito do disposto no § 32 deste artigo, no que diz respeito ao
periodo em que nao for exigivel a entrega do LCDPR, admitir-se-a a
entrega do livro-caixa utilizado para a elaboracdo da DIRPF.

§ 52 Para os fins de atendimento ao disposto nos §§ 22 e 32 deste artigo,
as informacdes contdbeis relativas a receitas, a bens, a despesas, a custos
e a dividas deverao estar organizadas de acordo com a legislacao e com o
padrdao contdbil da legislacao correlata vigente, bem como guardar
obediéncia ao regime de competéncia e de elaboracdo de balanco
patrimonial por contador habilitado.




Slide 5

IF2 Resolve discussao anterior sobre necessidade ou ndo de registro do produtor rural na Junta Comercial 2 anos antes do pedido de RJ. Necessario o egistro ant

do pedido, mas ndo 2 anos antes. Precisa apenas provar que exercia atividade
Isabel Fontana; 25/04/2021



Documentos essenciais — Art. 51

Requisitos do artigo 51 da Lei 11.101/2005

Art. 51. A peticdo inicial de recuperacao judicial sera instruida com:

| - a exposicao das causas concretas da situacao patrimonial do devedor e das razdes da crise econdmico-financeira

Il - as demonstracdes contabeis relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais e as levantadas especialmente para instruir o
pedido, confeccionadas com estrita observancia da legislacao societdria aplicavel e compostas obrigatoriamente de:

a) balanco patrimonial dos ultimos 3 exercicios

b) Demonstracdo dos resultados acumulados

c) demonstracdo do resultado desde o ultimo exercicio social

d) relatério gerencial de fluxo de caixa e de sua projecao

e) descricdo das sociedade de grupo societario, de fato ou de direito (incluido pela Lei 14.112/20)

Il - a relacdo nominal completa dos credores, sujeitos ou ndo a recuperacgao judicial, inclusive aqueles por obrigacao de fazer
ou de dar, com a indicacao do endereco fisico e eletronico de cada um, a natureza, conforme estabelecido nos arts. 83 e 84
desta Lei, e o valor atualizado do crédito, com a discriminacao de sua origem, e o regime dos vencimentos;

IV —a relagao integral dos empregados, em que constem as respectivas fungdes, saldrios, indenizacdes e outras parcelas a
qgue tém direito, com o correspondente més de competéncia, e a discriminacao dos valores pendentes de pagamento;

V — certidao de regularidade do devedor no Registro Publico de Empresas, o ato constitutivo atualizado e as atas de
nomeacao dos atuais administradores;

VI —a relacdo dos bens particulares dos sécios controladores e dos administradores do devedor;

VIl — os extratos atualizados das contas bancdrias do devedor e de suas eventuais aplicagdes financeiras de qualquer
modalidade, inclusive em fundos de investimento ou em bolsas de valores, emitidos pelas respectivas instituicdes
financeiras;




Documentos essenciais — Art. 51

Art. 51. A peticao inicial de recuperacao judicial sera instruida com:

VIII — certidOes dos cartdrios de protestos situados na comarca do domicilio ou sede do devedor e naquelas onde possui filial;

IX - a relacdo, subscrita pelo devedor, de todas as ac¢Oes judiciais e procedimentos arbitrais em que este figure como parte,
inclusive as de natureza trabalhista, com a estimativa dos respectivos valores demandados;

X - o relatério detalhado do passivo fiscal; e

Xl - a relacdao de bens e direitos integrantes do ativo nao circulante, incluidos aqueles ndao sujeitos a recuperacdo judicial,
acompanhada dos negdcios juridicos celebrados com os credores de que trata o § 32 do art. 49 desta Lei.

§ 12 Os documentos de escrituracao contdbil e demais relatérios auxiliares, na forma e no suporte previstos em lei, permanecerao
a disposicao do juizo, do administrador judicial e, mediante autorizacao judicial, de qualquer interessado.

§ 22 Com relagao a exigéncia prevista no inciso Il do caput deste artigo, as microempresas e empresas de pequeno porte poderao
apresentar livros e escrituracao contabil simplificados nos termos da legislacao especifica.

§ 32 O juiz podera determinar o depdsito em cartdrio dos documentos a que se referem os §§ 12 e 22 deste artigo ou de cdpia
destes.

§ 42 Na hipotese de o ajuizamento da recuperacao judicial ocorrer antes da data final de entrega do balanco correspondente ao
exercicio anterior, o devedor apresentara balanco prévio e juntara o balanco definitivo no prazo da lei societaria aplicavel.

§ 52 O valor da causa correspondera ao montante total dos créditos sujeitos a recuperacao judicial.

§ 62 Em relagdo ao periodo de que trata o § 32 do art. 48 desta Lei:

| - a exposicao referida no inciso | do caput deste artigo devera comprovar a crise de insolvéncia, caracterizada pela insuficiéncia
de recursos financeiros ou patrimoniais com liquidez suficiente para saldar suas dividas;

Il - os requisitos do inciso Il do caput deste artigo serdao substituidos pelos documentos mencionados no § 32 do art. 48 desta Lei
relativos aos ultimos 2 (dois) anos.




Requisitos — Questdes para debate

» Seria o0 caso de estabelecermos critérios que obriguem o devedor a
pedir RJ?

» Os requisitos do art. 48 e 51 sao adequados? O devedor pode filtrar as
informacdes mais convenientes?

» Pedido de Recuperacao Judicial é ato voluntario do devedor. Em caso
de desconsideracdao da PJ ou prova de requisitos autorizadores com
outra empresa do grupo, pode a RJ ser estendida para terceiros
mesmo sendo ato voluntario?



Constatacao Prévia - Alteracdes Lei 14.112/20

Art. 51-A. Apds a distribuicdo do pedido de recuperacao judicial, podera o juiz, quando reputar necessario, nomear
profissional de sua confianca, com capacidade técnica e idoneidade, para promover a constatacao exclusivamente das reais
condicdes de funcionamento da requerente e da regularidade e da completude da documentacao apresentada com a
peticao inicial.

§ 12 A remuneracao do profissional de que trata o caput deste artigo devera ser arbitrada posteriormente a apresentacao do
laudo e devera considerar a complexidade do trabalho desenvolvido.

§ 22 O juiz deverd conceder o prazo maximo de 5 (cinco) dias para que o profissional nomeado apresente laudo de
constatacao das reais condi¢des de funcionamento do devedor e da regularidade documental.

§ 32 A constatacdo prévia sera determinada sem que seja ouvida a outra parte e sem apresentacao de quesitos por qualquer
das partes, com a possibilidade de o juiz determinar a realizacdo da diligéncia sem a prévia ciéncia do devedor, quando
entender que esta podera frustrar os seus objetivos.

§ 42 O devedor serd intimado do resultado da constatacdo prévia concomitantemente a sua intimacdo da decisdao que
deferir ou indeferir o processamento da recuperacao judicial, ou que determinar a emenda da peticdo inicial, e podera
impugna-la mediante interposi¢ao do recurso cabivel.

§ 52 A constatacdo prévia consistira, objetivamente, na verificacao das reais condi¢cdes de funcionamento da empresa e da
regularidade documental, vedado o indeferimento do processamento da recuperacao judicial baseado na andlise de
viabilidade econémica do devedor.

§ 62 Caso a constatacdo prévia detecte indicios contundentes de utilizacdo fraudulenta da acao de recuperacgao judicial, o
juiz podera indeferir a peticao inicial, sem prejuizo de oficiar ao Ministério Publico para tomada das providéncias criminais
eventualmente cabiveis.

§ 72 Caso a constatacao prévia demonstre que o principal estabelecimento do devedor ndo se situa na area de competéncia
do juizo, o juiz devera determinar a remessa dos autos, com urgéncia, ao juizo competente.



Constatacao Prévia — Questdes para debate

« Faz sentido delegar para um auxiliar da justica a analise dos requisitos
legais?

« O poder judiciario pode fechar as portas para uma empresa que numa
analise superficial esteja, por exemplo, sem atividade?

* Perito da pericia prévia x Administrador Judicial: conflito de interesses?



Deferimento do Processamento

Art. 52. Estando em termos a documentacao exigida no art. 51 desta Lei, o juiz deferira o processamento da
recuperacao judicial e, no mesmo ato:

| — nomeara o administrador judicial, observado o disposto no art. 21 desta Lei;

Il - determinara a dispensa da apresentacao de certidoes negativas para que o devedor exerca suas atividades,
observado o disposto no § 32 do art. 195 da Constituicdo Federal e no art. 69 desta Lei;

[l — ordenara a suspensao de todas as a¢des ou execugdes contra o devedor, na forma do art. 62 desta Lei,
permanecendo os respectivos autos no juizo onde se processam, ressalvadas as a¢des previstas nos §§ 12, 2% e
72 do art. 62 desta Lei e as relativas a créditos excetuados na forma dos §§ 32 e 42 do art. 49 desta Lei;

IV — determinard ao devedor a apresentacao de contas demonstrativas mensais enquanto perdurar a
recuperacao judicial, sob pena de destituicao de seus administradores;

V - ordenara a intimagao eletronica do Ministério Publico e das Fazendas Publicas federal e de todos os Estados,
Distrito Federal e Municipios em que o devedor tiver estabelecimento, a fim de que tomem conhecimento da
recuperacao judicial e informem eventuais créditos perante o devedor, para divulgacao aos demais
interessados.

§ 12 O juiz ordenard a expedicdo de edital, para publicagdo no drgdo oficial (...)

Motivos do Indeferimento
Falta de documentacio indispensavel 95

Custas 1niciais 3
Recolhimento de valores para “pericia prévia”™ 2
Falta de dois anos 2

Total de indeferimentos 102

Fonte: NEPI — Observatodrio da Insolvéncia



Grupos Societarios

Grupos Societarios de Direito: Art. 265 LSA: “A sociedade controladora e suas controladas
podem constituir, nos termos deste Capitulo, grupo de sociedades, mediante convencdo
pela qual se obriguem a combinar recursos ou esforcos para a realizagéo dos respectivos
objetos, ou a participar de atividades ou empreendimentos comuns.”

Grupos Societarios de fato: conjunto de sociedades hierarquizadas, subordinadas a uma
controladora, que tera o poder de unificar a direcao do grupo, mas cujos interesses nao
devem se sobrepor aos interesses coletivos, sob pena de abuso do poder de controle.

Evidéncias para constituicao de grupo de fato: participagdes societarias comuns, comando
unico, coincidéncia de administradores e sede social, integracdo e coordenacao de
atividades, consolidacao contabil (caixa Unico), outorga de garantias cruzadas, etc.

Art. 266 LSA:

“As relacbes entre as sociedades, a estrutura administrativa do grupo e a coordenacgéo ou
subordinacdo dos administradores das sociedades filiadas serdo estabelecidas na
convencdo do grupo, mas cada sociedade conservard personalidade e patriménios
distintos”.




Grupos Societarios

Grupos Societarios de Direito: Art. 265 LSA: “A sociedade controladora e suas controladas
podem constituir, nos termos deste Capitulo, grupo de sociedades, mediante convencdo
pela qual se obriguem a combinar recursos ou esforcos para a realizagéo dos respectivos
objetos, ou a participar de atividades ou empreendimentos comuns.”

Grupos Societarios de fato: conjunto de sociedades hierarquizadas, subordinadas a uma
controladora, que tera o poder de unificar a direcao do grupo, mas cujos interesses nao
devem se sobrepor aos interesses coletivos, sob pena de abuso do poder de controle.

Evidéncias para constituicao de grupo de fato: participagdes societarias comuns, comando
unico, coincidéncia de administradores e sede social, integracdo e coordenacao de
atividades, consolidacao contabil (caixa Unico), outorga de garantias cruzadas, etc.

Art. 266 LSA:

“As relacbes entre as sociedades, a estrutura administrativa do grupo e a coordenacgéo ou
subordinacdo dos administradores das sociedades filiadas serdo estabelecidas na
convencdo do grupo, mas cada sociedade conservard personalidade e patriménios
distintos”.




RJ de Grupos: Alteracdes Lei 14.112/20

(Tema Seminario)

» Consolidagao Processual (deferimento do processamento em conjunto, em
razao do litisconsorcio ativo)

Art. 69-G. Os devedores que atendam aos requisitos previstos nesta Lei e que integrem grupo sob controle societdario comum poderao
requerer recuperacao judicial sob consolidacdo processual.

§ 192 Cada devedor apresentara individualmente a documentagao exigida no art. 51 desta Lei.

§ 22 O juizo do local do principal estabelecimento entre os dos devedores é competente para deferir a recuperacao judicial sob
consolidagdo processual, em observancia ao disposto no art. 32 desta Lei.

§ 32 Exceto quando disciplinado de forma diversa, as demais disposi¢gdes desta Lei aplicam-se aos casos de que trata esta Se¢do.

Art. 69-H. Na hipdtese de a documentacdo de cada devedor ser considerada adequada, apenas um administrador judicial serd
nomeado, observado o disposto na Sec¢ao Ill do Capitulo Il desta Lei.

Art. 69-I. A consolidagdo processual, prevista no art. 69-G desta Lei, acarreta a coordenacdao de atos processuais, garantida a
independéncia dos devedores, dos seus ativos e dos seus passivos.

§ 12 Os devedores propordao meios de recuperacdo independentes e especificos para a composicdo de seus passivos, admitida a sua
apresenta¢ao em plano unico.

§ 22 Os credores de cada devedor deliberardao em assembleias-gerais de credores independentes.

§ 32 Os quéruns de instalacdo e de deliberagdao das assembleias-gerais de que trata o § 29 deste artigo serdo verificados,
exclusivamente, em referéncia aos credores de cada devedor, e serdo elaboradas atas para cada um dos devedores.

§ 42 A consolidagao processual ndao impede que alguns devedores obtenham a concessdo da recuperagao judicial e outros tenham a
faléncia decretada.

§ 52 Na hipodtese prevista no § 42 deste artigo, o processo sera desmembrado em tantos processos quantos forem necessarios.



RJ de Grupos: Alteracdes Lei 14.112/20

(Tema Seminario)

* Consolidagao Substancial (unificacao de ativos e passivos)

Art. 69-). O juiz podera, de forma excepcional, independentemente da realizacdao de assembleia-geral, autorizar a
consolidacao substancial de ativos e passivos dos devedores integrantes do mesmo grupo econdémico que estejam em
recuperacao judicial sob consolidacao processual, apenas quando constatar a interconexdao e a confusdo entre ativos ou
passivos dos devedores, de modo que nao seja possivel identificar a sua titularidade sem excessivo dispéndio de tempo ou
de recursos, cumulativamente com a ocorréncia de, no minimo, 2 (duas) das seguintes hipéteses:

| - existéncia de garantias cruzadas;

Il - relacao de controle ou de dependéncia;

Il - identidade total ou parcial do quadro societario; e
IV - atuagdo conjunta no mercado entre os postulantes.

Art. 69-K. Em decorréncia da consolidagdao substancial, ativos e passivos de devedores serdo tratados como se
pertencessem a um unico devedor.

§ 192 A consolidacao substancial acarretara a extincdo imediata de garantias fidejussdrias e de créditos detidos por um
devedor em face de outro.

§ 22 A consolidacao substancial ndo impactard a garantia real de nenhum credor, exceto mediante aprovacao expressa do
titular.

Art. 69-L. Admitida a consolidacdao substancial, os devedores apresentardao plano unitario, que discriminara os meios de
recuperacao a serem empregados e sera submetido a uma assembleia-geral de credores para a qual serdo convocados os
credores dos devedores.

§ 12 As regras sobre deliberacdao e homologacao previstas nesta Lei serdo aplicadas a assembleia-geral de credores a que se
refere o caput deste artigo.

§ 22 A rejeicao do plano unitdrio de que trata o caput deste artigo implicara a convolacdo da recuperacao judicial em
faléncia dos devedores sob consolidacao substancial.



Consolidacao Processual e Substancial —
Seminario — Questdes para Debate

1- quais as principais diferencas entre grupos de fato e de direito?

2- o0 que diz a LSA com relacao a personalidade juridica das empresas que
compodem 0s grupos societarios?

3- quais os requisitos da consolidacao processual de acordo com a LRF?
4- quais os requisitos da consolidacao substancial de acordo com a LRF?
5- quais as diferencas entre os institutos da consolidacao processual e substancial?

6- considerando a previsao legal da LSA sobre tratamento de das empresas
pertencentes a grupos, bem como o ambiente de crise / negociagio em uma
recuperacao judicial, faca uma analise critica sobre os critérios e a redac¢ao do art
69J) da LRF

7- evolucao jurisprudencial



