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1. Introducao
——

Apds 15 anos de vigéncia da Lei n°® 11.101/2005
(Lei de Recuperacao e Faléncia ou, simplesmen-
te, LRF), promoveu-se recentemente uma reforma
substancial no seu texto, com a alteracdo de aspec-
tos importantes da recuperacdo judicial, da recupe-
racao extrajudicial e da faléncia por meio da Lei n°
14.112/2020. Embora os apelos por mudangas no
sistema concursal brasileiro fossem constantes, os
criticos da redacédo original da LRF apresentavam
perspectivas bastante diversas sobre o que deve-
ria ser modificado no diploma. ¢ 2 Havia um instituto
da LRF, contudo, que era alvo de insatisfacéo pra-
ticamente consensual na comunidade concursal:
a faléncia.

De fato, tornou-se lugar-comum afirmar a "inefi-
ciéncia” do processo falimentar no Brasil, refletindo
uma impressdo geral sobre sua morosidade, seu
custo elevado e os diminutos valores ao final en-
tregues aos credores. Os dados existentes a esse
respeito confirmam a ma fama do instituto: ainda
estdo em tramitacdo faléncias iniciadas ha mais
de 20 anos, como a massa falida do Mappin e da
Petroforte.® Além disso, segundo o Banco Mundial,
a taxa de recuperacdo de créditos brasileira, que se
relaciona ao desempenho dos feitos falimentares,

€ de apenas 18,2 centavos de dolar a cada ddlar,

1. O que se pode verificar mediante mera comparagéao, por
exemplo, da proposta de alteragdo da LRF formulada pelo
Grupo de Trabalho instituido pelo Ministério da Fazenda em
2016 para tanto com aquela que acabou se convertendo, ao
final, na Lei n°® 14.112/2020 (e que, ao longo de seu andamento
no Congresso, também teve versdes distintas em pontos rele-
vantes). Para maiores informagdes sobre o caminho legislativo
até a reforma da LRF, vide a ficha de tramitagao do Projeto de
Lei n° 6.229/2005 (disponivel em: https://www.camara.leg.br/
proposicoesWeb/fichadetramitacao?idProposicao=307272.
Acesso em: 1° abr. 2021).

2. Alids, a tentativa do legislador de, a um s6 tempo, atender
a tao diferentes visdes e ofertar uma resposta politica para a
grave crise econdmica decorrente da pandemia de Covid-19
talvez explique a inconsisténcia da reforma alcancada em al-
guns aspectos.

3. Vide, nesse sentido, "A¢Bes antigas de faléncia terdo juiz espe-
cializado", Valor Econémico (2017).

classificando o Brasil abaixo de inUmeros paises
com perfil similar (BANCO MUNDIAL, 2020, p. 104).
A reforma da LRF abarcou aspectos fundamen-
tais da disciplina falimentar, como os seus objetivos
eassuasregras derealizagdo do ativo e de extincao
das obrigagdes do falido. Desse modo, mostra-se
imprescindivel avaliar se as modificacdes denotam,
efetivamente, um aprimoramento do mecanismo.
Essa anélise deve passar pelas finalidades atri-
buidas pelo legislador a faléncia, bem como pela
adequacao do seu regramento legal para atingi-
-las. Dedica-se o presente estudo a esse esfor-
¢o. Todavia, diante da amplitude das modificagdes
aplicadas ao regime falimentar e das limitagdes
inerentes a um artigo, ora serdo abordadas, espe-
cialmente, as novas disposi¢cdes relativas a realiza-
¢ao do ativo, que devem ter notavel importancia na
pratica, lembrando-se que a disciplina juridica so-
bre a venda de ativos na faléncia tambémnorteara a
venda de ativos nas recuperacgdes judicial e extraju-
dicial. Em sintese, pretende-se examinar se elas po-
dem verdadeiramente contribuir para que a faléncia

se torne um processo mais célere e efetivo.

2. Os novos objetivos da faléncia:
foco na celeridade

Na moldura original da LRF, a finalidade da falén-
cia era declarada, de forma sucinta, em seu art. 75,
adispor que ela

“[..] ao promover o afastamento do devedor de
suas atividades, visa a preservar e otimizar a utiliza-
¢&o produtiva dos bens, ativos e recursos produti-
vos, inclusive os intangiveis, da empresa”.

No paragrafo unico do dispositivo, enunciava-
-se, ainda, a necessidade de atendimento aos prin-
cipios da celeridade e da economia processual nos

processos de quebra.

4. Sabendo-se ser crucial, ao examinar criticamente um siste-
ma concursal, atentar-se aos seus objetivos politicos, sob pena
de ser equivocado o resultado da andlise promovida (WARREN,
1993, p. 336).
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Com a reforma promovida pela Lei n°
14.112/2020, o art. 75 ganhou uma nova e detalhada
redacdo. Enquanto o novo inciso | do art. 75 repete
0 que ja era dito na redacao anterior do seu caput,
assegurando a preservagao da empresa mesmo na
faléncia (PUGLIESI, 2013), os incisos Il e lll se des-
tinam a orientar o processo falimentar em prol de
outros objetivos também relevantes.

Em primeiro lugar, aponta-se que a liquida-
¢ao dos ativos da falida deve ser célere, de modo
a possibilitar a “realocacao eficiente de recursos
na economia’, o que, aparentemente, pode dizer
respeito tanto aos bens provenientes da massa
quanto ao resultado de sua venda, dirigido a satis-
facdo dos credores. Trata-se de indicagdo positiva,
sabendo-se que a demora na realizacdo do ativo
pode fazer com que 0s bens arrecadados percam
valor e, consequentemente, agravar 0S prejuizos
dos credores.® Importante notar, igualmente, a re-
feréncia as "empresas inviaveis”, o que denota, a
contrario sensu, que as empresas cuja atividade
persista viavel ndo devem ser liquidadas em sede
falimentar, mas ter sua crise econémico-financeira
remediada mediante o emprego, por exemplo, de
outros instrumentos juridicos, como a recuperacao
judicial ou extrajudicial. Esse fato, per se, evidencia
seragodada qualquer sugestdo no sentido de que o
sistema concursal brasileiro estaria se curvando a
um viés liquidatorio.

Em segundo lugar, a faléncia passa a apresentar,
como propdsito, o fomento ao empreendedorismo,
destacando-se a viabilizagdo do réapido retorno do
"empreendedor falido” a atividade econbmica. De
inicio, o dispositivo chama atengao pelo emprego
das expressdes “empreendedor” e “empreendedo-
rismo”, as quais nao foram adotadas pelo legislador
em outros pontos da LRF e, assim, carecem de sen-

tido técnico-juridico ja assentado.

5. Ndo a toa, Rachel Sztajn (2009, p. 432) sustenta que “[..] quan-
to mais eficiente e rapida for a liquidagdo, menores serdo as
perdas imputadas a cada classe de credores e a cada um deles
em especial”.

Isso ndo ocorre sem razédo. Como em ordena-
mentos estrangeiros, a busca de substitutos mais
palataveis para “devedor” ou "falido” na elabora-
¢ao de textos legais modernos é uma estratégia
para Ihes conferir maior apelo politico e econdmi-
co (MCBRYDE; FLESSNER, 2003, p. 19-20). Traduzir
aqueles termos para a linguagem usualmente utili-
zada no Direito Empresarial, porém, é simples: trata-
-se do empresario individual (devedor) e do titular
de participacdo no capital de sociedade empresa-
ria (geralmente implicado na crise desta, devedora),
bem como da sua iniciativa para exercer — ou parti-
cipar de ente que exerga —atividade empresarial. Se
a lei falimentar permite uma rapida solugdo para a
crise de empresa inviavel, em tese se estimula que
0s agentes nela envolvidos efetivamente retornem
ao mercado em pouco tempo. Pode até ser que o
desempenho de atividade empresaria pela primei-
ra vez se torne mais atrativo, sabendo-se que, em
caso de faléncia, ndo se assumird um duradouro
“casamento” com o juizo concursal.

Resta claro, nesse tocante, o carater de politica
publica que reveste o Direito das empresas em cri-
se, ora usado como instrumento para incentivar a
atividade econdbmica no Brasil e obter os ganhos daf
oriundos. O § 2° inserido no art. 75 da LRF reforca
essa compreensao, reputando a faléncia como me-
canismo de preservagao de beneficios econdmi-
COs e sociais decorrentes da atividade empresarial,
tendo em vista a 4gil realocacdo dos ativos arreca-
dados na economia apos a “liquidagdo imediata” do
devedor —muito embora sua redag¢do soe repetitiva,
considerando-se 0s incisos da norma. Enfim, a re-
feréncia expressa do § 1° ao contraditério e aampla
defesanada faz além de reiterar o que ja se extraida
Constituicéo Federal (art. 5°, inciso LV). A remissao
genérica a principios do Codigo de Processo Civil
(CPC), todavia, é demasiado imprecisa e pode cau-
sarinsegurancaao intérprete, em especial diante do
art. 189 da LRF.

A reformulacdo do art. 75 da LRF demons-

tra a enorme importéancia conferida pelo legislador
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a celeridade da faléncia. Por meio dela, almeja-se
nao somente reduzir a morosidade dos processos
falimentares, mas também minorar as perdas que
costumam caracteriza-los, seja por meio da rapi-
da venda dos ativos arrecadados (que evita sua
desvalorizacdo ou perecimento, atribuindo-lhes
destinacdo verdadeiramente Util), seja mediante
0 pagamento dos credores e a liberacao do "em-
preendedor” em pouco tempo. Celeridade, alias,
que nao deve dizer respeito apenas a tramitacéo
do feito, alcangcando ainda o seu inicio, porquanto
a prolongada manutencdo de empresa inviavel no
mercado ndo corresponderia a uma utilizagdo pro-
dutiva dos seus recursos.

A preocupag¢do com a rapidez da faléncia ndo
surgiu repentinamente, notando-se que esteve
fortemente presente ao longo das discussdes so-
bre a reforma da LRF. J& no parecer oferecido pelo
deputado Hugo Leal, relator do Projeto de Lei n®
6.229/2005, de que se originaram as modificagdes
ao final aprovadas, mencionava-se como principio
norteador das alteragdes propostas, ainda que com
grave erro de tradugcdo de relevante conceito do
Direito Concursal norte-americano, “[o] incentivo a
aplicacdo produtiva dos recursos econdmicos, ao
empreendedorismo e ao rapido recomeco (fresh
start’)’, destacando-se a busca pela “célere liquida-
cao dos ativos da empresa que for verdadeiramente
ineficiente, permitindo em decorréncia a aplicagao
mais produtiva dos recursos”.® No trecho dedicado
especificamente a faléncia, narravam-se ‘“inova-
¢Oes importantes” acerca da realizagcao do ativo,
sustentando-se, por exemplo, que a alienagéo dos
bens independeria da consolidagdo do quadro ge-
ral de credores e teria prazo maximo para ocorrer, a
fim de dar "maior celeridade e credibilidade” ao pro-

cesso de quebra. Nesse sentido, defendeu-se que

6. Parecer do deputado Hugo Leal sobre o Projeto de Lei n°
6.229/2005, p. 12. Disponivel em: https://www.camara.leg.br/
proposicoesWeb/prop_mostrarintegra?codteor=1854070&filena
me=PPP+1+PL622905+%3D%3E+PL+6229/2005. Acesso em: 1°
abr. 2021.

“[a] faléncia célere permite que os ativos produ-
tivos da empresa sejam reutilizados com minima
depreciacéo e perda de valor, favorecendo a produ-

tividade e o crescimento econdémico””

A reformulacdo do art. 75 da LRF
demonstra a enorme importancia
conferida pelo legislador a
celeridade da faléncia.

Por sua vez, o parecer exarado pelo sena-
dor Rodrigo Pacheco acerca do Projeto de Lei n®
4.458/2020 (que tramitara na Camara de Deputados
sob o n® 6.229/2005), de sua relatoria, também se
referia a imposicdo de prazo maximo para a venda
dos ativos na faléncia e a criacdo de

“[..] principios juridicos para permitir que o pro-
cesso de faléncia seja encerrado rapidamente, com
a veloz venda dos ativos da massa falida e célere
reabilitacao do falido, para que volte a empresariar”.

Nas palavras do senador,

“lalo prever prazo maximo de 180 dias para a
venda dos ativos da massa falida e consequen-
te encerramento da faléncia, o projeto resolve
um dos grandes gargalos juridicos do Brasil, pois
visa a reduzir o tempo de conclusdo dos proces-
sos de faléncia no Brasil, fomentando assim o
reempreendedorismo”.®

Em matéria principioldgica, portanto, a reforma
da disciplina falimentar foi prodiga e até repetitiva.
Sem duvida, a celeridade estava na ordem do dia.
Resta saber se as novas regras introduzidas na LRF
acerca da faléncia, sobretudo aquelas que dizem
respeito a realizagao do ativo, atendem ao deside-

rato do legislador, contribuindo verdadeiramente

7. Parecer do deputado Hugo Leal (cit., p. 17-18).

8. Parecer do senador Rodrigo Pacheco sobre o Projeto de Lein®
4.458/2020, p. 4, 7 e 23. Disponivel em: https://legis.senado.leg.
br/sdleg-getter/documento?dm=8908589&ts=1617128835496&
disposition=inline. Acesso em: 1° abr. 2021.
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para um processo de liquidagdo mais rapido e me-

nos dispendioso.

3. As novas regras concernentes a
alienacao de ativos da massa falida:
finalidades atendidas?

As mudangas trazidas pela Lein® 14.112/2020 no
que diz respeito a realizagdo do ativo sdo expressi-
vas e refletem, em grande medida, propostas que
ja constavam do projeto elaborado pelo referido
Grupo de Trabalho instituido pelo Ministério da
Fazenda em 2016 para se debrucar sobre a reforma
do sistema concursal brasileiro. Isso fica claro logo
na leitura do rol atualizado de atribuigcdes do admi-
nistrador judicial na faléncia, em que se estabeleceu
competir ao auxiliar do juizo

“proceder a venda de todos 0s bens da massa
falida no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,
contado da data dajuntada do auto de arrecadacéao,
sob pena de destituicdo, salvo por impossibilidade
fundamentada, reconhecida por decisdo judicial”
(art. 22, inciso lll, alinea, da LRF).

Essa redagdo da alinea j substituiu a anterior,
que abordava a venda antecipada de bens pere-
civeis, deterioraveis ou sujeitos a consideravel
desvalorizagcdo ou de conservagdo arriscada ou
dispendiosa (ainda que se tenham mantido intactos
o art. 113 da LRF g, por extenséo, o instituto da ven-
da antecipada).

No novo dispositivo, em vez de simples referén-
cia a disposicao rapida de bens que demandem tal
agilidade, impde-se prazo maximo de 180 dias para
a venda de todos os bens da massa falida, contado
da juntada do auto de arrecadacdo. Essa limitagcao
temporal é reafirmada, ainda, no art. 142, § 2°-A,
inciso IV, da LRF. Assim, a realizacdo do ativo, que
tinha termo apenas para iniciar, conforme o art. 139
da LRF, ganha também termo para sua finalizacéao.
E, para evitar que esse se torne mais um prazo rei-
teradamente desobedecido na prética, fixa-se uma

pena bastante severa para 0 seu descumprimento

injustificado: a destituicdo do administrador judi-
cial, que o impediria de exercer a mesma fung¢do
por cinco anos (art. 30 da LRF). A pena é grave e
nao se sabe muito bem se, na prética, essa cele-
ridade se concretizara, notadamente para as socie-
dades que possuem ativos espalhados pelo pais.

Ademais, estabeleceu-se um procedimento a
ser seguido pelo administrador judicial para que o
periodo assinalado seja observado, afirmando o art.
99, 83° daLRF que

“[alpds decretada a quebra ou convolada arecu-
peracdo judicial em faléncia, o administrador deve-
ré, no prazo de até 60 (sessenta) dias, contado do
termo de nomeacdao, apresentar, para apreciacao
do juiz, plano detalhado de realizagcdo dos ativos,
inclusive com a estimativa de tempo n&o superior a
180 (cento e oitenta) dias a partir da juntada de cada
auto de arrecadacéo, na forma do inciso lll do caput
doart. 22 desta Lei".

Seré exigido da administragdo judicial, portanto,
o0 cumprimento do prazo e, antes disso, a demons-
tragdo do seu planejamento para tanto.

Apesar de algumas aparentes inconsisténcias
na disciplina descrita,® é inegavel o esforco em-
preendido pelo legislador para dotar a realizacdo
de ativos na faléncia de maior celeridade. A fixa-
¢ao de prazos é importante, pois cria parametros
para a atuacdo dos profissionais envolvidos no
feito falimentar e para a avaliagdo do seu trabalho.
A previsdo de consequéncia grave para a sua ino-

bservancia também é positiva. Ao mesmo tempo,

9. Vide, por exemplo, a fixacdo da "data da juntada do auto de ar-
recadag¢ao” como termo inicial do prazo para venda dos ativos no
art. 22, inciso lll, alineaj, enquanto no art. 142, § 2°-A, inciso IV, se
fala da "data da lavratura do auto de arrecadagao”; assim como a
mencé&o a venda de todos os bens da massa falida no prazo ma-
ximo de 180 dias, contado da juntada do auto de arrecadacgao, no
referido art. 22, inciso lll, alineaj, enquanto, no art. 99, § 3°, aponta-
-se a contagem desse prazo a partir da juntada de “cada auto de
arrecadagdo”, a denotar que nem sempre sera possivel alienar
a totalidade dos bens da massa falida em 180 dias contados da
apresentacgdo do primeiro auto de arrecadagao. Logo, somente a
préatica dird quanto tempo efetivamente demoraré a venda de di-
versos ativos, em especial caso estejam espalhados por diversas
comarcas e, inclusive, por diferentes Estados.
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sabe-se que ndo se trata de panaceia, existindo
inUmeros termos estabelecidos em sede legal que
sdo rotineiramente desobedecidos. No ambito do
Direito Concursal brasileiro, o mais ilustre deles tem
sido o periodo de suspensdo das acdes e execu-
¢Oes movidas contra a recuperanda por 180 dias,
o qual, segundo a redacao original do art. 6°, § 4°,
da LRF, seria “improrrogével”. Na pratica, tornou-se
regra a sua prorrogagao.’®

Desse modo, pode-se antever que eventual
precariedade da estrutura do Poder Judiciario em
determinada localidade ou mesmo a elevada com-
plexidade de certo caso possa dificultar a obser-
vancia do prazo maximo de 180 dias para a venda
dos bens arrecadados. Adequadamente, a pena da
destituicdo pode ser afastada mediante deciséo
do juizo concursal, que conhecera melhor os fatos
e podera avalia-los, caso se convenca da “impos-
sibilidade fundamentada” alegada pelo administra-
dorjudicial.

Tem-se, nesse ponto, uma ressalva relevante a
efetividade dos remédios propostos pelo legisla-
dor: muitas vezes, a morosidade do processo fali-
mentar (e também de outros processos concursais,
a exemplo da recuperacao judicial) ndo decorre de
problemas no texto legal. Notoriamente, o gargalo
que obsta o célere desenrolar dos feitos falimenta-
res esta, com frequéncia, na falta de estrutura das
varas responsaveis pelo seu processamento e até
na auséncia de recursos da massa falida, a inviabi-
lizar que o administrador judicial nomeado desem-
penhe suas fungdes com a presteza desejada. Se
ndo houvesse essas falhas extralegais, algumas
faléncias poderiam tramitar rapidamente mesmo
sem a imposicdo de qualquer prazo maximo a esse
respeito. E, com elas, pode ser que o0 mero estabe-
lecimento dos prazos ndo resolva a demora de que

tanto sereclama.

10. Agora, literalmente, diante da nova redagéo do art. 6°, § 4°,
daLRF.

Felizmente, ao menos a situacdo das faléncias
desprovidas de ativos significativos ndo foiesque-
cidanareforma.Pelo contrério,onovoart. 114-Ada
LRF contém interessante regramento para o caso
dendo seremencontrados bens paraarrecadacao
ou de serem eles insuficientes para cobrir as des-
pesas processuais. Ao identificar a concretizagao
dessa hipdtese, o administrador judicial devera
informar imediatamente ao juizo concursal sobre
ela. O juizo, entdo, depois de ouvir o Ministério
Publico, ordenaréd a expedicdo de edital fixando
0 prazo de dez dias para manifestacdo dos inte-
ressados. Um ou mais credores poderdo pleitear
0 prosseguimento do feito, desde que o custeiem.
Por outro lado, sobrevindo o decurso do prazo de
dez dias in albis, competird ao administrador judi-
cial promover a venda dos bens arrecadados em
30 dias, quanto aos moveis, ou em 60 dias, quanto
aos imoveis, apresentando em seguida o seu re-
latério. Ao juizo, enfim, cabera encerrar a faléncia.

Essa disposicdo aumenta substancialmente as
chances de que o intuito do legislador de conferir
agilidade as faléncias seja bem-sucedido. Além de
evitar que se prolonguem desnecessariamente e
sem qualquer perspectiva de ganho para 0s envol-
vidos, ela pode aliviar a presséo sobre o Judiciario e
os administradores judiciais (0s quais, sabidamente,
ocupam-se de casos com esse perfil para colabo-
rar com a Justica, sem obter contrapartida direta).
Ainda assim, a estrutura do Poder Judiciario per-
manece como um elemento a gerar preocupacao
e, potencialmente, atrapalhar que os propoésitos da
reforma sejam alcancados."

Na reforma da LRF, almejando-se conferir maior
efetividade a fase de realizagdo do ativo, foram re-
guladas outras medidas relevantes. Em termos de
reducdo de despesas, passa-se a permitir expres-

samente que duas ou mais falidas compartilhem os

11. A especializagao das varas destinadas a lidar com procedi-
mentos concursais poderia contribuir positivamente para que o
intuito do legislador encontre reflexo na pratica.
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custos operacionais da alienacdo dos seus ativos
(art. 141, § 3° da LRF). A aprovacéo da assembleia
geral de credores sobre 0 uso de forma alternativa
de realizagdo do ativo na faléncia podera ocorrer
por meio da apresentagcdo de documento com-
provando a adesao de titulares de dois tercos dos
créditos (art. 45-A, § 3° da LRF), o que pode agilizar
o procedimento de alienac¢do e, ainda, gerar econo-
mia de recursos, ja que nao seranecessario publicar
editais de convocag&o nem eventualmente alugar
espaco ou plataforma virtual para a concretizagdo
da assembleia de credores.

Sobrevieram, outrossim, mudancgas expressi-
vas no art. 142 da LRF, que aborda as modalidades
de alienacao de bens. Em seu § 2°-A, incisos |, Il e V,
estabelece-se que a venda prevista no dispositivo
devera ocorrer “[..] independentemente de a conjun-
tura do mercado no momento da venda ser favoravel
ou desfavoravel, dado o caréater forcado da venda”, e
independentemente da consolida¢gdo do quadro ge-
ral de credores (ao que parece, reiterando a disposi-
cdodoart. 140, 8§ 2° da LRF),'2bem como que ela "ndo
estara sujeita a aplicagao do conceito de preco vil".

Areforma da LRF foi além de afastar a incidéncia
do conceito de preco vil: explicitou-se que os bens
podem até mesmo ser considerados sem valor de
mercado e encaminhados a doacgao, caso a tenta-
tiva de vendé-los reste frustrada e os credores ndo
queiram assumi-los (art. 144-A da LRF). O paragrafo
Unico do dispositivo ordena ainda a devolucdo dos
bens em questdo ao falido,® caso ndo se encon-
trem interessados na doacao.

Evidentemente, pretendeu-se retirar obstaculos
que, por vezes, inviabilizam uma rapida alienacao de

ativos na faléncia (ou mesmo qualquer alienacgdo

12. Providéncia que a doutrina, desde o inicio da vigéncia da LRF,
j& considerava "[...] de grande valia para a celeridade do andamen-
to dafaléncia” (BEZERRA FILHO, 2005, p. 316).

13. Aqui, mais uma vez, denota-se confusdo do legislador entre a
figura damassa falida e do s6cio controlador da sociedade que foi
decretada falida. Talvez a melhor interpretacéo para esse disposi-
tivo seja autorizar a devolugdo dos referidos bens aos sécios da
sociedade cuja faléncia foi decretada.

desses bens). Ao se perseguir o objetivo de atribuir
celeridade ao processo falimentar, deixa-se claro
que argumentos relacionados & conjuntura negati-
va do mercado, a ainda n&o ter sido consolidado o
quadro geral de credores e ao preco vil praticado na
venda dos ativos da massa falida ndo mais poderao
servir para atravancar a alienacdo ordenada. E que
a presenca de bens indesejados ndo mais podera
onerar a massa com gastos desnecessarios para

sua conservagao e obstar o fim da faléncia.

Pretendeu-se retirar obstaculos que,

por vezes, inviabilizam uma répida

alienacao de ativos na faléncia.

Ao mesmo tempo, nada impede que o juizo fa-
limentar, auxiliado pelo administrador judicial e
considerando as caracteristicas do caso concreto,
postergue a alienagdo do ativo para um melhor mo-
mento de mercado, desde que 0s prazos legais ndo
sejam prejudicados e 0 ganho para a massa com-
pense a espera. Alids, o administrador judicial, ao
elaborar seu plano de realizagdo de ativos (art. 99,
§ 39, da LRF), deve levar tais fatores em considera-
¢do. lgualmente, o fato de n&o se aplicar o concei-
to de prego vil ndo significa que, a principio, ndo se
buscara vender os bens da massa pelo valor de ava-
liacao. Pelo contrério, essa imposi¢cao permanece
em vigor (conforme as regras da alienagao via leildao
eletrénico dispostas no art. 142, § 3°-A, notando-se
que essa passa a ser a principal e ordinaria modali-
dade de venda de ativos).

Eventual arrematacdo por valor inadequado
podera também ser impugnada. Contudo, para as-
segurar que ndo se trate de merairresignacao injus-
tificada, estabelece-se que a impugnacéao baseada
no valor da venda do bem somente serarecebida se
acompanhada de oferta firme para a sua aquisicao,
gue vinculara o impugnante e o terceiro ofertante,

como se fossem arrematantes (art. 143, 8§ 1° e 2°,
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da LRF). A logica da disposicdo é clara: se o bem foi
arrematado por quantia tao irriséria, que se apre-
sente alguém disposto a pagar mais por ele.

Para obstar, de modo geral, alegagdes infunda-
das sobre vicios na alienagao ou mesmo comporta-
mento oportunista de terceiros, o legislador incluiu
084°noart. 143, adispor que isso sera considerado
ato atentatdrio a dignidade da justica, submetendo-
-se 0 impugnante em questdo a responsabiliza¢do
pelos prejuizos causados e as penas previstas para
conduta similar no CPC. Tem-se, ai, um mecanismo
de desestimulo a apresentacao de impugnacdes
protelatdrias que pode ser exitoso.

Ficou explicita, ademais, a possibilidade de que
a alienacdo conte com a prestacgao de servigos de
terceiros, a exemplo de consultores, corretores e
leiloeiros (art. 142, 8 2°-A, inciso lll, da LRF), algo que
também deve colaborar para uma maior presteza
do procedimento.

A anélise de todas as disposi¢6es mencionadas,
incluidas na LRF pela Lei n® 14.112/2020, nao deixa
margem para duvidas quanto ao seu alinhamento
com os principios colocados no art. 75 do diploma
concursal. Certamente, medidas como a fixagdo de
prazo maximo para a venda dos ativos, o encurta-
mento de processos falimentares inviaveis e a restri-
¢ao de atos protelatorios dirigidos contra a alienagao
dos ativos estdo de acordo com a proposta de trazer
maior celeridade e efetividade a faléncia.

E cedo, no entanto, para comemorar. Como
visto anteriormente, nem sempre modificacdes
do texto legal conseguem superar uma realidade
complexa. A apreensdo com a estrutura do Poder
Judiciario, para que as novas disposi¢cdes tenham
tempestiva aplicacdo, deve ser uma constante, as-
sim como a preocupac¢do quanto a manutencao de
praticas e preconceitos pretéritos com o procedi-
mento falimentar.

Sera essencial acompanhar como a jurispru-
déncia recebera e caminharéa na aplicacao das no-
vas determinacdes legais. Um emprego equilibrado

(e ndo mitigado) da lei ditara o eventual sucesso ou

insucesso do processo falimentar agil. O rigor des-
sas normas pode levar os magistrados e magistra-
das, no caso concreto, a uma interpretacédo que as
atenue.™ Excepcionalmente, isso pode fazer senti-
do. No geral, todavia, tem-se que a nova moldura le-
gal é adequada e oferece os instrumentos para uma
realizacdo do ativo rapida e efetiva, sem prejuizo da
seguranca juridica. Fugir dela seria ignorar um dos
poucos acertos da recente reforma da LRF.

Deve-se frisar, enfim, que o aprimoramento do
procedimento de realizagdo do ativo foi iluminado
pelo objetivo maior: um processo falimentar mais
célere e efetivo, que gere valor em vez de destrui-lo.
Contudo, isso ndo basta para que 0s processos de
quebra terminem a contento. Assegurados a venda
rapida dos bens da massa falida e os ganhos dela
decorrentes, seria preciso pensar também nos pro-
Ximos passos e, neste desiderato, ressalte-se que
o legislador, embora bem-intencionado, deixou de
disciplinar adequadamente alguns aspectos impor-
tantissimos do processo falimentar.

A disciplina do pagamento aos credores (arts.
149 a 153 da LRF), por exemplo, néo sofreu altera-
¢ao substancial.’® Isso porque, embora 0 novo art.
16 autorize que haja o rateio na faléncia ainda que
pendam habilitagbes retardatérias em curso, man-

teve-se a mesma ldgica para o inicio do pagamento

14. Ja havendo, por exemplo, julgado muito recente a afirmar
que o art. 142, § 2°-A, inciso V, da LRF, acerca da nédo limitacao
do preco vil, devera ser aplicado “[...] sob a 6tica dos fins sociais
da lei, das exigéncias do bem comum, da proporcionalidade, da
razoabilidade, da publicidade e da eficiéncia”, assim como reve-
renciando "a dignidade e o prestigio da Justica"’, de modo que as
circunstancias do caso concreto serdo sempre levadas em con-
ta, "em que pese a literalidade do novel § 2°-A". Com base nesse
raciocinio, indicou-se que a arrematagao de bem imével por pre-
¢o "vilissimo" nao seria admissivel (TUSP, 12 Camara Reservada
de Direito Empresarial, Agravo de Instrumento n° 2063230-
-50.2021.8.26.0000, Rel. Des. Cesar Ciampolini, decisdo mono-
cratica de 29/3/2021).

15. Endo foipor falta de criticas. Ao abordar o art. 149, por exem-
plo, Francisco Satiro afirma: “[a] redagdo, entretanto, vaga e im-
precisa, gera mais duvidas que certezas no que se refere a ordem
em que devem ser realizados os pagamentos. Dai a dificuldade
que se vem enfrentando para estabelecer uma ordem definitiva
de pagamentos a serimplementada na faléncia” (2007, p. 503).
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dos credores, condicionado a formag¢ao do quadro
geral de credores. Portanto, a necessidade de es-
perapelaconsolidagdo do quadro geral de credores
para que se possa destinar as importancias recebi-
das com a realizacdo do ativo ao adimplemento dos
detentores de créditos permanece intacta (art. 149
da LRF). Averificacao acerca do pagamento de mais
de 25% dos créditos quirografarios, uma das novas
hipdteses de extingdo das obrigagdes do falido (art.
158, inciso Il, da LRF), também deve depender da

consolidag&o do quadro geral.

As inovacdes trazidas pela Lei n°
14.112/2020 com relagao a realizacao
do ativo na faléncia merecem elogios.

A questéo ganha contornos ainda mais dramaticos
quando se constata que é justamente a classe dos
créditos tributérios que acaba por gerar controvérsias
e que atrasa, e muito, a fase de verificagdo de crédito.
Paraalémdaatuacgao firme do Poder Judiciario na apli-
cacao do novo regramento, também é imprescindivel
que os credores tributérios, em todas as esferas de
competéncia, participem adequadamente do inciden-
te de classificagcao de crédito publico (art. 7°-Ada LRF),
que serd instaurado de oficio pelo juizo falimentar.

E verdade que algumas mudancas no regramen-
to da fase de verificagdo e habilitacdo de créditos
podem afetar a leitura dessas disposi¢cdes, como
aquelas atinentes ao art. 10, § 7° (a estabelecer que
o quadro geral de credores sera formado com o jul-
gamento das impugnacdes tempestivas e com 0s
incidentes retardatarios decididos até o momento
em questdo, ou seja, de modo menos criterioso do
que exigiriaoart. 18),'"*eaoart. 16,8 2° (comredacéao

deficiente, mas que autoriza o rateio de pagamentos

16. O que se buscava fazer, antes da reforma da LRF, a par-
tir da formagdo de um quadro geral de credores provisoério
(SACRAMONE, 2021, p. 134).

na faléncia conquanto nao formado o quadro geral
de credores, desde que a classe de credores a ser
satisfeita ja tenha tido todas as suas impugnagdes
tempestivas apreciadas). No minimo, porém, teria
sido mais benéfico sistematizar adequadamente a
matéria, propiciando ao intérprete da lei uma melhor
compreensao sobre as possibilidades de um rapido
pagamento dos credores, ndo tado dependente do
quadro geral de credores, como usualmente previs-
to nalegislagédo falimentar brasileira.

Os privilégios concedidos as Fazendas Publicas
ao longo de toda a LRF pela Lei n® 14.112/2020"
também podem atrapalhar o atendimento ao obje-
tivo da celeridade, notadamente porque terdo que
ser intimadas previamente, sob pena de nulidade,
do procedimento de alienagdo de ativos. E facil
perceber, dessa maneira, que houve avancos na
faléncia a partir da reforma, mas que nem tudo sdo
flores e a pratica ditaré quais rumos serao efetiva-

mente adotados.

4, Consideracgoes finais

A recente reforma da LRF pode ser alvo de cri-
ticas justificadas quanto a inumeros aspectos,
inclusive a distorgcdo do modelo escolhido pelo
legislador de 2005 para a recuperacéo judicial e a
utilizacao da pandemia de Covid-19 como pretexto
para suaimplementacao. Surpreendentemente, po-
rém, as inovagdes trazidas pela Lei n® 14.112/2020
com relacéo a realizag&o do ativo na faléncia mere-
cem elogios.

Norteadas pelo objetivo de conferir maior cele-
ridade e efetividade ao processo falimentar, afirma-
do e reiterado naredacdo ora atribuida ao art. 75 da
LRF, as novas regras relativas a alienacao de ativos
da massa falida, abrangendo a imposi¢ao de prazo
maximo paraavendade todos osbensarrecadados,

afixacdo de prazo ainda menor quando identificado

17. Vide nesse sentido, por exemplo, os arts. 7°-A; 99, inciso XIII;
142,87° e 156 da LRF.
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que os ativos sao insuficientes para arcar com o
processo e a limitacao de atos ou argumentos pro-
telatérios usualmente dirigidos a aliena¢gdo podem
gerar bons resultados, embora sua redagao apre-
sente algumas falhas.

Ainda é cedo, todavia, para comemorar. O apri-
moramento das normas atinentes a realizacdo do
ativo pode nao ser o bastante para que a faléncia se
torne o processo rapido e efetivo que tanto se almeja.

Em primeiro lugar, sabe-se que nem sempre al-
teracdes legislativas adequadas conseguem se so-
brepor a realidade. Nesse sentido, a jurisprudéncia
terd um papel fundamental em interpretar o renova-
do regramento legal da realizacéo do ativo a luz dos
mesmos propositos que inspiraram o legislador.

Além disso, é importante destacar que a agilizagao
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