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ART. 138

Art. 138. O ato pode ser declarado ineficaz
praticado com base em decisao judicial, o}
art. 131 desta Lei.
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433. Declaracio de ineficacia de ato baseado em decisig judici :
ia

A declaracio de ineficacia subjetiva ou objetiva nao ¢ obstads
tancia de ter sido o ato praticado em razdo de decisao Judicial. A, Cela Cireyp,.
decisio proferida pelo juizo falimentar acarreta a rescisio da sentEngao i,
embasara o ato ineficaz. em que g,

Uma tinicaressalva é feita pelo dispositivo, mais com o sentid g,
osdispositivos do que de excepcionararegra. Trata-se de alguns dos 4
pelo falido durante o processo de recuperacéo judicial ou extrajudic
visto, ndo sio objetivamente ineficazes, quando amparados no res

harmonizar
OS Pratica
ial que, Com
PECtivo Plap,,

Secao X
Da Realizacao do Ativo

Art.139.Logoaposaarrecadacio dos bens, comajuntadado respec-
tivo auto ao processo de faléncia, serd iniciadaa realizacio doatiyo

434. Apuracao do ativo e passivo

Proferidaasentencadeclaratériada faléncia, tem inicio o processo falimentar
propriamente dito. E essa decisao que instaura a execucdo concursal do empresirio
individual ou da sociedade empresdria insolvavel.

Entre os objetivos do processo falimentar, encontra-se a definicao do ativo
e do passivo da falida. Para o atingimento desses objetivos, a Lei de Faléncias
reserva determinados atos ou medidas.

O conhecimento judicial da extensio do ativo do falido envolve atos como
aarrecadacdo dos bens encontrados nos estabelecimentos empresariais da f‘alu.ia
ou o depésito em cartério dos seus livros obrigatérios, que também auxiliardo
na mensuracao do passivo social. Envolve, por outro lado, procedimemf)S conzio
embargos de terceiros ou o pedido de restituicao, a ser promovido pelo titular i
direito real sobre mercadoria arrecadada, pelo vendedor de mercadorias enlreg‘fa
as vésperas da distribuicdo do pedido de faléncia ou pela instituicao ﬁ‘_]ancel
que antecipou ao exportador recursos com base num contrato de cambio:

|
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¢ao do passivo da devedora falida opera-se pela verificacio dos
itos, qu€ Comprccndc.a publicacio e republicacao da relacao de credores, a

et {acﬁo de divergencia, habilitacao e impugnacoes de crédito, além daacao

ﬂpre'ssi;m de crédito admitido.

! As providénCiaS a{incnlc.s aos objetivos da faléncia desenvolvem-se simulta-

€ - opite, ENQUARIO Sag realizadas as restitui¢oes e processam-se as habilitacoes

peam acoes, NS autos abertos para essas finalidades, da-se inicio a realizacao

- ough
1M Ug . g .
5 q,pjvo ¢. quando disponiveis recursos para tanto, ao pagamento do passivo.
hE : 5 5 : s
No sistema da lei anterior, de 1945, s6 podia ser dado inicio a realizacao do

jivodo falido ou sociedade falida apés sua completa apuracio. Como as provi-
Jencias Para tanto normalmente retardam mais do que o desejavel, o resultado
ora 4 deterioracao dos bens arrecadados, com prejuizos imensos para toda a
omunidade dos credores.

Uma das mais importantes e salutares inovacoes da reforma da legislacao
ntar brasileira estd na simultaneidade da apuracao e realizacio do ativo.
logo concluida a arrecadacao, o administrador judicial da inicio

A dcﬁﬂi

1es

falime :
Quer dizel', tao

3 realizacdo do ativo.

5. Arealizagdo do ativo

Taologoarrecadados, osbens devemser vendidos. A experiénciademonstrou
que demora na realizacdo do ativo representa um desastre para a comunidade
dos credores. E extremamente dificil e cara aadequada fiscalizacao e conservacao
dos bens do falido. Quando nao sdo roubados, os bens se deterioram pela falta de
nanutencdo. Além disso, a maioria dos bens moveis costuma sofrer acentuada
desvalorizacao com o passar do tempo. Uma atualizada e completa rede de com-
putadores pode nao valer nada dessignificativo depois de umano sem uso. Porisso,
aalienacao dos ativos do falido deve-se iniciar independentemente da conclusao
daverificacao dos créditos e consolidacao do quadro geral de credores.

Os bens arrecadados podem ser vendidos pelo modo ordindrio ou extraor-
dindrio, segundo o que melhor interessar a massa.

A venda dos bens ¢ ordindria quando realizada seguindo os parametros fi-
xados pela lei para a ordem de preferéncia (art. 140) e amodalidade de alienacao
(art. 142).

E, a0 contririo, extraordindria se feita sem a observancia desses parametros
\arts. 144 e 145).

Por outro lado, quando o valor dos bens nao justificar o custo dos proce-
dimentos de uma ou outra modalidade, admite-se a venda sumaria (art. 111).

Em todas elas, cabe impugnacao.
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bens sera realizada de uma das
s

Art. 140. A alienacao dos
inte ordem de preferéncia:

formas, observada a segu

I — alienacdo da empresa, com a venda de seus es‘abdecim
Cn‘_o

S

eguimeS

em bloco; s
11 — alienacdo da empresa, coma venda de suas filiais oy ity ver=
produtivas isoladamente; adeg \ "Cﬂ.i
111 — alienacao em bloco dos bens que integram cada um g 5 | ,ga\l»‘
belecimentos do devedor; esta- o )
1V — alienacéao dos bens individualmente considerados. ,‘.f“ijcs,;5e
§1.° Se convier arealizacao doativo, ouemrazao de oportunidaq "““C.YL o
podem ser adotadas mais de uma forma de alienacao. ) i‘leﬂt‘
g 2.° A realizacao do ativo tera inicio independentemente dq " ‘31:(;1 o

g el

macao do quadro-geral de credores.
§3.° A alienacdo daempresa tera por objeto o conjunto de deterp;
nados bens necessarios 2 0peracao rentavel daunidade de producso
que podera compreender a transferéncia de contratos 65peciﬁcos,
§ 4.° Nas transmissoes de bens alienados na forma deste artigo que
dependam de registro publico, a este servira como titulo aquisitive
suficiente o mandado judicial respectivo.

436. Venda ordinaria e venda extraordinaria

Os bens da massa falida podem ser vendidos por dois modos: ordindria ou
extraordindria.

A venda ordindria realiza-se com competicao entre os potenciais adquirentes
(art. 142,1e1V).

A extraordindria é feita sem competicao (arts. 46, 142, V, e 145).

Em relacio a venda ordindria, ha duas varidveis normativas a considerar.
A primeira diz respeito a ordem de preferéncia na definicdo do objeto da venda
que esta no art. 140. A segunda variavel ¢ pertinente aos meios de alienacio, que

pode ser o leilao (art. 142, 1) ou qualquer outro processo competitivo organizado
(art. 142,1V).

O modo, a ordem e 0 meio de se realizar a alienacio dos bens da massa
sera decidida pelos orgaos da faléncia, de acordo com a seguinte distribuicao :
de c?or?l!Jeténcias: (i) aos credores (AGC) cabe aprovar: (i.i) a venda por modo |
ordlgarlo, pelo quérum da maioria geral (art. 42); (i.ii) a venda extraordinaria
mediante adjudicacao de bens ou formacao de sociedade entre eles, também pelo
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; damaioria geral (art. 42); e (i.iii) a venda extraordindria por certo preco

U Sre oy . : ‘[ y [

ot minadas condicoes a um terceiro identificado, pelo quorum qualificado
(e i o o b

ede 3 (art. 46): e (ii) ao juiz da faléncia cabe aprovar a venda extraordinaria, em

e S

\ jquer de suas vertentes (art. 144).
qu

-

>

} venda ordindria dos bens: ordem de preferéncia

Na venda ordindria, 0s 6rgaos da faléncia estao adstritos a determinadas
X palizas legais referentes a duas questoes: a ordem de preferéncia e a forma da
lienacdo. Alei determina, em termos gerais, uma grade de alternativas para essas

aestoes € 05 0Tgaos da faléncia devem escolher entre elas a que melhor atende
qinteresse damassa falida.

Na venda ordinaria dos bens, a lei privilegia a alienacao da empresa com a
mansferéncia do estabelecimento em bloco. Essa solucio é a primeira a ser con-
siderada pelos 0rgaos da faléncia por ser a que presumivelmente mais recursos

derdgerar paraamassa. Ovalor duma empresa em funcionamentonao se limita
20 dos bens integrantes do respectivo estabelecimento. O mercado valoriza, na
“I  erdade, o potencial de geracio de riqueza que a empresa oferece. Por isso, ofe-
sl pceravenda o estabelecimento em bloco normalmente representa a alternativa

vl demelhor otimizacao do patrimonio do falido ou da sociedade falida.

el

Em seguida, na ordem de preferéncia de venda, prevé a lei a alienacéo da
empresa mediante a transferéncia de filiais ou unidades produtivas isoladas.
Considere a hipotese de o falido ou a sociedade falida ter dois estabelecimentos
fabris, sendo o mais antigo tecnologicamente atrasado e fisicamente mal distri-
buido, e 0 mais recente, moderno e bem resolvido em termo de layout. A venda
dos dois em bloco pode ndo representar a forma mais oportuna de realizacao do
ilivo, ja que o adquirente do estabelecimento fabril mais antigo, se quiser fazer
dele uma fonte de geracao de riquezas, deverd aportar investimentos significa-
tivos. Isso, por certo, influird no preco para baixo. Nesse caso, o melhor parece
seravenda dos estabelecimentos em separado, como unidades autonomas de
producao: a defasagem tecnologica e espacial do primeiro nao contaminara o
Preco do segundo.

Emterceiro lugar, aordem de preferénciade vendamencionaaalienacaoem
bloco dos bens que integram cada um dos estabelecimentos do falido. Ea melhor
tliernativa, por exemplo, quando nenhum dos estabelecimentos se encontra
arclhado de modo atraente aos olhos do mercado. Pode ser que uma ou duas
Miquinas da industria falida sejam bastante valiosas, ao passo que o restante dos
::JCC“;'EOS e inﬁmlac()cs nao despertem maior intcrcssc. Aqui, revela-se 0p9rtuna

iculacao parcial do estabelecimento. Organizam-se os bens do falida em

0¢ P - . 4
" 05, deacordo com o valor de mercado, procurando nao misturar bensvaliosos
40 \'a“o .
S0s.

=4
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Por fim, a lei cuida da alienagao parcelada ou individual dog b

Nesse caso, o estabelecimento € totalmente desarticulado e seys bef-’ns do f“lid(,

dos em separado. Eaalternativa recomendavel quando a empres, eXnS s veng;.

falido ou sociedade falidaencontrava-se em estado de absoluto ay Ploraq, Pel(;

ou ndo tinha, por si so, nenhum valor expressivo de mercado, Cnolog,CO

Em suma, a ordem de preferéncia de venda ordindria distingye
duas situacoes, a da alienagao da empresa e a da de bens do estabe]:?m
empresa pode ser alienada em bloco ou desmembrada por unidades o
autonomas: do mesmo modo, os bens do estabelecimento podem Selr)l’vo

em blocos ou segregados.

Os 6rgaos da faléncia devem sopesaras alternativasligadas a essas
para procurar identificar a que melhor atende aos interesses da massg Cﬁuacées,
também podem, observada a ordem de preferéncia, tentar determinaa aro
e, constatando-a irrealizavel, partir para outra. asolugg

Como visto, alei estabelece uma ordem de preferéncia paraavends ordins
dos bens do falido ou da sociedade falida. Cabe aos 6rgaos da falenciaa eSCOl‘lrllaria
melhor alternativa dentro dessa ordem legal. Para tanto, o administrador 'Ud'a Fla
pode elaborar uma proposta, devidamente fundamentada, dirigida 3 AsSimbllClgl
dos Credores. Na proposta deve indicar as razoes pelas quais considera 3 ] eia
nativa por ele escolhidaa que melhor otimizara os recursos da massa. O CO?n l.ef.
se existente, deve exarar seu parecer, concordando ou discordando da indicall.e’
do administrador judicial. Convoca-se, em seguida, a Assembleia de Credograez

C arCZa
€nig,

endi,

para apreciar a matéria.
A deliberacao adotada servira de subsidio para a manifestacao do adminj
S-

trador judicial e do Comité, quando o juiz for ouvir esses 6rgaos antes de deci;
; BE ir
sobre a alternativa a ser adotada na venda ordinadria.

Art. 141. Naalienacio conjunta ou separada de ativos, inclusive da
empresaou de suas filiais, promovidasob qualquer das modalidades

de que trata o art. 142:

1—todos os credores, observadaa ordem de preferéncia definidano
art. 83 desta Lei, sub-rogam-se no produto da realizacao do ativo;
I1-o0 objeto daalienaciao estara livre de qualquer 6nus e nao havera
sucessio do arrematante nas obrigacoes do devedor, inclusive as
de natureza tributaria, as derivadas da legislacao do trabalho e as
decorrentes de acidentes de trabalho.

§ 1.° O disposto no inciso II do caput deste artigo nao se aplica
quando o arrematante for:
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- socio da sociedade falida, ou sociedade controlada pelo falido;

[l - parente, em linha reta ou colateral ate 0 4.° (quarto) grau, con-
sanguineo ou afim, do falido ou de socio da sociedade falida; ou

111 - identificado como agente do falido com o objetivo de fraudar
a sucessao.

§ 2.° Empregados do devedor contratados pelo arrematante serao
admitidos mediante novos contratos de trabalho e o arrematante
nio responde por obrigacoes decorrentes do contrato anterior.

§ 3° A alienacdo nas modalidades de que trata o art. 142 desta Lei
poderaserrealizada com compartilhamento de custos operacionais
por 2 (duas) ou mais empresas em situacio falimentar.

438, A questao da sucessao (3)

Uma das questoes mais instigantes do direito falimentar diz respeito a
icessio do falido pelo adquirente da empresa.'*” De um lado, quando a lei ex-
ressamente nega a sucessao, amplia as chances de interessados adquirirem o
“| pegocio dofalido oudasociedade falidae, consequentemente, as de mais credores
1 yirema ter seus créditos satisfeitos com os recursos advindos da aquisicao. Se o
“1 adquirente da empresa anteriormente explorada pela falida tiver de honrar todas
“| gsdividas dessa, € evidente que menos empresarios terao interesse no negacio.
Alids, ¢ provavel que a propria alienacao da empresa se inviabilize: se tiver de
pagar tudo a que se obrigara o falido, 0 adquirente tende a falir também. Mas, de
autro lado, a lei nao pode ignorar as fraudes que a negativa expressa de sucessao
pode abrigar. O controlador da sociedade falida pode, por interpostas pessoas,
adquirir a mesma empresa que anteriormente explorava, liberando-se da obri-

gacio de pagar o passivo.

Nanova lei falimentar, uma das hipdteses de negativa expressa de sucessao
| doadquirente de empresa explorada pelo falido empresario individual ou por
sociedade empresaria falida liga-se a aquisicao da empresa em qualquer modali- ’
dade de venda ordindria, isto ¢, em hasta publica (leilao, propostas ou pregao).

Desse modo, 0 adquirente da empresa por meio ordinario de realizacao do
tivo ndo ¢, por forca de expressa previsio legal, sucessor do falido.

Ressalva-se a situacio de adquirentes que estejam agindo em nome e por
tonta de um ou mais socios da sociedade empresaria quebrada. Quer dizer, se

x
145, Requiao, Curso de direito falimentar, cit., v. 1, p. 322-323; Valverde, obra citada,
v.1,p. 191,

s




m ART. 141 .
i 3

quem arrematou a empresa ou ativos da fillida tiver algumg ligacig o
preendedores e investidores desta, a sucessao se.estab.elece. Trata-se g . n
destinado a evitar [raudes no manusgo de 1nsl1Futoluridico de reg] imp
paraobtencao dos recursos necessarios ao atendimento dos direitog . Co
Nio sdo beneficiados pela regra de supresség da sucessio, Portanyg Sré :
falida (controlador ou ndo), seu parentg SOC'IC.dade controlador, ou,comC
desta ou quem, por qualquer razao, for identificado como agente do falid;

Uma observacio cabe, aqui, relativamente a alienacao ordinarig daen
em que se verifica a concomitante transferéncia Qe parte do passiy O (Il’ifzesa
se os 6rgaos da faléncia identificaram que poderia h'aver interesse, mercadﬂ‘
pelaaquisi¢cao daempresa comaassuncéo pelo adqu1r'en'te do passivg trabalhig?.
ou fiscal da falida, por exemplo, podem requerer ao juiz que ela sej Ofereqda
nessa condicdo. Em havendo mesmo o interesse identificado ¢ feita 5 alienacaa
da empresa nesses moldes, ¢ claro que o adquirente torna-se sucessor (g falidz
relativamente ao passivo transferido. Nao o serd, porém, relativamente as demyjg
obrigacoes desta, pelas quais ndo podera ser responsabilizado.

Mas, e as fraudes teoricamente associadas a negativa de SUCessan? Fggyg
fraudes devem ser combatidas, sem duvida. Em primeiro lugar, se houver indicios
de que o adquirente da empresa, na realizacao extraordinaria do ativo, age por
contaerisco do controlador dasociedade falida, o juiz nao deve deferir o requeri-
mento do administrador judicial nem homologaradeliberacio assemblear. Al¢p
disso, mesmo apos o encerramento da faléncia, se o credor demonstrar, por atos
posteriores a aquisicao da empresa por via extraordindria, que a Operacao visoy
[raudar os interesses dos credores, ele pode, por acao individual, com base g
desconsideracdo da personalidade juridica, obter o pagamento de seu crédito (oy
do respectivo saldo nao pago no processo falimentar) diretamente do controlador

da falida responsavel pela fraude.

439. Constitucionalidade do dispositivo

A previsio de inexisténcia de sucessao, na hipaotese de alienacao do estabe-
lecimento empresarial no bojo da faléncia, relativamente aos créditos trabalhistas
[oi considerada constitucional pelo STE no julgamento da Acao Direta de Incons-
titucionalidade n. 3.934-2 (DF), proposta pelo Partido Democratico Trabalhista.

Deacordo com o relator Ministro Ricardo Lewandowski: “do ponto de vista
teleologico, salta a vista que (a lei de faléncias) buscou, antes de tudo, garantir
a.sobrevivéncia das empresas em dificuldades — nao raras vezes derivadas das
vicissitudes por que passa a ¢conomia globalizada —, autorizando a alienacio de
seusativos, tendo em conta, sobretudo, a funcao social que tais complexos patri-
moniais exercem, a teor do disposto no art. 170, 11, da Lei Maior. Nesse sentido
¢ a licio de Manoe] Pereira Calcas: na medida em que a empresa tem relevante



o ART. 142
70 social,jaque g}‘m riqueza economica, criaemprego e rendas e, desta forma,
[riblli parao crescimento e desenvolvimento socioeconomico do Pais, deve ser
erVﬂd“‘ scl?lpr(? que for po.ssi'vcl. O principio da preservagao daempresaque, ha
P sitotempPO€ apl@ad(.) pelajurisprudénciade nossos tribunais, tem fundamento
conSHWCim_ml’ l}aja vista que nossa Constituicao Federal, ao regular a ordem
cconomicd: impoca Qbservancm FIOS postulados da funcao social da propriedade
o, 111), vale dizer, dos meios de producao ou em outras palavras: funcao
aempresa. O mesmo dispositivo constitucional estabelece o principio da
puscado plen® emprego (inciso VIIL), 0 que s6 poderd ser atingido se as empresas
(orem prcscrvadas . Isto porque o processo falimentar (...) objetiva, em tltima
analise, saldar o seu passivo mediantearealizacao dorespectivo patrimonio. Para
anto, todos os credores sao reunidos segundo uma ordem predeterminada, em
Consonﬁncia com a natureza do crédito de que sao detentores”.

social d

0. Os contratos de trabalho com o arrematante

44
0 adquirente da empresa do falido em juizo nao estd obrigado a contratar
(odos 0s empregados que trabalhavam no estabelecimento correspondente. Até
mesmo porque uma das causas da faléncia pode ter sido a superdimensao dos
' pecursos humanos, 0 prosseguimento daatividade economica pressupoe asvezes
~ ortesde pessoal ou substituicio da mao de obra por outra mais qualificada.

Quando, porém, empregados do falido forem convidados a permanecer

trabalhando naquele estabelecimento empresarial pelo novo empresario que 0

(itula, a lei ¢ imperativa: 0 vinculo trabalhista com o adquirente € novo. Inicia-se

com 0 convite para a admissao.

Como é novo o vinculo trabalhista entre o adquirente da empresa do falido

¢ 0s empregados que convidar para continuar trabalhando naquela atividade
econdmica, as obrigacoes do antigo empregador nao podem ser cobradas do ad-

quirente. O salario pode ser menor que 0 anteriormente contratado. Nao ha, em
sintese, sucessao trabalhistanem continuidade do contrato de trabalho celebrado

como falido.

Art. 142. A alienacao de bens dar-se-a por uma das seguintes mo-

dalidades:
I - leildo eletronico, presencial ou hibrido;
11 - (revogado);

111 - (revogado);
IV — processo competitivo organizado promovido por agente es-
pecializado e de reputacao ilibada, cujo procedimento devera ser




|m \RT 142

detalhado em relatorio anexo ao plano de realizacio do

o o IS : aliVO ou a
plano de recuperacio judicial, conforme o caso: i

V = qualquer outra modalidade, desde que
desta Lei.

§ 1° (Revogado);

§ 2° (Revogado);
§

aprovada nog lermg
s

2%-A A alienagito de que trata o caput deste artigo:

I - dar-se-a independentemente de a conjuntura do mercy
momento da venda ser favoravel ou desfavoravel, dado 0c
forcado da venda;

do ng
ardtey

Il —independera da consolidacio do quadro geral de credores.

U1 - podera contar com servigos de terceiros como c

onsullores,
corretores e leiloeiros;

IV —devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e 0

contado da data da lavratura do auto de arrecadacao
faléncia;

itenta) dias,
» 1O caso de

V —nao estara sujeita a aplicacio do conceito de preco vil.

§ 3° Ao leilao eletronico, presencial ou hibrido aplicam-se, ng que
couber, as regras daLein® 13.105,de 16 de marco de 2015 (Codigo
de Processo Civil).

§ 3°%A A alienacao por leilao eletronico, presencial ou hibrido
dar-se-a;
[—em primeira chamada, no minimo pelovalorde avaliacao do bem;

I1 - em segunda chamada, dentro de 15 (quinze) dias, contados da

primeira chamada, por no minimo 50% (cinquenta por cento) do
valor de avaliacio; e

III - em terceira chamada, dentro de 15 (quinze) dias, contados da
segunda chamada, por qualquer preco.

§ 3°-B A alienacdo previstanos incisos IV e V do caput deste artigo,
conforme disposicoes especificas desta Lei, observara o seguinte:
[ —serd aprovada pela assembleia geral de credores;

IT1-decorrera de disposicao de plano de recuperacio judicial apro-
vado; ou

[11 - devera ser aprovada pelo juiz, considerada a manifestacao do
administrador judicial e do Comité de Credores, se existente.

§ 4° (Revogado).



ART 142
G 50 (RC\-ogadO).
< 6° (Revogado).
§
¢ 7° Em qualquer modalidade g
‘C 1s Fazendas Publicas SErao in

. = . or 1 -
(crmos dalegislacao vigente e fespeitadag meio eleyrg
ivas funcionais, sob pena de p,

. STespectiy
ulidade, b -
58° Todas as formas de alienac

: aodeh
esta Leiserao consideradas, Paratod
judiciais.

¢ alienagy ;
. 0, 0 Ministérin oo 1.
timados ; Nistérig Publico

Nico, nog
Prerroga-

4. DI osicao comum da faléncia e reéCuperagio judicia|

\Reformade 2020 ndo foi feita COmorigorea Sistematicidage que facilita
151”‘0 de interpretagao e apllca({ao da lei. Infelizmenge. Eisso ¢ particul m

O[:ue visivel na nova regulamentacio da alienacio, e juizo, de beng do faliilro
g]l: do recuperando.

Deinicio, nota-sequeoart. 142 se tornoy mum da falencia
recuperacio juc‘haal. Sua mglhor logalizagﬁo, portanto, seria ng Capitulo 11
, ki cndo o Capitulo V, que diz TCSPelto somente a faléncig.

Alem disso, como ndo foirevogado o art. 40, que falano
- aprovacao, na AGC, de_ formas alte~r
flencia, 0 art. 142 precisa Feceber 1nte~rpr.eta.ga}
| pooncurso falimentar ou a recuperacao judicial.

uma disposicig cq

Emoutros termos, aalienacio de bens na Tecuperacao judicial pode ser feita
| gmousem competicao entre pretendentes 2 aquisicao, mediante aprovacao da
1 mioriados credoresna AGC (art. 42), paraavenda de unidade produtivaisolada
| (1.60) ou de qualquer bem do ativo nao circ

ulante, se houver ingeréncia dos
| mdores (art. 66, 88 1° a 3°) e sempre excepcionard a re

gra de sucessao (quer
| fizer,0adquirente nao sera sucessor da recuperanda).

Jaaalienacao de bens do falido se desdobra em quatro d_ifgrgntes hipoteses:
ilavenda ordindria por leilao (art. 142, 1); (ii) venda ord1t}§rlg por processo
| ompetitivo organizado (art. 142, 1V); (iii) venda extragrdmapa interna, que se
rlizasem competi¢do, em que o conjunto dos cr’ed.ores é adqmreme dlretgmen(;e
adjudicacao de bens) ouindiretamente (como sécios da sqmedade ou coust;a; {10.
indode investimento adquirente) (arts. 142,V,e 14?); e (w).venda ext‘raoi 1205
laexterna, que se realiza sem competicao, e o adqmrer}m ndo éo (;:on%::t (3{ .
tredores, mas um ou alguns deles em apartado ou terceiro nao credor (art. 46).

Paraa hipétese i, ¢ dispensavel a deliberacao da AGC'»zpf‘ra aZ ll‘ﬁf“;:::lf
0 quorum de deliberacao da AGC é o de maioria (a‘rt:.4 ) . paradt uifeme nﬁc;
"Quorum de deliberacio ¢ de 2/3 (art. 46). Nos c.asos i, ii e iii, 0re aqS s
| %lomg sucessor do falido, ao contrario do caso iv, em que ocor
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442, Venda ordingri
COmpeticigo

A vend
€Nlre og pre
avenda pe
mass

a de beng na faléncia:

as modalidades de

A ordindria ng falencia se car a existénci
lendenteg a aquisicao. Trata-se de Caracteristicg que visy ﬂSSGgurar
lo maior Preco, entre og agentes interessados em adquirir og bens q,
a. A Competicao impessoaliza 4 alienagao, ao Permitir que qualquer um
€Om interesse nq objeto oferecido 3 venda possa disputa se disponha
4 Pagar o preco mais elevado, aq

Mivelmenge gera

quiri-lo. A impessoalida NACA0 pregy,.
mais recursgog na alienacao do ativo do M proveiy, da
COmunhao dog cr

acteriza pel a de ((”"P(’(icao

de na alje

falido, e
edores.

Quando nze ha CoOmpeticao entre potenciai
€ extraordingri '

Sao duas as m
titivo Oorganizado.

443. Leilio

As chamadas tém o mesmo conteudo

icacio é fei irapropriadaLF (art.191).
ao é feitapela maneirap .
AT A PUbhca({ : leilao, as chamadas sio publicadas
P f,' s de celeridade do procedimento do lei ao, R
 seip datas e horarios das tr
1ni i | constem as datas . :
SRRy e ida simples gera
R S previstos nos incisos 11 e 111 do § 3°-A). Es;a medr S 51;0 it
: ' ;
1nterregpodepcustos e seguranca para todos os mtereilsa oss,oposl LS
L e rca de quando ocorrera a segunda chama a,;a R e
paacasace imei a0 ter o maior preco alcancado -
eac Conna RN = pannd ipo le insucesso da segunda chamada p
L 1a terceira, na hipotese de b
g EpRopE do 50% do valor de avaliacao).
A0 ter o maior preco alcancado
nao

do edital de leilao do processo civil

(observados os

irios de cada
T tas e horarios d
: hqn1adas<jevelrazerespeCIﬁcadosaS(k‘tcn@ no mdximo para
O aviso das cne ot lC1 [iXOu 0 prazo de 15 d]as comoin g
as. Note-se qu
umadelas.
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s0das segunda e terceira (ela fala em “dentro de”). Assim, por exemplo,

+qC¢

aliz : i i ; . .
,rc“ jmo quinto dla.segulme.a d‘aFa _da primeira chamada recair em dianao util,
20™ . devese realizar no dia util imediatamente antecedente.

W processO Competitivo Organizado

i 0 ﬂdministradorjUdiCi@ll pode propor ao juizo falimentar, no plano de reali-

(0 Joativo, que 0s bens d(? Falido, ou parte deles, seja alienado nao por leilao,
POt um pr0C§SSC? clorr:ipetlt}voiorgamzado (PCO). Adotando essa alternativa,
§ dmiﬂis[mdor JuC_hC}gl eve indicar, para conduzir o PCO, um agente especia-
. doede reputacao ilibada, ou pelo menos os critérios para a sua escolha. Em
nex020 mesmo plano de realizaco do ativo, 0 administrador judicial detalhara

opmccdimemo a ser observado pelo agente responsavel por conduzir 0 PCO.
0 essencial € que 0 detalhamento do PCO, no plano de realizagao do ativo,

ssegured mais ampla competicao pelos bens do falido, de modo a impessoalizar
Jalienacao € maximizar os recursos que ela pode gerar a massa. O agente encar-
rgido pode, por exemplo, recolher as propostas dos interessados em envelopes
lacrados ou mensagens confidenciais criptografadas, para serem abertas num
| yentopublico,a semelhanca dos procedimentos de licitacao da Administracao
' piblica; pode prospectar potenciais interessados, desde que convide a ofertar os
\ layers mais importantes do mercado, nacional ou global, conforme a dimensao

daempresa do falido etc.

Nada obsta que 0 procedimento do PCO seja em tudo ideéntico a0 leilao, a
exceco da figura do leiloeiro oficial. O agente encarregado de conduzir o PCO
pode leiloar 0s bens da massa falida, tal qual faria um leiloeiro oficial, sem o ser,
eisso sera a modalidade do inciso IV, e ndo a do inciso [ doart. 142. A diferenca ¢
que, nao sendo o agente encarregado de conduzir o PCO um leiloeiro oficial, ele
pode cobrar remuneracao inferior a fixada para os leiloes publicos, com ganho
potencial paraa comunhio de credores (o adquirente tende a “carregar’ no preco
omontante destinado a remuneracao do leiloeiro).

Oplano de realizagao doativo pode detalhar mais de um procedimento,aser
oportunamente definido, contanto que sejamigualmente competitivos. Descabe,

porém, previsoes genéricas no plano, que acabem delegando a definicao do deta-

lhamento a0 administrador judicial ouao agente encarregado do procedimento.
Aaprovacio do detalhamento € da competéncia do juizo falimentar e, por iss0, 0
plano de realizacao do ativo nao pode ser genérico ou lacunoso.

445. Prevaléncia da celeridade em detrimento da avaliagao

aceleridade prevalece sobreaavaliacao dos

Naalienacio judicial na faléncia,
o ativo a tentativa de alcancar, na venda, o

bens. preferivel a célere realizacao d

!
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I
valor atribuido aos bens arrecadados, seja pelo administrador judicial no Proprig
ato de arrecadacio, seja qualquer outro calculado por especialista.

E que, falindo uma empresa, 0 que interessa a economia em geral, ¢ a4
credores em particular, ¢ amais rapida realocacao dos recursos dela, que ainda se
mostrem aptos a geracdo de valor. Mostrou-se¢ uma verdadeira ilusao, altameny,
prejudicial aos interesses envolvidos no concurso falimentar, o apego obstinag
a qualquer valor atribuido aos bens na avaliacao ou avaliacoes feitas no process,
judicial. Assim,avendadosbens deveacontecerno maximo em 180 dias, contados
do respectivo auto de arrecadacao —a lei diz isso em mais de uma vez (aris. 22,
I11,j,99, 8 3°,e 142, § 2°-A, V).

Devem ser empregados, sem duvidas, os meios e procedimentos que pos-
sibilitem a alienacao dos bens do falido pelo preco mais alto. Mas sem perder de
vistaas circunstancias especificas em que a venda esta sendo realizada (vale dizer,
“forcada”, no contexto da realizacao dos ativos de um falido). Realisticamente
falando, é dificil que se obtenha, diante de tais circunstancias, o valor de mercado

dos bens objeto de alienacdo. Porisso, deve-se tentar alcancar o valor de mercado,
mas nao interessa a ninguém insistir-se na tentativa por muito tempo, em caso
de frustracao.

Fm outros termos, uma vez observados os meios e procedimentos visando
assegurar o preco mais alto pelos bens do falido, se ele nao € alcancado, issonao ¢
razao para se postergar arealizacao doativo. A economia em geral e os credoresem
particular perdem muito com esse adiamento. Perdem tempo, dinheiro, energia
ao meio da indenificacao juridica. E mesmo que, no futuro, por circunstancias
excepcionais, possa vira ocorrer, num ounoutro caso, de osbensserem finalmente
vendidos pelo preco de avaliagao, € bastante provéavel que a diferencaapuradanio
compense os efeitos deletérios da demora na realizacao do ativo.

Deste modo, alei estatui normas que privilegiama celeridade darealizacao do
ativo, em detrimento do apego aavaliacao (ou eventualmente avaliacoes) constan-
te dos autos da faléncia. Em primeiro lugar, prevé-se que os bens sejam vendidos
a qualquer preco, ainda que inferiores ao valor de avaliacao, na terceira chamada
doleildo (art. 142, § 3°-A, 111). Em segundo lugar, sabiamente alei determina que .
se leve em conta o “carater forcado da venda”: os bens vendidos para a satisfacao i
de créditos inadimplidos nao tém, todos sabem, 0o mesmo valor que alcancariam J

no mercado secundario (art. 142, § 2°-A, 1, primeira parte). Em terceiro lugar, alei
estabelece que nem mesmo a conjuntura desfavoravel do mercado no momento
davenda justifica o adiamento darealizacao dos ativos (art. 142,8 2°-A, 1, in fine).
Em quarto, afasta-se o preco vil como obstdculo a alienacéo (art. 142, 8 2°-A, V).
Se foram adotados os meios e procedimentos para que os bens alcancem o valor
de mercado, mas isso acabou nio acontecendo, a venda deles por qualquer valor

¢ reconhecidamente uma solu¢ao maisadequada, ao concurso falimentar, doque
areiteracio de tentativas frustradas.
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; Natureza judicial da venda

0§8° doart. 1 Jr?T dc[l_nc qUC"‘tOclas as formas de alienacao de bens realizadas
eaﬂ”do com esta Lei serao consnfierad.a.s, para todos os fins e efeitos, alienacoes
Judiciais“- Tratajjcaporlagloj (}C'd‘SPOSllWO que se aplica as seguintes hipoteses:
) enda de unidace procluniva 1solada‘(ar.t, 60); (ii) venda de bens do ativo nao
. lante darecuperanda cominterferéncia dos credores (art. 66,88 1°a3°); (iii)
nda ordindria dos bens c'lo falido, por leilao ou por processo competitivo orga-

o (att. 142, 1e 1V); (iv) venda extraordindria dos bens do falido (arts. 142,

ve 144), tanto na submodalidade interna (art. 145) como na externa (art. 46).
Mas, 0 que significa qualificar tais vendas de “alienacoes judiciais™?
significa dota-las de algumas estabilizacoes juridicas. As vendas feitas nos

Jrmos da LF nao podem ser anuladas por vicio de consentimento (erro, dolo ou

(aci0) OU vicio social (simulacio ou fraude contra credores), nem podem ser

qevistas sob a alegacao de onerosidade excessiva.

Em relacdo a questdo da sucessdo pelo adquirente, a definicao contida no
§g° doart. 142 nao altera em nada as hipoteses em que ela é excepcionada ou
feixa de ser. Nao €por se qualificar como “judicial”, assim, que nao se aplicara o
at 1.146 do Codigo Civil a venda extraordindria externa.

Art. 143. Em qualquer das modalidades de alienacao referidas
no art. 142 desta Lei, poderao ser apresentadas impugnacoes por
quaisquer credores, pelo devedor ou pelo Ministério Publico, no
prazo de 48 (quarenta e oito) horas da arrematacao, hipotese em
que os autos serao conclusos ao juiz, que, no prazo de 5 (cinco)
dias, decidira sobre as impugnacdes e, julgando-as improcedentes,
ordenard a entrega dos bens ao arrematante, respeitadas as condi-
coes estabelecidas no edital.

§ 1° Impugnacoes baseadas no valor de venda do bem somente
serdo recebidas se acompanhadas de oferta firme do impugnante
ou de terceiro para a aquisicao do bem, respeitados os termos do
edital, por valor presente superior ao valor de venda, e de deposito
cauciondrio equivalente a 10% (dez por cento) do valor oferecido.

§ 2° A oferta de que tratao § 1° deste artigo vincula o impugnante
¢ 0 terceiro ofertante como se arrematantes fossem.

§ 3° Se houver mais de uma impugnacio baseada no valor de venda
do bem, somente terd seguimento aquela que tiver o maior valor

presente entre elas.
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§ 4° A suscitacao infundada de viciona a.llienag:io.pelf) impugnange
serd considerada ato atentatorio a dignidade daJu§llca € sujeitars
o suscitante a reparacao dos prejuizos causados ’e a?s penas previs.
tas na Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015 (Codigo de Process

Civil), para comportamentos analogos.

447. Impugnacio a venda de bens

A lei estabelece que poderd ser apresentada impugnacao a venda (feita por
qualquer modo ou meio) por qualquer credor, pelo falido empresario individual
ou pela sociedade empresria falida (por seu representante legal) ou pelo Minis-
tério Publico.

Por exemplo, sealgum licitante tiver sido preterido indevidamente no leilao,
independentemente de outras acoes a que tenha direito, podera procurar o represen-
tante do Ministério Publico para levar-lhe as razdes de seu inconformismo. Se
convencido da ocorréncia de ilegalidade, o Ministério Publico podera impugnar
a venda realizada.

O prazo de apresentacao daimpugnacio ¢ de 48 horas, contados da arrema-
tacao, e o juiz deve decidi-la em 5 dias.

A disposicdo legal prevé o cabimento da impugnacao em qualquer modo
ou meio de venda (ordinaria, extraordindria ou sumaria). Nio ha razoes para
subtrair-se dos legitimados o instrumento da impugnacio, quando ela atende

aos principios da celeridade e economia processual, que informam a faléncia, em
proveito da comunhao dos credores.

De qualquer modo, aimpugnacio é apenas um dos meios processuais ade-
quados para questionar a regularidade da venda dos bens na faléncia. Por acao
propria (de conhecimento, mandado de seguranca etc.), podem os prejudicados

buscar a tutela de seus direitos, independentemente da impugnacao que tenham
ou nao apresentado.

448. O que € uma “proposta firme”?

Se a impugnacao disser respeito ao valor pelo qual o bem do falido ou d
recuperanda foi v§nd1do (em qualquer das hipéteses abrangidas no art. 142),
elasomente poderd ser admitida se vier acompanhada de uma “proposta firme’.

i i q;tli.(ciaziacte.nza uma proposta como “firme”? Sao cinco elementos: (1)
rev viahils N
irrevogabilidade e irrenunciabilidade: (ij) nexisténcia de ressalvas, termo de

vigéncia o ica : Sl
'g 1- a. u .de condicio, suspensiva oy resolutiva: (iii) garantia de execucdo,
(iv) liquidez; e (v) demonstracio de sug superioridade
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—_— ‘,‘Q(,hilulud(‘ eirrenunciabilidade. Essas clausulas devem constar expres-
o daproposta, para que seja admissivel a impugnacio com base no valor.

(

rncn ” - S B > - .

e «fjrme” @ proposta que pode ser desconstituida, por posterior declaracao
Jateral de vontade do proponente.

unt

fexistencid de rcssalv‘as, termo ou condicdo. A proposta, paraser “flirme”, deve
cor pura € Si1np10§. Vale dizer, nao ]?Odc ter ressalvas de nenhuma ordem, como
1limita(;i'io do ObJC[(” Ou'contrapam(.las_ Tampouco pode ser limitada no tempo,
Lom a previsao do LEEINAS de sua vigéncia. lgualmente, nao pode contemplar
qalquer tipo de condi¢ao, suspensiva ouresolutiva, como verificacoes, auditorias
& «due diligence”, por exemplo.

Garantiade execu¢ao. Umaproposta “firme” pressupde um proponente com
@ acidade economico-financeira para a cumprir. Ela deve vir acompanhada de
dcmonstragéo dessa capacidade, por meio de demonstracoes contdbeis atualiza-
Jas ou prova da titularidade de patrimonio suficiente para adimplir o proposto.
Exibicdo de carta de crédito, emitida por banco ouseguradora, tambémse prestaa
wstafinalidade. A caucao dos 10% do valor ofertado é indispensavel paramostrara
seriedade do proponente; mas € insuficiente para garantira “firmeza” da proposta.

Liquidez. A proposta “firme” ha de ser liquida, expressa em moeda nacional
ouem bens e direitos facilmente negocidveis (acoes de companhia aberta, por
exemplo). Nao atende ao requisito legal a proposta que contemple 0 pagamento
otal ou parcial em bens. Também nao o atende a proposta em que 0 preco nao
seja determinado, sendo insuficiente até mesmoa hipotesede determinabilidade,
sinda que por meros cdlculos aritméticos. Falta a essa hipotese a liquidez, insita
aqualquer proposta “firme”, para os fins do art. 143, 8 1°.

Superioridade. Deve ser demonstrada a superioridade da proposta “firme”
em relacio ao preco de alienacao alcancado nos termos do art. 142. Quando os
prazos de pagamento e montantes das prestacoes da proposta que acompanha
aimpugnacao forem idénticos aos da venda impugnada, a demonstracao da
superioridade daquela faz-se por simples comparacao direta e aritmética do
preco. Mas se ha variacao nos prazos de pagamento ouno valor das prestacoes,
serd necessaria a equalizacdo. Neste ltimo caso, s serd “firme” a proposta que
demonstrar e justificar, tecnicamente, as bases da equalizacdo em que se sustenta

aalirmacao de superioridade.

49. Propostas concorrentes

A lei nao preve, mas o juizo falimentar ou recuperacional pode, com base

1o poder geral de cautela, abrir ao arrematante dos bens alienados na forma do
. 142, oportunidade para cobrir a proposta firme do impugnante; e, caso o
arrematante melhore o seu pre¢o, com base no mesmo poder geral de cautela, o
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juiz pode dar oportunidade ao impugnante (l.(‘ melhorar a proposta firy,
fazendo alternadamente até que um deles desistade ?lcvar 0seupreco, §
der sucessivamente a cada parte prazos para se manlfeslare‘mt idénticog
(3 dias, por exemplo), isso so trard beneficio a todos, maximizando og
da massa falida (para a satisfacao do passivo) ou da recuperanda (par
superacao da crise).

€, assip,
€ Conge.
€ Curtgg
I'ECUI‘SOS
a usar py

Se houver mais de umaimpugnacao, aleiestabelece que o juiz s¢ considergrg
aacompanhada da proposta firme mais elevadg (8 3°). Parasaber, entre dygs pro-
postas, qual ¢ a mais vantajosa para a massa lalida ou para a recuperanda, poders
ser necessaria, em alguns casos, a equalizacdo. Se os prazos de Pagamento g
0s montantes das prestacoes das propostas concorrentes forem diversos, a caq,
imugnante deve ser dadaa oportunidade de equaliza-las, revelando e justificand,
as bases da equalizacio, para que o juiz possa decidir pela mais elevada.

No caso de varias impugnacoes com base no valor, se o juiz tiver se valido
doseupoder geral de cautela para dar chance ao arrematante de cobrira proposta
firme mais elevada delas, nao hd porque se excluir das novas rodadas todos os
potenciais interessados em adquirir os bens objeto de alienacao. Quer dizer s¢
arrematante cobrira proposta firme mais vantajosa entre as propostas concorrentes
dasimpugnacoes,a chance de as melhorar deve ser dada a todos os impugnantes,
NO mesmo prazo, e nao somente ao que apresentou a maior delas.

Art. 144. Havendo motivos justificados, o juiz podera autorizar,
mediante requerimento fundamentado do administrador judicial

oudo Comité, modalidades de alienacdo judicial diversas das pre-
vistas no art. 142 desta Lei.

450. Venda extraordinaria externa de bens

Avendadosbens do falido ou da sociedade falida pode ser feita também por
meios nao previstos especificamente em lei. A dinamica do mercado de empresas
e dos negocios em geral recomenda que o direito positivo nio restrinja de modo
absoluto a matéria, porque formas nio previstas de realizaciao do ativo podem
revelar-se mais interessantes aos objetivos de otimizacao dos recursos da massa
que as balizadas pelas regras de venda ordinaria.

Em duas hipoteses cabe a venda e
ou elevado grau de consenso na Assem

Por decisao judicial, re
se 0 administrador judicial o

lor | solicitar, em peticao que esclarece como pretende
proceder eadevidajustificaco, Imagine que o administrador judicial encontrot

xtraordinaria: decisio judicial (art. 144)
bleia dos Credores (art. 46).

aliza-se a venda de forma extraordindria extern

[\
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I

almente 4 en
comaassuncao datotalidade do Passivo, mediange og plor
raconcursais do processo de falencig |

E sem duvida, o
oscredores (eventualmente s os socigs dasociedade

ada pelo falido
agamento dos créditos ex-
melhor negocio para todos
falida poderiam ter alguma
a0 deles). Apresentada pelo

realizacao €xtraordindria externa do ativo, o

Por deliberacao daassembleia, realiza-se aven

: acasoseleveaos credores do
falido umapropostatirme (de um deles ou de terceir

0nao credor) paraaaquisicio
nado preco e condicoes. Caso

doativo, 0 negocio juridico deve ser efetivado. Apli
doart. 39, podendo o elevado consenso em torno d
serdocumentado por termo de adesio, votacio el
aprovado pelo juiz.

avenda extraordindria externa
etronica ou outro instrumento

Art. 144-A. Frustradaa tentativa de venda dos bens da massa falida
e nao havendo proposta concreta dos credores para assumi-los, os
bens poderao ser considerados sem valor de mercado e destinados
a doacio.

Paragrafo tinico. Se nao houver interessados na doacio referida no
caput deste artigo, os bens serao devolvidos ao falido.

451. Insucesso da venda

Caracteriza-se o insucesso da venda quando se frustram todas as tentativas
admitidas no modo de venda ordindria escolhida.

Seavenda ¢ feita por leildo, por exemplo, a frustracao acontece se ninguém
apresentou qualquer lance nas trés chamadas. Pode teracontecido Fle uma pessooa
teroferecido, como maior lance na primeira chamada, o Prego equivalentea 30%
dovalor de avaliacdo; nao acontecerd, claro,a arrematagao nesse mome‘m.o; malic,,
Se ninguém fizer lance maior na segunda ou na terceira chamada, 0 ]L{lz pode
determinar a alienacao em favor daquela pessoa responsavclzl }i_elo maior lance Sa
Primeira. Para que se configure o insucesso da venda por leilao, ninguém pode
terapresentado qualquer lance nas trés chamadas. .

Quando a venda é feita por PCO, a frustracao aconte;e quando;til;gnz ;:Z
lentativas de se fazer a venda, por qualquer preco, deacordocomop

v

« ART. 144.4 M
alguém interessado em adquirir integr

oo —
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detalhado pelo administrador judicial, no plano de realizacao d(‘. all\io aprov.ad0
pelo juizo falimentar. Nao convém que se adite f).plano de ,rCallZﬂCaO dq ativo,
para se realizarem outras tentativas, porque isso € lﬁCO_mP‘q“V‘?l cOm O principig
da L, de prevalecimento da celeridade sobre a avalolaCﬂO- O ?dltamenlg ('levc ser
excepcional, nos casos, por exemplo, de manifesta m?prewsao do administradoy
judicial ou de alteracao imprevisivel das circunstancias do mercado.

Nas demais hipoteses de alienacao de bens da massa (venda extraor‘dinéria
internaou externa), nao cabe a frustracdo, pela propriaestrutura do procedimento,
emque o resultado j estd determinadoa partida. Se todos os credores concordam
em contratar uma sociedade para prosseguir na empresa que era exp.l,o'rada pelo
falido, a aprovacao desta forma de venda extraordinaria pela AGC ja implica g
sua realizacao, por exemplo.

Pois bem. Frustrada a venda ordindria dos bens da massa falida, eles sero
destinados a doacio; e, se ninguém os quiser, mesmo gratuitamente, serdo devol-
vidosao falido. Isso s6 nio acontecera se nenhum credor apresentar uma proposta
“concreta” para 0s assumir.

452. O que é uma “proposta concreta”?

A proposta “concreta” do art. 144-A retine algumas das caracteristicas da
proposta “firme” do art. 143, § 1°, mas néo todas.

Paraser “concreta”, a propostadeve serirrevogavel, irrenunciavel, sem termo,
ressalvas ou condicdo. Se for uma proposta de compra e venda, devera também
ser liquida e acompanhada de garantia de execucao. E se for proposta de doacio,

em que o credor se oferece como potencial donatdrio, ela nao pode contemplar
encargos de nenhuma natureza.

Art. 145. Por deliberacao tomada nos termos do art. 42 desta Lei,
os credores poderao adjudicar os bens alienados na faléncia ou
adquiri-los por meio de constituicao de sociedade, de fundo ou de
outro veiculo de investimento, com a participacao, se necessaria,

dosatuais socios do devedor oude terceiros, ou mediante conversio
de divida em capital.

§ 1° Aplica-se irrestritamente o disposto no art. 141 desta Lei a
transferéncia dos bens a sociedade, ao fundo ou ao veiculo de in-
vestimento mencionados no caput deste artigo.

§ 2° (Revogado).

§ 3° (Revogado).



§ 4" Sera considerada na .

Y- ANao escrita qualquer restricao convencional

de investiment i Participacoes na sociedade, no fundo
'0 Ou no veiculo de investimento a que se refere o

caput deste artigo.

453. Venda extraordindria interna dos bens

Nafaléncia, alei estabelece algumas modalig
- madas providéncias narealizacio do ativo (
- o falido). A marca distintiva da venda ordin
~ (jais adquirentes, da qual se espera a maxit
- filimentar. Sioas vendas feitas porleilao ou
(pCO), nos termos do art. 142, Te IV,

ades de venda ordindriados bens,
aoutra ¢ a cobranca dos devedores
aria € a competicao entre 0s poten-
mizacao dos recursos da liquidacao
porprocesso competitivo organizado

¥ Abre, pprém, a LF também a possibilidade de venda extraordindria, isto €,
{ sem competicdo entre potenciais adquirentes (art. 142, V). E esta hipétese, por
1 suavez, se desdobra em venda interna e externa.

Avendaextraordindriainterna é aquelaem queosbensdo falido sdo alienados
parao conjunto dos credores, ou paraum veiculo dele, como forma de pagamento
dos créditos. Ja a venda extraordindria externa caracteriza-se pela transferéncia
dos bens do falido para adquirente diverso, isto ¢, a um terceiro nio credor ou,
eventualmente, a um ou alguns dos credores apartados do conjunto.

A venda extraordindria interna depende de deliberacao da AGC, tomada
1| pelamaioria (arts. 42 e 145), enquanto a venda externa pode ser autorizada pelo

i | juiz (art. 144) ou aprovada pela AGC, mediante o quorum qualificado de dois
1| tercos (art. 40).

No artigo 145, dispos a lei sobre a venda extraordinaria interna deliberada
pela Assembleia Geral de Credores.

Ela se efetiva por duas vias. De um lado, mediante adjudicacao dos bens do
i | flidoaos credores, em pagamento de seus créditos, ou parte dele. Ha de se obser-
s | varnaproporcionalizacao das partes de cada credor naadjudicacao, a ordem de
4| dassificacao dos créditos, de modo a nao se desrespeitar o tratamento paritdrio
dos credores. Pode acontecer, por isso, que 0s quirografarios recebam quinhoes
4 | Menores que o percentual dos respectivos créditos emrelacaoao total do passivo,
" porconta do percentual dos bensadj udicadosaos credores com preferérlm'la. Pode
acontecer, ademais, que nao se adjudique nenhum bem aos qu1rogra[anos:pe¥a
"L Mesmarazio (aadjudicacaode bens em pagamento dos crecdores com preferéncia
" tonsumiu todo o ativo).
O calculo da porc¢ao cabivel a cada creQOI' nao € simples, néo somente
tm razao do principio do tratamento parilérlo .dos credores, mas igualmente
Porque nem todos os bens do falido sao divisiveis. Deste modo, parte deles, ou

B




M ART. 145

evcmualmenle Lo

dos, poden adjudi
, 1 ser adjudicados aos credores, ou a 4 uns
em condominijq. =TS deley

Aroutiaa P e :
utravia de efetivaciao da venda extraordindria interna consisge na trans.

i(i;enflm dos bens d9 falido para uma ,SO.CiCdadc cor_ls_tiluifia pelps credores, cag,
A que se procede 3 conversao de crédito em participacao societaria,

€trocaentre og créditos e acoes ou quotas dasociedade deve ser Proporcional a
Vfllor de cada um deles em relacao ao total do passivo. Qualquer relacio de troca
diversa depende de aprovacao pela unanimidade dos credores.

: Asociedade ¢ apenasumdos “veiculos” possiveis, paraavenda extraordinarig
l . CYU>, . .
nterna. Os credores podem optar pela constituicio de um fundo deinvestiment,
- . )
trocando créditos POr quotas de participacao, ou qualquer outro meio similar.

~ Admite-sea participacao no veiculoaser constituido de sécios da sociedade
falida ou de terceiros nao credores,

A relacig

454. A questio da sucessio (4)

Da enfatica remissao ao art. 141, constante do § 1°doart. 145, decorre queo
veiculo constituido pelos credores (sociedade, fundo de investimento ou outro)
Nao se torna sucessor do falido. A regra seria dispensavel, posto que a troca de

crédito por participacao no veiculo extingue totalmente o direito dos credores
oponivel ao falido.

A inexisténcia de sucessio aqui examinada aplica-se, assim, a hipétese do
credor que, nao tendo constado da relacao apresentada pelo falido, nio se habilitou
na faléncia. Ele nao tem direito de cobrar do veiculo constituido pelos credores,
na forma do art. 145, o seu crédito. Se ainda nio transcorrido o triénio, ele deve
providenciar sua habilitacao retardataria, que, julgada procedente, lhe dari o
direito de participacao no veiculo.

455. Livre circulacio da participagao no veiculo

Seoveiculo é umasociedade empresaria, ha trés formas usuais de se restringir
alivre circulacéo da participacio societaria: (i) direito de preferéncia previsto no
contrato social da sociedade limitada; (ii) direito de sécio com pelo menos um
quarto do capital social se opor a venda, assegurado pelo art. 1.057 do Codigo
Civil,se o contrato social dasociedade limitada naodispuser de outro modo; e (iii)
direito de preferéncia previsto no estatuto social da sociedade anonima fechada
(Lein. 6.404/76, art. 36).

Nenhuma dessas restricoes sio aplicaveis asociedade constituida paraos fins
doart. 145 daLE Se, por exemplo, 0s socios constituiram uma sociedade limitada,
em que o contrato social ¢ omisso relativamente as condicoes para a cessao das
quotas, ndo se aplica a essa sociedade o art. 1.057 do CC; se constituiram uma




edadeanonima l“lt‘l"“da‘ ¢mque o estatuto contempla cldausula com o direito
referéncia, €ssa ¢ flllblll.'d ¢ ineficaz relativamente aos acionistas fundadores
Qe jrocaram 0s 1 editos titulados no concurso falimentar por agoes).

gmrelaca0aos fundos deinvestimento, expressou-se mal o legislador. A quo- ;
1o pode ser'alie'ne}d.a pelo investidor. Aqui, 0 § 4° do art. 145 deve ser aplicado It
i sentido da 11.1e.f1cac1a de qu'alquer clausula do regulamento do fundo, ou de i
Jecisiodo administrador, que impeca ou suspenda o resgate da quota. Em outros
(ermos, €as0 a AGC t§nha e§colhido, como veiculo para a venda extraordinaria
pferna, um fundo de investimento fechado, a clausula que impede o resgate nao \
¢ eficaz em relacao ao quotista fundador (que trocou o crédito perante o falido |
claquotano fundo); e caso tenha optado por um fundo de investimento aberto, {
wventual decisao do administrador de suspender temporariamente os resgates i
nio produzird efeitos em relagao quotista fundador. '

',-UC 1

Art. 146. Em qualquer modalidade de realizacao do ativo adota-
da, fica a massa falida dispensada da apresentacio de certidoes
negativas.

456. Dispensa de exibicdo de certidoes negativas

Trata-se de novidade da lei atual. A massa falida estd sempre dispensada
da apresentacdo de certidoes negativas para a alienacao dos bens arrecadados.
E claro que nao poderia ser diferente. Se a existéncia de titulos protestados,
débitos fiscais e pendéncias judiciais impedisse a transferéncia da propriedade
desses bens, ndo seria possivel qualquer realizacao do ativo, ja que o falido as
lem invariavelmente.

Art. 147. As quantias recebidas a qualquer titulo serao imediata-
mente depositadas em conta remunerada de instituicao financei-
ra, atendidos os requisitos da lei ou das normas de organizacao
judiciaria.

457. As disponibilidades da massa falida

O dinheiro resultante da realizagio do ativo (venda dos bens da falida e
wbranca dos devedores) devera ser depositado pelo administrador judicial, em
24horas, em instituicao financeira, obedecidas as normas da Corregedoria Geral
de Justica de cada Estado (a lei falaimpropriamente em “normas de organizacao
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Judicidria™). Enquanto nao iniciados os pagamentos, o dinheiro depositado deve

ser aplicado em algum tipo de investimento para a preservagao de seu valor em
face da inflacao. Quando a lei fala em “conta remunerada”, nao se est4 referindg
unicamente a caderneta de poupanca, mas a qualquer tipo de investimen(q apto
a preservar o valor do dinheiro depositado.

As quantias assim depositadas podemser movimentadas pelos instrumentog
Proprios do Sistema Brasileiro de Pagamentos. Umaalternativa de movimentacio
¢ a que se verifica relativamente a0s processos civeis em geral; isto ¢, as movji-
mentacoes dos recursos depositados em conta de deposito bancario vinculada 3
faléncia podem tambem realizar-se por mandado do juiz.

Com o dinheiro em caixa, o administrador judicial pode comecar a fazer 0s
Pagamentos. Devem, entao, ser providenciados os correspondentes mandados

de levantamento ou os instrumentos de movimentacao financeira, conforme
determinacao do juiz.

458. Protecao ao crédito tributario

Determina o Codigo Tributario Nacional que, na faléncia, “o produto dz
alienacio judicial de empresa, filial ou unidade produtiva isolada permanecers
em conta de deposito adisposicao do juizo da faléncia pelo prazode 1 (um) ano,
contado da data daalienacao, somente podendo ser utilizado para o pagamento
de créditos extraconcursais ou de créditos que preferem ao tributario” (art. 133,

8:38):

O administrador judicial, assim, nao pode usar os recursos da massa prove-
nientes dessa alienacao, no ano seguinte, anao ser para o pagamento de credores
que tem, por qualquer titulo, prioridade sobre o crédito tributario: extraconcur.
sais, trabalhistas, vitimas de acidente de trabalho e titulares de garantiareal. Para
atender aos demais credores, 0 administrador judicial s6 pode usar recursos da
massa de proveniéncia diversa (por exemplo, o dinheiro que o falido tinha depo-
sitado em banco ou investimento, o produto da venda de um ativo estranho ao
estabelecimento empresarial, como um terreno ou veiculos de uso particular dos

socios), mesmo assim desde que o crédito tributario estejaamplamente garantido
pelo congelamento previsto noart. 133,§3.°. do CTN.

Art. 148. O administrador judicial fara constar do relatorio de que
trata a alinea p do inciso 111 do art. 22 os valores eventualmente
recebidos no més vencido, explicitando a forma de distribuicao

dos recursos entre os credores, observado o disposto no art. 149
desta Lei.



ART. 149

g0, Retator de movimentacio das disponibilidades

yma das ‘“qudﬂs “TOL“UZ’tS e altamente prejudiciais ao bom andamento dos
10cesS ue a lm:luu:“l_”][Chzm'cm.e prevé ¢ a juntada aos autos da faléncia de
}Conlﬁ mensal d.o a 1?11n1?lrador Ju.dlC‘f“- As contas mensais do administrador
,udicial — que ninguemm le- dCVCW md}car as movimentacoes de entrada e saida
s pcriodo relatado. E isso que diz o dispositivo acima.

Secao XI

Do Pagamento aos Credores

Art. 149. Realizadas as restituicoes, pagos os créditos extraconcur-
sais, na forma do art. 84 desta Lei, e consolidado o quadro-geral de
credores, asimportancias recebidas coma realizacao doativo serao
destinadas ao pagamento dos credores, atendendo a classificacao
prevista no art. 83 desta Lei, respeitados os demais dispositivos
desta Lei e as decisdes judiciais que determinam reserva de im-
portancias.

§ 1.° Havendo reserva de importancias, 0s valores a ela relativos
ficarao depositados até o julgamento definitivo do crédito e, no
caso de nao ser este finalmente reconhecido, no todo ou em parte,
os recursos depositados serao objeto de rateio suplementar entre
os credores remanescentes.

§ 2.° Os credores que nao procederem, no prazo fixado pelo juiz,
a0 levantamento dos valores que lhes couberam em rateio serao
intimados a fazé-lo no prazo de 60 (sessenta) dias, apos 0 qual
os recursos serao objeto de rateio suplementar entre 0s credores

remanescentes.

460. Ordem de pagamento na faléncia

O dinheiro depositado na conta da massa falida so pode ser movimentado
comoexclusivo objetivode atenderao disposto num complexo de normas legais,
criadas para que todos os interesses que gravitam em torno do processo falimen-
tar sejam atendidos, de acordo com as for¢as damassa e em consonancia com os
objetivos da faléncia.

Do mais importante para 0 menos, esses objetivos sao os seguintes: a) a
profissionalizacdo da administracao da falencia; b) a depuracao da massa [alida,

e ——RRSS )



